


Delarsrapport januari—juni 2018

APRIL-JUNI 2018 JANUARI-JUNI 2018

(JAMFORT MED APRIL-JUNI 2017) (JAMFORT MED JANUARI-JUNI 2017)

+ Intékterna 6kade med 73 procent och uppgick till + Intédkterna 6kade med 65 procent och uppgick till
26,1 miljoner euro (15,1) 50,0 miljoner euro (30,3)

- EBITDA 6kade med 93 procent och uppgick till 12,1 miljoner - EBITDA 6kade med 67 procent och uppgick till 22,5 miljoner
euro (6,3), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa euro (13,5), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa
46 procent (42) 45 procent (44)

- Justerad EBITDA, exklusive jamforelsestorande kostnader, - Justerad EBITDA, exklusive jamforelsestorande kostnader,
okade med 52 procent och uppgick till 12,1 miljoner euro okade med 58 procent och uppgick till 24,5 miljoner euro
(8,0), vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa (15,5), vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa
46 procent (53) 49 procent (51)

- Kassaflode ifran den l6pande verksamheten uppgick till + Kassaflodet ifran den l6pande verksamheten uppgick till
8,7 miljoner euro (2,5) 19,0 miljoner euro (6,5)

- Antalet nya NDC:er (New Depositing Customers) uppgick till + Antalet nya NDC:er (New Depositing Customers) uppgick till
140 154 (91 222), vilket motsvarar en 6kning med 54 procent 273 476 (171 643), vilket motsvarar en 6kning med 59 procent

- Resultatet per aktie uppgick till 0,10 euro (0,10) fore utspadning  + Resultatet per aktie uppgick till 0,19 euro (0,19) fore utspadning
- Resultat per aktie uppgick till 0,10 euro (0,10) efter utspadning - Resultat per aktie uppgick till 0,18 euro (0,18) efter utspadning

"Mina medarbetare och jag ar starkt motiverade att lyfta Catena Media till nya hojder.”

Per Hellberg/VvD

APRIL-JUNI 2018 :  APRIL-JUNI 2018 :  APRIL-JUNI 2018 :  APRIL-JUNI 2018
26,1 miljoner EURO : 127 miljoner euro : 140,2 tusen ;8,7 miljoner euro
INTAKTER TILLVAXT :  JUSTERAD EBITDA- :  NDC-TILLVAXT PA :  NETTOKASSAFLODE | DEN
PA ARSBASIS :  TILLVAXT PA ARSBASIS :  ARSBASIS :  LOPANDE VERKSAMHETEN,

TILLVAXT PA ARSBASIS

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET + CTM tog steget in pa den franska marknaden genom
forvarvet av tillgdngarna i den ledande sportsbettingsajten

- CTM (Catena Media) tog sig in pa den italienska sports- ParisSportifs.com

betting marknaden genom forvarvet av tillgangarna i ASAP ITALIA B ) ) ) )
+ CTM starktes inom vertikalen finansiella tjanster genom

- CTM starkte finansvertikalen genom forvarvet av den forvarvet av tillgangar i BrokerDeal.de

USA-baserade aktietjansten Hammerstone Inc

- CTM:s nya VD, Per Hellberg, tilltradde den 4 juni

+ CTM offentliggjorde ett obligationsprospekt och ansokte
om notering av sina nya obligationer vid Nasdaq Stockholm
- Antalet aktier och roster i CTM plc utokades den 31 maj

- CTM positionerade sig i Australien inom finansvertikalen VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
genom forvarvet av tillgangar i TheBull.com.au, en premium-
sajt for aktiemarknadsnyheter och -analyser - Antalet aktier och roster i CTM plc utokades den 31 juli

- CTM tog ett strategiskt steg inom den globala valutahandeln + CTM konsoliderade sin ledande stallning inom finansvertikalen
med forvarvet av tillgdngar i ForexTraders.com med forvarvet av tillgangar i LeapRate.com, en premiumsajt

- CTM beslutade om en riktad nyemission av aktier som for valutamarknadsnyheter

betalning fér tillgangar forvarvade i april 2018 + CTM beslutade om en riktad nyemission av aktier som betal-

+ Antalet aktier och roster i CTM plc utdkades den 30 april ning for tillgangar kontrakterade i maj 2017 samt juni 2018

- CTM beslutade om en riktad nyemission av aktier som
betalning for tillgdngar forvarvade i april 2018 samt i enlighet
med bolagets incitamentsprogram

- CTM forvarvade tillgangar i gg.co.uk, en valpositionerad
brittisk hastkapplopningssajt

+ CTM beslutade att genomfora en riktad nyemission av
aktier som betalning for tillgangar forvarvade i mars 2018
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CATENA MEDIA | KORTHET

CATENA MEDIA FORSER FORETAG MED
HOGKVALITATIV KUNDANSKAFFNING
ONLINE, S.K. LEADGENERERING

Genom stark organisk tillvaxt
och strategiska forvarv har Catena Media
sedan starten 2012 etablerat en ledande
marknadsposition med ca 350 medarbetare
i USA, Australien, Japan, Serbien,
Storbritannien, Sverige, Italien och Malta
(HK). Den totala omsattningen 2017
uppegick till 67,7 miljoner euro. Bolaget ar
noterat pa Nasdag Stockholm, Mid Cap.
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Nyckeltal for koncernen

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som matt for finansiell rapportering som upprattats i enlighet med
inte definieras enligt IFRS. Dessa matt ger vardefull kompletter- IFRS. De alternativa nyckeltal som redovisas i foljande tabeller
ande information till investerare och bolagets ledning da de definieras inte av IFRS. Ytterligare information och berékningar

mojliggdr utvardering av Catena Medias finansiella utveckling och av nyckeltal finns pa www.catenamedia.com/sv/investor-relations/
stallning. Dessa matt, som definieras pa sidan 26 i delarsrapporten, catena-media-siffror/nyckeltal-och-definitioner-av-nyckeltal/.

ar inte nédvandigtvis jamforbara med matt som anvands av

andra foretag. De bor darfor inte betraktas som ersattning for de

April-juni April=juni Jan-juni Jan—juni  Jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017

Finansiella nyckeltal enligt IFRS:
Intékter (€ '000) 26 109 15 098 49 959 30 326 67 650
Resultat per aktie fore utspadning (€) 0,10 0,10 0,19 0,19 0,40
Resultat per aktie efter utspadning (€) 0,10 0,10 0,18 0,18 0,40
Antal utestdende aktier vid periodens slut fore utspadning (€ . . . . .
000) 54 703 51907 54 435 51841 52 024
Antal utestaende aktier vid periodens slut efter utspadning
(€ '000) 58 439 53 404 58 171 53 337 53104
Alternativa nyckeltal:
EBITDA (€ '000) 12 109 6 273 22 511 13 488 32 637
EBITDA-marginal (%) 46 42 45 44 48
Justerad EBITDA (€ '000) 12 109 7 954 24 508 15 512 36 139
Justerad EBITDA-marginal (%)* 46 53 49 51 53
Effektiv skattesats (%) 9,2 8,5 8,7 78 78
NDC ('000) 140 91 273 172 386
Genomsnittligt eget kapital (€ '000) 85 580 56 184 85 580 56 184 69 568
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader (%) 25 31 25 31 30
Soliditet (%) 33 29 33 29 36
Kassalikviditet (%) 43 132 43 132 67
Rantebirande nettoskuld (€ '000) 133 848 49 287 133 848 49 287 87 654
Rantebarande nettoskuld/EBITDA (multipel) 3,21 2,01 3,21 2,01 2,69
Rantebarande nettoskuld/justerad EBITDA (multipel) 2,97 1,76 2,97 1,76 2,43
Skuldsattningsgrad (multipel) (%) 2,07 2,47 2,07 2,47 178
Eget kapital per aktie fére utspadning (€) 2,09 1,32 2,10 1,32 1,86
Eget kapital per aktie efter utspadning (€) 1,96 1,29 1,96 1,29 1,83
Antal anstallda (snitt) 318 234 302 230 243
Antal anstallda vid periodens slut/arsslutet 346 239 346 239 282
Intédktsproduktivitet (€ '000) 82 65 166 132 278
Justerad EBITDA-produktivitet (€ '000) 38 34 81 67 149

*Justerat for jamforelsestérande poster avseende borsintroduktionskostnader och obligationskostnader pa O miljoner euro (1,7) under andra kvartalet 2018. Jamforelsestorande
kostnader uppgick till 2.0 miljoner euro (2,0) medan omstruktureringskostnaderna uppgick till 0,1 miljoner euro (0) under perioden som avslutades den 30 juni 2018. Sammanlagda
kostnader for borsintroduktion, rantekostnader for obligationslan och omorganisation uppgick till 2,5 miljoner euro respektive 1,0 miljoner euro for rakenskapsaret aret som
avslutades den 31 december 2017.
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VD:s kommentar
— Dags att lagga
i en vaxel i USA

I maj meddelade USA:s hogsta domstol att sportsbetting-
branschen i USA ska regleras, vilket 6ppnar upp en enorm

ny marknad for iGaming (ndtspel). Catena Media levererar redan
kvalitetsleads till nya aktérer i New Jersey, och vi investerar i en
framtid med ett 6kat spelarinfldde och hogre intakter. Samtidigt
tanker vi halla fast vid var globala strategi — att utveckla vertikal-
erna iGaming och Financial Services genom organisk tillvaxt

och férvarv.

DEN AMERIKANSKA SPORTSBETTINGMARKNADEN
HALLER PA ATT REGLERAS

Sport ar oerhort stort i USA. Ta bara en titt pa amerikansk fot-
boll, dar en finalmatch kan fylla l&ktarna med 125 000 &skadare.
Trots att regeringen i aratal har sagt nej till sportsbetting har
allmanheten kunnat spela pa utlandska webbplatser. Det ryktas
att denna okontrollerade verksamhet uppgar till mellan 60 och
100 miljarder dollar om aret. Myndigheterna vill nu ta kontrollen
over dessa pengar och sakerstilla att de kommer till battre
anvandning inom landet.

CATENA MEDIA AR REDAN ETABLERAT | USA

For att investera i framtiden och vaxa pa dessa nya marknader
gor Catena Media betydande investeringar, forvarvar bolag med
ett stabilt fotfaste och rekryterar de exceptionella talanger som
behovs. Vara amerikanska webbplatser har redan tusentals
dagliga besokare, och vi star redo att skapa kvalitativa leads till
nya aktorer. D& stordriftsfordelarna fran dessa initiativ kommer
att 6ka vara intakter betydligt pa lang sikt ar vi noga med att ta
den kortsiktiga minskningen av marginalerna med i berakningen.

STRATEGISKA FORVARV

Den obligation pa 150 miljoner euro vi gav ut under forsta
kvartalet 2018 har kommit till god anvandning under andra kvar-
talet, med tre forvarv inom iGaming och fyra inom vertikalen
Financial Services. Vi kan med stolthet saga att vi ar varldens
storsta leadgenereringsféretag inom iGaming. | april forvarvade
vi den franska sajten ParisSportifs och brittiska gg.co.uk, en
héstkapplopningssajt med en mycket engagerad besokarbas.

Pa den italienska marknaden, som kanner stor passion for sport,

forvarvade vi i juni det storsta leadgeneringsforetaget inom
sportsbetting. Italien, som har varit en reglerad marknad sedan
2010, har betydande potential, och Catena Medias ledning haller
utvecklingen i landet under konstant och mycket noggrann
bevakning. Vi fortsatter att fokusera pa regelefterlevnad och pa
att uppratthalla ett tydligt langsiktigt fokus.

VERTIKALEN FINANSIELLA TJANSTER VAXER SNABBT
Aven om iGaming potentiellt sett har en stérre spelarbas ger
varje finanslead upp till tio gdnger sa hoga intékter. Och innehallet
ar globalt, till skillnad fran iGaming, dar det ar lokalt. Detta
innebdar att vi kan skapa ateranvandningsbart kvalitativt innehall
for samtidig publicering pa flera sajter, vilket ar mycket kost-
nadseffektivt. Den australiensiska sajten thebull.com.au ar ett
exempel pa ett forvary som ger oss innehall av toppkvalitet.
Hammerstone Inc. i USA &r ett annat. Aven detta ar en prenumer-
ationsbaserad webbplats — en helt ny intéktsstrom for oss.

I april forvarvade vi aven BrokerDeal.de i Tyskland och
ForexTraders.com i USA.

REKRYTERING OCH KOMPETENSUTVECKLING

Vi stravar efter att uppna en sund balans mellan férvary och
organisk tillvaxt, och under kvartalet visade vi ater att vi tar val
hand om vara forvarvade tillgangar med organisk tillvaxt. Detta
kraver en enastdende kompetens. Vi har upprattat flera nya
personalprogram som fokuserar pa rekrytering, men vi lagger
ocksé kraft pa att utveckla och behalla var befintliga personal.
Ett av de viktigare initiativen &r ett utbytesprogram mellan de
olika kontoren, dar vi uppmuntrar medarbetare att dra nytta av
var globala narvaro for att skaffa sig nya erfarenheter.

STARKA NYA MEDARBETARE

Ett antal mycket viktiga medarbetare bérjade hos oss under
andra kvartalet. For att bygga upp vart Londonkontor och vertikalen
Financial Services utndmndes i mars Nigel Frith, som fick en
flygande start med fyra nya finansforvarv. var USA-chef, Michael
Daly, kommer att anvanda sin gedigna kompetens for att forbattra
vara satsningar pa USA-marknaden. Dessutom kommer var nya
chef for M&A, Andreas Ericson, att tka var redan hoga forvarvs-
takt och hjlpa oss na vara mal i USA och globalt. Jag ar mycket
glad over att ha borjat pa Catena Media i juni. Mina medarbetare
och jag ar starkt motiverade att lyfta Catena Media till nya hojder.

Per Hellberg, VD
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Finansiell utveckling april—juni 2018

INTAKTER

Catena Media hade rekordhoga intakter och allt snabbare tillvaxt
under andra kvartalet 2018. De totala intédkterna uppgick till 26,1
miljoner euro (15,1), vilket motsvarar en 6kning med 73 procent
jamfort med motsvarande period foregdende ar. Tillvaxten har
drivits av en kombination av organisk tillvaxt och framgangsrika
forvarv. Den organiska tillvaxten, exklusive betalda intékter,
uppegick till 30 procent for det andra kvartalet. Under kvartalet
uppgick ovriga rorelseintakter till O euro (0,5).

Av kvartalets samlade intékter utgjordes 22,2 miljoner euro
(11,5) av sokintakter, 3,8 miljoner euro (3,1) av betalda intakter och
0,1 miljoner euro (0) av prenumerationsintékter. Cirka 72 procent av
intdkterna uppstod pa lokalt reglerade eller beskattade marknader.

Av Catena Medias samlade intékter utgjordes 54 procent av
intaktsdelning, 34 procent av CPA (nykundsprovision) och 12 procent
av fasta avgifter. Samtliga intaktsstrommar vaxer, men de fasta
avgifterna forknippade med sportsbetting fick en uppgang under
andra kvartalet tack vare fotbolls-VM.

KOSTNADER
De samlade rorelsekostnaderna uppgick till 16,1 miljoner euro (9,7).
Under andra kvartalet investerade vi i konsultarvoden och
personal for att dra nytta av de mojligheter vi ser i USA efter den
amerikanska hogsta domstolens dom géllande sportsbetting.
Den amerikanska marknaden 6ppnas upp snabbare och i storre
utstrackning an forvantat. Vi ser aven enorm potential inom
vertikalen finansiella tjanster. | detta avseende har vi byggt upp
en ny koncernstruktur med separata enheter for att skaffa licenser
i olika lander samtidigt som vi bygger upp funktionerna inom
detta segment. Dessa strategiska investeringar kommer att
minska vara marginaler pa kort sikt men starka dem framover.

Intakter \
1 104,4
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1
2015 2016 2017 l Arstakt
! Q2-18

Under perioden 2015-2017 har Catena Media ¢kat
intdkterna med 52,7 miljoner euro, vilket motsvarar en
CAGR (genomsnittlig arlig tillvaxttakt) pa 113 procent.

Arstakten ar intékterna fér andra kvartalet 2018
multiplicerade med 4.

RESULTAT

EBITDA, inklusive jamforelsestorande kostnader, ckade med

93 procent och uppgick till 12,1 m miljoner euro (6,3). Detta
motsvarar en EBITDA-marginal pa 46 procent (42). Under andra
kvartalet 2018 uppkom inga jamforelsestoérande kostnader. Justerad
EBITDA (exklusive jamforelsestérande kostnader) 6kade med 52
procent och uppgick till 12,1 miljoner euro (8,0). Detta motsvarar en
justerad EBITDA-marginal pa 46 procent (53). Den lagre marginalen
under andra kvartalet 2018 jamfort med forsta kvartalet 2018
beror framst p& de hogre rorelsekostnader som uppstod pa
grund av investeringarna pa USA-marknaden och i vertikalen
finansiella tjanster.

Den effektiva skattesatsen for koncernen uppgick till 9,2 procent
(8,5), medan resultatet efter skatt (EAT) uppgick till 5,6 miljoner
euro (5,3), vilket motsvarar en 6kning med 6 procent jamfort
med andra kvartalet 2017. Resultatet per aktie fére utspadning
uppgick till 0,10 euro (0,10) och efter utspadning till 0,10 euro (0,10).

INVESTERINGAR

Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 53,8 miljoner
euro under andra kvartalet och avser framst forvarven av till-
gangar i ParisSportifs, gg.co.uk, ForexTraders.com, BrokerDeal.de,
The Bull, ASAP Italia och Hammerstone Inc.

LIKVIDITET OCH KASSAFLODE

Likvida medel uppgick den 30 juni till 16,2 miljoner euro (50,7).
Ett hogt operativt kassaflode genom minskad kapitalbindning
ligger till grund for Catena Medias verksamhet. Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten 6kade med 248 procent jamfort
med andra kvartalet 2017 och uppgick till 8,7 miljoner euro (2,5).
Kassagenereringen uppgick till 72 procent.

Justerad EBITDA
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Under perioden 2015-2017 har Catena Media okat sin
justerade EBITDA med 25,8 miljoner euro, vilket motsvarar
en CAGR pa 87 procent.

Arstakten &r justerad EBITDA fér andra kvartalet 2018
multiplicerad med 4.
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Finansiell utveckling januari—juni 2018

INTAKTER

Koncernens intdkter under forsta halvaret 2018 tkade med
65 procent jamfort med motsvarande period foregdende ar
och uppgick till 50,0 miljoner euro (30,3).

Ovriga rorelseintékter uppgick till 0 euro (1,1). Av periodens
samlade intakter utgjordes 42,7 miljoner euro (22,5) av sokintakter,
7,2 miljoner euro (6,8) av betalda intakter och 0,1 miljoner euro
(0) av prenumerationsintékter. Over 70 procent av intékterna
uppstod pa lokalt reglerade eller beskattade marknader.

Av Catena Medias samlade intdkter under forsta halvaret
2018 utgjordes 55 procent av intaktsdelning, 34 procent av
CPA (nykundsprovision) och 11 procent av fasta avgifter.

KOSTNADER
De samlade rorelsekostnaderna uppgick till 31,4 miljoner euro (18,3).
Under forsta halvaret 2018 investerade vi for framtiden, sarskilt
for att skapa mojligheter att expandera pa USA-marknaden och
inom vertikalen finansiella tjanster. Konsultarvoden har ocksa
dkat pa grund av GDPR och regelefterlevnad. Detta paverkade
vara marginaler kortsiktigt men kommer att starka Catena Media
pa lang sikt.

I mars refinansierade vi vart sakerstéllda obligationslan om
100 miljoner euro med nya icke sakerstéllda obligationer om
150 miljoner euro. Utdver lagre rantemarginaler framover och
okad flexibilitet ger det nya obligationslanet maojlighet att under-
stka en utdkad bankkreditfacilitet om hégst 30 miljoner euro
eller 75 procent av justerad EBITDA. Kostnader hanforliga till det
nya obligationslanet uppgick till 2,0 miljoner euro och klassificeras
som jamforelsestorande kostnader. En avgift om 3,4 miljoner
euro for fortida inldsen av det gamla obligationslédnet redovisas
och klassificeras inom "Rantekostnader p& upplaning”.

RESULTAT

EBITDA, inklusive jamforelsestérande kostnader, dkade med

67 procent och uppgar till 22,5 miljoner euro (13,5). Detta
motsvarar en EBITDA-marginal pa 45 procent (44). Justerad
EBITDA (exklusive jamforelsestorande kostnader) 6kade med

58 procent och uppgick till 24,5 miljoner euro (15,5). Detta
motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa 49 procent (51). Den
nagot lagre marginalen jamfort med det forsta halvaret 2017
beror pa hogre kostnader relaterade till vriga rorelsekostnader.
De bestar huvudsakligen av hogre konsultarvoden och allménna
utgifter avseende etableringen i USA och inom vertikalen finans-
iella tjanster samt kostnader fér GDPR och regelefterlevnad.
Proportionellt lagre direkta kostnader och skalférdelar avseende
personalkostnader paverkar marginalen i positiv riktning jamfort
med det forsta halvaret 2017.

Den effektiva skattesatsen for koncernen uppgick till 8,7 procent
(7,8), medan resultatet efter skatt (EAT) uppgick till 10,3 miljoner
euro (9,6), vilket motsvarar en 6kning med 7 procent jamfort
med andra kvartalet 2017. Vinsten for perioden som avslutades
den 30 juni 2018 paverkades emellertid av jamforelsestérande
kostnader samt en avgift for fortida inlésen av det gamla och
det nya obligationslanet. Resultatet per aktie fore utspadning
uppgick till 0,19 euro (0,19) och efter utspadning till 0,18 euro (0,18).

FINANSIERING

I ' mars 2018 refinansierade Catena Media sitt sdkerstéllda
obligationslan om 100 miljoner euro med nya icke sakerstallda
obligationer om 150 miljoner euro. Obligationslanet forfaller den
2 mars 2021 och har rorlig ranta om Euribor 3m +5,50 procent.
Euribor 3m har en l4dgstanivd om 0 procent. Det nya obligations-
lanet placeras inom en ram om 250 miljoner euro.

Sedan det forsta obligationslanet utfardades har Catena Media
mognat som bolag och refinansieringen ar ett forsta steg i pro-
cessen att anpassa var kapitalstruktur till foretagets utveckling.
Utoéver en minskad rantemarginal erbjuder det nya obligations-
lanet hogre flexibilitet. Det mojliggdr dven ett banklan om hogst
30 miljoner euro eller 75 procent av justerad EBITDA. Genom att
diversifiera vara finansieringskallor tror vi att bolagets finansiella
risker minskar samtidigt som vi starker vara operativa forutsatt-
ningar for vidare kreditférbattrande &tgarder. Overskottskapitalet
har anvants for forvarv i linje med tillvaxtstrategin.

INVESTERINGAR

Investeringar i immateriella tillgadngar uppgick till 75,0 miljoner
euro under de forsta sex manaderna 2018 och avser framst
forvarven av tillgdngar i Dreamworx, Bonusseeker, gg.co.uk, ASAP
Italia, The Hammerstone, ParisSportifs och Brokerdeal.

LIKVIDITET OCH KASSAFLODE

Likvida medel uppgick den 30 juni till 16,2 miljoner euro (50,7).
Ett hogt operativt kassaflode genom minskad kapitalbindning
ligger till grund for Catena Medias verksamhet. Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten 6kade med 193 procent jamfort med
samma period féregaende ar och uppgick till 19,0 miljoner euro
(6,5). Kassagenereringen uppgick till 84 procent.

RANTEBARANDE SKULDER OCH SKULDSATTNING
Catena Media har ett utestdende seniort icke sakerstallt obliga-
tionslan pa 150 miljoner euro per den 30 juni 2018. Obligationslanet
l6per med en rorlig kupongranta om Euribor 3m +5,50 procent.
Euribor 3m har en lagstaniva om O procent.

Rantebarande nettoskuld/justerade EBITDA-multipel
var 2,97 och den rantebarande nettoskuld/arstaktsjusterad
EBITDA-multipel 2,76 per den 30 juni 2018. Detta ligger 6ver det
finansiella mal for skuldsattningen som satts av Catena Medias
styrelse. Malet &r att Catena Medias skuldsattning ska falla inom
ett intervall p& 1,5-2,5 ganger arstaktsjusterad EBITDA. Vi far
bedriva verksamhet dver toleransnivaerna under en kort tids-
period. Tack vare intdkt-ernas hoga tillvaxt, det héga operativa
kassaflodet och den minskade kapitalbindningen kommer vi
att ligga inom det faststéllda intervallet i slutet av tredje
kvartalet 2018.
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Vara segment

iIGAMING

iGamingsegmentet omfattar varumarken inom casino och
sportsbetting. Segmentet har 6kat intdkterna med 65 procent

till 24,9 miljoner euro och EBITDA med 83 procent till 11,5 miljoner
euro jamfort med andra kvartalet 2017. Under det forsta halvaret
Okade intakterna med 57 procent till 47,5 miljoner euro och
EBITDA med 69 procent till 22,8 miljoner euro. Under andra
kvartalet 2018 varvades 137 000 nya insattningskunder (NDC:er).
Under arets forsta sex manader genererades 6ver 265 000
NDC:er for vara iGaming-kunder.

USA-MARKNADEN HAR STOR POTENTIAL

USA:s hogsta domstol har ogiltigforklarat en federal lag (PASPA)
som forbjod enskilda delstater fran att introducera reglerad
sportsbetting. Delstaternas reaktioner kom omedelbart, och
Delaware och New Jersey borjade acceptera insatser inom
nagra veckor fran beslutet. Catena Media USA ligger val till for att
dra nytta av natbaserad sportsbetting i New Jersey, tack vare var
befintliga narvaro i New Jersey inom natspel och var sports-
bettingportfolj. Vi har redan fatt intakter fran natbaserad sports-
betting i New Jersey och forvantar oss att ett betydande antal
delstater ska folja domslutet senare i ar och att resterande
delstater ska paborja processen under 2019.

Pennsylvania startade sin nétlotteriprodukt i bérjan av juni med
ett affiliateprogram redan fran starten. Catena Media USA var val
positionerat for att dra nytta av denna lansering och far redan
intakter fran hanvisade NDC:er. Vi har redan hog tillvaxt i USA,
och detta kan mycket val utvecklas till var storsta marknad sa
tidigt som 2019.

FOTBOLLS-VM

Det finns en mycket tydlig koppling mellan stdrre sportevenemang,
trafiknivaer och antalet NDC:er som vi kan leverera till de olika
aktorerna. Under andra kvartalet s&g vi betydande toppar i trafiken
och antalet NDC:er tack vare fotbolls-VM. Detta kommer sannolikt
att paverka intakterna och resultatet positivt under tredje kvartalet.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

Intag pa den italienska sportsbettingmarkaden genom forvarvet
av tillgangar i ASAP ITALIA, SuperScommesse.it

Forvarvade tillgangar i gg.co.uk, en valpositionerad brittisk
hastkapplopningssajt

Tog steget in pa den franska marknaden genom férvarvet av
tillgangarna i den ledande sportsbettingsajten ParisSportifs.com
VM i fotboll ledde till betydande trafiktoppar och ett stort antal
NDC:er under andra kvartalet

FINANSIELLA TJANSTER

Nigel Frith, cheffor finansiellajanster

Under fjarde kvartalet 2017 genererade Catena Media sina forsta
intakter i vertikalen finansiella tjanster. Under andra kvartalet
2018 stod vertikalen finansiella tjanster for 5 procent av de
samlade intakterna (1,2 miljoner euro) med narmare 3 000 nya
insattningskunder (NDC:er) och 6ver 700 aktiva prenumeranter.
Under forsta halvaret 2018 stod vertikalen finansiella tjanster
ocksé for 5 procent av de samlade intdkterna (2,4 miljoner euro)
med narmare 8 000 nya NDC:er och dver 700 aktiva prenumer-
anter. EBITDA for vertikalen finansiella tjanster uppgick till

0,6 miljoner euro under andra kvartalet och 1,7 miljoner euro
under forsta halvaret 2018.

ENGELSKSPRAKIGA OMRADEN

Finanssegmentet skapar ett ekosystem med fokus pa handel.
Detta innebér att vi bygger upp en innehallshubb fér anvandare
med intresse av handel med valutor, aktier och CFD:er (Contract
for Difference). Vart forsta mal ar att bygga upp vart ekosystem
for handel inom USA, Storbritannien och Australien samt deras
territorier. Forvarven av TheBull, ForexTraders, BrokerDeal samt
av Hammerstone Inc. ligger helt i linje med denna strategi.

ETT STRATEGISKT VIKTIGT FORVARV

Forvarvet av Hammerstone Inc. var sarskilt viktigt ur strategisk
synpunkt da det gav Catena Media en helt ny intdktsstrom i form
av en prenumerationsmodell fér B2B samt mojliggjorde publicer-
ingen av en nedbantad version av innehallet for webbplatsens
anvéndare. LearnCFDs kom med ett antal hogkvalitativa videofilmer
sammanstallda av sajtens &gare, som ocksa ar en forfattare med
expertis inom handel med CFD:er. Som en del av forvarvet kommer
aven en serie nya videofilmer att produceras fér Catena Media.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

Stéarkte vertikalen finansiella tjanster genom forvarvet av foretaget
med den USA-baserade aktiesajten TheHammerstone.com
Positionering i Australien inom vertikalen finansiella tjanster
genom forvarvet av tillgangar i TheBull.com.au, en premiumsajt
for aktiemarknadsnyheter och -analyser

En strategisk framstot inom den globala valutahandeln med
forvarvet av tillgangar i ForexTraders.com

Starkte finansvertikalen genom forvarvet av tillgangar

i BrokerDeal.de
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AKTIEN

Den 11 februari 2016 noterades Catena Media plc pa Nasdaq First
North Premier, Stockholm (CTM). Den 4 september 2017 genom-
forde Catena Media plc ett byte till Nasdag Stockholms huvud-
lista, Mid Cap. Aktien handlas under samma namn (CTM) och
med samma ISIN-kod (MTO001000109) som tidigare. Ytterligare
information om noteringen &r tillganglig i prospektet, som finns
pa bolagets hemsida: https:/www.catenamedia.com/investors/
prospectus.

Den 7 februari 2018 emitterades 385 924 nya aktier i Catena
Media plc till ett nominellt varde om 0,0015 euro per aktie och
en dverkurs om 10,3632350 euro per aktie. Nyemissionen
genomfordes som betalning for en del av kopeskillingen for
férvarvet av Dreamworx Online Ltd.

Den 17 april 2018 emitterades 63 904 nya aktier i Catena Media
plc till ett nominellt varde om 0,0015 euro per aktie och en dver-
kurs om 12,6202719 euro per aktie. Dessa aktier emitterades som
delbetalning av kdpeskillingen for forvarvade tillgdngar i Bonus-
Seeker.com.

Den 15 maj 2018 emitterades 170 221 nya aktier i Catena Media
plc till ett nominellt varde om 0,0015 euro per aktie och en éver-
kurs om 11,7479316 euro per aktie. Dessa aktier emitterades som
delbetalning av kopeskillingen for forvarvade tillgangar i
ParisSportifs.com.

I tillagg till ovanstaende nyemission beslutade bolaget om en
riktad nyemission om 450 000 aktier i enlighet med ett av sina
incitamentsprogram.

AKTIEKAPITAL

Per den 30 juni 2018 uppgick aktiekapitalet till 82 613 euro,
fordelat p& 55 075 594 aktier. Foretaget har ett (1) aktieslag.
Varje aktie beréttigar dgaren till en (1) rost vid bolagsstamman.
Den 30 juni 2018 uppgick antalet aktieagare till cirka 8 700.

AKTIEAGARSTRUKTUR
Aktiedgare i Catena Media plc per den 30 juni 2018

De 10 storsta aktiedgarna per den 30 juni 2018 %
Optimizer Invest Ltd.* 13,2 %
Aveny Ltd** 82 %
Swedbank Robur Fonder 82 %
Investment AB Oresund 71 %
Pixel Wizard Ltd. 6,1 %
Andra AP-fonden 4,5 %
Handelsbanken Fonder 3,8 %
Carnegie Fonder 3,2 %
Michael Knutsson 31%
Baybets Ltd. 2,8 %
Delsumma, de tio storsta aktiedgarna 60,2 %
Ovriga aktiesdgare 39,8 %
Summa 100 %

* Optimizer Invest ags av Henrik Persson Ekdahl, Andre Lavold och Mikael Riese Harstad.
** Aveny Ltd ags av grundaren Erik Bergman.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Med avseende pé agarstrukturen finns ingen part som utévar
slutligt inflytande 6ver koncernen. Samtliga foretag som ingar i
koncernen, tillsammans med dess aktiedgare, betraktas som
narstdende av styrelsen.

Serviceavtalet med Optimizer Invest Ltd. avslutades den
9 november 2017, efter en kontraktsenlig uppségningsperiod
om tre manader.

UTDELNING

I enlighet med den antagna utdelningspolicyn kommer Catena
Media att fokusera pa tillvaxt, vilket innebar att utdelningen kan
vara lag eller helt utebli pa medellang sikt. Ingen utdelning
utgick for rakenskapsaret 2017.

FINANSIELLA MAL

Catena Media har tva finansiella mal. Det forsta ror tillvaxt och
resultat. Catena Media bdr uppna en justerad EBITDA som over-
stiger 100 miljoner euro &r 2020. Det andra malet ror skuldsatt-
ning. Pa medellang sikt ar malet att verka med en nettoskuld i
forhallande till arstakt/justerad EBITDA inom intervallet 1,5-2,5x.

MEDARBETARE

Det totala antalet medarbetare i koncernen per den 30 juni 2018
uppegick till 346 (239), varav 117 (89) var kvinnor och 229 (150) var
man. Uttryckt i procent utgjorde kvinnorna 34 procent (37) av
det totala antalet anstallda, medan mannen utgjorde 66 procent
(63). Samtliga medarbetare ar anstallda pa heltid.

MODERBOLAGET

Moderbolaget &r det yttersta holdingbolaget i koncernen. Det
registrerades i Malta den 29 maj 2015 med syftet att erhéalla
utdelningsintékter fran det huvudsakliga rorelsedrivande bolaget,
Catena Operations Limited.

Under andra kvartalet 2018 och jamforelsekvartalet 2017 utgick
inga utdelningar fran dotterbolag. Under andra kvartalet 2018
uppgick kostnaderna for emissionen av obligationsléanet i moder-
bolaget till 0 miljoner euro (0,9). Totala obligationskostnader for
perioden som avslutades den 30 juni 2018 uppgick till 1,7 miljoner
euro (0,9). Finansieringskostnaderna for obligationslanet,
klassificerade som "Rantekostnader pa upplaning”, uppgick till
2,1 miljoner euro (1,0) under andra kvartalet och 7,6 miljoner euro
(1,9) under perioden som avslutades den 30 juni 2018. Obliga-
tionskostnader och rantebetalningar pa obligationslanet har
debiterats till Catena Operations Limited.

Forandringen av verkligt varde under forsta halvaret 2018, som
under forsta kvartalet redovisas i posten "Nettoforluster/vinster
fran finansiell skuld varderad till verkligt varde”, avser det gamla
obligationslanet. Ingen férandring av verkligt varde har rapporter-
ats under andra kvartalet for den nya obligationen, da det inte
skett nagon vasentlig forandring av obligationens marknads-
varde. Under andra kvartalet 2018 uppgick personalkostnaderna
till 0,1 miljoner euro (0,1), medan ovriga rorelsekostnader uppgick
till 0,1 miljoner euro (0,1). Resultatet for andra kvartalet 2018 upp-
gick till forlust om 0,3 miljoner euro (2,0).
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Under den period som avslutades den 30 juni 2018 uppgick
personalkostnaderna till 0,1 miljoner euro (0,2) medan 6vriga
rorelsekostnader uppgick till 0,1 miljoner euro (0,1). Resultatet
under forsta halvaret 2018 uppgick till 2,5 miljoner euro jamfort
med jamforelseperioden forra aret da resultatet uppgick till en
forlust om 0,5 miljoner euro.

Moderbolagets likvida medel uppgick till 5,1 miljoner euro (48,0)
och krediter, som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
och omfattar obligationslanet, uppgick till 150,0 miljoner euro
(102,3). Eget kapital uppgick till 58,7 miljoner euro (29,5) i slutet
av rakenskapsperioden.

RELEVANTA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Aven om koncernen inte bedriver n&gon internetbaserad spel-
verksamhet ar koncernen beroende av den internetbaserade
spelindustrin dar huvuddelen av kunderna ar verksamma.
De lagar och férordningar somm omger den internetbaserade
spelindustrin ar komplexa, i standig forandring och i vissa fall
foremal for tolkningsmassig osakerhet och i manga lander ar
spel pa internet forbjudet och/eller begransat. Om restriktioner
eller andra regulatoriska atgarder vidtas mot nagot av de internet-
baserade spelbolag som ocksa ar kunder hos koncernen, nu
eller i framtiden, skulle koncernens intéktsflode fran sddana
kunder kunna paverkas negativt. Vidare skulle den bertrda
myndigheten kunna havda att samma eller liknande atgarder
bor vidtas mot tredje part som framjar en sadan internetbaserad
spelbolagsverksamhet, inklusive koncernen. Féljaktligen skulle
sadana handelser, inklusive framtida forandringar av lagar och
forordningar, kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa koncernens
verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat. For att
bemdta denna risk ar koncernen verksam pa bade reglerade
och oreglerade marknader och Catena Medias kundbas ar
mycket diversifierad.
En annan risk som koncernen &r exponerad mot avser dess
beroende av kunder vid faststallandet av de avgifter som kon-
cernen ska fakturera dem. Nar en spelare som har férmedlats av
koncernen har registrerat sig hos en av kunderna har koncernen
ingen direkt inblick i spelarens férehavanden. Aven om koncernen
har ratt att begara in berakningar av de nettointakter som ligger
till grund for faststallandet av koncernens avgifter foreligger anda
en risk for felrakning, till foljd av falska eller forsumliga berakningar
fran kundens sida eller manskliga misstag.
Om sadana felberdkningar sker utan att dessa uppticks och
rattas till eller korrigeras retroaktivt riskerar koncernen erhalla
en lagre avgift &n den ar berittigad till enligt kundavtal, vilket i
sin tur skulle leda till lagre intakter. Foljaktligen skulle sadana
fel-berdkningar kunna fa en negativ inverkan pa koncernens
verksamhet, finansiella stéllning och rorelseresultat.
Utover ovanstaende risker bedomer styrelsen att féljande
identifierade risker ar relevanta for koncernen:
Kreditrisk ar risken for att kunderna inte betalar fér utférda
tjanster.
Marknadsrisk ar den risk som uppstar genom negativa rorelser
i valutakurser och rantor.
Likviditetsrisk ar risken for svarigheter att fa finansiering for
att kunna uppfylla koncernens forpliktelser nar de forfaller.

+ Operativ risk ar risken att koncernens forluster paverkar
formagan att uppratthalla effektiv SEO- och PPC-kapacitet.

En detaljerad riskanalys finns att tillga i arsredovisningen 2017.

UPPDATERING OM DEN ITALIENSKA LAGSTIFTNINGEN

I juli 2018 fick den nya italienska koalitionsregeringen igenom ny
lagstiftning som bland annat innehaller ett férbud mot reklam
och sponsring av spel, oavsett media. Regeringens kungorelse
haller for narvarande pa att granskas av parlamentet, som har
60 dagar pa sig fran publiceringen att ratificera lagen. Forbudet
kommer att fa full effekt fran januari 2019. Reklamavtal som
redan ingatts fore den nya lagen instiftades kommer att fortsitta
galla till den 30 juni 2019.

VIKTIG UTVECKLING | USA

Nationellt reglerad sportsbetting: USA:s hogsta domstol har ogiltig-
forklarat en federal lag (PASPA) som forbjod enskilda delstater
fran att infora reglerad sportsbetting. Delstaternas reaktioner
kom omedelbart, och Delaware och New Jersey borjade acceptera
insatser inom nagra veckor fran beslutet. Vi forvantar oss att ett
betydande antal delstater ska folja efter senare i ar och att rester-
ande delstater ska paborja processen under 2019.

Natbaserad sportsbetting i New Jersey: i juni slappte New Jerseys
lagstiftare temporara regler for natbaserad sportsbetting. Detta
innebar att delstaten kommer att kunna lansera sportsbetting
fore starten av NFL-sdsongen. Catena Media ligger Val till for att
dra nytta av natbaserad sportsbetting i New Jersey, tack vare
var befintliga narvaro i New Jersey inom natspel och var sports-
bettingportfolj.

Natspel i Pennsylvania: i april bérjade tillsynsmyndigheten i
Pennsylvania acceptera ansokningar for licenser att bedriva
natspel. Detta innebar att delstaten kommer att kunna lansera
nétcasinon och natpoker i slutet av 2018. Vi fortsatter att starka
var position i Pennsylvania genom att uttka befintliga sajter och
lansera nya.

Pennsylvanias natlotteri: Pennsylvania startade sin natlotteri-
produkt i borjan av juni med ett affiliateprogram redan fran starten.
Catena Media USA var val positionerat for att dra nytta av denna
lansering och far redan intakter fran hanvisade NDC:er.
Pennsylvania ar den andra delstaten (efter Michigan) som infor
ett natlotteri med ett affiliateprogram.

Spel pa hastar: Under andra kvartalet genererade Catena Media
USA sina forsta intakter genom att skicka NDC:er till sajter for
onlinespel pa hastar pa USA-marknaden. Vi haller pa att expandera
portféljen till att &ven omfatta spel pa hastar dar detta ar relevant
och férvantar oss att denna vertikal ska fungera som komplement
till vart bredare sportsbettinginitiativ.

ARETS AFFILIATEFORETAG

Den 28 juni utsags Catena Media till arets affiliateforetag vid
2018 EGR North America Awards. For att fira kompetensen inom
den nordamerikanska natspelsbranschen utsdg EGR Catena
Media till "Affiliate of the Year”, arets affiliateforetag, i en helt ny
kategori som presenterades vid den fjarde upplagan av den hogt
ansedda prisutdelningen. Utmarkelsen delades ut baserat pa de
sista 12 manadernas resultat och kravde att de nominerade
bolagen skulle sarskilja sig pa den konkurrenskraftiga marknaden
med inriktning pa USA. Konkreta bevis pa detta kravdes inom
manga omraden, exempelvis tillvaxt, innovation, starka partner-
skap, méangden trafik samt differentiering. "Affiliate of the Year”
var en av de 15 kategorier som presenterades pa Le Meridien i
Philadelphia den 26 juni 2018.
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BOLAGSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING
Bolagsstamman holls kl. 09:00 CET torsdagen den 26 april pa
Helio GT30 pé& Grev Turegatan 30 i Stockholm. Arsredovisningen

publicerades den 28 mars och finns att ladda ned pa https:/www.

catenamedia.com/sv/investor-relations/reports/arsredovisning/.

FORVALTNING FOR FRAMTIDA TILLVAXT

Catena Media forbereder sig for framtida strategisk tillvaxt i USA
och har darfor rekryterat Michael Daly som ny chef for iGaming
i USA fran och med den 24 april. Direkt innan Michael kom till
Catena Media arbetade han som Executive Vice President for
North America pa GAN, en utvecklare och leverantor av
spelmjukvara.

Catena Media har forberett sig for expansionen inom vertikalen
finansiella tjanster genom att anstélla Nigel Firth. Nigel bérjade
hos oss den 23 april som chef for finanssegmentet och for med
sig mer an 16 ars digital erfarenhet till rollen. Han har tidigare
arbetat som Global General Manager for FXcompared.com, en
jamforelsesajt for internationella pengadverféringar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Antalet aktier och roster i CTM plc utokades den 31 juli
CTM konsoliderade sin ledande stéllning inom finansvertikalen
genom forvarvet av tillgdngarna i LeapRate.com, en premi

umsajt for valuta marknadsnyheter

CTM beslutade om en riktad nyemission av aktier som
betalning for tillgdngar forvarvade i maj 2017 samt juni 2018
CTM beslutade om en riktad nyemission av aktier som betal-
ning for tillgangar forvarvade i april 2018 samt i enlighet med
bolagets incitamentsprogram.

STARKT FORETAGSLEDNING

I juli borjade Andreas Ericsson pa Catena Media som ny chef for
M&A. Andreas bidrar med en unik profil och gedigen erfarenhet.
Hans expertis kommer att vara mycket vardefull vid urvalet av
framtida forvarv pa ytterligare marknader och nya vertikaler.

PRESENTATION FOR INVESTERARE OCH MEDIA

Ett direktsant konferenssamtal halls den 10 augusti 2018 klockan
09:00 CET, dér VD:n Per Hellberg och koncernens CFO, Pia-Lena
Olofsson, presenterar rapporten. Presentationen kommer att ske
pa engelska i Helio T-House, Engelbrektsgatan 1, i Stockholm
och direktséandas pa:
https://tv.streamfabriken.com/catena-media-q2-2018

For att delta i konferensen, vanligen ring:
UK: +44 20 300 898 07

SE: +46 856 642 697

USA: +1 855 83159 47

Vaxeln 6ppnar klockan 8:55 CET. Presentationen kommer att
finnas tillganglig pa var hemsida:
https://www.catenamedia.com/investors/reports/quarterly

En annan kommande handelse dger rum den 20 november
2018, d& Catena Media héller en kapitalmarknadsdag i Stockholm.
Anmal dig pa:
https://www.catenamedia.com/capital-markets-day/
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Kompletterande information

Styrelsen och VD intygar att denna rapport utgor en sann och rattvis ¢verblick av moderbolaget och koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat for den aktuella perioden, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsperioder som existerar
for moderbolaget och andra bolag inom koncernen.

Denna delarsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets revisorer.

Malta, den 10 augusti 2018

STYRELSEN
Kathryn Moore Baker, Henrik Persson Ekdahl Andre Lavold Anders Brandt
Ordfdrande

M ox A

Mats Alders Mathias Hermansson Cecilia Qvist

Kommande
rapportdatum

For ytterligare information,
vanligen kontakta

6 november 2018
Delarsrapport
januari-september 2018

Per Hellberg Pia-Lena Olofsson

VD CFO

+46 709 10 74 10 +46 708 58 04 53
per.hellberg@catenamedia.com pia-lena.olofsson@catenamedia.com

20 november 2018
CTM Kapitalmarknadsdag
pa Berns i Stockholm

Asa Hillsten

Head of IR & Communications
+46 700 81 8117
asa.hillsten@catenamedia.com

7 februari 2019
Bokslutskommuniké
januari-december 2018

BOLAGETS SATE
Quantum Place, Triqg ix-Xatt, Ta’ Xbiex
Gzira, GZR 1052, Malta

24 april 2019
Delarsrapport
januari-mars 2019
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Koncernens rapport over totalresultat

Belopp i ‘000 (EUR) April-juni April=juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Noter 2018 2017 2018 2017 2017

Intakter 2 26109 14638 49959 29266 66590
Ovriga rorelseintikter 4 - 460 - 1060 1060
Summa intakter 26 109 15 098 49 959 30 326 67 650
Direkta kostnader 5 (3713) (1924) (6 944) (4 883) (8 851)
Personalkostnader (474) (3105) (8 828) (5943) (12 555)
Av- och nedskrivningar (2 086) (890) | (3910) (1461) (4 219)
Jamforelsestorande poster:

Kostnader hanférliga till borsnoteringen och
emissionen av obligitionslénet ; 6 | - | (168D | (1936) | (2 024) (2 467

Omstruktureringskostnader 6 = | - | (e1) | - (1041)
Ovriga rorelsekostnader (5 573) (2 115) (9 679) (3988) (10 105)
Summa rorelsekostnader (16 086) (9 715) (31358) (18 299) (39 232)
Rorelseresultat 10 023 | 5383 | 18 601 | 12 027 ) 28 418
Rantekostnader pa upplaning (2121) (1006) (7574) (1856) (5298)
Nettovinst/forlust fran finansiell skuld varderad
till verkligt varde via resultatet = | 106 2882 (769) (1407
Ovriga finansiella kostnader (1687) (6574) (2622) (1013) (2 196)
Ovriga finansiella intékter - 1892 - 2 053 3330
Resultat fore skatt 6 215 | 5801 | 11 287 | 10 442 ) 22 853
Inkomstskatt (569) (494) (986) (812) (1785)
Periodens/arets resultat hinférligt till moder-
bolagets aktieagare 5 646 5 307 10 301 9 630 21068
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till periodens/arets
resultat. | | | )
Valutakursdifferenser (40) | 75 35 160 (69)
Poster som inte ska omklassificeras till periodens/
arets resultat.
Forlust vid avyttring av finansiella placeringar (589) - (589) -
Summa totalresultat fér perioden/aret hanfor-
ligt till moderbolagets aktiedgare (629) 75 (554) 160 (69)
Summa totalresultat 5017 5382 9 747 9 790 20 999
Resultat per aktie fér perioden hanforligt till
moderbolagets aktiedgare (euro per aktie):
Resultat per aktie fore utspadning | | | )
Fran periodens/arets resultat 0,10 0,10 0,19 0,19 0,40
Resultat per aktie efter utspadning | | | )
Fran periodens/arets resultat 0,10 0,0 0,18 0,18 0,40

Noterna pa sidorna 17 till 23 utgor en integrerad del av koncernens delarsrapport i sammandrag.
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Koncernens rapport over finansiell stallning

Belopp i ‘000 (EUR) 30 juni 30 juni 31 dec
Noter 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar . . .
Goodwill 12 12997 7333 7333
Ovriga immateriella tillgangar 7 298 771 161422 232132
Materiella anlaggningstillgangar | 4 060 1198 3484
Finansiella placeringar 8 - 589 589
Summa anliggningstillgangar 315 828 170 542 243 538
Omsittningstillgangar . .
Kundfordringar och andra fordringar 18 607 13 099 13 592
Aktuella skattefordringar = | 1685 -
Likvida medel 16 152 50 713 12 346
Summa omsittningstillgangar 34 759 65 497 25 938
Summa tillgangar 350 587 236 039 269 476
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital | )
Aktiekapital 83 8 81
Ovrigt tillskjutet kapital 54 826 30 256 47153
Ovriga reserver 5904 5782 6 077
Balanserade vinstmedel 53 419 32 269 43 707
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktied-
gare 114 232 68 385 97 018
Skulder
Langfristiga skulder | | )
Upplaning 9 150 000 102 214 102 882
Tillaggskapeskillingar 10 39 584 14 476 27 655
Uppskjutna skatteskulder 3 650 2473 3159
Summa langfristiga skulder 193 234 119 163 133 696
Kortfristiga skulder | | )
Tillaggskopeskillingar 10 35543 45307 33 641
Leverantdrsskulder och andra skulder 6789 2508 4178
Aktuella skatteskulder 789 676 943
Summa kortfristiga skulder 43 121 48 491 38 762
Summa skulder 236 355 167 654 172 458
Summa eget kapital och skulder 350 587 236 039 269 476

Noterna pé sidorna 17 till 23 utgdr en integrerad del av koncernens delérsrapport i sammandrag.

Koncernens delérsrapport i sammandrag péa sidorna 12 till 23 godkéndes for publicering av styrelsen den 10 augusti 2018, och har undertecknats & styrelsens vignar av:

Kathryn Moore Baker
Styrelseordférande

Per Anders Henrik Persson Ekdahl
Styrelseledamot
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Koncernens rapport over forandringar

| eget kapital

Hanforligt till moderbolagets dgare

Ovrigt

. Aktie- o Ovriga Balanserade Summa

Belopp i '000 (EUR) ) tillskjutet ) )
kapital ) reserver vinstmedel eget kapital
kapital

Ingdende balans per den 1 januari 2018 81 47153 6077 43707 97 018
Totalresultat )
Periodens resultat - - - 10 301 10 301
Valutakursdifferenser - - 35 - 35
Forlust vid avyttring av finansiella placeringar - - - (589) (589)
Summa totalresultat fér perioden - - 35 9712 9 747
Transaktioner med agare ) )
Nyemission 2 7673 - - 7675
Aktierelaterade erséattningar - - (208) - (208)
Summa transaktioner med agare 2 7673 (208) - 7 467
Utgaende balans per den 30 juni 2018 83 54 826 5904 53 419 114 232

Noterna pa sidorna 17 till 23 utgdr en integrerad del av koncernens delarsrapport i sammandrag.
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Koncernens rapport over forandringar
| eget kapital — fortsattning

Hanforligt till moderbolagets agare

Ovrigt .
. Aktie- I 8 Ovriga Balanserade Summa
Belopp i '000 (EUR) ) tillskjutet ) )
kapital ) reserver vinstmedel eget kapital
kapital
Utgaende balans per den 1januari 2017 . 25741 5378 22 639 53 835
Totalresultat )
Periodens resultat - - - 9630 9 630
Valutakursdifferenser - - 160 - 160
Summa totalresultat fér perioden - - 160 9 630 9 790
Transaktioner med agare ) )
Nyemission 1T 4515 - - 4 516
Aktierelaterade ersattningar - - 244 - 244
Summa transaktioner med agare 1 4 515 244 - 4 760
Utgdende balans per den 30 juni 2017 78 30 256 5782 32 269 68 385
Hanforligt till moderbolagets agare
) Ovrigt .
- Aktie- . . Ovriga Balanserade Summa
Belopp i'000 (EUR) . tillskjutet ) .
kapital ) reserver vinstmedel eget kapital
kapital
Utgdende balans per den 1 januari 2017 . 25741 5378 22 639 53 835
Totalresultat )
Arets resultat - - - 21068 21068
Valutakursdifferenser - - (69) - (69)
Summa totalresultat for aret - - (69) 21068 20 999
Transaktioner med adgare ) )
Nyemission 4 21412 - - 21416
Aktierelaterade ersattningar - - 768 - 768
Summa transaktioner med agare 4 21 412 768 - 22 184
Utgaende balans per den 31 december 2017 81 47153 6 077 43 707 97 018

Noterna pa sidorna 17 till 23 utgdr en integrerad del av koncernens delarsrapport i sammandrag.
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Koncernens rapport over kassafldéden

Belopp | ‘000 (EUR) April-juni April=juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017
Kassafléde fran den lopande verksamheten . . . .
Resultat fore skatt 6 215 | 5 801 | 11 287 | 10 442 ) 22 853
Justeringar for: | | | )
Av- och nedskrivningar 2086 890 3910 1461 4219
Nedskrivning av fordringar 50 = | 50 ) 80
Orealiserade valutakursdifferenser 406 (2262) 651 (2522) (3 818)
Rantekostnader 3287 1583 9216 2872 7 494
Nettoforluster/vinster fran obligationsskuld till verkligt
varde via resultatrakningen = | (10e) (2 882) 769 1401
Aktierelaterade ersattningar 12 83 196 165 768
12 156 5989 22 428 13187 32 997
Betald skatt (559) (1430) (559) (1430) (1430)
Forandringar i: | | | )
Kundfordringar och andra fordringar (4 252) (819) (5 694) (2199) (2 368)
Leverantorsskulder och andra skulder 1380 (1236) 2 821 (3081 (1354)
Kassafléde fran den lépande verksamheten 8 725 2 504 18 996 6 477 27 845
Kassafléde fran investeringsverksamheten | | | )
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (388) (334) (959) ©17) (3099
Forvarv av immateriella tillgangar (40 995) (24 432) (53 109) (48 387) (102 041)
Forvarv av dotterbolag netto likviditetspaverkan (2 575) - (2 575) - -
Forvarv av finansiella placeringar - - - (589) (589)
Kassafléde fran investeringsverksamheten (43 958) (24 766) (56 643) (49 593) (105 729)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten | | )
Emission/inlésen av obligationslan = | 50 045 48 650 50 045 50 045
Likvid vid utnyttjande av aktieoptioner 504 - ] 504 - -
Betalda rantor (2 190) (874) (7 222) (1725) (5 198)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (1686) 49 171 41932 48 320 44 847
Forandring av likvida medel (36 919) 26 909 4285 5204 (33 037)
Likvida medel vid periodens/arets borjan 53284 23 041 12 346 4473 44713
Valutakursdifferenser (213) 763 (479) 796 670
Likvida medel vid periodens/arets slut 16 152 50 713 16 152 50 713 12 346

Noterna pé sidorna 17 till 23 utgdr en integrerad del av koncernens delérsrapport i sammandrag.
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Noter till koncernens delarsrapport

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34,
"Delarsrapportering”. Den har uppréttats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden, férutom vad galler finansiella
skulder och finansiella tillgangar som varderats till verkligt
varde via resultatet. De viktigaste redovisningsprinciperna
som tilldmpats vid upprattandet av koncernens finansiella
rapporter i sammandrag foljer de principer som anges i
arsredovisningen for rakenskapséaret som avslutades den
31 december 2017, férutom avseende segmentrapportering
och forandringar av behandlingen av finansiella instrument
efter implementeringen av IFRS 9. Moderbolaget tillAmpar
samma redovisningsprinciper som koncernen.

Per den 30 juni 2018 ¢versteg koncernens kortfristiga skulder
omsattningstillgangarna med 8,4 miljoner euro. Tillaggskope-
skillingar inkluderar 22,2 miljoner euro vilka utgor villkorade
kdpeskillingar. Eftersom de avtalsenliga villkoren for de aktuella
forvarven ar sadana att framtida betalningar beror pa att
vissa resultatmal uppnas bedémer styrelsen att den likviditets-
risk som férknippas med dessa transaktioner &r av mindre
vikt. P& grundval av féregaende framtidsutsikter och finans-
iering anser styrelsen att det forblir lAmpligt att uppratta de
finansiella rapporterna pa ett antagande om fortsatt drift.

Till foljd av andringar i den interna rapporteringen under
forsta kvartalet 2018 har tva rorelsesegment identifierats i
enlighet med IFRS 8. Rorelsesegmenten redovisas pa ett
satt som dverensstammer med den interna rapportering
som l@mnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren.
Styrelsen for Catena Media Plc beddmer, tillsammans med
hogste verkstéllande beslutsfattaren, koncernens finansiella
utveckling och stallning och fattar strategiska beslut. Tidigare
hanterades samtliga intdkter fran de olika forvarven och
marknadsféringsmetoderna som ett enda intaktssegment,

i linje med den interna rapporteringen.

De nya standarder som tradde i kraft den 1 januari 2018 har
haft ingen eller mycket begransad inverkan pa koncernens
finansiella stallning, vinst eller rapportering.

IFRS 9 "Finansiella instrument” hanterar klassificering,
vardering och redovisning av finansiella tillgangar och skulder.
IFRS 9 behaller men forenklar i vissa avseenden IAS 39:s
blandade varderingsansats och faststaller tre varderings-
kategorier for finansiella tillgangar: upplupet anskaffnings-
varde, verkligt varde via 6vrigt totalresultat och verkligt varde
via resultatréakningen. Trots denna foréandring ska kundford-
ringar och andra fordringar som varderas till upplupet
anskaffningsvarde under IAS 39 aven fortsattningsvis varderas
till upplupet anskaffningsvarde.

Investeringar i eget kapitalinstrument som utgor strategiska
investeringar for koncernen maste varderas till verkligt varde
via resultatrakningen, savida inte instrumentet vid forsta
redovisningstillfallet redovisas till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat, varvid ingen om klassificering sker vid avyttring
av instrumentet. Styrelsen har i detta fall valt att klassificera
investeringen till verkligt varde via ovrigt totalresultat enligt
IFRS 9, varfor alla verkliga vardeférandringar kommer att

redovisas under ‘6vrigt totalresultat’.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berakning av forvantade
kreditforluster som ersatter nedskrivningsmodellen for
intraffade kreditforluster enligt IAS 39. Denna andring paverkar
koncernen endast gallande kundfordringar och andra ford-
ringar och har inte haft nagon vasentlig inverkan pa koncernen.
Inte heller sakringsredovisningsbestammelserna i IFRS 9 har
nagon paverkan pa koncernen.

Avseende finansiella skulder gjordes inga férandringar i
klassificeringen och varderingen, med undantag for redovis-
ningen av egen kreditrisk for skulder som varderats till verkligt
varde i resultatrokningen. Redovisningen av férandringar i
verkligt varde med avseende pa bolagets obligationer som
varderats till verkligt varde i resultatrakningen paverkas inte
av andringen. Denna standard kommer att tillampas retro-
aktivt. Inga justeringar av jamforelsetal har gjorts da ingen
inverkan pa dessa har kunnat pavisas.

IFRS 15, "Intdkter fran avtal med kunder”, behandlar intakts-
redovisning och etablerar principer for redovisning av
anvandbar information till anvandare av finansiella rapporter,
sasom intaktsslag, belopp samt tidpunkt och osékerheter
avseende intaktsredovisning och kassafloden fran avtal
med kunder.

Catena Medias intédktsmodell baseras pa provisionsbaserade
avgifter som utgors av avtal om intaktsdelning, CPA-avtal
eller en hybrid av dessa tva modeller. | Catena Medias
intdktsmodell hdnvisas potentiella spelare till iGaming-
operatoérer. Catena Media ar berattigat till provision nar, och
om, de hanvisade spelarna anvander sig av tjansten och satter
in en depositionsavgift eller, om aktuellt, gor en insats.
Catena Medias intakter bedéms darmed vara rorliga men
gar att faststalla vid varje manadsslut.

Standarden gor gallande att den férvantade rorliga ersatt-
ningen ska uppskattas, och att denna uppskattning ska
redovisas i Ovrigt totalresultat nar prestationsatagandet
ar uppfyllt.

Catena Medias modell for intaktsredovisning foranleder
dock ett undantag till detta krav. Undantaget ar applicerbart
for rorlig ersattning som baseras pa forsaljnings- eller
anvandningsbaserad royalty hanforlig till licenser for immat-
eriella rattigheter, dar storleken ar beroende av licensinne-
havarens forsaljnings- eller anvandningsinsatser och darmed
ar okand till dess licensinnehavaren nyttjar den immateriella
aganderétten. | dessa fall redovisas erséttningen endast som
intakt nar det inte langre foreligger ndgon variation. | enlighet
med IFRS 15 kommer Catena Media darfor att redovisa intakter
fran avtal gallande intaktsdelning och CPA-avtal i slutet av
varje méanad nér det inte langre foreligger nagon variation i
ersattningen.

Prenumerationsintékter, som inte beddéms utgora rorlig
ersattning, redovisas den manad de hanfor sig till.

Pa grundval av ovanstaende har inférandet av IFRS 15
inte lett till nagra forandringar av Catena Medias modell for
intaktsredovisning och inte heller haft nagon vasentlig paverkan
pa koncernens finansiella rapporter. Denna standard
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NOTER

kommer att tillampas retroaktivt. Inga justeringar av jamforelsetal
har gjorts da ingen inverkan pa dessa har kunnat pavisas.

Enligt IFRS 16, "Leasing”, &r, eller innehaller, ett kontrakt
ett leasingavtal om kontraktet 6verfor nyttjanderatten av en
tillgang under en tidsperiod i utbyte mot betalning. Enligt
IFRS 16 ska leasetagaren redovisa en skuld avseende fram-
tida leasebetalningar samt redovisa nyttjanderatten som en
tillgang vid i princip alla leasingavtal. Standarden galler for
rakenskapsar som baérjar den 1januari 2019 eller senare.
Fortida tillampning ar tillaten forutsatt att koncernen aven
tillAmpar IFRS 15. En utvardering av standardens effekter
pagar och en preliminar bedomning ar att de langsiktiga
kontorshyror som kontrakterats av koncernens dotterbolag
omfattas av denna standard.

Per balansdagen har koncernen icke uppsagningsbara

operationella leasingataganden i form av langsiktiga kontors-

2. INTAKTER

hyror om 7,1 miljoner euro. Koncernen har dock annu ej
bedomt vilka andra justeringar, om nagra, som ar nodvandiga
till foljd av annan hantering av rorliga leasingavgifter samt
forlangnings- och uppségningsoptioner. Det ar darfér annu
inte majligt att bestamma de tillgangar som ar foremal for
nyttjanderatten och den leasingskuld som maste redovisas
vid tilldmpningen av den nya standarden eller hur redovis-
ningen kan komma att paverka koncernens resultat och
kassaflode framgent.

Koncernens intékter for andra kvartalet 2018 och forsta halvaret 2018 fordelar sig vidare enligt foljande:

- April-juni April=juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec

Belopp i '000 (EUR)
2018 2017 2018 2017 2017
Sokintakter 22243 1528 42 690 22 465 53 880
Prenumerationsintakter | 81 | - | 81 | - -
Betalda intakter 3 785 3110 7188 6 801 12 710
Summa intakter 26 109 14 638 49 959 29 266 66 590

Sokintakterna utgors av iGaming-intakter om 21,0 miljoner euro (11,5) och intdkter fran finansiella tjanster om 1,2 miljoner euro (0)
under andra kvartalet 2018, och 40,2 miljoner euro (22,5) respektive 2,5 miljoner euro (0) under de forsta sex manaderna 2018.
Betalda intakter hanfor sig i sin helhet till iGaming. Prenumerationsintdkterna har uppstatt efter det forvary av foretaget

Hammerstone Inc som skedde nyligen.
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3. SEGMENTRAPPORTERING

NOTER

Koncernens verksamhet redovisas sedan den 1 januari 2018 utifran de tva rorelsesegmenten iGaming och finansiella tjanster.
Jamforelsesiffror saknas foér perioden fore den 1januari 2018. Segmenten har identifierats i enlighet med IFRS 8:s definition
av rorelsesegment. VD och styrelse fordelar resurser utifran resultaten kopplade till dessa tva segment. Intakter emellan
segmenten for perioden saknas. Vidare redovisas inte samlade tillgangar och skulder for varje segment, da de inte anvands

i utvarderingssyfte. Siffrorna for andra kvartalet 2018 och forsta halvaret 2018 framgéar av tabellerna nedan.

April-juni 2018

Belopp i '000 (EUR) iGaming Finaﬁwsiella Ej fordelat Summa
tjanster

Intakter fran externa kunder* 24 864 1245 - 26 109
Summa intakter 24 864 1245 — 26 109
Direkta kostnader (3 610) (103) - (3 713)
Personalkostnader (4 606) . (108) . - (4 74)
Av- och nedskrivningar (1971) . (15) . - (2 086)
Jamforelsestorande poster: . .

Kostnader hanférliga till borsnoteringen och emissionen av
obligationslanet - . - _

Omstruktureringskostnader - - - -
Ovriga rorelsekostnader (5148) . (425) . - (5 573)
Summa roérelsekostnader (15 335) (751) - (16 086)
Rorelseresultat 9529 494 - | 10 023
Rantekostnader pa upplaning - - (2121 (2 121)
Ovriga finansiella kostnader - - (1687) (1687)
Resultat fore skatt 9529 494 (3808) 6 215
Inkomstskatt - - (569) (569)
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 9529 494 (4 377) 5 646
Ovrigt totalresultat
Poster som kan ombklassificeras till periodens resultat. |
Valutakursdifferenser - - (40) | (40)
Forlust vid avyttring av finansiella placeringar - - (589) (589)
Summa totalresultat for perioden hanférlig till
aktieagarna i moderbolaget - - (629) (629)
Summa totalresultat 9529 494 (5 006) 5 017
Justerad EBITDA 1500 609 - 12 109
Justerad EBITDA-marginal 46 % 49 % - 46 %
NDC:er ('000) 137 3 - 140

* Intakter redovisade under finansiella tjanster omfattar finansiella intakter pa 1,17 miljoner euro (0) och prenumerationsintakter pa 0,08 miljoner euro (0).
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Jan-juni 2018

NOTER

Belopp i'000 (EUR) iGaming Finaﬁwsiella Ej fordelat Summa
tjanster

Intakter fran externa kunder* 47 547 2 412 - 49 959
Summa intakter A7 547 2 412 - 49 959
Direkta kostnader (6 841) (103) - (6 944)
Personalkostnader (8 705) . (123) . - (8 828)
Av- och nedskrivningar (3 670) . (240) . - (3 910)
Jamforelsestorande poster: . .

Kostnader hanforliga till borsnoteringen och emissionen av
obligationslanet - - (1936) (1936)

Omstruktureringskostnader - - (61) | (61)
Ovriga rorelsekostnader (9 164) . (515) . | (9 679)
Summa rorelsekostnader (28 380) (981) (1997) (31 358)
Rorelseresultat 19167 1431 (1997) | 18 601
Rantekostnader pa upplaning - - (7 574) (7 574)
Nettovinst fran finansiell skuld varderad till verkligt varde via .
resultatet 2882 2 882
Ovriga finansiella kostnader - - (2 622) (2 622)
Resultat fore skatt 19167 1431 (9 311 | 11287
Inkomstskatt - - (986) (986)
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 19 167 1431 (10 297) 10 301
Ovrigt totalresultat .
Valutakursdifferenser - - 35 35
Forlust vid avyttring av finansiella placeringar - - (589) (589)
Summa totalresultat for perioden - - (554) (554)
Summa totalresultat 19 167 1431 (10 851) 9 747
Justerad EBITDA 22 837 ) 1671 ) - 24 508
Justerad EBITDA-marginal 48 % 69 % - 49 %
NDC:er (000) 265 8 - 273

* Intakter redovisade under finansiella tjanster omfattar finansiella intakter pa 2,33 miljoner euro (0) och prenumerationsintékter pa 0,08 miljoner euro (0).
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4. OVRIGA RORELSEINTAKTER

NOTER

Under innevarande kvartal férekom inga 6vriga rorelseintékter. Under jamforelsekvartalet redovisades ovriga rorelseintakter
pa 0,5 miljoner euro avseende en engangskompensation for intaktsbortfall hanforligt till PPC-trafik.

5. DIREKTA KOSTNADER

Direkta kostnader omfattar kostnader relaterade till betalda intékter, s.k. cashback och andra direkta kostnader.

6. JAMFORELSTORANDE KOSTNADER

Jamforelsestdrande kostnader ar kostnader som ej beddéms vara del av den dagliga driften av Catena Medias verksamhet,
exempelvis kostnader for borsintroduktionen, obligationslanet och omstruktureringar. Inga jamforelsestorande kostnader
uppkom innevarande kvartal. Under forsta halvaret 2018 adrog sig bolaget obligationskostnader om 1,9 miljoner euro (0),
medan omstruktureringskostnaderna, som utgjordes av uppsagningsformaner, uppgick till 0,1 miljoner euro (0). Kostnaderna
for borsintroduktionen och obligationslanet uppgick till 2,0 miljoner euro under samma period foregaende ar. Jamforelsestor-
ande kostnader under jamforelsekvartalet uppgick till 1,7 miljoner euro, av vilket 1,0 miljoner euro hanférde sig till emissionen
av den nya obligationen och 0,7 miljoner euro hanforde sig till forberedelsen for bytet av lista pd NASDAQ Stockholm.

7. OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Koncernens forvarv omfattar framst doméner och webbsidor, spelardatabaser och, i vissa fall, andra former av immateriella
rattigheter i form av outsourcad utveckling. Den ersattning som erlaggs for spelardatabaser avgdrs med hanvisning till de
historiska genomsnittliga intédkterna per aktiv spelare for portféljen av forvarvade spelare under spelarens forvantade livstid.
Vid de tillfallen d& andra former av immateriella rattigheter identifierats baserades ersattningens allokering pa tillgangens
beréknade ateranskaffningsvarde. Restvardet allokeras till domé&ner och webbplatser.

Koncernen
Ovriga
- Domaéaner Spelar- immateriella
Belopp i ‘000 (EUR) s
och webbplatser databaser rattigheter Summa
Anskaffningsvarde den 1januari 2018 219 976 12 558 451 237 045
Forvarv 68 586 2782 3 604 74 972
Nuvardesjusteringar 866 49 - 915
Forandring av uppskattningar avseende villkorade
orandring avupp & (5 727) o5 - (5 632)
kopeskillingar
Anskaffningsvarde den 30 juni 2018 283 701 15 484 8 115 307 300
Ackumulerade avskrivningar den 1 januari 2018 - (3601 (1312) (4 913)
Avskrivningar - (2 431) (1185) (3 616)
Den 30 juni 2018 - (6 032) (2 497) (8 529)
Den 30 juni 2018 283 701 9 452 5618 298 771
Den 30 juni 2017 150 410 ) 9 204 ) 1808 ) 161 422

Forvarvade immateriella tillgangar for 75.0 miljoner euro under forsta halvaret 2018 omfattar framst forvarven av affiliatetill-
gangar i Dreamworx, Bonusseeker och BetfreeBet under forsta kvartalet och ASAP Italia, Hammerstone, Optilabs, gg.co.uk,
ParisSportifs och Brokerdeal under andra kvartalet. Férvarven, som omfattar villkorade kopeskillingar baserade pa uppskatt-
ningar, redovisas till verkligt varde (se not 9). Nuvardesjusteringar av kopeskillingar som redovisats under perioden uppgick till
0,9 miljoner euro (5,8), medan justeringar som redovisas pa grund av férandringar av uppskattningen av det sannolika utfallet
av en villkorad handelse uppgick till -5,6 miljoner euro (11,4).
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NOTER

8. FINANSIELLA PLACERINGAR
Finansiella placeringar omfattar finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via dvrigt totalresultat (tidigare benamns
som finansiella tillgdngar som kan séaljas enligt IAS 39) har avyttrats under det innevarande kvartalet.

9. UPPLANING

Upplaningen per rapportperiodens utgang utgors av ett trearigt icke sakerstallt obligationslan (det "nya obligationslanet”) om
150,0 miljoner euro, under ett rambelopp om 250,0 miljoner euro, som forfaller i mars 2021. Motsvarande upplaning per den

30 juni 2017 och uppléningen per den 31 december 2017 bestod av ett belopp pa 50,0 miljoner euro som emitterades den

16 september 2016, samt en utdkning av obligationslanet med 50,0 miljoner euro som emitterades den 14 juni 2017. Den nya
obligationen noterades pa Nasdag Stockholm den 6 april 2018 till ett nominellt varde av 100 000 euro. Obligationslanet l6per
med en rorlig kupongranta om Euribor 3m + 5,5 procent. Euribor 3m har en lagstaniva om O procent.

I likhet med den forra obligationsemissionen har det nya obligationslanet klassificerats som en finansiell skuld varderad till
verkligt varde via resultatrakningen, da det innehaller ett inbaddat derivat som kan ha en vasentlig inverkan pa kassaflodet.
Detta inbaddade derivat ar en option om fortida inlésen med inlésenkurs satt i enlighet med en mekanism sasom angiven
i prospektet. Verkligt varde for obligationslanet, som per rapportperiodens utgang uppgick till 150,0 miljoner euro, faststalldes
genom referens till priset angett pa Nasdag Stockholms hemsida. Obligationslanets verkliga varde har foljaktligen klassificerats till
niva 11 IFRS 13:s hierarki for verkligt varde. Ingen vasentlig forandring har skett i verkligt varde sedan obligationen noterades.

10. TILLAGGSKOPESKILLINGAR

I tillaggskopeskillingar ingar forvarv av immateriella tillgangar sdsom specificerade i forvarvsavtalen med tredje part. Vissa
tillaggskopeskillingar har ett forutbestamt varde, medan andra inkluderar framtida betalningar som styrs av tillgangens
intjaningsformaga under en specificerad period. De senare kallas villkorade tillaggskopeskillingar. Bedomningen av framtida
kassafloden relaterade till dessa tillaggskopeskillingar gors av styrelsen vid varje forvary av tillgdngar pa grundval av dess
kunskaper om branschen och hur den ekonomiska miljon sannolikt kommer att paverka den.

Forandringar under perioden/aret sammanfattas nedan:

Belopp i ‘000 (EUR) Jan-juni Jan-juni Jan-dec

2018 2017 2017
Ingdende balans 61296 26 936 26 936
Forvarv under perioden/aret 76 873 81431 156 228
Regleringar (60 043) (28 121) (98 223)
Nuvardesjusteringar 914 (3 603) (6 727)
Diskonteringseffekt 1719 (764) (719)
Justeringar som uppstar pa grund av en forandring av en uppskattning (5 632) (16 096) (16 199)
Utgdende balans per den 30 juni 2018 75 127 59 783 61296

Det maximala belopp avseende villkorade tillaggskopeskillingar som kan komma att betalas om samtliga resultatmal uppnas
uppgar till 17,8 miljoner euro, varav redovisad skuld ar 80,9 miljoner euro (fore justeringen for verkligt varde om -5,8 miljoner
euro och exklusive ett belopp som inte ar villkorat pa 16,8 miljoner euro) har redovisats baserat pa uppskattade framtida vinster.

Tillaggskopeskillingar analyseras ytterligare nedan:

) 30 juni 30 juni 31dec
Belopp i'000 (EUR)

2018 2017 2017

Kortfristigt
Villkorat 22 208 18 471 31218
Ej villkorat 13 335 26 836 2 423
35 543 45 307 33 641

Langfristigt
Villkorat 36 084 14 476 27 655
Ej villkorat 3500 - -
39 584 14 476 27 655
Summa tillaggskopeskillingar 75 127 59 783 61296
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Villkorade tillaggskopeskillingar varderas till verkligt varde och inkluderas i niva 3 i vardehierarkin. Verkligt varde bestams vid
forvarvstillfallet och darefter vid varje rapporteringsdatum genom att berakna tillgangarnas forvantade framtida kassaflode.
Framtida kassafléde diskonteras genom anvandandet av en diskonteringsranta om 6,75 procent. Den ackumulerade
verkligt varde-justeringen av férvantade kassafléden per den 30 juni 2018 ar 5,8 miljoner euro (4,4), varav 2,5 miljoner euro
(1,5) hanfor sig till tillaggskopeskillingar vid forvarvet och forfaller till betalning inom tolv manader riknat fran slutet av
innevarande kvartal. Motsvarande justering paverkar de foérvarvade tillgangarnas varde enligt vad som redovisas

i rapporten dver finansiell stallning.

Diskonteringseffekten for tillaggskopeskillingar redovisas inom *Ovriga finansiella kostnader’, netto efter valutakursdifferenser.

11. NARSTAENDETRANSAKTIONER
Foljande transaktioner har genomférts med narstaende:

- April-juni April=juni Jan-juni Jan—juni Jan-dec
Belopp i ‘000 (EUR)
2018 2017 2018 2017 2017
Inkop av tjanster:
Foretag med betydande aktieinnehav* 286 607 674 1287 2 352

* Kop av tjanster fran foretag med ett betydande inflytande omfattar konsult- och resultatarvoden till Optimizer Invest Limited. Avgifter hanforliga till forvarv aterspeglar
det belopp som har betalats under de olika perioderna och inte maxbeloppet som skulle kunna vara aktuellt att betala i termer av avtalsmassiga éverenskommelser som ar
beroende av att vissa resultatmal uppnas. Det hogsta belopp som kan komma att betalas enligt detta avtal &r 0,6 miljoner euro (2,0). Avtalet sades upp den 9 november 2017.

12. RORELSESFORVARV

Den 12 juni 2018 forvarvade koncernen 100 procent av aktiekapitalet i Hammerstone Inc. ("Hammerstone”) i USA.
Hammerstone ar en plattform baserad pa snabbmeddelanden dar meddelanden om marknadsdrivande nyheter
omedelbart skickas ut till prenumeranterna.

Koncernen forvarvade Hammerstone for en inledande kdpeskilling och en tillaggskdpeskilling. Den inledande kopeskillingen,
som erlades i samband med att tillgdngarna 6verférdes, utgjordes av en betalning pa 5,0 miljoner dollar, varav 2,0 miljoner
dollar (1,7 miljoner euro) betalades med nyemitterade aktier till en teckningskurs pa 137,32 kronor per aktie. Totalt 127 440
aktier emitterades i detta avseende. Den villkorade delen av kdpeskillingen uppgick till maximalt 2,5 miljoner dollar, baserat
pa en vinstutveckling under en tolvmanadersperiod, dar 40 procent av tillaggskopeskillingen kan erlaggas i aktier.

Styrelsen anser att den maximala tillaggskopeskillingen kommer att uppnas, och darmed har 2,5 miljoner dollar (2,1 miljoner
euro) redovisats som en villkorad képeskilling.

Detaljerad information om forvarvade nettotillgangar och goodwill:
Vid forvarvet

Kopeskilling € ‘000
Kontant ) 2 574
Nyemission och teckning av aktier ) 1699
Villkorad képeskilling (netto efter nuvardesjustering) 1990
Summa koépeskilling ) 6 264
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar (se nedan) (599)
Goodwill 5 664

Ovanstdende goodwill hanfor sig framst till den forvarvade produktens potential. Tillgangarna och
skulderna fran forvarvet, som bedémts provisoriskt, framgar av nedanstaende tabell:

Verkligt varde

€ ‘000
Prenumerationsdatabas 599
Férvarvade nettotillgangar 599
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Moderbolagets resultatrakning och

Over totalresultat i sammandrag

rapport

o April-juni April=juni Jan-juni Jan-juni Jan-dec
Belopp i°’000 (EUR)
2018 2017 2018 2017 2017
Utdelningsintakter - - - 4746 4 746
Personalkostnader (57) mn (138) (er) (293)
Kosltniader hénférli'ga t'ill bc‘jqrsnotermgen och _ (907 (1725) (908) (908)
emissionen av obligationslanet
Aterforing av IPO- och obligationsrelaterade
) - - 1725 - 900
kostnader till dotterbolag | | | )
Ovriga rorelsekostnader (75) | (60) | (144) | M2) ) (219)
Ovriga rérelseintékter 20 20 40 20 59
Summa rorelsekostnader (112) (1052) (242) (1167) (461)
Roérelseresultat (112) . (1052) . (242) . 3579 4 285
Rintekostnader pa upplaning (2121) (1007) (7 574) (1857) (5 299)
Aterféring av ranta till dotterbolag 2085 - 7536 - 5278
Nettovinster/forluster fran finansiell skuld
N ) . s ) = 106 2 882 (769) (1407)
varderad till verkligt varde via resultatet | | | )
Ovriga finansiella kostnader (117) (65) (132) (193) (238)
Resultat fére skatt (265) (2 018) 2 470 760 2 625
Inkomstskatt - - - (1266) (1266)
Periodens/arets resultat - summa totalre-
(265) (2 018) 2 470 (506) 1359

sultat
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

) 30 juni 30 juni 31dec

Belopp i°000 (EUR)
2018 2017 2017

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar . .
Andelar i koncernforetag 1061 380 904
Omsittningstillgangar . .
Kundfordringar och andra fordringar 205 673 84129 149 597
Likvida medel 5116 48 038 1967
Summa omsittningstillgangar 210 789 132 167 151 564
Summa tillgdngar 211 850 132 547 152 468
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital | )
Aktiekapital 83 = 81
Ovrigt tillskjutet kapital 55 356 30787 47 684
Ovriga reserver 1018 702 1226
Balanserade vinstmedel/balanserad forlust 2 233 (2102) (237)
Summa eget kapital 58 690 29 465 48 754
Skulder
Langfristiga skulder . .
Upplaning 150 000 102 250 102 882
Summa langfristiga skulder 150 000 102 250 102 882
Kortfristiga skulder | )
Leverantorsskulder 3160 832 832
Summa kortfristiga skulder 3160 832 832
Summa skulder 153 160 103 082 103 714
Summa eget kapital och skulder 211 850 132 547 152 468
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Definitioner av alternativa nyckeltal

ALTERNATIVA NYCKELTAL

BESKRIVNING

MOTIVERING

EBITDA

EBITDA-MARGINAL

JUSTERAD EBITDA

JUSTERAD EBITDA-MARGINAL

NDC (NYA INSATTNINGSKUNDER)

JAMFORELSESTORANDE POSTER

ORGANISK TILLVAXT

OMSATTNINGSTILLVAXT

KASSALIKVIDITET

INTAKTSPRODUKTIVITET

JUSTERAD EBITDA-

PRODUKTIVITET

KASSAGENERERING

Rorelseresultatet fore av-
och nedskrivningar.

EBITDA i procent av intékterna.

EBITDA justerat for jamforelsestorande poster.

Justerad EBITDA i procent
av intékterna.

En ny kund som gor en forsta insattning hos en
iGaming-operator.

Kostnader som inte ingar i den normala driften av
verksamheten.

Okning av intakter justerat fér forvéarvade portféljer och
produkter. Organisk tillvaxt inkluderar tillvaxt i befintliga
och férvéarvade portféljer och produkter.

Okning i intakter jamfort med féregaende
rakenskapsperiod i procent av intakterna under
foregaende rakenskapsperiod.

Omséttningstillgangar uttryckta i procent av
kortfristiga skulder

Omséttning per genomsnittligt antal anstallda.

Justerad EBITDA per genomsnittligt antal anstallda.

Nettokassafléde fran den lépande verksamheten
dividerat med EBITDA

Koncernen redovisar detta nyckeltal for att ldsare av
rapporten ska kunna folja operativt resultat och kassa-
flode. Detta anvands ocksé av investerare, analytiker och
koncernledningen for utvardering av koncernens opera-
tiva lonsamhet.

Koncernen redovisar detta nyckeltal eftersom det kan
anvandas for att dvervaka vardeskapande som genereras
i den l6pande verksamheten. Detta anvinds ocksé av
investerare, analytiker och koncernledningen for utvarde-
ring av koncernens operativa [6nsamhet.

Koncernen redovisar detta nyckeltal eftersom det ger

en bittre forstielse for resultatet fran den Gpande verk-
samheten 4n icke-justerad EBITDA. Det ger ocks3 ett
mer jamforbart finansiellt matt dver tid.

Koncernen redovisar detta nyckeltal for att visa den
underliggande EBITDA-marginalen fore jamforelsesto-
rande poster, vilket ger en béttre forstéelse for EBITDA-
marginalen &n icke-justerad EBITDA-marginal samt ett
mer jamforbart finansiellt matt dver tid.

Koncernen redovisar detta nyckeltal eftersom det ar
det drivande nyckeltalet for att berakna intdkter samt
langsiktig organisk tillvaxt.

Jamforelsestérande poster dr kostnader av engangska-
raktar som inte hanfor sig till den [6pande verksamheten.
Exempel inkluderar kostnader relaterade till obligations-
lan, bérsnoteringskostnader, kostnader for bytet av note-
ringslista pa Nasdaqg Stockholm samt omstrukturerings-
kostnader.

Koncernen redovisar detta nyckeltal eftersom det ar
det drivande nyckeltalet for att berakna intdkter samt
langsiktig organisk tillvaxt.

Koncernen redovisar detta nyckeltal da det kan
anvandas av ldsare av rapporten for att bedéma
verksamhetens tillvaxt.

Koncernen rapporterar detta nyckeltal for att visa
bolagets formaga att uppfylla sina aktuella skyldigheter
genom sitt innehav av tillgdngar som enkelt kan
omvandlas till kontanter.

Koncernen redovisar detta nyckeltal da det anvands
av ledningen och investerare for att bedéma produktivi-
teten per anstalld.

Koncernen redovisar detta nyckeltal da det anviands
av ledningen och investerare for att bedéma produktivi-
teten per anstalld.

Koncernen redovisar detta nyckeltal for att bedéma
bolagets formaga att konvertera resultatet till tillgangliga
kontanter.
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