


Bokslutskommunikeé 2018

OKTOBER-DECEMBER 2018
(JAMFORT MED OKTOBER-DECEMBER 2017)

-+ Intékterna 6kade med 36 procent till 27,3 m miljoner euro
(20,1)

« EBITDA ¢kade med 17 procent till 12,0 miljoner euro (10,3),
vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 44 procent (52)

- Justerad EBITDA, exklusive jamforelsestérande kostnader,
Okade med 8 procent till 12,0 miljoner euro (11,1), vilket mot-
svarar en justerad EBITDA-marginal pa 44 procent (55)

- Kassaflodet ifran den l6pande verksamheten uppgick till
11,5 miljoner euro (10,9)

+ Antalet nya NDC:er (New Depositing Customers) uppgick till
127 805 (113 258), vilket motsvarar en 6kning med 13 procent

+ Resultatet per aktie uppgick till 0,22 euro (0,12) fére utspadning
- Resultatet per aktie uppgick till 0,21 euro (0,11) efter utspadning

*Vi gor framsteg i omstéallningen
fran en renodlad forvarvsstrategi till

OKT-DEC 2018

JANUARI-DECEMBER 2018
(JAMFORT MED JANUARI-DECEMBER 2017)

- Intékterna 6kade med 55 procent till 105,0 miljoner euro

677)

- EBITDA 6kade med 47 procent till 47,8 miljoner euro (32,6),

vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 46 procent (48)

- Justerad EBITDA, exklusive jamforelsestérande kostnader,

odkade med 39 procent till 50,1 miljoner euro (36,1), vilket
motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa 48 procent (53)

- Kassaflodet ifran den lopande verksamheten uppgick till

40,7 miljoner euro (27,8)

+ Antalet nya NDC:er (New Depositing Customers) uppgick till

539 475 (385 642), vilket motsvarar en 6kning med 40 procent

- Resultatet per aktie uppgick till 0,56 euro (0,40) fore utspadning
- Resultatet per aktie uppgick till 0,52 euro (0,40) efter

utspadning

OKT-DEC 2018 OKT-DEC 2018

ett okat fokus pa organisk tillvaxt,
och vi ser goda resultat med tydliga
indikatorer pa att vi &r pa ratt vag.”

30 %

27,3 miljoner euro

INTAKTER TILLVAXT
PA ARSBASIS

3 %
12,0 miljoner euro

JUSTERAD EBITDA
TILLVAXT PA ARSBASIS

33 %

0,22 miljoner euro

RESULTAT PER AKTIE
TILLVAXT PA ARSBASIS

Per Hellberg / VD

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

- Meddelande om storre innehav i Catena Media plc

- Catena Media beslutade om en riktad nyemission av aktier

som betalning for tillgangar forvarvade i juli 2018
- Okat antal aktier och roster i Catena Media plc
- Deléarsrapport januari-september 2018

- Valberedningen fér Catena Medias bolagsstamma 2019
utsags

- Catena Media avtalade om andrade villkor fér de amerikanska
tillgdngar som forvarvades i december 2016

- Liksom 2017 foreslog Catena Medias styrelse till bolags-
stamman att ingen utdelning ska utga for 2018

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

+ Okat antal aktier och roster i Catena Media plc

+ Catena Media utnamnde Erik Edeen till Interim Group CFO

+ Meddelande om stérre innehav i Catena Media plc
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CATENA MEDIA | KORTHET

CATENA MEDIA FORSER
FORETAG MED HOGKVALITATIV
KUNDANSKAFFNING ONLINE,
S.K. LEADGENERERING

Genom stark organisk tillvaxt och
strategiska forvarv har Catena Media
sedan starten 2012 etablerat en ledande
marknadsposition med ca 360 med-
arbetare i USA, Australien, Japan, Serbien,
Storbritannien, Sverige, Italien och Malta
(HK). Den totala omsattningen 2018 upp-
gick till 105 miljoner euro. Bolaget ar
noterat pa Nasdaqg Stockholm,

Mid Cap.

CATENA MEDIAS VARUMARKESBERATTELSE

Catena Media ar den snabbast viaxande, ofta kopierade
market makern, som levererar iGaming-leads med hogt
varde. Vi har anpassat oss till marknadens utveckling och
nya anviandarbehov, byggt en skalbar affirsmodell och en
avancerad teknisk plattform. Ingen annan har kunnat upp-
visa samma tillvixt som vi. Vi har genomfoért flera fram-
gangsrika forvarv samtidigt som organisationen anpassats
fér organisk tillvixt genom savil expertis som resurser.

vart mal ar att bli forstahandsvalet inom global, innovativ
prestationsbaserad onlinemarknadsforing i varje affirsomrade
som vi ger oss in i. Vi kommer att bygga nara relationer och
alltid sakerstalla att vi lyfter vara kunders varumarken genom
att erbjuda de bést integrerade produkterna med 6verlagsna
anvandarupplevelser. Genom att fokusera pa ett fatal varumarken
inom iGaming och finansiella tjanster — och skifta fran foretags-
forvarv till mer organisk tillvaxt — ar vart mal att bli en global
verksamhet med lokal narvaro pa alla kontinenter.

Med en organisation som byggts upp genom rekrytering
av medarbetare som passar i var kultur och som satsar pa
att standigt utveckla sina fardigheter ar framtiden inom var
kontroll.

Catena Media ar partnerfokuserat och kommer att fortsétta
leverera anvandare med hogt varde till &g risk for vaxande bolag.

Vi ar det perfekta valet, sarskilt for marknadschefer, da vi fyller
deras behov av en stark partner som ger tydlig avkastning pa
investerat kapital genom att erbjuda marknadsféringsanalyser
i realtid pa en multikanalplattform och som ger personligt
anpassade anvandarupplevelser.

| den sténdigt vaxande och foranderliga prestationsbaserade
marknadsforingsbranschen, dar tekniken standigt utvecklas,
reglerna forandras, konkurrenterna gar samman och personalen
ror sig fran organisation till organisation ska Catena Media bli
den verkliga ledaren: den som satter riktmarket genom den
vassaste omvarldsbevakningen, standiga innovationer, kvalitets-
innehall, regelefterlevnad och socialt ansvarstagande.

Med konkurrenter pa ordentligt avstand men med startup-
kéanslan i behall erbjuder vi ett palitligt alternativ till traditionell
media. Vi &r helt enket ett smartare marknadsforingsval som
tillhandahaller battre innehall som man kan agera pa och som
drivs av avkastning pa investerat kapital. Vi kampar for att en
gang for alla slutligen sla hal pa myten om branding utan
avkastning pa investerat kapital.
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Nyckeltal for koncernen

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i bokslutskommun-
ikén som inte definieras enligt IFRS. Dessa nyckeltal ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning
da de majliggor utvardering av Catena Medias finansiella utveckling
och stallning. Dessa nyckeltal, som definieras pa sidan 26 i del-
arsrapporten, ar inte nédvandigtvis jamforbara med nyckeltal
som anvands av andra foretag. De bor darfér inte betraktas som

ersattning for de matt for finansiell rapportering som uppréattats
i enlighet med IFRS. De alternativa nyckeltal som redovisas i
foljande tabeller definieras inte av IFRS. Ytterligare information
och berékningar av nyckeltal finns pa www.catenamedia.com/sv/
investor-relations/catena-media-siffror/nyckeltal-och-definitio-
ner-av-nyckeltal/

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017

Finansiella nyckeltal enligt IFRS:
Intékter (C000 euro) 27 336 20 062 104 970 67 650
Resultat per aktie fére utspadning (euro) 0,22 0,12 0,56 0,40
Resultat per aktie efter utspadning (euro) 0,21 011 0,52 0,40
Antal utestdende aktier vid periodens slut/arsslutet fore utspadning (‘000 | . |
euro) 56 034 52 435 55 128 52 024
Antal utestaende aktier vid periodens slut/arsslutet efter utspadning
(000 euro)* 60 404 53 527 59 590 53171
Alternativa nyckeltal:
EBITDA ("000 euro) 11 960 10 338 47 836 32 637
EBITDA-marginal (%) 44 52 46 48
Justerad EBITDA (‘000 euro) 11 960 1131 50 057 36 139
Justerad EBITDA-marginal (%)** 44 55 48 53
Effektiv skattesats (%) 5,1 6,9 7,0 78
NDC ('000) 128 13 539 386
Genomsnittligt eget kapital (‘000 euro) 116 366 69 568 116 366 69 568
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader (%) 26 30 26 30
Soliditet (%) 37 36 37 36
Kassalikviditet (%) 51 67 51 67
Rantebarande nettoskuld (‘000 euro) 136 839 87 654 136 839 87 654
Ranteb&rande nettoskuld/EBITDA (multipel) 2,86 2,69 2,86 2,69
Ranteb&rande nettoskuld/justerad EBITDA (multipel) 2,73 2,43 2,73 2,43
Skuldsattningsgrad (multipel) 1,67 1,78 1,67 1,78
Eget kapital per aktie fére utspadning (euro) 2,53 1,85 2,53 1,86
Eget kapital per aktie efter utspadning (euro) 2,35 1,81 2,35 1,83
Antal anstallda (snitt) 362 271 332 243
Antal anstallda vid periodens slut/arsslutet 363 282 363 282
Intéktsproduktivitet ('000 euro) 76 74 316 278
Justerad EBITDA-produktivitet (‘000 euro)

33 41 151 149

*Omfattar den maximala andelen aktier som kommer att emitteras for att reglera tillaggskopeskillingar enligt respektive avtal.
**Justerat for jamforelsestérande poster avseende bdrsintroduktionskostnader och kreditfacilitetsskostnader pa 0 miljoner euro (0,8) under fjarde kvartalet 2018. Jamférelsestor-
ande kostnader uppgick till 2,2 miljoner euro (2,5) medan omstruktureringskostnaderna uppgick till 0,1 miljoner euro (1,0) under perioden som avslutades den 31 december 2018.
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VD:S KOMMENTAR

Kortsiktiga effekter, langsiktig strategi

Vi gor framsteg i omstéllningen fran en renodlad for-
varvsstrategi till ett 6kat fokus pa organisk tillvaxt, och vi
ser goda resultat med tydliga indikatorer pa att vi ar pa
ratt vag. En av vara storsta produkter, AskGamblers,
fordubblade néstan sina forsaljningssiffror under 2018.
Expansionen av befintliga varumarken till nya marknader,
sasom exempelvis Japan, ger positiva signaler, och etabler-
ingen av verksamheten i USA gar enligt plan samtidigt
som vara kostnader dar har borjat att plana ut. Vi upp-
levde en kortsiktig nedgang i Storbritannien under kvartalet
som péaverkade vinsten negativt, men detta har nu rattats
till och utvecklingen gar nu i ratt riktning.

VI BROMSAR OCH GASAR | STORBRITANNIEN

Efter stora investeringar i marknadsféring under fotbolls-VM
hade en av véra storre operatorer ingen budget kvar i oktober for
affiliatemarknadsforing i Storbritannien. Nu har de kommit till-
baka igen. En annan anledning till nedgangen inom sportsbetting
i Storbritannien under fjarde kvartalet var att tvd mindre opera-
torer lade ned verksamheten pa grund av nya regler. Den trafik vi
tidigare skickade till dem har vi nu bérjat styra om till andra
operatorer. Slutligen sag vi att kostnaden for PPC ("Pay per
click™marknadsforing) pa Google under kvartalet 6verskred den
maxgrans vi satt for att behalla vara marginaler pa denna trafik.
Vi valde darfor att halla tillbaka dessa investeringar, vilket paverkade
forsaljningen negativt.

For att bli mindre sarbara for liknande situationer i framtiden
fortsatter vi arbetet med att sprida var trafik 6ver fler operatorer,
vilket minskar vart beroende av enskilda operatorer. Nar kostnaden
for PPC stiger okar den digitala marknadsféringens varde pa lang
sikt och darmed &ven virdet pa Catena Medias trafik. Da vi for-
utser fortsatt hoga PPC-kostnader for sportsbetting i Storbritannien
framover kommer vi att omfordela dessa invest-eringar till andra
produkter som vi bedémer har hogre [onsam-het. Sammanfatt-
ningsvis ser vi inte nagon fortsatt negativ paverkan fran handels-
erna under fjarde kvartalet, da vi genomfort atgarder for detta.

FORTSATT FOKUS PA ORGANISK TILLVAXT

Under tredje kvartalet 2018 lade Catena Media ut en ny kurs
och pébdrjade processen att byta strategi fran forvarvsintensiv
tillvaxt till organisk tillvaxt. Kortfattat kan man séga att vi vill
uppna mer med redan befintliga produkter. De forvarv vi gjort
maste bli battre integrerade i var affarsmodell, och vi genomfor
nu en omorganisering for att forbereda oss for nésta tillvaxtfas.
Denna process har nu tagit full fart.

Den organiska tillvaxtstrategin har tre huvudsakliga komponenter:
rationalisering av det egenutvecklade, etablerade varumarken,
geografisk tillvaxt och justering av bolagets kostnadsstruktur.

Vi ser redan positiva effekter av att ha farre, battre och storre
varumarken istéllet for fler mindre. Internt kan vi allokera mer tid
och resurser till varje varumarke, vilket ger positivt resultat. Ett
utmarkt exempel pa detta ar AskGamblers, som nastan for-

dubblade sin forsaljning under 2018”, séger Per. Geografisk till-
vaxt innebdar att vi tar vara valkanda och etablerade varumarken
till nya marknader eller later verksamheten véaxa mer dar de
redan ar etablerade. Detta géller alla produkter. Planeringen ar i
full gdng, och under fjarde kvartalet kunde vi urskilja en mycket
positiv trend, exempelvis bland nyligen lanserade kasinoprodukter
i Japan.

Vi har aven borjat arbeta med att bryta bolagets [negativa]
kostnadskurva. Vi har nu mojlighet att kapitalisera pa vara resurser,
sarskilt nar det géller vara manga lyckade rekryteringar, och vi
forutser okad lGnsamhet under 2019. Vi haller aven pé att bygga
upp en ny vertikal struktur inom organisationen, med malet att
forbattra avkastningen péa investeringarna samtidigt som vi gor
det lattare att skala upp och kopiera strukturen till nya vertikaler.

FARRE MEN STORRE FORVARV
vart fokus pa organisk tillvaxt innebar dock inte att Catena Media
kommer att avsta helt fran forvarv.

Vi kommer att gora forvarv under 2019. De kommer dock att
vara farre i antal och mer strategiskt betydande for bolagets
framtid. Vi kommmer att fokusera pa de forvarv som medfor till-
vaxt med tydliga synergier eller tillfor organisationen nagonting
nytt, som nya teknologier eller kompetens.

USA UTVECKLAS ENLIGT PLANERNA

Vi fick en flygande start i september 2018 efter avregleringen
av sportsbetting i USA, och vi bibehaller bade farten och var
dominerande stallning. Alla intékter fran sportsbetting kommer
fran New Jersey, den enda delstat som var reglerad under
kvartalet. Som forutsetts var manadens nykundsrekrytering
lagre jamfort med september, men vara totala intakter var
hogre, da verksamheten varit igdng under tre manader istallet
for en. Enligt operatdrerna har vi fortsatt den stérsta marknads-
andelen, och marginalen ligger 6ver genomsnittet i bolaget.
Fjarde kvartalet blev exakt som planerat.

Vi ser ett okat antal operatorer som gor sig redo for lansering,
vilket bor leda till 6kad efterfragan pa leads och sikerstalla fort-
satt hogt pris. West Virginia ar nu den andra delstaten som tillater
natspel efter New Jersey, och Pennsylvania forvantas ocksa
komma igang under varen 2019. Dessutom ¢kar antalet delstater
som vill reglera nétspel snabbare an forvantat. Diverse juridiska
processer pagar dock for att reglera natspel ytterligare pa olika
s&tt. Baserat pa vad vi kanner till idag har vi emellertid inte sett
nagonting som forandrar var syn pa den tillviaxtpotential som vi
har i USA. Med andra ord — framtiden ser fortsatt ljus ut.

Per Hellberg, VD
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Finansiell utveckling oktober—december 2018

INTAKTER

Catena Medias starka tillvaxt fortsatte under fjarde kvartalet
2018. De totala intdkterna ckade med 27,3 miljoner euro (20,1),
vilket motsvarar en 6kning med 36 procent jamfért med mot-
svarande period foregdende ar. Den organiska tillvaxten, inklusive
forvarv men utan betalda intékter, uppgick till 15 procent under
fjarde kvartalet. Den traditionella tillvaxten, exklusive betalda
intékter, uppgick till 11 procent under samma kvartal.

Under fjarde kvartalet stod sokintakterna for 23,5 miljoner euro
(16,9), betalda intakter for 3,2 miljoner euro (3,1) och prenumera-
tionsintakter for 0,6 miljoner euro (0) av de totala intakterna.
Intakter fran intaktsdelningsarrangemang stod for 49 procent av
de totala intédkterna under kvartalet medan intakter fran CPA
(nykundsférvarv) stod for 39 procent, fasta avgifter for 10 procent
och prenumerationsintakter fér 2 procent. Intakternas samman-
sattning &g kvar i linje med foregdende kvartal, &ven om méangden
forvarvsintakter paverkades av tillvaxten pd USA-marknaden,
som huvudsakligen bestod av CPA-affarer. Prenumerationsintak-
terna som framst kommer fran vertikalen Finansiella tjanster
borjade véxa tack vare investeringarna i denna vertikal.

Over 76 procent av intdkterna uppstod pa lokalt reglerade eller
beskattade marknader.

KOSTNADER
De samlade rorelsekostnaderna uppgick till 17,9 miljoner euro (11,2).
Under fjarde kvartalet tkade bade personalkostnader och
dvriga rorelsekostnader, framst pa grund av forsaljning och
marknadsforing. Detta beror framst pa den pagaende invester-
ingen pa USA-marknaden och inom vertikalen Finansiella tjanster.
Dessa strategiska investeringar kommer att starka marginalen
framover. Avkastningen pa dessa investeringar borjade synas
redan under tredje och fjarde kvartalet, sarskilt p& USA-marknaden.
Resultaten fran foregdende kvartal paverkades positivt av en
engangsbetalning om 0,5 miljoner euro fran Optimizer Invest.

RESULTAT

EBITDA, inklusive jamforelsestorande kostnader, ckade med

17 procent till 12,0 miljoner euro (10,3). Detta motsvarar en
EBITDA-marginal pa 44 procent (52). Jamforelsestdrande kost-
nader under fjarde kvartalet 2018 uppgick till O miljoner euro (0,8).
Justerad EBITDA (exklusive jamforelsestérande kostnader)
o6kade med 8 procent till 12,0 miljoner euro (11,1). Detta motsvarar
en justerad EBITDA-marginal pa 44 procent (55).

Den effektiva skattesatsen for koncernen uppgick till 5,1 procent
(6,9), medan resultatet efter skatt (EAT) uppgick till 12,4 miljoner
euro (6,1), vilket motsvarar en 6kning med 103 procent jamfort
med samma period 2017. Resultatet per aktie (EPS) fore utspad-
ning tkade med 83 procent jamfort med fjarde kvartalet 2017 till
0,22 euro (0,12). Denna okning av resultatet per aktie (EPS) ar
hanforlig till obligationslanets verkliga varde. Resultatet per aktie
(EPS) efter utspadning uppgick till 0,21 euro (0,11). Enligt IFRS for-
utsétter utspadningen att tillaggskopeskillingarna regleras med
det maximala antalet aktier enligt avtalet. Catena Media avgor
dock hur stor del som ska betalas i aktier och hur stor del som
ska betalas i kontanter, och detta kan variera for varje betalning.

INVESTERINGAR

Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 1,8 miljoner
euro (66,5) under fjarde kvartalet och avser framst outsourcad
utveckling.

LIKVIDITET OCH KASSAFLODE

Vid arsslutet uppgick likvida medel till 13,2 miljoner euro (12,3).
Ett hégt operativt kassaflode och solid kassagenerering ligger till
grund for Catena Medias verksamhet. Kassaflodet fran den
[6pande verksamheten ckade med 6 procent jamfort med fjarde
kvartalet 2017 och uppgick till 11,5 miljoner euro (10,9). Detta
berodde pa en dkad indrivning av kundfordringar under fjarde
kvartalet. Kassagenereringen uppgick till 96 procent.

Finansiell utveckling januari-december 2018

Intakter
105,0
MILJONER EURO
CAGR:
91,7 %
67,6
40,0
= l
2015 2016 2017 2018

Under perioden 2015-2018 tkade Catena Media intéakterna med
90,1 miljoner euro, vilket motsvarar en CAGR (genomsnittlig arlig
tillvaxttakt) pa 91,7 procent.

Justerad EBITDA
MILJONER EURO

CAGR:
CYARZS 50,1
36,1
221
10’3 .
2015 2016 2017 2018

Under perioden 2015-2018 ¢kade Catena Media sin justerade
EBITDA med 39,8 miljoner euro, vilket motsvarar en CAGR pa 67,1
procent.
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INTAKTER

Koncernens intdkter under aret som avslutades den 31 december
2018 dkade med 55 procent jamfort med motsvarande period
foregdende ar och uppgick till 105,0 miljoner euro (67,6). Den orga-
niska tillvaxten, inklusive forvarv men utan betalda intakter, upp-
gick till 23 procent under aret. Den traditionella tillvaxten, exklusive
betalda intékter, uppgick till 15 procent under aret.

Av de totala intdkterna stod under rakenskapsaret sokintakterna
for 89,9 miljoner euro (53,9), betalda intékter for 14,0 miljoner euro
(12,7) och prenumerationsintakter for 1,1 miljoner euro (0). Intakter
fran intéktsdelningsarrangemang stod for 49 procent av arets
totala intakter medan intakter frdn CPA (nykundsforvarv) stod for
39 procent, fasta avgifter for 11 procent och prenumerationsintakter
for 1 procent.

Cirka 76 procent av intakterna uppstod pa lokalt reglerade eller
beskattade marknader.

Under féregaende ar uppgick ovriga rorelseintdkter till 1,1 miljoner
euro medan de var noll under rakenskapsaret.

KOSTNADER
De samlade rorelsekostnaderna uppgick till 65,9 miljoner euro
(39,2).

Under aret som avslutades den 31 december 2018 investerade
Catena Media pa USA-marknaden samt inom vertikalen Finans-
iella tjanster. Detta medforde en 6kning av personal- och dvriga
driftskostnader, framst pa grund av konsultkostnader, forsaljning
och marknadsféring, innehall och mjukvarukostnader. Konsult-
kostnaderna har ocksa 6kat pé& grund av GDPR och regelefterlevnad.
Detta paverkade vara marginaler kortsiktigt men kommer att
starka Catena Media pa lang sikt.

| mars refinansierade vi vart sakerstallda obligationslan om 100
miljoner euro med en ny, icke sakerstalld obligation om 150 miljoner
euro. Utdver lagre rantemarginaler framover och okad flexibilitet
ger det nya obligationslanet mojlighet att undersdka majligheterna
till en utdkad bankkreditfacilitet med en 6vre kreditgrans om
hogst 30 miljoner euro eller 75 procent av justerad EBITDA. Kost-
nader hanforliga till det nya obligationslanet uppgick till 2,0 miljoner
euro och klassificeras som jamforelsestérande kostnader. En
avgift om 3,4 miljoner euro for fortida inlésen av det gamla obliga-
tionslanet redovisas och klassificeras inom "Rantekostnader for
upplaning”. Under tredje kvartalet upprattades en revolverande
bankkreditfacilitet pa 30 miljoner euro hos Swedbank, som kom-
mer att ge oss en mer flexibel finansieringskalla till lagre rante-
kostnad. Kostnaden for att uppratta den revolverande bankkredit-
faciliteten uppgick till 0,2 miljoner euro och klassificerades som
en jamforelsestdrande kostnad under tredje kvartalet.

RESULTAT
EBITDA, inklusive jamforelsestorande kostnader, dkade med 47
procent till 47,8 miljoner euro (32,6). Detta motsvarar en EBITDA-
marginal pa 46 procent (48). Justerad EBITDA (exklusive jamfor-
elsestorande kostnader) 6kade med 39 procent till 50,1 miljoner
euro (36,1). Detta motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa 48
procent (53). Den nagot lagre marginalen jamfort med samma
period 2017 beror pa hogre personalkostnader och ovriga rorelse-
kostnader. De bestar framst av konsultkostnader och allmanna
utgifter avseende etableringen i USA och inom vertikalen Finans-
iella tjanster samt kostnader fér GDPR och regelefterlevnad.
Proportionellt lagre direkta kostnader och skalfordelar avseende
personalkostnader paverkar marginalen i positiv riktning jamfort
med 2017.

Den effektiva skattesatsen fér koncernen uppgick till 7,0 procent
(7,8), medan resultatet efter skatt (EAT) uppgick till 30,8 miljoner

euro (211), vilket motsvarar en 6kning med 46 procent jamfort
med fjarde kvartalet 2017. Vinsten for aret som avslutades den
31 december 2018 paverkades av jamforelsestdrande kostnader
samt en avgift for fortida inlosen av det gamla och det nya obliga-
tionslanet. Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till 0,6
euro (0,4) och efter utspadning till 0,5 euro (0,4).

FINANSIERING

I mars 2018 refinansierade Catena Media sitt sékerstéllda obliga-
tionslan om 100 miljoner euro med nya icke sakerstallda obliga-
tioner om 150 miljoner euro. Obligationslanet forfaller den 2 mars
2021 och har rorlig ranta om Euribor 3m +5,50 procent. Euribor
3m har en lagstaniva om 0 procent. Det nya obligationslanet
placeras inom en ram om 250 miljoner euro.

Sedan det forsta obligationslanet utfardades har Catena Media
mognat som bolag och refinansieringen &r ett férsta steg i pro-
cessen att anpassa var kapitalstruktur till foretagets utveckling.
Utdver en minskad rantemarginal erbjuder det nya obligationslanet
storre flexibilitet. Det mojliggor aven ett bankldn om hogst 30
miljoner euro eller 756 procent av justerad EBITDA.

Under tredje kvartalet upprattades en revolverande bankfacilitet
pa 30 miljoner euro hos Swedbank. Bankfaciliteten forfaller den
15 januari 2021. Rantan i euro kommer att vara Euribor +2,50 pro-
cent. Euribor 3m har en lagstaniva om 0 procent. Genom att
diversifiera vara finansieringskallor tror vi att bolagets finansiella
risker minskar samtidigt som vi starker vara operativa forutsatt-
ningar for vidare kreditforbattrande atgarder.

INVESTERINGAR

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
84,6 miljoner euro (161,7) under aret och ar framst hanforliga
till forvarvet av tillgangar i Dreamworx.com, Bonusseeker.com,
Betfreebet.uk, gg.co.uk, superscommesse.it, ForexTraders.com,
ParisSportif.com, theBull.com.au, BrokerDeal.de, theHam-
merstone.com och LeapRate.com.

LIKVIDITET OCH KASSAFLODE

Vid arsskiftet uppgick likvida medel till 13,2 miljoner euro (12,3).
Ett hogt operativt kassaflode och solid kassagenerering ligger
till grund for Catena Medias verksamhet. Kassaflodet fran den
l6pande verksamheten 6kade med 46 procent jamfort med
samma period 2017 och uppgick till 40,7 miljoner euro (27,9).
Kassagenereringen uppgick till 85 procent.

RANTEBARANDE SKULDER OCH SKULDSATTNING
Catena Media har ett utestaende seniort icke sékerstéllt obliga-
tionslan p& 150 miljoner euro per den 31 december 2018. Obliga-
tionslanet l6per med en rorlig kupongranta om Euribor 3m +5,50
procent. Euribor 3m har en lagstaniva om 0 procent. Catena
Media har en revolverande bankfacilitet hos Swedbank. Ingen del
av denna facilitet hade anvants per den 31 december 2018. Den
revolverande bankfaciliteten [6per med en rorlig ranta om Euribor
3m +2,50 procent i euro. Euribor 3m har en lagstaniva om O procent.
Rantebarande nettoskuld/justerad EBITDA var 2,73 och rante-
barande nettoskuld/arstaktsjusterad EBITDA-multipel var 2,86
per den 31 december 2018. Detta ligger 6ver det finansiella mal
for skuldsattningen som satts av Catena Media plc:s styrelse.
Malet ar att Catena Medias skuldsattning ska falla inom ett inter-
vall pa 1,5-2,5 ganger arstaktsjusterad EBITDA. Vi far bedriva verk-
samhet dver toleransnivaerna under en kort tidsperiod. Tack vare
den starka okningen av intékterna, det starka operativa kassaflod-
et och den solida kapitalbindningen ar vart medelsiktiga mal att
driva verksamheten inom ett intervall pa 1,5-2,5 ganger justerad
EBITDA.
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Vara vertikaler

iGaming

iGamingvertikalen omfattar varumarken inom kasino och sports-
betting. Vertikalens intakter 6kade med 35 procent till 25,6 miljoner
euro och EBITDA 6kade med 13 procent till 11,6 miljoner euro
jamfort med fjarde kvartalet 2017. P& arsbasis tkade intakterna
med 51 procent till 99,2 miljoner euro och EBITDA 6kade med
35 procent till 47,6 miljoner euro.

STARK ORGANISK TILLVAXT

vart fokus pé organisk tillvaxt har lonat sig; var ledande produkt,
AskGamblers, uppvisade ett starkt resultat under kvartalet,
liksom var verksamhet i Japan. | USA fortsatte intakterna att dka,
framst tack vare starten av sportsbetting i New Jersey under
tredje kvartalet. Bade kasinoverksamheten och sportverksamheten
i USA lag under fjarde kvartalet i linje med forvantningarna.
Under kvartalet har intédkterna enbart genererats i New Jersey da
inga fler delstater i USA har reglerat iGaming.

FOKUS FRAMOVER

Under fjarde kvartalet borjade vi genomfora strategin att fokus-
era pa farre men starkare och globala varumirken. Detta kom-
mer att innebara operativa fordelar pa lang sikt och minska
komplexiteten.

Finansiella tjanster

Vertikalen Finansiella tjanster innehaller varumarken som till-

handahaller relevant innehall for anvandare som ar intresserade
av handel med valutor, aktier och CFD (Contracts for Difference).
Vertikalen lanserades i borjan av 2018 och &r en del i var strategi
att lata verksamheten vaxa utanfor iGaming-vertikalen.

Vertikalen stod for 6 procent av de totala intdkterna och upp-
gick till 1,8 miljoner euro under fjarde kvartalet 2018. Under hel-
aret 2018 stod vertikalen Finansiella tjanster for 5 procent av de
totala intakterna med 5,7 miljoner euro. EBITDA for vertikalen
Finansiella tjanster uppgick till 0,3 miljoner euro under fjarde
kvartalet och 2,5 miljoner euro under heléret 2018.

Investeringar i ledning, personal och infrastruktur samt expans-
jonen till nya marknader kommer att minska marginalen pa kort
sikt, men dessa investeringar kravs for att skapa en langsiktigt
hallbar verksamhet.

INTAKTSSTROMMAR

Vertikalen Finansiella tjanster har tva intdktsstrommar: klassisk
leadgenerering och prenumerationer. Efterfragan pa prenumera-
tioner &r for narvarande hog, och intékterna 6kade under fjarde
kvartalet till 29 procent av de totala intdkterna inom vertikalen.

FOKUS PA UPPBYGGNADEN AV EN GLOBAL NARVARO
Under kvartalet fokuserade vi vart arbete och investeringar pa
vara nyckelvarumarken: Hammerstone (prenumerationer),
LeapRate, AskTraders och AskBrokers. Strategin ar att rikta in oss
pa exklusiva mzklare med Hammerstone och valutamarknaden
med LeapRate. AskTraders kommer att vara var huvudsakliga sajt
for fragor och svar inom trading, och AskBrokers kommer slutligen
att tillhandahalla ingdende information och analyser.

Strategin att bygga globala varumérken genomfors for narvar-
ande med LeapRate som expanderade till fem nya lAnder under
kvartalet. Expansionen av LeapRate kommer att fortsatta under
2019 med underdoméaner samt sprak- och landsspecifika sidor.
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AKTIEN

Den 11 februari 2016 noterades Catena Media plc pa Nasdaq First
North Premier, Stockholm (CTM). Den 4 september 2017 genom-
forde Catena Media plc ett byte till Nasdag Stockholms huvud-
lista, Mid Cap. Aktien handlas under samma namn (CTM) och
med samma ISIN-kod (MTO001000109) som tidigare. Ytterligare
information om noteringen presenteras i prospektet som finns
pa bolagets hemsida: https:/www.catenamedia.com/investors/
prospectus.

Den 2 juli 2018 meddelade bolaget att det beslutat att implem-
entera en riktad nyemission om 182 550 aktier for att tacka ett
av bolagets incitamentsprogram.

Den 9 juli meddelade bolaget att 30 061 nya aktier i Catena
Media plc emitterats som betalning fér en del av kopeskillingen
for forvarvade tillgangar i BrokerDeal.de, med en nominell kurs
pa 0,0015 per aktie och en Gverkurs pa 11,9741495 euro per aktie.

Den 19 juli 2018 meddelades att 144 282 nya aktier i Catena
Media plc emitterats som betalning fér den tillaggskopeskilling
som New Casinos Ltd hade ratt till baserat pa intakternas
utveckling. De nya aktierna emitterades med en nominell kurs
om 0,0015 euro per aktie och en 6verkurs pa 12,9938840 euro
per aktie.

Den 31 juli 2018 meddelades att bolaget beslutat genomfora en
riktad nyemission om 327 150 aktier for att tacka ett av bolagets
incitamentsprogram.

Den 16 augusti 2018 meddelades att 77 209 nya aktier emitter-
ats i Catena Media plc till ett nominellt varde om 0,0015 euro per
aktie och en dverkurs om 11,1594006 euro per aktie. Dessa aktier
emitterades som delbetalning av kdpeskillingen for tillgangar
forvarvade i USA.

Den 8 november 2018 meddelades att 188 751 nya aktier emitter-
ats i Catena plc som delbetalning av den initiala kopeskillingen
for forvarvade tillgangar i LeapRate.com.

Den 30 november 2018 meddelade bolaget att det beslutat om
en riktad nyemission om 261 275 aktier med anledning av bolag-
ets incitamentsprogram.

AKTIEAGARSTRUKTUR
Aktiedgare i Catena Media plc per den 31 december 2018.

De tio stérsta aktiedgarna per den 31 december 2018 %
Swedbank Robur Fonder 8,7 %
Investment AB Oresund 8,6 %
Bodenholm Capital 82 %
Aveny Ltd** 6,4 %
Pixel Wizard Ltd.* 6,0 %
Ruanne, Cunniff & Goldfarb 5,9 %
Andra AP-fonden 3,5%
Baybets Limited 2.8 %
Knutsson Holdings AB 2,6 %
Avanza Pension 24 %
Delsumma, de tio storsta aktiedgarna 55,1 %
Ovriga aktiesgare 44,9 %
Summa 100 %

** Aveny Ltd. &gs av grundaren Erik Bergman
% Pixel Wizard Ltd. 4gs av grundaren Emil Thidell

AKTIEKAPITAL

Per den 31 december 2018 uppgick aktiekapitalet till 84 430
euro, fordelat pa 56 286 872 aktier. Per den 28 december 2018
var stangningskursen for Catena Medias aktie 98,15 kronor. Fére-
taget har ett (1) aktieslag. Varje aktie berattigar agaren till en (1)
rost vid bolagsstamman. Den 31 december 2018 uppgick antalet
aktiedgare till cirka 10 300.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Med avseende pé dgarstrukturen finns ingen part som utévar
slutligt bestammande inflytande 6ver koncernen. Samtliga fore-
tag som ingar i koncernen, tillsammans med dess aktiedgare,
betraktas som narstdende av styrelsen.

Serviceavtalet med Optimizer Invest Ltd. avslutades den 9
november 2017, efter en kontraktsenlig uppsagningsperiod om
tre manader.

UTDELNING

I enlighet med den antagna utdelningspolicyn kommer Catena
Media att fokusera pa tillvaxt, vilket innebar att utdelningen kan
vara lag eller helt utebli pa medellang sikt. Catena Medias styrelse
foreslar till bolagsstamman att, liksom 2017, ingen utdelning ska
utga for 2018.

FINANSIELLA MAL

Catena Media har tva finansiella mal. Det forsta avser tillvaxt och
resultat. Catena Media bdr uppna en justerad EBITDA som over-
stiger 100 miljoner euro ar 2020. Det andra malet avser skuld-
sattning. Pa medellang sikt ar malet att verka med en netto-
skuld/arstaktsjusterad EBITDA inom intervallet 1,5-2,5x.

MEDARBETARE

Per den 31 december 2018 hade koncernen totalt 363 (282)
medarbetare, varav 125 (98) var kvinnor och 238 (184) var man.
Uttryckt i procent utgjorde kvinnorna 34 procent (35) av det
totala antalet anstallda, medan mannen utgjorde 66 procent
(65). Av det totala antalet medarbetare var 356 anstallda pa
heltid och 7 anstallda pa deltid.

MODERBOLAGET

Moderbolaget ar det yttersta holdingbolaget i koncernen. Det
registrerades i Malta den 29 maj 2015 med syftet att erhalla
utdelningsintékter fran det huvudsakliga rorelsedrivande bolaget,
Catena Operations Limited.

Under saval fjarde kvartalet 2018 som motsvarande kvartal
2017 mottogs inga utdelningar fran dotterbolag. Under aret som
avslutades den 31 december 2017 ingick i posten "Utdelnings-
intakter” utdelning om 3,6 miljoner euro samt skatteaterbaring
om 1,1 miljoner euro avseende aterbetalning av skatter som
debiterats aktiedgare vid utbetalning av utdelningen. "Kostnader
hanforliga till borsnoteringen, emissionen av obligationslanet och
kreditfaciliteten” uppgick 2018 till 1,9 miljoner euro (0,9) och hanfor
sig till kostnaderna for den nya bankfinansieringsfaciliteten och
obligationslanet. Inga sadana kostnader uppkom under fjarde
kvartalet. Finansieringskostnaderna for obligationslanet, klass-
ificerade som "Rantekostnader pa upplaning”, uppgick till
2,2 miljoner euro (1,7) under fjarde kvartalet och 11,9 miljoner
euro (5,3) under aret som avslutades den 31 december 2018.
Obligationskostnader och rantebetalningar pa obligationslanet
har debiterats till Catena Operations Limited.

Den foérandring av verkligt varde som under de forsta sex
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méanaderna 2018 redovisades i posten "Nettoforluster/vinster
fran finansiell skuld varderad till verkligt varde via resultatet”
som redovisades under fjarde kvartalet 2018 uppgick till

5,25 miljoner euro. Den totala rorelsen i verkligt varde for aret
som avslutades den 31 december 2018 uppgick till 8,9 miljoner
euro. Forandringen av verkligt varde omfattade den vinst fran
den gamla obligationen som redovisades under det férsta halv-
aret 2018 och uppgick till 2,9 miljoner euro. Under forsta kvarta-
let 2018 var personalkostnaderna 0,1 miljoner euro (0,1), medan
ovriga rorelsekostnader uppgick till 0,1 miljoner euro (0,1). Result-
atet for fjarde kvartalet 2018 uppgick till 5,1 miljoner euro (3,5).

Under aret som avslutades den 31 december 2018 uppgick
personalkostnaderna till 0,4 miljoner euro (0,3) medan ovriga
rorelsekostnader uppgick till 0,3 miljoner euro (0,2). Arets resultat
uppegick till 8,1 miljoner euro (1,4).

Moderbolagets likvida medel uppgick till 0,8 miljoner euro (2,0)
och krediter, som redovisas till verkligt varde via resultatrék-
ningen och omfattar obligationslanet, uppgick till 144,0 m miljoner
euro (102,9). Eget kapital uppgick till 71,4 miljoner euro (48,8) i
slutet av rékenskapsperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Aven om koncernen inte bedriver egen internetbaserad spel-
verksamhet ar koncernen beroende av onlinespelbranschen dar
huvuddelen av kunderna &r verksamma.

De lagar och férordningar som omger den internetbaserade
spelindustrin &r komplexa, i standig forandring och i vissa fall
foremal for tolkningsmassig osédkerhet. | manga lander ar dven
spel pa internet forbjudet och/eller begransat. Om restriktioner
eller andra regulatoriska atgarder vidtas mot nagot av de inter-
netbaserade spelbolag som ocksa ar kunder hos koncernen, nu
eller i framtiden, skulle koncernens intaktsflode fran sadana
kunder kunna paverkas negativt. Vidare skulle den berérda mynd-
igheten kunna havda att samma eller liknande atgarder bor vid-
tas mot tredje part som framjar en sadan internetbaserad spel-
bolagsverksamhet, inklusive koncernen. Foljaktligen skulle
sadana handelser, inklusive framtida forandringar av lagar och
forordningar, kunna f& en vasentlig negativ inverkan pa koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat. For att
bemota denna risk ar koncernen verksam pa bade reglerade och
oreglerade marknader och Catena Medias kundbas ar mycket
diversifierad.

En annan risk som koncernen ar exponerad mot avser dess
beroende av kunder vid faststallandet av de avgifter som kon-
cernen ska fakturera dem. Nar en spelare som har féormedlats av
koncernen har registrerat sig hos en av kunderna har koncernen
ingen direkt inblick i spelarens férehavanden. Aven om koncernen
har ratt att begara in berakningar av de nettointékter som ligger
till grund for faststallandet av koncernens avgifter, foreligger
anda en risk for felrakning till foljd av falska eller forsumliga
berakningar fran kundens sida eller manskliga misstag.

Om sadana felberdkningar sker utan att dessa upptacks och
rattas till eller korrigeras retroaktivt riskerar koncernen erhalla en
lagre avgift &n den ar berattigad till enligt kundavtal, vilket i sin
tur skulle leda till [Agre intakter. Foljaktligen skulle sadana felberzk-
ningar kunna fa en negativ inverkan pa koncernens verksamhet,
finansiella stallning och rorelseresultat.

Utdver ovanstaende risker beddmer styrelsen att foljande
identifierade risker ar relevanta for koncernen:

Kreditrisk ar risken for att kunderna inte betalar fér utférda
tjanster.
Marknadsrisk ar den risk som uppstar genom negativa

rorelser i valutakurser och réntor.

Likviditetsrisk ar risken for svarigheter att fa finansiering for att
kunna uppfylla koncernens forpliktelser nar de forfaller.
Operativ risk ar risken att koncernens forluster paverkar
formagan att uppratthalla effektiv SEO- och PPC-kapacitet.

En detaljerad riskanalys finns att tillga i arsredovisningen 2017.

KAPITALMARKNADSDAGARNA | NOVEMBER 2018

I november 2018 holl Catena tva valbesokta kapitalmarknadsdagar
i Stockholm och London. Presentationerna kan laddas ned fran:
https://www.catenamedia.com/app/uploads/2018/11/CatenaMe-
dia_CMD.pdf

INTERIM GROUP CFO

Den 4 januari 2019 meddelade Catena Media att Erik Edeen fran
och med den 7 januari 2019 eftertrader CFO Pia-Lena Olofsson
som Interim Group CFO. Erik Edeen har mer &n tolv ars erfarenhet
fran ledande positioner inom finansfunktionen i privata och
publika bolag, inklusive ICA Gruppen AB (publ.) och Investor AB
(publ). Erik har en magisterexamen i ekonomi med inriktning
redovisning och finansiell ekonomi fran Uppsala universitet. Som
CFO ingar Erik Edeen i koncernledningen. Rekryteringsprocessen
for en permanent Group CFO har inletts.

EN SKALBAR AFFARSMODELL

Alla branscher ar mojliga branscher for Catena Media, da vi ar en
helt ny typ av mediebolag som agerar pa natet, hand i hand med
slutkundernas standigt foranderliga beteende pa natet. Catena
Media driver webbplatser under etablerade varumérken som
hjalper konsumenter att gora ratt val nar de fattar beslut om att
kopa tjanster pa natet. Flyg och hotellbokningar ar bra exempel
pa tjanster som hanteras pa natet. Ett valkant bolag inom lead-
generering med en liknande produkt ar Hotels.com. Catena
Media driver ett antal leadgeneringsprodukter under egna varu-
marken. De flesta branscher kommer att utvecklas pa natet pa
samma satt som hotellbranschen och spelbranschen, utbildning,
vard och fordonsbranschen ar redan pa god vig. Catena Media
har en mycket skalbar modell som kan tillampas pa sa gott som
alla nattjanster.

Med andra ord: vi hjalper konsumenter att hitta relevant inform-
ation och vagleder dem pa ett transparent satt till den produkt
eller janst som passar dem. Detta gynnar bade konsumenterna
och séljarna, da de sistnamnda hittar sina kunder. Vi samman-
stéller information om produkter och tjanster och sadant som
ror dem. Vi skapar sedan innehall som publiceras pa nagon av
vara etablerade webbplatser exempelvis nyhetsartiklar, produkt-
jamforelser, guider, tips och rad. Med var expertis inom sékmotor-
optimering sékerstiller vi sedan att innehallet hamnar éverst
bland resultaten pa Google. Med var kdnnedom om anvandarnas
beteende kan vi skapa en resa pa natet som hjalper konsumen-
terna hitta ratt och vara kunder att hitta sina kunder. Se filmen
om var affarsmodell:
https:/www.youtube.com/watch?v=hvhn2pWWwWOrM&t=

ITALIENSK LAGSTIFTNING

Géllande det forbud mot kommmersiell annonsering av spel som
dvervagdes i den lag som antogs forra aret har inga forandringar
inférts annu, och inga diskussioner om detta fors heller i nulaget.
Forbudet tradde ikraft den 14 juli 2018, men annonsering tillats
fortfarande om det sker enligt pagaende kontrakt som ingicks
fore detta datum.
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| december startade den italienska kommunikations-myndig-
heten, Autorita per le Garanzie nelle Comunicazioni (AGCOM), ett
remissforfarande for att f& anvandbar information och underlag
for att utvardera omfattningen av férbudet. Myndigheten férvantas
utfarda riktlinjer om tolkningen av fér-budet i slutet av remiss-
forfarandet, men det ar inte sakert att dessa riktlinjer faktiskt
kommer att utfardas, och det finns ingen information om nar i
tiden detta i sa fall skulle ske. | nulaget ar det aven svart att for-
utsdga om de potentiella riktlinjerna hanvisar till affiliate-aktivi-
teter, och i sa fall vad svaret blir (om s&dana aktiviteter kommer
omfattas av forbudet eller inte).

Catena Media bevakar situationen och utvecklingen noggrant
och bedriver sin verksamhet som vanligt enligt de avtal som
ingicks innan férbudet tradde ikraft.

INTERSTATE WIRE ACT

Det beslut som fattades av USA:s justitiedepartement den 14
januari 2019 har skapat viss forvirring pa den amerikanska spel-
marknaden. Justitiedepartementet ansag tidigare att alla former
av natspel mellan delstater var férbjudna enligt den amerikanska
lagen Interstate Wire Act (1961). 2011 intog Justitiedepartementet
motsatt asikt. Justitiedepartementet ansag da att lagen inte for-
bjuder natspel mellan delstater, forutom gallande sportsbetting.
| ett beslut den 14 januari 2019 gick Justitiedepartementet till-
baka till sin tidigare tolkningen av lagen och ansag att den for-
bjod transaktions- och informationsdelning inom alla former av
spel. Det bor noteras att Justitiedepartementets beslut saknar
rattsverkan.

Catena Media ar inte inblandad i affarer mellan delstater (det
vill sdga transaktioner som ror kunder i tva eller fler amerikanska
delstater). Var amerikanska verksamhet &r av begransad omfatt-
ning och tacker framst marknadsféring av spel, vilket endast
sker i reglerade stater. Aven om de exakta konsekvenserna av
Justitiedepartementets beslut om den amerikanska natspels-
marknaden ar mycket svara att forutsaga sa star det klart att
beslutet uttryckligen ror affarer mellan delstater.

I nulaget forvantar sig Catena Media darmed inte nagra storre
effekter, om ens nagon, pa intakterna fran var enda pokertillgang,
PokerScout; och intdakterna fran lotterierna som ar annu mindre.
Intakter fran spel mellan delstater har inte ingatt i de tidigare
uppskattningarna. Catena Media ser darfor ingen anledning att
revidera sina uppskattningar for USA-marknaden och inte heller
de antaganden som ligger till grund fér dessa uppskattningar.

Med avseende pé kasinoverksamheten ar Catena Medias verk-
samhet i USA robust. Med detta sagt foredrar vi att visa forsiktig-
het i vara prognoser om framtida tillvaxt. Detta beror framst pa
att antalet delstater som oppnar for kasinobranschen fortfa-
rande ar blygsamt jamfort med antalet delstater som fér narva-
rande har 6ppnat for sportsbetting. Da pooling games inte ingar i
var affarsmodell forvantar vi oss inga forandringar i denna vertikal,
och vi forutser heller inga betydande férandringar inom sports-
bettingvertikalen.

DEN NYA SVENSKA SPELLAGEN

Den nya spellagen tradde ikraft den 1 januari 2019. Lagen speglar
den svenska lagstiftarens anstrangningar att erbjuda spelare
battre konsumentskydd och sakra spel. Den infor obligatoriskt
licenssystem for alla aktorer pa den svenska spelmarknaden
och gor det brottsligt att marknadsfora spel i Sverige om man
inte har licens. Lagen delar upp spelmarknaden i olika sektorer:
en allmannyttig sektor som omfattar lotterier och bingo, en
kommersiell sektor som omfattar nétspel och vadslagning samt

en statlig sektor som omfattar statsigda kasinon och spel pa
vardeautomater. En skatt pa 18 procent tas ut pa alla licensier-
ade spel, férutom inom den allmannyttiga sektorn som férblir
skattefri. Aven om den nya spellagen inte paverkar Catena Media
direkt paverkas aktorerna pa den svenska spelmarknad som
Catena Media har avtalsforhallanden med. Catena Media forvantar
sig att alla sddana aktorer ska efterleva den nya lagen.

ARETS AFFILIATEFORETAG

| december 2018 utsdgs Catena Media till Affiliate of the Year
2018 som ar ett erk&nnande av Catena Medias “fantastiska resultat”
Bland de 700 personer som deltog vid ceremonin i Artillery Garden
i London fanns bade féretagsledare och Manchester United-
stjarnan Peter Schmeichel. Catena Media hamtade hem priset i
ar i konkurrens med atta andra kandidater, da saval kvaliteten
som antalet sbkande 6kat dramatiskt under 2018 och

alla var tvungna att arbeta mycket hart for att sarskilja sig fran
konkurrenterna.

BOLAGSSTAMMA OCH ARSREDOVISNING

Arsredovisningen fér 2018 kommer att publiceras den 29 mars
2019 pé: https://www.catenamedia.com/sv/investor-relations/
reports/arsredovisning/.

Nasta arsstamma kommer att héllas den 2 maj 2019 kL. 15:00
CET pa Tandstickspalatset, Vastra Tradgardsgatan 15 i Stockholm.
Lokal: Banksalen.

KL. 07:00 samma dag kommer delarsrapporten for januari-mars

2019 att publiceras. Rapporten kommer att presenteras i samma
lokal som arsstamman: Tandstickspalatset, Vastra Tradgardsgatan
15, i Stockholm. Lokal: Banksalen.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
- Okat antal aktier och réster i Catena Media plc.
- Catena Media utndmnde Erik Edeen till Interim Group CFO.

+ Meddelande om storre innehav i Catena Media plc.

PRESENTATION FOR INVESTERARE OCH MEDIA

Ett direktsant konferenssamtal halls den 7 februari 2019 klockan
09:00 CET, da VD:n Per Hellberg och koncernens tillférordnade
CFO, Erik Edeen, presenterar rapporten. Presentationen kommer
att ske pa engelska i Tandstickspalatset (i Banksalen), Vastra
Tradgardsgatan 15, i Stockholm och den kommer att direktsan-
das pa: https://tv.streamfabriken.com/catena-media-q4-2018

For att delta i konferensen, ring:

UK: +44 333 300 9031
SE: +46 8 566 427 03
USA: +1 646 7224 904

Vaxeln 6ppnar kl. 08:55 (CET). Presentationen kommer att finnas
tillganglig pa var webbplats:
https://www.catenamedia.com/sv/investor-relations/reports/
delarsrapport/
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Kompletterande information

Styrelsen och VD intygar att denna bokslutskommuniké utgér en sann och rattvis éverblick av moderbolaget och koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat for den aktuella perioden, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsperioder
som existerar for moderbolaget och andra bolag inom koncernen.

Malta, den 7 februari 2019

STYRELSEN

Kathryn Moore Baker, Henrik Persson Ekdahl Andre Lavold Oystein Engebretsen
Ordfdrande

Mats Alders Mathias Hermansson Cecilia Qvist

Denna delarsrapport har inte varit féremal for revision eller éversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Kommande datum

den 29 mars 2019 i den 2 maj 2019 i den 2 maj 2019 ¢ den 16 augusti 2019
Arsredovisningen 2018 i Delarsrapport forsta i Arsstamma i Delarsrapport andra
kommer att publiceras pa i kvartalet i 2019 i kvartalet
https://www.catenamedia. Jjanuari—-mars 2019 : i Januari—juni 2019
com/investors/reports/ :
annual-reports/

:  Tandstickspalatset :
Tandstickspalatset Vastra Tradgardsg. 15, Stock- Tandstickspalatset
Vastra Tradgardsg. 15, © holm. i Vastra Tradgardsg. 15,
Stockholm. i Lokal: Banksalen i Stockholm.

Lokal: Banksalen : i Lokal: Kreugersalen

For ytterligare information,
vanligen kontakta

Per Hellberg, VD BOLAGETS SATE

+46 709 10 74 10, per.hellberg@catenamedia.com
Quantum Place, Triq ix-Xatt

Ta’ Xbiex, Gzira, GZR 1052, Malta
Erik Edeen, Interim Group CFO

+46 768 47 23 19, erik.edeen@catenamedia.com
Denna information ar information som Catena M

Asa Hillsten, Head of IR & Communications
+46 700 81 8117, asa.hillsten@catenamedia.com
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Koncernens rapport over totalresultat |

sammandrag

Belopp i ‘000 (euro) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Noter 2018 2017 2018 2017

Intakter 2 27 336 20062 104970 66590
Ovriga rorelseintikter 4 - - - 1060
Summa intédkter 27 336 20 062 104 970 67 650
Direkta kostnader 5 (2944) (1995)  (12975) (8 857)
Personalkostnader (5 748) (3594) (19 214) (12 555)
Av- och nedskrivningar (2533) (1516) (8 715) (4 219)
Jamforelsestorande poster:

Kostnader hanforliga till borsnoteringen, emissionen av
obligationsléanet och kreditfaciliteten 6 | - | (188) | (2160) | (2 467

Omstruktureringskostnader 6 = | (605) | (e1) | (1 041)
Ovriga rorelsekostnader (6 684) (3 342) (22 724) (10 105)
Summa rorelsekostnader (17 909) (11 240) (65 849) (39 232)
Rorelseresultat 9 427 8822 39121 28 418
Réntekostnader pa upplaning (2194) (1725) (11877) (5 298)
Nettovinst/forlust fran finansiell skuld varderad
till verkligt varde via resultatet 5250 (882) 8882 (14071)
Ovriga finansiella kostnader (982) (694) (4 606) (2196)
Ovriga finansiella intékter 1614 91 1614 3330
Resultat fére skatt 13 115 | 6 532 | 33134 | 22 853
Inkomstskatt (668) (453) (2 322) (1785)
Periodens/arets resultat hinférligt till moderbolagets
aktiedgare 12 447 6 079 30 812 21068
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till periodens/arets resultat | | |
Valutakursdifferenser 43 (230) 67 (69)
Poster som inte ska omklassificeras till periodens/ arets resultat
Forlust vid avyttring av finansiella placeringar = - (589) -
Summa évrigt totalresultat fér perioden/aret hanforligt till
moderbolagets aktieagare 43 (230) (522) (69)
Summa totalresultat for perioden hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 12 490 5849 30290 20999
Resultat per aktie for perioden hanforligt till moderbolagets
aktieagare (euro per aktie):
Resultat per aktie fére utspadning | | |
Fran periodens/arets resultat 0,22 0,12 0,56 0,40
Resultat per aktie efter utspadning | | |
Fran periodens/arets resultat 0,21 om 0,52 0,40

Noterna pé sidorna 17 till 23 utgdr en integrerad del av koncernens delérsrapport.
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Koncernens rapport dver finansiell stall

sammandrag

ning |

Belopp i '000 (euro) 31 dec 31 dec
Noter 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar . . . |
Goodwill ) ) | 11966 7333
Ovriga immateriella tillgangar ) ) 7 328 372 232132
Materiella anlaggningstillgangar ) ) | 4009 3484
Finansiella placeringar ) ) 8 - 589
Summa anliggningstillgangar ) ) 344 347 243 538
Omsittningstillgangar . . . .
Kundfordringar och andra fordringar ) ) | 21412 13 592
Likvida medel 13 161 12 346
Summa omsittningstillgangar . . 34 573 25938
Summa tillgangar . . 378 920 269 476
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital ) ) | |
Aktiekapital ) ) | 84 81
Ovrigt tillskjutet kapital ) ) | 61770 47 153
Ovriga reserver . . . 6 063 6 077
Balanserade vinstmedel ) ) 73 930 43 707
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktieagare ) ) 141 847 97 018
Skulder
Langfristiga skulder . . . .
Upplaning . . 9 144 000 102 882
Tillaggskopeskillingar . . 0 21170 27 655
Uppskjutna skatteskulder . . 4 598 3159
Summa langfristiga skulder ) ) 169 768 133 696
Kortfristiga skulder ) ) | |
Tillaggskopeskillingar ) ) 10 60 740 33 641
Leverantdrsskulder och andra skulder ) ) | 5943 4178
Aktuella skatteskulder ) ) 622 943
Summa kortfristiga skulder ) ) 67 305 38 762
Summa skulder ) ) 237 073 172 458
Summa eget kapital och skulder ) ) 378 920 269 476

Noterna pé sidorna 17 till 23 utgdr en integrerad del av koncernens delérsrapport.

Koncernens delérsrapport i sammandrag péa sidorna 12 till 23 godkandes for publicering av styrelsen den 7 februari 2019, och har undertecknats 4 styrelsens vagnar av:

Kathryn Moore Baker Per Anders Henrik Persson Ekdahl
Ordforande Styrelseledamot
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Koncernens rapport over forandringar |

kapital i sammandrag

Hanforligt till moderbolagets agare

eget

Ovrigt .
. Aktie- . . g Ovriga Balanserade Summa
Belopp i '000 (euro) ) tillskjutet ) )
kapital ) reserver vinstmedel eget kapital
kapital
Ingdende balans per den 1januari 2018 } 81 47153 6077 43707 97 018
Totalresultat ) ) )
Periodens resultat } - - - 30812 30 812
Valutakursdifferenser } - - 67 - 67
Forlust vid avyttring av finansiella placeringar - - - (589) (589)
Summa totalresultat fér perioden - - 67 30 223 30 290
Transaktioner med agare )
Nyemission ) 3 14617 - - 14 620
Aktierelaterade ersattningar - - 81 - (81
Summa transaktioner med agare 3 14 617 81 - 14 539
Utgaende balans per den 31 december 2018 84 61770 6 063 73 930 141 847

Noterna pé sidorna 17 till 23 utgér en integrerad del av koncernens delérsrapport.
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Koncernens rapport dver forandringar i eget
kapital — fortsattning

Hanforligt till moderbolagets dgare

) Ovrigt .

. Aktie- o Ovriga Balanserade Summa

Belopp i'000 (euro) ] tillskjutet ) .
kapital ) reserver vinstmedel eget kapital
kapital

Utgaende balans per den 1 januari 2017 . 25741 5378 22 639 53 835
Totalresultat )
Periodens resultat - - - 21068 21068
Valutakursdifferenser - - (69) - (69)
Summa totalresultat fér perioden - - (69) 21068 20 999
Transaktioner med agare ) )
Nyemission 4 21412 - - 21 416
Aktierelaterade ersattningar - - 768 - 768
Summa transaktioner med agare 4 21 412 768 - 22 184
Utgdende balans per den 31 december 2017 81 47153 6 077 43 707 97 018

Noterna pa sidorna 17 till 23 utgdr en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Rapport dver kassafldden for koncernen |

sammandrag

Belopp | '000 (euro) Okt-dec Okt—dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017
Kassafléde fran den lopande verksamheten . . .
Resultat fore skatt 13115 6532 33133 22 853
Justeringar for: | | |
Av- och nedskrivningar 2533 1516 8715 4 219
Nedskrivning av fordringar 100 80 200 80
Orealiserade valutakursdifferenser (1661) (rr) (1145) (3 818)
Rantekostnader 3138 2319 15 397 7 494
Nettoforluster/vinster fran obligationsskuld till verkligt varde via
resultatrakningen (5 250) 882 (8 882) 1401
Aktierelaterade ersattningar 138 313 499 768
12 113 | 10 871 | 47 917 | 32 997
Betald skatt (405) - (964) (1430)
Forandringar i: | | |
Kundfordringar och andra fordringar 618 (146) (9 204) (2 368)
Leverantorsskulder och andra skulder (793) 213 2 901 (1354)
Kassafléde fran den lépande verksamheten 11533 10 938 40 650 27 845
Kassafléde fran investeringsverksamheten | | |
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar (271) () (1346) (3099
Forvarv av immateriella tillgangar (6 066) (26 012) (73 287) (102 041)
Forvarv av dotterbolag, netto likviditetspaverkan (1050) - (3624) -
Forvarv av finansiella placeringar - - - (589)
Kassafléde fran investeringsverksamheten (7 387) (26 483) (78 257) (105 729)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten |
Emission/inlosen av obligationslan = | - 48 650 50 045
Likvid vid utnyttjande av aktieoptioner 695 - | 1862 -
Betalda rantor (2 151) (1709) (11 456) (5 198)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (1456) (1709) 39 056 44 847
Forandring av likvida medel 2690 (17 254) | 1449 (33 037)
Likvida medel vid periodens/arets bérjan 10 604 29 508 12 346 44713
Valutakursdifferenser (133) 92 (634) 670
Likvida medel vid periodens/arets slut 13 161 12 346 13 161 12 346

Noterna pa sidorna 17 till 23 utgdr en integrerad del av koncernens delarsrapport.
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Noter till koncernens delarsrapport

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34,
"Delarsrapportering”. Den har uppréttats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden forutom finansiella skulder och
finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde via result-
atet. De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldampats
vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter i
sammandrag foljer de principer som anges i
arsredovisningen

for rakenskapséaret som avslutades den 31 december 2017,
forutom avseende segmentrapportering och forandringar av
behandlingen av finansiella instrument efter implementer-
ingen av IFRS 9. Moderbolaget tilldmpar samma
redovisningsprinciper som koncernen.

Per den 31 december 2018 &versteg koncernens kortfristiga
skulder omsattningstillgangarna med 32,7 miljoner euro.
Tillaggskopeskillingar omfattar 43,9 miljoner euro i villkorade
kopeskillingar. Eftersom de avtalsenliga villkoren for de
aktuella forvarven ar sadana att framtida betalningar beror
pa att vissa resultatmal uppnas och att en del av dessa
betalningar kan goras i form av aktier bedémer styrelsen att
den likvidit-etsrisk som forknippas med dessa transaktioner
ar av mindre vikt. Dessutom har moderbolaget erhallit en
revolverande bankfacilitet pa 30,0 miljoner euro, som kan
anvandas for att finansiera dessa skyldigheter.

Till foljd av andringar i den interna rapporteringen under
forsta kvartalet 2018 har tva rorelsesegment identifierats i
enlighet med IFRS 8. Rorelsesegmenten redovisas pa ett satt
som &verensstammer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren.
Styrelsen for Catena Media Plc beddmer, tillsammans med
hogste verkstallande beslutsfattaren, koncernens finansiella
utveckling och stallning och fattar strategiska beslut. Tidigare
hanterades samtliga intdkter fran de olika forvarven och
marknadsféringsmetoderna som ett enda intdktssegment, i
enlighet med den interna rapporteringen.

De nya standarder som tradde i kraft den 1 januari 2018 har
inte haft nagon eller mycket begriansad inverkan pa
koncernens finansiella stallning, vinst eller rapportering.

IFRS 9 "Finansiella instrument” hanterar klassificering,
vardering och redovisning av finansiella tillgangar och
skulder. IFRS 9 behaller men forenklar i vissa avseenden IAS
39:s blandade varderingsansats och faststéller tre
varderingskategorier for finansiella tillgangar: upplupet
anskaffningsvarde, verkligt varde via ovrigt totalresultat och
verkligt varde via resultatrakningen. Trots denna forandring
ska kundfordringar och andra fordringar som varderas till
upplupet anskaffnings-
varde under IAS 39 dven fortsattningsvis varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Investeringar i eget kapitalinstrument méaste varderas som
verkligt varde via resultatrakningen, savida inte instrumentet
vid forsta redovisningstillfallet redovisas till verkligt varde via
ovrigt totalresultat, varvid ingen omklassificering sker vid
avyttring av instrumentet. Styrelsen har i detta fall valt att

klassificera investeringen till verkligt varde via dvrigt total-
resultat enligt IFRS 9, varfor alla verkliga vardeférandringar
kommer att redovisas under "6vrigt totalresultat”.

IFRS 9 infor ocksa en ny modell for berdkning av forvantade
kreditforluster som ersétter nedskrivningsmodellen for
intraffade kreditforluster enligt IAS 39. Denna andring paverkar
koncernen endast gallande kundfordringar och andra
fordringar och har inte haft nagon vasentlig inverkan pa
koncern-en. Bestammelserna om sakringsredovisning i IFRS
9 har inte heller nagon paverkan pa koncernen.

Avseende finansiella skulder gjordes inga férandringar i
klassificeringen och varderingen, med undantag for
redovisningen av egen kreditrisk for skulder som varderats
till verkligt varde i resultatréakningen. Redovisningen av
forandringar i verkligt varde med avseende pa bolagets
obligationer som varderats till verkligt varde i
resultatrakningen paverkas inte av andringen. Denna
standard kommer att tillampas retro-aktivt. Inga justeringar
av jamforelsetal har gjorts da ingen inverkan pa dessa har
kunnat pavisas.

IFRS 15, "Intékter fran avtal med kunder”, behandlar
intéktsredovisning och etablerar principer for redovisning av
anvandbar information till anvandare av finansiella rapporter,
sasom intéktsslag, belopp samt tidpunkt och osékerheter
avseende intaktsredovisning och kassafloden fran avtal med
kunder.

Catena Medias intaktsmodell baseras pa
provisionsbaserade avgifter som utgors av avtal om
intaktsdelning, CPA-avtal eller en hybrid av dessa tva
modeller. | Catena Medias intdktsmodell hanvisas potentiella
spelare till iGamingoperatorer. Catena Media &r berattigat till
provision nar, och om, de hanvisade spelarna anvander sig
av tjansten och sétter in en depositionsavgift eller, om
aktuellt, gor en insats.

Catena Medias intdkter bedoms darmed vara rorliga men gar
att faststalla vid varje manadsslut.

Standarden gor gallande att den forvantade rorliga
ersattningen ska uppskattas, och att denna uppskattning ska
redovisas i Ovrigt totalresultat nar prestationsatagandet ar
uppfyllt.

Catena Medias modell for intaktsredovisning féranleder
dock ett undantag till detta krav. Undantaget ar applicerbart
for rorlig ersattning som baseras pa forsaljnings- eller
anvandningsbaserad royalty hanforlig till licenser for immater-
iella rattigheter, dar storleken ar beroende av licensinnehavar-
ens forséljnings- eller anvandningsinsatser och darmed ar
okand till dess licensinnehavaren nyttjar den immateriella
aganderitten. | dessa fall redovisas erséttningen endast som
intakt nar det inte langre foreligger ndgon variation. | enlighet
med IFRS 15 kommer Catena Media darfor att redovisa intakter
fran avtal gallande intéktsdelning och CPA-avtal i slutet av
varje manad nar det inte langre foreligger nagon variation i
ersattningen.

Prenumerationsintékter, som inte beddéms utgoéra rorlig
ersattning, redovisas den manad de hanfor sig till.
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NOTER

Pa grundval av ovanstaende har inforandet av IFRS 15 inte
lett till n&gra forandringar av Catena Medias modell for
intaktsredovisning och inte heller haft ndgon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter. Denna
standard kommer att tillampas retroaktivt. Inga justeringar
av jam-forelsetal har gjorts da ingen inverkan pa dessa har
kunnat pavisas.

IFRS 16 ”Leasing”, Standarden giller fr.o.m. 1 Januari 2019
Enligt IFRS 16, "Leasing”, ar, eller innehaller, ett kontrakt ett
leasingavtal om kontraktet overfor nyttjanderatten for en
tillgdng under en tidsperiod i utbyte mot betalning. Enligt
IFRS 16 ska leasetagaren redovisa en skuld avseende
framtida leasingbetalningar samt redovisa nyttjanderéatten
som en tillgang vid i princip alla leasingavtal. Denna standard
galler de rakenskapsar som borjar fran och med den 1
januari 2019.

Bolagen i koncernen har ingatt langsiktiga avtal for
kontorshyra; dessa arrangemang klassificerades enligt IAS 17
som operationella leasingavtal. Per balansdagen har
koncernen icke uppsagningsbara operationella
leasingataganden i form av langsiktiga avtal om kontorshyra
pa 10,4 miljoner euro. Koncernledningen har utvarderat
standardens effekter och kommit till slutsatsen att dessa
avtal faller inom ramen for standarden.

Koncernen kommer att tillampa standarden fran den 1
januari 2019, da tillampningen blir obligatorisk, och kommer
da att tillampa den forenklade 6vergangsmetoden.

2. INTAKTER

Koncern-en kommer dérmed inte att rakna om
jamforelsebeloppen for aret fore inforandet. Enligt denna
metod varderas leas-ingskulden till nuvardet av de
aterstaende hyresbetalningarna per den 1 januari 2019, vilket
ledningen har uppskattat till 9,3 miljoner euro. Tillgangar
med nyttjanderatt den

aktuella dagen kommer att varderas till ett belopp som
motsvarar denna leasingskuld utan justering av eget kapital.

Inforandet av IFRS 16 kommer aven att leda till ersattning
av operationella leasingkostnader genom avskrivning av
tillgdngar med nyttjanderatt samt en rantekostnad for
leasingskulden. Pa grundval av de hyresavtal som galler den 1
januari 2019 uppskattar ledningen att hyreskostnader pa 2,9
miljoner euro for aret som avslutas den 31 december 2019
kommer att ersattas med en fiktiv rantekostnad som
forvantas ligga pa cirka 0,5 miljoner euro och en arlig
avskrivningskostnad pa cirka 2,8 miljoner euro. Detta
kommer darfor att leda till en minskning av l6nsamheten
med cirka 0,4 miljoner euro for aret som avslutas den 31
december 2019.

Ledningen uppskattar ocksa att EBITDA for aret som avslutas
den 31 december 2019 kommer att forbattras med 2,9 miljon-
er euro da de operationella leasingbetalningarna ingar i
EBITDA medan avskrivningen av tillgangar med nyttjanderatt
samt rantan pa leasingskulden inte ingar i detta matt.

Enligt IFRS 16 allokeras hyresbetalningar till
rantebetalningar och en minskning av leasingskulden med
motsvarande effekter p& koncernens rapport over

Koncernens intakter for fjarde kvartalet 2018 och rikenskapsaret som avslutades den 31 december 2018 fordelar sig vidare

enligt foljande:

. Okt-dec Okt—dec Jan-dec Jan-dec

Belopp i '000 (EUR)
2018 2017 2018 2017
Sokintikter 23 507 16 938 89 866 53 880
Prenumerationsintakter 628 = | 1118 -
Betalda intakter 3 201 3124 13 986 12 710
Summa intakter 27 336 20 062 104 970 66 590

Under fjarde kvartalet bestod sokintakterna av 22,1 miljoner euro (15,9) i intakter fran iGaming och 1,4 miljoner euro (1,0) i intékter fran
finansiella tjanster. Under rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2018 bestod sokintdkterna av 84,7 miljoner euro (52,9) i
intakter fran iGaming och 5,2 miljoner euro (1,0) i intdkter fran finansiella tjanster. Betalda intakter hanfor sig i sin helhet till iGaming.
Prenumerationsintakterna kommer fran tillgangarna i Hammerstone Inc och ParisSportif.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018 / CATENA MEDIA PLC

18



3. SEGMENTRAPPORTERING

NOTER

Koncernens verksamhet redovisas sedan den 1 januari 2018 utifran de tva rorelsesegmenten iGaming och finansiella tjanster.

Jamforelsesiffror saknas for fjarde kvartalet 2018. Segmenten har identifierats i enlighet med IFRS 8:s definition av

rorelsesegment. VD och styrelsen fordelar resurser utifran resultaten kopplade till dessa tva segment. Det férekom inga
intakter mellan segmenten under perioden. Vidare redovisas inte samlade tillgangar och skulder for varje segment, da de inte
anvands i utvarderingssyfte. Siffrorna for fjarde kvartalet 2018 och helaret som avslutades den 31 december 2018 framgar

av tabellerna nedan.

Okt-dec
2018
Belopp i '000 (euro) iGaming Fineyﬁsiella Ej fordelat Summa
tjanster
Intékter fran externa kunder* 25 581 1755 - 27 336
Summa intakter 25 581 1755 - 27 336
Direkta kostnader (2 769) (175) - (2 944)
Personalkostnader (5 410) . (338) . - (5 748)
Av- och nedskrivningar (2 437) . (96) . - (2 533)
Ovriga rorelsekostnader (5 760) . (924) . - (6 684)
Summa rorelsekostnader (16 376) (1533) - (17 909)
Rorelseresultat 9205 222 - | 9 427
Rantekostnader pa upplaning - - (2 194) (2 194)
Nettovinst fran finansiell skuld varderad till verkligt varde via .
resultatet - - 5 250 5 250
Ovriga finansiella kostnader - - (982) | (982)
Ovriga finansiella intékter - - 1614 | 1614
Resultat fore skatt 9205 222 3688 13 115
Inkomstskatt - - (668) (668)
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 9 205 222 3020 12 447
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till periodens/arets resultat |
Valutakursdifferenser - - 43 43
Summa ovrigt totalresultat for perioden - - 43 43
Summa totalresultat for perioden hanforligt till
moderbolagets aktieagare 9 205 222 3063 12 490
Justerad EBITDA 1642 318 - 11960
Justerad EBITDA-marginal 46 % 18 % - 44 %
NDC:er ('000) 127 1T - 128

* Intékter redovisade under finansiella tjanster omfattar finansiella intiakter pa 1,5 miljoner euro och prenumerationsintdkter pa 0,3 miljoner euro.
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Jan-dec
2018
- ) ) Finansiella .
Belopp i '000 (euro) iGaming Ej fordelat Summa
tjanster

Intakter fran externa kunder* 99 225 5 745 - 104 970
Summa intidkter 99 225 5 745 - 104 970
Direkta kostnader (12 568) 4o7) - (12 975)
Personalkostnader (18 533) ) (687) ) - (19 214)
Av- och nedskrivningar (8 250) (465) - (8 715)
Jamforelsestérande poster:

Kostnader hanforliga till borsnoteringen och emissionen av
obligationslanet - - (2160) (2 160)

Omstruktureringskostnader - - (61) (e1)
Ovriga rorelsekostnader (20 560) (2 164) - (22 724)
Summa rorelsekostnader (59 91) 3 717) (2 227) (65 849)
Rorelseresultat 39314 2028 (2 221) 39 121
Rantekostnader pa upplaning - - merr) (11 877)
Nettovinst fran finansiell skuld varderad till verkligt varde via
resultatet - - 8882 8 882
Ovriga finansiella kostnader - - (4 606) | (4 606)
Ovriga finansiella intékter - - 1614 1614
Resultat fore skatt 39 314 2028 (8 208) 33134
Inkomstskatt - - (2 322) (2 322)
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 39 314 2028 (10 530) 30 812
Ovrigt totalresultat
Poster som kan omklassificeras till arets resultat
Valutakursdifferenser - - 67 67
Poster som inte ska omklassificeras till rets
resultat
Forlust vid avyttring av finansiella placeringar - - (589) (589)
Summa o6vrigt totalresultat for perioden - - (522) (522)
Summa totalresultat for perioden hanforligt till
moderbolagets aktieagare 39314 2028 (11 052) 30 290
Justerad EBITDA 47 564 ) 2 493 ) - 50 057
Justerad EBITDA-marginal 48 % 43% - 48 %
NDC:er ('000) 528 no - 539
* Intikter redovisade under finansiella tjanster omfattar finansiella intakter p& 5,0 miljoner euro (0) och prenumerationsintdkter pa 0,7 miljoner euro (0).
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4. OVRIGA RORELSEINTAKTER

Under fjarde kvartalet och rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2018 forekom inga Gvriga rorelseintékter.
Foregdende ar redovisades ovriga rorelseintakter pa 1,1 miljoner euro avseende en engadngskompensation for intaktsbortfall
hanforligt till en partner med avseende pa PPC-trafik.

5. DIREKTA KOSTNADER
Direkta kostnader omfattar kostnader relaterade till betalda intékter, sa kallad cashback och andra direkta kostnader.

6. JAMFORELSTORANDE KOSTNADER

Jamforelsestdrande kostnader ar kostnader som ej beddéms vara del av den dagliga driften av Catena Medias verksamhet,
exempelvis kostnader for borsintroduktionen, obligationslanet och omstruktureringar. Inga jamforelsestorande kostnader
uppkom under fjarde kvartalet. Kostnader under jamférelseperioden uppgick till 0,2 miljoner euro for noteringen pa Nasdaq
Stockholm (Mid-Cap) och 0,6 miljoner euro i omorganisationskostnader bestdende av uppsagningsformaner och aktieoptions-
kostnader pa grund av fortida inlosen vid anstallningens slut. Jamforelsestérande kostnader under rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2018 rérde obligationskostnader och avgifter pa 2,2 miljoner euro for den nya bankfaciliteten,
medan omstruktureringskostnaderna uppgick till 0,1 miljoner euro. Kostnader for borsnoteringen och kostnader for
obligationslanet uppgick till 2,5 miljoner euro medan omorganisationskostnaderna uppgick till 1,0 miljoner euro.

7. OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR

Koncernens forvary omfattar framst doméner och webbplattser, spelardatabaser och, i vissa fall, andra former av
immateriella rattigheter i form av outsourcad utveckling. Den erséttning som erlaggs for spelardatabaser avgdrs med
hanvisning till de historiska genomsnittliga intdkterna per aktiv spelare for portféljen av forvarvade spelare under spelarens
forvantade livstid. Vid de tillfallen d& andra former av immateriella rattigheter identifierats baserades ersattningens allokering
pa tillgangens beraknade &teranskaffningsvarde. Restvardet allokeras till doméaner och webbplatser.

Koncernen
Ovriga
. Domaner Spelar- immateriella
Belopp i'000 (euro) e
och webbplatser databaser rattigheter Summa
Kostnad den 1januari 2018 219 976 12 558 451 237 045
Forvarv 74809 2789 7014 84 612
Nuvardesjusteringar (216) 7 - (209)
Forandring av uppskattningar avseende villkorade
.. - 18 640 1180 - 19 820
kopeskillingar
Anskaffningsviarde den 31 december 2018 313 209 16 534 11525 341268
Ackumulerade avskrivningar den 1 januari 2018 - (3 601) ) (1312) ) (4 913)
Avskrivningar - (5 166) (2 817) (7 983)
Den 31 december 2018 - (8 767) (4 129) (12 896)
Den 31 december 2018 313 209 7767 7 396 328 372
Den 31 december 2017 219 976 8957 3199 232132

Forvarvade tillgangar for 77,6 miljoner euro omfattar framst forvarven av affiliatetillgangar i Dreamworx, Bonusseeker och
BetfreeBet under forsta kvartalet, ASAP Italia, Hammerstone, Optilabs, gg.co.uk, ParisSportifs och Brokerdeal under andra
kvartalet och LeapRate under tredje kvartalet. Inga tillgangar forvarvades under fjarde kvartalet. Forvarven, som omfattar

villkorade kopeskillingar baserade pa uppskattningar, redovisas till verkligt varde (se not 10). Nuvardesjusteringar av
kopeskillingar som redovisats under aret uppgick till -0,2 miljoner euro (-6,7), medan justeringar som redovisas pa grund av
forandringar av uppskattningen av det sannolika utfallet av en villkorad handelse uppgick till -19,8 miljoner euro (-16,2).

Forvarv om 7,0 miljoner euro relaterat till dvriga immateriella rattigheter avsag framst outsourcad utveckling.
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8. FINANSIELLA PLACERINGAR
Finansiella placeringar omfattar finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via dvrigt totalresultat (tidigare redovis-
ade som finansiella tillgangar som kan séljas enligt IAS 39) som avyttrades under andra kvartalet 2018.

9. UPPLANING

Upplaningen per rapportperiodens utgang utgjordes av ett trearigt icke sakerstallt obligationslan (det "nya obligationslanet”)
om 150,0 miljoner euro, under ett rambelopp om 250,0 miljoner euro, som forfaller i mars 2021. Motsvarande upplaning per
den 31 december 2017 bestod av ett belopp pa 50,0 miljoner euro som emitterades den 16 september 2016, samt en
utokning av obligationslanet med 50,0 miljoner euro som emitterades den 14 juni 2017. Det nya obligationslanet noterades pa
Nasdaq Stockholm den 6 april 2018 till ett nominellt varde av 100 000 euro. Obligationslanet [6per med en rorlig kupongranta
om Euribor 3m + 5,5 procent. Euribor 3m har en lagstaniva om O procent.

I likhet med den forra obligationsemissionen har det nya obligationslanet klassificerats som en finansiell skuld varderad till
verkligt varde via resultatrakningen, da det innehaller ett inbaddat derivat som kan ha en vasentlig inverkan pa kassaflodet.
Detta inbaddade derivat ar en option om fortida inlésen med en inlésenkurs satt i enlighet med en mekanism angiven i
prospektet. Verkligt varde for obligationslanet, som per rapportperiodens utgang uppgick till 144,0 miljoner euro, faststélldes
genom referens till flera maklarkurser. Obligationslanets verkliga varde har foljaktligen klassificerats till niva 3 i IFRS13:s
hierarki for verkligt varde.

Under fjarde kvartalet omklassificerades obligationslanets verkliga varde fran niva 1 till niva 3 i IFRS13:s hierarki for verkligt
varde. Ingen omrakning av obligationslanets verkliga varde kravs dock eftersom den varderingsteknik som anvandes under de
foregaende perioderna bedomts vara tillrackliga for syftet med klassificeringen enligt niva 3 i verkligt varde-hierarkin.

Andringarna av verkligt varde under fjarde kvartalet och rikenskapsaret som avslutades den 31 december 2018, pa
5,25 miljoner euro respektive 8,82 miljoner euro redovisas i “nettoforluster/vinster fran finansiell skuld varderat till verkligt
varde via resultatet” i resultatrédkningen. Om obligationslanets uppskattade pris skulle ha 6kat med 1 procent skulle
obligationslanets uppskattade verkliga varde ha 6kat med 1,4 miljoner euro. Om obligationslanets uppskattade pris skulle ha
minskat med 1 procent skulle obligationslanets uppskattade verkliga varde likaledes ha minskat med 1,4 miljoner euro.

10. TILLAGGSKOPESKILLINGAR

| tillaggskopeskillingar ingar forvary av immateriella tillgangar sdsom specificerade i forvarvsavtalen med tredje part. Vissa
tillaggskopeskillingar har ett forutbestamt varde, medan andra inkluderar framtida betalningar som styrs av tillgangens intjan-
ingsformaga under en specificerad period. De senare kallas villkorade tillaggskdpeskillingar. Bedomningen av framtida
kassafloden relaterade till dessa tillaggskopeskillingar gors av styrelsen vid varje forvary av tillgdngar pa grundval av dess
kunskaper om branschen och hur den ekonomiska miljon sannolikt kommer att paverka den.

Forandringar under perioden/aret sammanfattas nedan:

Belopp i ‘000 (euro) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
2018 2017 2018 2017
Ingdende balans 65 831 36 943 61296 26 936
Forvarv under perioden/aret - 70 056 82 862 156 228
Regleringar (7148) (42 235) (82 776) (98 223)
Nuvardesjusteringar (1508) (3 390) (209) (6 727)
Diskonteringseffekt (766) (78) 1920 (719)
Justeringar som uppstar pa grund av en forandring av en
uppskattning 25 501 - 18 817 (16 199)
Utgdende balans per den 31 december 2018 81910 61296 81910 61296

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018 / CATENA MEDIA PLC 22



NOTER

Det maximala belopp avseende villkorade tillaggskopeskillingar som kan komma att betalas om samtliga resultatmal uppnas
uppgar till 128,7 miljoner euro, varav 71,3 miljoner euro (fore justeringen for verkligt varde om -6,4 miljoner euro och exklusive
ett belopp som inte ar villkorat pa 17,0 miljoner euro) har redovisats baserat pa uppskattade framtida vinster.

Tillaggskopeskillingar analyseras ytterligare nedan:

) 31 dec 31dec
Belopp i'000 (EUR)

2018 2017

Kortfristigt
Villkorat 43 884 31218
Ej villkorat 16 856 2 423
60 740 33 641

Langfristigt
Villkorat | 21170 27 655
Ej villkorat - -
21170 27 655
Summa tillaggskopeskillingar 81910 61296
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Villkorade tillaggskopeskillingar varderas enligt verkligt varde och inkluderas i niva 3 i verkligt varde-hierarkin. Verkligt varde
bestams vid forvarvstillfallet och darefter vid varje rapporteringsdatum genom att berzkna tillgangarnas forvantade framtida
kassaflode. Framtida kassaflode diskonteras genom anvandandet av en diskonteringsranta om 6,75 procent. Den ackumuler-
ade verkligt varde-justeringen av forvantade kassafldden per den 31 december 2018 ar 6,4 miljoner euro (7,5), varav 5,0 miljoner
euro (3,0) hanfor sig till tillaggskopeskillingar vid forvarvet och forfaller till betalning inom tolv manader. Motsvarande justering

paverkar de forvarvade tillgangarnas varde enligt vad som redovisas i rapporten éver finansiell stallning.

Diskonteringseffekten for tillaggskopeskillingar redovisas inom “Ovriga finansiella kostnader”, netto efter valutakursdifferenser.

11. NARSTAENDETRANSAKTIONER
Foljande transaktioner har genomférts med narstaende:

) Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i'000 (euro)
2018 2017 2018 2017
Inkop av tjanster:
Foretag med betydande aktieinnehav* 137 269 566 2 352

Per den 21 december 2018 har Optimizer Invest Limited inte lAngre nagra aktier eller ndgon rostratt i Catena Media plc och
anses darmed inte langre vara ett narstaende bolag. Darfor har narstadendetransaktioner redovisats upp till detta datum

under fjarde kvartalet samt under riakenskapsaret som avslutades den 31 december 2018.

* Kop av tjanster fran foretag med ett betydande inflytande omfattar konsult-, radgivnings- och resultatarvoden till Optimizer Invest Limited. Avgifter hanforliga till forvary
aterspeglar det belopp som har betalats under de olika perioderna och inte maxbeloppet som skulle kunna vara aktuellt att betala enligt avtalsméssiga 6verenskommelser som
ar beroende av att vissa resultatmal uppnas. Transaktioner under rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2018 paverkades av kreditnotor for aterférda kostnader

avseende forsta och andra kvartalet 2018 fran Optimizer Invest Limited.

12. RORELSEFORVARV

Den 12 juni 2018 forvarvade koncernen 100 procent av aktiekapitalet i Hammerstone Inc. i USA. Hammerstone &r en plattform
baserad pa snabbmeddelanden dar meddelanden om marknadsdrivande nyheter omedelbart skickas ut till prenumeranterna.

Koncernen forvarvade Hammerstone for en inledande kdpeskilling och en tillaggskopeskilling. Den inledande kopeskillingen,

som erlades i samband med att tillgangarna 6verfordes, utgjordes av en betalning pa 5,0 miljoner dollar, varav 2

,0 miljoner

dollar (1,7 miljoner euro) betalades med nyemitterade aktier till en teckningskurs pa 137,32 kronor per aktie. Totalt 127 440

aktier emitterades i detta avseende. Under fjarde kvartalet gick Catena Media med pa andrade villkor enligt vilka
tillaggskopeskillingsdelen uppgick till maximalt 2,5 miljoner dollar, baserat pa en vinstutveckling under en

tolvmanadersperiod, dar 40 procent av tillaggskopeskillingen kunder erlaggas i aktier, ersattes med en kontant betalning pa
1,2 miljoner dollar i komplett och slutlig ersattning for forvarvet. Den tidigare uppskattade villkorade kopeskillingen (netto efter

nuvardesjustering) uppgick till 2,5 miljoner dollar (1,99 miljoner euro).

Detaljerad information om forvarvade nettotillgangar och justerad goodwill:

Vid forvarvet

Kopeskilling (justerad) '000 euro
Kontant ersattning 2 574
Nyemission och teckning av aktier 1699
Andra betalning i kontanter 959
Summa kopeskilling 5232
Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar (se nedan) (599)
Goodwill 4 633

Ovanstdende goodwill hanfor sig framst till den forvarvade produktens potential. Tillgangarna och
skulderna fran forvarvet, som bedémts provisoriskt, framgéar av nedanstéende tabell:

Verkligt varde

000 euro
Prenumerationsdatabas 599
Férvarvade nettotillgangar 599
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Moderbolagets resultatrakning och rapport
Over totalresultat i sammandrag

. Okt-dec Okt—dec Jan-dec Jan-dec
Belopp i '000 (euro)
2018 2017 2018 2017
Utdelningsintakter - - - 4746
Personalkostnader (139) (63) (427) (293)
Kostnader hanforliga till borsnoteringen, emissionen av obliga-
. o ; . = - (1 885) (908)
tionslanet och kreditfaciliteten
Aterforing av IPO-, obligations- och kreditfacilitetsrelaterade
) - 900 1885 900
kostnader till dotterbolag | | |
Ovriga rorelsekostnader (56) (43) (281) (219)
Ovriga rorelseintakter 20 20 80 59
Summa rorelsekostnader (175) 814 (628) (461)
Rorelseresultat (175) | 814 (628) | 4285
Réantekostnader pa upplaning (2175) (1728) (11857) (5 299)
Aterféring av ranta till dotterbolag 2175 5278 1819 5278
Nettovinster/forluster fran finansiell skuld varderad till verkligt
. ) 5 250 (882) 8 882 (1401
varde via resultatet | |
Ovriga finansiella kostnader - (8) (132) (238)
Finansiella intékter 3 - 58 -
Resultat fére skatt 5 078 3 474 8 142 2 625
Inkomstskatt - - - (1266)
Summa totalresultat for perioden/aret 5 078 3 474 8 142 1359
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

. 31dec 31 dec

Belopp i'000 (euro)
2018 2017

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar .
Andelar i koncernforetag 1239 904
Omsittningstillgangar .
Kundfordringar och andra fordringar 216 438 149 597
Likvida medel 837 1967
Summa omsittningstillgangar 217 275 151 564
Summa tillgdngar 218 514 152 468
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital |
Aktiekapital 84 81
Ovrigt tillskjutet kapital 62301 47 684
Ovriga reserver 1145 1226
Balanserade vinstmedel/balanserad forlust 7 905 (237)
Summa eget kapital 71435 48 754
Skulder
Langfristiga skulder .
Upplaning 144 000 102 882
Summa langfristiga skulder 144 000 102 882
Kortfristiga skulder |
Leverantorsskulder och andra skulder 3 079 832
Summa kortfristiga skulder 3 079 832
Summa skulder 147 079 103 714
Summa eget kapital och skulder 218 514 152 468
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Definitioner av alternativa nyckeltal

ALTERNATIVA NYCKELTAL DEFINITION FORKLARING
EBITDA Rorelseresultatet fore av- Koncernen redovisar detta nyckeltal for att lasare av rap-

och nedskrivningar.

EBITDA-MARGINAL EBITDA i procent av intékterna.
JUSTERAD EBITDA EBITDA justerat for jamforelsestorande poster.
JUSTERAD EBITDA-MARGINAL Justerad EBITDA i procent

av intékterna.

NDC (NYA INSATTNINGSKUNDER) En ny kund som gor en forsta insattning pa en iGaming-
operators webbplats.

JAMFORELSESTORANDE POSTER Kostnader som inte ingér i den normala driften av verk-
samheten.
ORGANISK TILLVAXT (inklusive férvarv) Okning av intdkter justerat fér forvarvade portféljer och

produkter. Organisk tillvaxt inkluderar tillvaxt i befintliga
och forvarvade portféljer och produkter.

TRADITIONELL TILLVAXT (enbart i Catena) Okning av intakter exklusive portféljer och produkter som
forvarvats under de sista tolv manaderna. Organisk tillvaxt
inkluderar tillvaxt i befintliga portfoljer och produkter.

OMSATTNINGSTILLVAXT Okning i intakter jamfort med foregaende rékenskapspe-
riod i procent av intidkterna under féregdende rakenskaps-
period.

KASSALIKVIDITET Omséttningstillgangar uttryckta i procent av kortfristiga
skulder.

INTAKTSPRODUKTIVITET Omsattning per genomsnittligt antal anstallda.

JUSTERAD EBITDA- Justerad EBITDA per genomsnittligt antal anstallda.

PRODUKTIVITET

KASSAGENERERING Nettokassaflode fran den lopande verksamheten dividerat
med EBITDA.

RANTEBARANDE NETTOSKULD/ARSTAKTSJUSTERAD Rantebarande nettoskuld delat med justerad EBITDA for

EBITDA-MULTIPEL kvartalet, delat med fyra.

porten ska kunna folja operativt resultat och kassaflode.
Detta anvands ocksa av investerare, analytiker och kon-
cernledningen for utvardering av koncernens operativa
lonsamhet.

Koncernen redovisar detta nyckeltal eftersom det kan
anvandas for att dvervaka vardeskapande som genereras
i den lopande verksamheten. Detta anvands ocksa av
investerare, analytiker och koncernledningen for utvarde-
ring av koncernens operativa l6nsamhet.

Koncernen redovisar detta nyckeltal eftersom det ger

en bittre forstielse for resultatet fran den Gpande verk-
samheten 4n icke-justerad EBITDA. Det ger ocks3 ett
mer jamforbart finansiellt matt dver tid.

Koncernen redovisar detta nyckeltal for att visa den
underliggande EBITDA-marginalen fore jamforelsesto-
rande poster, vilket ger en béttre forstaelse for EBITDA-
marginalen an icke-justerad EBITDA-marginal samt ett
mer jamforbart finansiellt matt dver tid.

Koncernen redovisar detta nyckeltal eftersom det ar det
drivande nyckeltalet fér att berdkna intakter samt lang-
siktig organisk tillvaxt.

Jamforelsestérande poster ar kostnader av engangska-
raktar som inte hanfor sig till den l6pande verksamhe-
ten, exempelvis kostnader relaterade till obligationslan,
borsnoteringskostnader, kostnader fér bytet av note-
ringslista pa Nasdag Stockholm samt omstrukturerings-
kostnader.

Koncernen redovisar detta nyckeltal eftersom det &r det
drivande nyckeltalet fér att berdkna intakter samt lang-
siktig organisk tillvaxt.

Koncernen redovisar detta nyckeltal eftersom det ar det
drivande nyckeltalet for att berakna intakter samt lang-
siktig organisk tillvaxt.

Koncernen redovisar detta nyckeltal da det kan anvandas
av lasare av rapporten for att bedoma verksamhetens
tillvaxt.

Koncernen rapporterar detta nyckeltal for att visa bola-
gets formaga att uppfylla sina aktuella skyldigheter
genom sitt innehav av tillgdngar som enkelt kan

omvandlas till kontanter.

Koncernen redovisar detta nyckeltal da det anvands av
ledningen och investerare for att bedéma produktivite-
ten per anstalld.

Koncernen redovisar detta nyckeltal da det anvands av
ledningen och investerare for att bedéma produktivite-
ten per anstalld.

Koncernen redovisar detta nyckeltal for att bedoma
bolagets forméaga att konvertera resultatet till tillgangliga
kontanter.

Koncernen rapporterar detta nyckeltal som ett matt pa
skuldsattningsgraden.
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