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Finansiell utveckling i korthet

Tuff avslutning pa aret men ett nollresultat i kvartalet

e Nettoomsattningen minskade under fjarde kvartalet med e Den fasta kostnadsmassan minskade med 11% i

2.1% (7,5% rensat fér valutaeffekter) och uppgick till 19,8 kvartalet.

(20,2) Mkr. Hel&ret slutade pa 75,7 (61,6) Mkr. » Kassaflédet for fjarde kvartalet uppgick till -4,5 (-6,0) Mkr.
e Rorelseresultatet innan skatt for perioden uppgick till * Bolagets operativa organisation vid kvartalets utgéng

0,0 (0,6) Mkr. bestod av 18 (14) medarbetare.

e Detjusterade rorelseresultatet uppgick till 0,6 (1,1) Mkr
for kvartalet och ar rensat for valutakurseffekter samt
withholding tax.

Nyckeltal okt-dec 2017 okt-dec 2016 heldr 2017 heldr 2016
Nettoomsattning, Mkr 19,8 20,2 75,7 61,6
Rorelseresultat EBIT, Mkr 0,0 0,6 -6,1 -3,4
Resultatmarginal EBIT, % -0,1 3,2 -8,1 -5,5
Justerat rorelseresultat, Mkr 0,6 11 -1,3 -3,3
Justerad rorelsemarginal, % 3,1 5,6 -1,7 -5,4
Resultat efter skatt, Mkr 0,7 0,9 -5,4 -3,2
Resultatmarginal efter skatt, % 3,4 4,4 =71 -5,1
Resultat per aktie, kr 0,03 0,04 -0,26 -0,16
Kassaflode, Mkr -4.,5 -6,0 -9.1 -7,5

Justerat rérelseresultat ar rensat for valutakurseffekter och withholding tax

Nettoomsattning per halvar 2012-2017

Mkr
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Viktiga handelser i korthet

Handelser under kvartalet (okt-dec)

Polygiene tar steget in i Yogavarlden tillsammans med
koreanska Andar, ledande varumarke inom sport- och
fritidsklader for kvinnor i Korea.

Polygiene avslutar avtal om likviditetsgaranti med Pareto
den 29 september.

Polygiene ar utsett till ett av arets Gasellforetag av
Dagens Industri.

Elektronikjatten Olympus tillverkar hygieniska diktafoner
med Polygiene-teknologi.

Polygiene byter Certified Advisor till Erik Penser Bank AB.

Polygiene i samarbete med kinesiska design- och sport-
varumarket Particle Fever med Alibaba som del&dgare.
Forandringar i ledningsgruppen for att oka fokus pa
tillvéxt, lonsamhet och organisation. Ny VD utses i slutet
av aret och affarsomréadet New Ventures & Strategies blir
en egen funktion.

Polygiene lanserar boken "Alska att svettas” i syfte att
ge konsumenter allman kunskap om hallbarhet inom
textilindustrin. Syftet &r ocksd att ge en 6kad insikt om
hur vi kan bli mer klimatsmarta i var vardag och spara
vatten, energi, tid och pengar genom att tvatta mindre.

Handelser efter periodens slut

Adidas lanserar Polygiene i sin Terrex CC Voyager sko
vilket anses som ett genombrott i skosegmentet. For-
hoppningen ar att detta kommer leda till 6kade volymer
med bé&de adidas och andra partners framdver.

Som tidigare meddelats har bolaget from 1 januari gatt
over till IFRS och kommer frédn och med forsta kvartalet
2018 redovisa enligt nya principer i enlighet med den nya
standarden.

Polygiene utser ny CFO i bolaget. Den tidigare redovis-
ningschefen Kristian Populin tar over rollen som CFO
efter Ulrika Bjork som utsags till VD innan arsskiftet.

Hans Bergman och Chiara Galimberti anstalls som
Commercial Directors i Europa och Nordamerika for
att oka fokus pa forsaljning och nya samarbetspartners.
Detta ar ett viktigt led i att bygga en mer saljdriven
organisation for att nd det ldngsiktiga malet 2022.
Polygiene levererar odorkontroll till Aigle by Lacoste i
Japan. Samarbetet inleds med logo t-shirts for dam och
herr i Aigles var- och sommarkollektion 2018. Aigle ags
av Lacoste Japan som i sin tur ar ett dotterbolag till
Lacoste Frankrike.
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VD har ordet

Tuff avslutning pa 2017, men nu

blickar vi framat med tempohajning!

Nar vi summerar 2017 kan vi konstatera att vi tyvarr inte
nédde hela vagen fram till kommunicerad prognos. Arets
omséattning summerades pa 75,7 MSEK (61,6) jdmfort med
80 MSEK som var forvantat. Fjarde kvartalet inleddes valdigt
starkt som en fortsattning pa véra framgéngar under tredje
kvartalet. | december gick dock omsattningen ner, bland
annat pa grund av en minskad orderingdng fran vara distri-
butérer i Asien. Var verksamhet kommer alltid paverkas av
variationer mellan kvartalen och vi ser ingen anledning till att
detta tapp inte kommer korrigeras under 2018. Kvartalets
forsaljning som helhet slutade pd 19,8 (20,2) Mkr. Tillvaxten
pa heldret blev ca 22%, (25% rensat for valutaeffekter), vilket
ar en besvikelse d& vi férvantat oss en tillvaxt om minst 30%
2017. Trots att viinte nddde férsaljningsmalet 2018 lyckades
viitid parera kostnadssidan vilket innebar att EBIT slutade
pa -6,1 MSEK istéllet for -5,5 MSEK, som var prognostiserat.
Detta indikerar att vi har en bra kostnadskontroll och att det
finns utrymme att kompensera vid ovantade fluktuationer i
forsaljningen.

Det justerade rorelseresultatet ([rensat fran valutaeffekter
och kéllskatt) fér 2017 slutade pa -1,3 MSEK, vilket &nd3 tyder
pd attvi ar pa vag i ratt riktning. Dollarkursen ar fortsatt
stark, vilket inte varit till var férdel under aret och orsakat en
valutaforlust pa -2,4 MSEK. Kallskatten kostnadsfors fortsatt
men kommer att kunna atervinnas inom en 5-arsperiod nar

vara tidigare skattemé&ssiga underskott ar férbrukade. Ulrika Bjork
Under fjarde kvartalet har vi pdbérjat implementationen VD Polygiene AB
av ett nytt affarssystem Microsoft Dynamics NAV som &r en .
forutsattning for att kunna effektivisera det administrativa Alder: Fyller 50 &r i augusti
arbetet inom ekonomi och backoffice. | takt med att vi vaxer Familj: Pojkvan och 4 barn (26, 23, 16, 14 &r)

behover vi nd skalfordelar genom att arbeta smartare med

battre system och verktyg. Bor: Helsingborg

Som tidigare kammunicerats kommer vi per 1 januari 2018 Karrigr: Bakgrund som CFO

att bdrja redovisa enligt IFRS, for att férbereda bolagets resa Fritid: Familj, resa, mat och vin

till forst First North Premier och sedan vidare. Vid genom-

gang av den nya standarden har vi i samrdd med externa Sport: Lopning, segling, skidskning

redovisningsspecialister valt att &ndra intaktsmodell for den
del av omsattningen som avser royalty. Effekten av detta
innebar inget p& bruttovinsten i kronor, som forblir oférand-
rad, men den redovisade omsattningen blir n&got ldgre och
att kostnad for sdlda varor minskar med samma belopp,
vilket far effekten att bruttovinsten i kronor &r densamma
men att bruttomarginalen i % blir hogre.
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Organisation

Min framsta uppgift som nytilltradd VD ar att bygga en
organisation som &r rustad for att kunna ta Polygiene pé en
femarig lonsam tillvaxtresa mot en omsattning pa éver 400
MSEK och samtidigt lamna en vinstmarginal om minst 20%.
Min ambition &r ocksd att vi under resans gdng kommer
leverera aktiedgarvarde och fortroende for Polygiene som
bolag i den finansiella marknaden.

For att lyckas ar det viktigt att ha en motiverad organisa-
tion som ar 6vertygade om att vi kommer nd malet att mer
an femdubbla omsattningen pé lika manga ar. For att klara
detta behover vi bland annat bygga en mer saljdriven orga-
nisation dar vi maste utéka saljresurserna men ocksa
effektivisera saljprocessen for att kunna driva en snabbare
tillvaxttakt. Ett led i detta ar nyrekryteringar gjorda per den
1 feb dar vi tillsatt tvd nya forsaljningsdirektorer i Europa
och Nordamerika. Att driva genom férandringar och andra
detta mind-set kravs att det finns en stark, kompetent och
sammansvetsad ledningsgrupp med gemensam agenda
och tat kommunikation som kan ta visionen ut i hela orga-
nisationen.

I borjan av februari 2018 samlades hela organisationen i
Malmo, 18 anstallda utspridda 6ver 6 lander for att satta
den langsiktiga planen och inspirera och motivera med-
arbetarna for den kommande resan. Det resulterade i tva
mycket positiva dagar med mycket energi och framtidstro.
Foretagskulturen och varumérket ar tva enormt viktiga
faktorer som kommer spela en avgorande roll om vi
kommer lyckas eller inte.

"Jag ar mycket stolt och glad over att ha
detta fantastiska team vid min sida nar vi
nu ska ta Polygiene till nasta niva”

Sport & Outdoor

Det ar inom Sport & Qutdoor som storre delen av var omsatt-
ning finns idag och det &r ocksa har vi allokerar stérre delen
av vara marknadsforingspengar och resurser. | det senaste
numret av Polygiene News som slapptes i december kan
man ldsa om nya samarbeten, vilka massor vi deltagit i samt
vilka aktiviteter vi gjort under de senaste manaderna. En
spannande nyhet i fjarde kvartalet var att adidas i samarbete
med N.E.R.D och Pharell Williams slappte en kollektion
med Polygiene-behandlade produkter. Denna lansering
fick mycket medial uppmarksamhet vilket gynnade aven
Polygiene. Det visar hur viktigt det &r att vi syns tillsammans
med vara brandpartners. Vi har som mal att senast ar 2022
generera ca 172 MSEK frén detta segment.

Home design

Asien fortsatter att vaxa inom Home Design, framférallti
Kina med befintliga kunder som troligtvis kommer att
dubbla sina volymer under 2018. Framgangarna inom Home
Design i Asien ar en intressant och viktig kunskapskalla for
att 6ppna upp motsvarande marknader i Nordamerika och
Europa. En storre kartlaggning har under hosten genom-
forts av Business Sweden fér att fa en 6kad forstaelse for
branschen och vardekedjan. Denna studie kan nu anvandas
for att paborja penetreringen av detta segment. Fordelarna
med Home Design ar att det inte ar lika sasongsdrivet som
andra segment. Det innebar att vi kommer fa en jamnare
forsaljning dver kvartalen i takt med att volymerna 6kar och
inférséljningsfonstret blir storre med fler sésonger per ar.
Vi har som mal att senast ar 2022 generera ca 65 MSEK fran
detta segment.



http://ir.polygiene.com/media/1317/polygiene-news_public_171219_links.pdf
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Footwear

Foot Wear &r ett av de viktigaste fokusomradena i var tillvaxt-
resa framover. Det finns en enorm potential for Polygiene om
vi lyckas bryta genom brett inom skosegmentet. Branschen
haller pa att kartldggas for att hitta de nyckelspelare som ar
vasentliga for ett genombrott. Vardekedjan inom skor skiljer
sig instrumentalt jamfort med Sport & Outdoor, dar vi efter
manga ars narvaro besitter mycket goda kunskaper. | febru-
ari 2018 kunde vi stolt presentera ett steg i ratt riktning da
adidas valde att Polygiene-behandla en modelli sin Terrex-
kollektion. Aven om den initiala volymen var blygsam finns
det nu stora mojligheter att 6ppna upp fler dorrar béde hos
adidas men aven hos andra brands. Den adresserbara
marknaden for odorkontroll inom Foot Wear beraknas till
450 miljoner par skor. Vi har som mal att senast ar 2022
generera ca 62 MSEK fran detta segment.

Lifestyle

Nasta stora segment som vi identifierat som en viktig del i
Polygienes tillvaxtresa ar Lifestyle. Inom Lifestyle katego-
riserar vi fashion, skjortor, byxor, kavajer, underklader,
strumpor och travelprodukter. Vi ar redan etablerade hos
enrad brands inom Athleisure, som ar en branschglidning
mellan Athletic och Leisure vilket ger oss stora mojligheter
att ta nasta steg till renodlade varumarken inom fashion.
For att nd uppsatta volymer inom en 5-arsperiod maste vi
redan nu systematiskt valja ut de brands som bade strate-
giskt och volymmaéssigt kan ta oss hela vagen mot malet.
Industrin soker ocksad mer funktionalitet/teknik och sneglar
mycket pa sport- och framfdrallt outdoor-branschen som
anses ligga i framkant. Polygiene ligger ocksa helt ratt i
tiden med vart inarbetade koncept WearMore WashLess®
och dess inriktning pa hallbarhet, milj6 och tidsbesparing.
Det finns sdledes mycket goda férutsattningar for att Life-
style kommer bli ett av det dominerande segmentet i framti-

den. Vi har som mal att senast &r 2022 generera ca 93
MSEK fran detta segment.

Workwear

| marknadsanalysen som vi gjorde forra varen visade det sig
att Work Wear ar det segment dar det finns minst potential
for Polygiene, darav kommer mindre resurser allokeras hit.
Konsumentvardet med odorkontroll i arbetsklader ar hogt,
men marknaden &r férhallandevis liten. Vi kommer fokusera
pa att ta hand om befintliga kunder inom detta segment
men dven bearbeta en handfull strategiskt viktiga partners.
Vi har som mal att senast &r 2022 generera ca 8 MSEK fran
detta segment.

Protective surfaces

Med ett 10-tal kunder vaxer detta segment kontinuerligt och
genererar en stabil tillvaxt inom golv-, farg-, och plastlds-
ningar for framst livsmedelsindustrin. Till skillnad frén ovrig
verksamhet, dar vi bygger ett “ingredient brand”, ser affars-
modellen och aktiviteterna annorlunda ut. Polygiene har sitt
ursprung fran detta segment och vivarnar om att forvalta
dessa kundrelationer val och dven pa sikt utveckla fler sam-
arbetspartners. Det finns en stor potential inom Protective
och anti-bakteriella l6sningar, speciellt i Asien dar de har ett
annat synsatt pa hygien och bakteriefria ytor.

Utsikter framat

Vi ska fortsatta utveckla partnerskap med manga, nya
intressanta brands, vi ska framgangsrikt fortsatta vaxa och
genomfora aktiviteter med véra befintliga kunder. Vi ska all-
tid ge den basta supporten genom hela vardekedjan. Vi ska
fortsatta bygga vart varumarke och bibehalla var position
som marknadsledande inom vart omrade. Och slutligen ska
vi starka oss som team och skapa en foretagskultur baserad
pa sunda varderingar och samarbete. Vi ska inféra ett
arbetssatt som &r bade effektivt och strukturerat. Och slut-
ligen ska vi fortsatta att bygga en trivsam arbetsmiljo som
ar kreativ och produktiv.

Jag ser 6dmjukt framemot mitt forsta &r som VD for
Polygiene, det finns m&nga spannande projekt pa gdng som
jag hoppas kunna delge langre fram. Drivkrafterna i varlden
pekar fortsatt i var riktning och ett storre miljomedvetande
med hallbarhet i fokus ligger helt i linje med det vi tror pa
och jobbar for. Jag ar helt dvertygad om att vi ar rustade
for att paborja en fantastisk resa med att bygga ett varlds-
ledande foretag inom oddrkontroll och Stays Fresh-
losningar. Marknaden finns dar ute - det ar bara upp till
oss hur stor del av den kakan som ska bli var!

Ulrika Bjork, VD
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Fordjupning: Marknadspotential,
Finansiella mal, Organisation, IFRS

Marknadspotentialen

Polygiene har identifierat en enorm potential inom omradet
oddrkontroll och Stays Fresh-losningar. Uppskattningsvis ar
den nuvarande totala globala adresserbara marknaden for
“branded odor control” mer &an 1 800 miljoner enheter av
klader, skor, och textilier, motsvarande minst 1 900 miljoner
yards av textil per &r. 2017 behandlades ca 35 miljoner yards
av textil med Polygiene. Hari ligger den framtida tillvaxt-
potentialen for Polygiene, att utbilda nuvarande och framtida
kunder (brand partners) om mervardet av "branded odor
control”. Den adresserbara marknaden pd mer &n 1800
miljoner enheter av kldder, skor, och textilier fordelas enligt
foljande. Sportswear: 450 miljoner, Fashion: 660 miljoner,
Workwear: 48 miljoner, Footwear: 450 miljoner och Home
Textile: 200 miljoner. For mer detaljer: ir.polygiene.com

Finansiella mal 2022

Polygienes finansiella mal 2022 ska ses i ljuset av ovan
beskrivna marknadspotential, den gedigna och langa part-
nerlistan Polygiene har samt den pdgdende uppgraderingen
av bolagets organisation och way of working. Bolaget har
fortsatt som malsattning att nd en nettoforsaljning pé over
400 MSEK med en EBIT-marginal p& minst 20% senast ar
2022.

Organisation
Polygienes organisation &ar funktionsbaserad utifrdn styrning

och ledning vilket innebar att mal och strategiska beslut fattas

av bolagets ledningsgrupp. | den l6pande verksamheten arbe-
tarvi dock i en matrisorganisation dar separata team arbetar
med ett lokalt fokus men med de visioner och strategier som
ar satta globalt. Genom att arbeta i mindre, regionala team
6kar specialkompetensen och vi bli mer snabbfotade. Idag

arbetarviitre olika regionsbaserade go-to-market team:
Nordamerika, Europa och Asien. | varje team finns férsalj-
ning, marknad, teknisk support och affarsutvecklare repre-
senterade. Tillsammans med lokala agenter och PR-byrder
arvi heltackande nar vi penetrerar marknaden.

Polygiene forandrar intdktsredovisning avseende
royalty i samband med évergdngen till IFRS.

| samband med évergdngen till IFRS under 2018 har en
dversyn gjorts av bolagets intaktsmodell. Till féljd av detta
har bolaget i samrad med externa redovisningskonsulter
beslutat att 6verga till en ny intéktsredovisning pa den del
avverksamheten som avser royalty. Det innebar att bolaget
kommer att nettoredovisa istallet for att bruttoredovisa
dessa intékter frdn och med 1 januari 2018 vilket &r helt i
linje med anpassningen till IFRS15. Bolaget gar dver till att
redovisa enligt IFRS15 fran och med 2018 kvartalsrapport 1.
Det far paverkan pd bolagets nettoomsattning och kostnad
salda varor med exakt samma belopp, vilket gor att brutto-
vinsten i kronor och allt darunder ar ofdrandrat. For att ge
overgripande information om implikationer pa historiska
finansiella siffror och f3 jamforelsetal bakat har dven ren
2014-2017 omraknats till den nya modellen.

IFRS ADJUSTMENT 2013 2014 2015 2016 2017 CAGR 13-17
MSEK Old  New Diff Old  New  Diff Old New Diff Old New Diff Old New Diff | Old New
Net sales 27,8 278 0,0 350 346 -03 51,5 48,0 -3,5 61,6 56,6 -49 757 689 -6,8 | 22% 20%
Cost of sales [COGS) -7 -1 0,0 | 135 -13,2 03 |-220 -185 3,5 | -26,0 ~-211 4,9 | -33,0 -26,2 6,8

Gross margin 16,7 16,7 0,0 21,5 21,5 0,0 295 295 0,0 355 355 0,0 42,7 42,7 0,0  21% 21%
Gross margin % 60% 60% 61% 62% 57% 61% 58% 63% 56%  62%

Net sales annual growth % 26% 25% 47%  39% 20% 18% 23% 22%

Unaudited numbers
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Polygiene i korthet

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och Stays Fresh-ldsningar for klader, sportutrustning, textilier

och andra material med malet att anvindare ska kénna sig frascha oavsett vad de gor och var det gérs. Idag har foretaget
over 140 globala partners inom en rad segment sdsom Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design, Footwear, Workwear och
Protective surfaces. Forutom malet att bygga tillvaxt som ett globalt ingredient brand, vill Polygiene dven driva férandring
av konsumenters beteende under devisen Wear More. Wash Less®. Bolagets varumirke ar en betydande tillgdng och det
stindigt pAgdende arbetet med att stirka varumairket och dess kinnedom r viktigt for att uppna de framtida méalen.

Verksamhet

2017 kom cirka 80% av omsattningen frén Sport och
Outdoor, Home design stod for 15% och de dvriga

5% kom fran Lifestyle, Footwear och Workwear. 2022
berdknas segmenten Lifestyle och Footwear vaxa.
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Partners

Polygiene har idag 6ver 140 globala partners inom
segmenten Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design,
Footwear, Workwear and Protective surfaces. Ett urval
presenteras har, folj denna lank for hela partnerlistan.
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Nettoomsattning per halvar 2012-2017

En stadig tillvaxt och ett starkare andra halvar arligen
fran 2012 till 2017. Dessa s&songsvariationer kan
komma att utjdgmnas nagot da nya partners tillkommer
frén segment som har mindre sésongsvariationer.

400

miljoner Sek nettoomsattning 2022

Finansiella mal

Baserat pa en studie av den adresserbara marknaden fér
luktkontroll- och Stays Fresh-lésningar samt den arliga
potentialen pa 1800 miljoner plagg, ger de satta malen
som ska vara uppfyllda senast 2022: Nettoomsattning

pa dver 400 MSEK och EBIT marginal pa dver 20%.
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Wear More.
Wash Less

Polygiene Stays Fresh Technology

Idag kan konsumenter minska sitt miljoméassiga avtryck
enbart genom att tvatta mindre. Polygienes teknologi
g6r det méjligt genom att forhindra lukt som uppstar i
klader. Om vi anvander vara plagg lite langre och tvattar
lite mindre s3 forléanger vi bade livslangden pa plaggen,
och sparar vatten, energi och tid. Wear More. Wash Less®.

. - . Spara tid
‘ MEDELTAL BASERADE PA 392 TVATTNINGAR PER AR: Vad skulle du gora med tre extra
EN SKIPPAD TVATT LEDIG TID i SPARAT VATTEN dagar? Om man hoppar Gver en
per vecka 1 per ar 1 per ar tvatt varje vecka i ett &r s& har
1 JAEL 1 man sparat in tre dagar som
8000 man kan anvanda till att géra

LITER

n&got man gillar. Studier visar
att tid ses som en ny valuta idag.

S& fungerar det

Polygienes metod ar att behandla olika material sd att
bakterietillvaxt reduceras. Bakteriell tillvaxt ar kallan till
lukt, fradmst i syntetiska material. Polygienes ldsningar
ar huvudsakligen baserade pd silversalt framstallt fran
atervunnet silver. Behandlingen &r effektiv under hela
plaggets livslangd. Lésningarna kan appliceras saval i
fibrer som textilier och andra material.

UTAN POLYGIENE

ODORFRAMKALLANDE BAKTERIER SATTER SIG | TYGET/MATERIALET OCH FOROKAR SI6

@ Agent-/Distributdrskontor
@ Polygienekontor

0ddrfram-
kallande

s bakterier

— = Svett
= s e e e e ch fukt

Stays Fresh

MED POLYGIENE

Polygiene - en Global Partner HAMMAR TILLVAXTEN AV 0DGRFRAMKALLANDE BAKTERIER | TYGET/MATERIALET
Polygiene fokuserar framst pa tillverkare av premium- ((\i\r:’\
varumarken och deras kunder, dar man arbetar aktivt \c-’@‘é‘\) ODORFRI ODORFRI  ODGRFRI

2

med hela vardekedjan, fran utveckling och tillverkning =
till marknadsforing, distribution och kundsupport. . S =—mm TT

Polygiene har ett globalt natverk av agenter, distributérer “
och regionkontor.

‘
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Finansiell utveckling

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattning och bruttomarginal

Bolagets nettoomsattning for fjarde kvartalet uppgick till
19,8 (20,2) Mkr vilket motsvarar en minskning med 2,1
procent jamfort med motsvarande kvartal féregdende ar
(rensat for valutaeffekter 7,5 procent). Heldret slutade pa
75,7 (61,6) Mkr, ca 4,3 Mkr l&gre an den forvantade progno-
sen pa 80 Mkr. Tillvaxttakten blev slutligen 22 procent
(valutajusterat 25 procent) jamfért med 2016.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 0,0 (0,8) Mkr och bestar
av positiva valutakursdifferenser.

Under kvartalet redovisades en bruttomarginal p& 53,1
(56,8) procent vilket &r lagre &n forvéntat, dock slutade hel-
aret pd 56,3 (57,7) procent vilket ar i linje med den férvan-
tade prognosen pd 56,8 procent.

Kostnader
Férsaljningskostnaderna som bland annat bestar av kom-
missioner till agenter uppgick till -1,0 Mkr (-1,4) Mkr.

Marknadsforingskostnaderna uppgick till -2,5 (-2,7) Mkr
for kvartalet och ar lagre an tidigare kvartal. Historiskt
belastar dessa kostnader med ca 60 procent forsta halvaret
och 40 procent andra halvaret. Det beror framst pa att event
och de storre massorna ligger under forsta kvartalet.

Administrativa kostnader uppgick till -1,6 (-1,9) Mkr och
har minskat bade jamfort med féregdende ar och den trend
som varit under dret. Posten belastas av en befarad kundfor-
lust pa -0,3 (0,0) Mkr. Totalt har administrationskostnaderna
minskat med -0,5 Mkr pd heldrsbasis.

Kostnader for personal och kontrakterade konsulter har
okat d& den operativa organisationen forstarkts med 4
personer sedan motsvarande period féregdende ar. Under
kvartalet uppgick dessa kostnader till -4,5 (-5,1) Mkr. Totalt
har l6nekostnaden for heldret 6kat med 25 procent.

Ovriga rérelsekostnader bestdr av valutakurseffekter
och withholding tax (WHT). WHT &r en typ av kallskatt som
Polygiene kan atervinna nér tidigare skattemé&ssiga under-
skott &r férbrukade. Dessa kostnader uppgick till -0,6 (-0,5)
Mkr for kvartalet och for hela 2017 -4,8 (0,1) Mkr.

Totalt uppgick de fasta kostnaderna [marknad, adminis-
tration och personal och kontrakterade konsulter] till -8,7
(-9,7) Mkr fér kvartalet. Det motsvarar en minskning om
-11 procent.

Resultat

Kvartalets rorelseresultat EBIT uppgick till 0,0 (0,6) Mkr
vilket motsvarar en rérelsemarginal p& 0,0 (3,2) procent.
For att fa en jamférbarhet Gver tiden &r det viktigt att belysa
det justerade resultatet dar valutakurspdverkan och WHT
elimineras. For fjarde kvartalet uppgick det justerade
rorelseresultatet till 0,6 (1,1) Mkr.

Finansiell stallning

Finansiella anldggningstillgdngar

De finansiella anlaggningstillgdngarna uppgick vid periodens
utgang till 6,3 (5,5) Mkr och avser en uppskjuten skatte-
fordran for de skattemé&ssiga underskott som uppstatt under
tidigare ar. Det totala skattemassiga underskottet uppgick
vid periodens utgéng till 28,3 Mkr.

Immateriella anldggningstillgdngar

For att skydda varumérket Polygiene fran intrdng har det
under kvartalet investerats 0,3 Mkr i varumarkesregistre-
ringar pa nya marknader. Kostnaden ar ett tillégg till tidigare
registreringar som gjordes under aret. Dessutom har det
investerats i nytt CRM-system samt en digital plattform for
att 0ka varumarkeskannedom hos konsument, totalt 0,9 Mkr.

Eget kapital
Eget kapital uppgick vid periodens slut till 35,9 (41,3) Mkr.
Soliditeten per 2017-12-31 var 67,6 (72,0) procent.

Kassaflode och likviditet
Kassaflodet fran den 6pande verksamheten uppgick till -3,2
(-6,0) Mkr och frén investeringsverksamheten -1,2 (0,0) Mkr
for drets fjarde kvartal.

Bolagets likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till
10,9 (20,0) Mkr.

Personal

Bolagets operativa organisation vid kvartalets utgéng
bestod av 18 (14) personer, varav 14 (10) ar anstallda och 4 (4]
ar kontrakterade konsulter. Okningen bestar i huvudsak av
kompetenser inom salj- och marknad.
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Resultatrakning

Resultatrdakning i sammandrag, Tkr okt-dec 2017 okt-dec 2016 Heldr 2017 Heldr 2016

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 19771 20186 75 680 61557

Ovriga rorelseintakter 45 802 1102 3574
19 816 20988 76 782 65131

Rorelsens kostnader

Kostnad fér sdlda varor -9268 -8730 -33 045 -26 049
Forsaljningskostnader -1 067 -1427 -6 632 -5397
Marknadsforingskostnader -2 478 -2 694 -11 464 -10573
Administrativa kostnader -1 643 -1932 -7 431 -7 991
Kontrakterade konsulter -1307 -1466 -5063 -4 352
Personalkostnader -3 254 -3 604 -13128 -10 505
Avskrivningar -186 0 -186 0
Ovriga rorelsekostnader -635 -486 -5934 -3 656

-19 838 -20 339 -82883 -68523
Rorelseresultat -22 649 -6 101 -3392

Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter 0 0 0 0
Rantekostnader -1 -2 -8 -5

-1 -1 -8 -5
Resultat fore skatt -23 647 -6 109 -3397
Skatt 700 233 700 233
Resultat efter skatt 677 880 -5 409 -3164
Resultat efter skatt per aktie, kr 0,03 0,04 -0,26 -0,16
Resultat efter skatt per aktie efter utspadning, kr 0,03 0,04 -0,26 -0,16
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Balansrakning

Balansrakning i sammandrag, Tkr 2017-12-31 2016-12-31

Tillgdngar

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgéngar 2533 0
Materiella anlaggningstillgédngar 0 0
Finansiella anldggningstillgangar 6287 5537
Summa anliggningstillgdngar 8820 5537

Omsittningstillgdngar

Varulager 313 218
Kundfordringar 31699 29927
Ovriga omsattningstillgéngar 1339 1613
Likvida medel 10 930 20023
Summa omsittningstillgangar 44,281 51781
SUMMA TILLGANGAR 53101 57318

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 35885 41293
Skulder

Leverantorsskulder 12 213 9139
Ovriga kortfristiga skulder 5003 6886
Summa skulder 17 216 16 025
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 53101 57 318
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Forandring i eget kapital

Forandringar i eget kapital, Tkr okt-dec 2017 okt-dec 2016 Helar 2017 Heldr 2016
Eget kapital vid periodens ingang 34208 40413 41293 40843
Nyemissioner och teckningsréatter 3614
Emissionskostnader 0
Periodens resultat 677 880 -5409 -3 164
Eget kapital vid periodens utgang 35885 41293 35885 41293

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys i sammandrag, Tkr okt-dec 2017 okt-dec 2016 Heldr 2017 Heldr 2016
Rorelseresultat -22 649 -6 101 -3392
Erlagd rénta =1l -2 -8 -5
Avskrivningar 186 0 186 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital 163 647 -5923 -3397
Okning/minskning varulager -78 4 -94 7
Okning/minskning kortfristiga fordringar -4 456 -11 284 -1498 -14 146
Okning/minskning kortfristiga skulder 1144 4596 1191 6 400
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3227 -6 037 -6 324 -11136

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar -1184 0 -2719 0
Forvarv av dotterforetag -50 0 -50
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1234 0 -2769 0

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 0 3600
Optionspremier 0 0 0 14
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 0 0 3614
Forandring av likvida medel -4 461 -6 037 -9093 -7 522
Likvida medel vid periodens borjan 15391 26 060 20023 27 545
Likvida medel vid periodens slut 10 930 20023 10 930 20023

-4 461 -6 037 -9093 -7522
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Flerarsoversikt

Flerarsoversikt okt-dec 2017 okt-dec 2016 heldr 2017 heldr 2016 helér 2015
Nettoomsattning, Tkr 19771 20186 75 680 61557 515N
Omsattningstillvaxt, % -2,1 34,9 22,9 19,5 47,4
Rérelseresultat EBIT, Tkr -22 649 -6101 -3392 5599
Resultatmarginal EBIT, % 0,0 3,2 -8,1 -5,5 10,9
Justerat rérelseresultat, Tkr 613 1135 -1268 -3309 6836
Justerad rorelsemarginal, % 3,1 5,6 -1,7 -5,4 13,3
Periodens resultat, Tkr 677 880 -5 409 -3 164 9171
Resultatmarginal efter skatt, % 3,4 4,4 -71 -5,1 17,8
Kassaflode, Tkr -4 461 -6 037 -9093 -7522 2147
Eget kapital, Tkr 35885 41293 35885 41293 40843
Balansomslutning, Tkr 53101 57318 53101 57 318 50468
Soliditet, % 67,6 72,0 67,6 72,0 80,9

Antal aktier vid periodens utgang,

tusental 20516 20516 20516 20516 19316
Genomsnittligt antal aktier, tusental 20516 20516 20516 19 716 16566
Resultat per aktie, kr 0,03 0,04 -0,26 -0,16 0,55
Kassaflode per aktie, kr -0,22 -0,29 -0,44 -0,37 1,30
Eget kapital per aktie, kr 1,75 2,01 1,75 2,01 2,1
Bérskurs vid periodens utgang 11,45 12,50 11,45 12,50 —

Nettoomsittning per kvartal och rullande 12 manader
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Aktiekapital, aktien
och dgarforhallanden

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 2 051 600 kr férdelat pd
20516 000 utestdende aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till utdelning.
Aktiernas kvotvarde ar 0,10 kr.

Under 2015 gav bolaget ut 250 000 teckningsoptioner
till personal och styrelseordféranden vilka berattigar till
teckning av lika manga aktier. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1-31 december 2018 och har en
losenkurs om 15,00 kronor per aktie.

For mer information om aktiekapitalets utveckling
hanvisas till bolagets &rsredovisning 2016.

Aktien
Aktien i Polygiene AB (publ.) &r noterad pd Nasdagq First
North, Stockholm, sedan 14 mars 2016.

Under fjarde kvartalet omsattes totalt 1 444 856 aktier
vilket motsvarar ett genomsnitt om 22 576 aktier per handels-
dag. Bérskursen vid periodens utgéng var 11,45 kr, vilket
motsvarar ett borsvarde om 234,9 Mkr. Den hogsta respek-
tive lagsta kursen under perioden var 13,60 kr och 11,70 kr.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare vid periodens utgéng var 752 (767).
Tabellen nedan visar de 10 storsta aktiedgarna per 31
december 2017.

Aktiedgare Aktier Procent
Richard Tooby* 2065800 10,1%
JP Morgan Bank Luxembourg 1415 661 6,9%
Erik Ai Malmo AB 1348800 6,6%
Clearstream Banking S.A. Luxembourg 1161193 5,7%
JPM Chase NA 940000 4,6%
Aktia Fund Management 846 008 4.1%
Jonas Wollin* 813500 4,0%
Lennart Holm* 800220 3,9%
Mats Georgson* 707 000 3,4%
Christian von Uthmann* 668978 3,3%
Ovriga 9 748 840 47,5%
Summa 20516 000 100,0%

* Avser eget samt narstéende fysiska och juridiska personers innehav.
Kalla: Uppgifter frén Euroclear samt uppgifter kanda for bolaget.
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Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1, Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). De redovisningsprinciper som
tilldmpas dverensstammer med de redovisningsprinciper
som anvandes vid uppréattandet av Arsredovisningen 2016.

Belopp ar uttryckt i tkr (tusentals svenska kronor) dar ej
annat anges. Siffror inom parentes avser motsvarande
period féregdende ar.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal faktorer, vilka kan
innebara en risk for bolagets verksamhet och resultat. For
mer information hanvisas till bolagets drsredovisning 2016.

Finansiell kalender

Kvartalsrapport Q1 2018 4 maj
Arsstamma 2018 4 maj

Definitioner
Rorelseresultat EBIT: Resultat fore rantor och skatt.

Resultatmarginal EBIT: Periodens resultat fore rantor
och skatt i procent av periodens nettoomsattning.

Resultatmarginal efter skatt: Periodens resultat efter
skatt i procent av periodens nettoomsattning.

Justerat rorelseresultat: Justerat rérelseresultat ar
rensat for valutakurseffekter och withholding tax.

Resultat per aktie: Periodens resultat efter skatt
dividerat med ett vagt genomsnitt av antalet aktier.

Soliditet: Eget kapital i forhallande till total balans-
omslutning.

Eget kapital per aktie: Eget kapital per aktie dividerat
med antal aktier vid periodens utgang.

Kassaflode per aktie: Periodens kassaflode dividerat
med genomsnittligt antal aktier.




Kontaktuppgifter, adresser

Fragor kring rapporten:

Ulrika Bjork, CEO Kristian Populin, CFO
Tel: +46 (0) 70 92112 75 Tel: +46 (0) 73 936 00 96
E-post: ubjdpolygiene.com E-post: kp@polygiene.com

Polygiene AB, Stadiongatan 65, 217 62 Malmo
Tel: +46 (0) 40 26 22 22

Denna information &r sddan information som Polygiene AB (publ.) ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 28 februari 2018 kl. 08.00 CET.

Om Polygiene

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och Stays Fresh-lésningar
for klader, sportutrustning, mode och andra material med malet att anvandare
ska kanna sig frascha. Foretagets skandinaviska ursprung borgar for kvaliteten
och det miljgmassigt hallbara i dess produkter och tjanster. Over 140 inter-
nationella premiumvarumarken har valt att anvanda Polygiene Stays Fresh
Technology i sina produkter. Bolaget grundades 2006 och ar listat pd Nasdaq
First North i Stockholm. Erik Penser Bank AB &r bolagets Certified Advisor.

Polygiene’

STAYS FRESH



