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Finansiell utveckling i korthet

Stark avslutning pa kvartalet, minskade kostnader och positivt kassaflode

e Nettoomsattningen under forsta kvartalet uppgick till
15,5 (15,5) Mkr, dvs en omséattningsékning pa 0%. Rensat
for valutaeffekter var nettoomsattningen 17,0 Mkr, vilket
motsvarar en omsattningsokning pa 9,6%.

e Rorelseresultatet innan skatt for perioden uppgick till

-2,0 (-3,1) Mkr.

Kassaflodet for forsta kvartalet uppgick till 2,7 (0,7) Mkr.

* Ovriga externa kostnader har minskat med 14% jamfért
med samma period forra aret.

e Ett sent Kinesiskt nyar resulterade i en tillfalligt samre
forsaljning under arets inledande tvd ménader, dock
foljdes detta av mars manad som omséattningsmassigt
blev den nast basta manaden i Polygienes historia.

e Andra kvartalet har fortsattningsvis inletts starkt med
en rejal tillvaxtékning under april ménad.

* Bolagets operativa organisation vid kvartalets utgéng

bestod av 18 (18) medarbetare.

Nyckeltal jan-mar 2018 jan-mar 2017  Rullande 12 man Helar 2017
Nettoomsattning, Mkr 15,5 15,5 66,2 66,1
Rorelseresultat EBIT, Mkr -2 -3,1 -5,0 -6,1
Resultatmarginal EBIT, % -11,7 -19,2 -7,3 -9.0
Justerat rorelseresultat, Mkr -1,3 -2,5 -2.4 -3,6
Justerad rorelsemarginal, % -7,7 -10,3 -3,4 -5,4
Resultat efter skatt, Mkr -1,7 -2,5 -4,0 -5,4
Resultatmarginal efter skatt, % -10 -15,9 -5,8 -8,0
Resultat per aktie, kr -0,08 -0,12 -0,20 -0,26
Kassaflode, Mkr 2,7 0,7 =71 -91

Justerat rérelseresultat ar rensat for utlandsk kupongskatt.

Nettoomsittning per kvartal och rullande 12 manader
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Viktiga handelser i korthet

Handelser under kvartalet (januari-mars)

¢ Adidas lanserar Polygiene® i sin Terrex CC Voyager sko
vilket anses som ett genombrott i skosegmentet. For-
hoppningen ar att detta kommer leda till 0kade volymer
med bade adidas och andra partners framagver.

Polygiene levererar odorkontroll till AIGLE by Lacoste i
Japan. Det nya samarbetet inleds med att Polygienes

odorkontrollteknologi adderas till logotypeprydda herr
och dam t-shirts i AIGLEs var- och sommarkollektion 2018.

e Polygiene expanderar i Asien med World Group och
lanserar Polygiene i denim fér forsta gangen. World
Group ar ett avde dominerande asiatiska “houses of
brands” med storskalig produktionskapacitet, tusentals
butiker i Asien och globala webbshoppar.

e Som tidigare meddelats har bolaget from 1 januari gatt
over till IFRS och kommer fran och med férsta kvartalet
2018 redovisa enligt nya principer i enlighet med den

nya standarden.
e Polygiene utser ny CFO i bolaget. Den tidigare redovis-

ningschefen Kristian Populin tar 6ver rollen som CFO Adidas Terrex CC Voyager skor ar den férsta sko fran Adidas som ar
efter Ulrika Bjork som utsags till VD innan arsskiftet. behandlad med Polygiene Stays Fresh Technology.
e Hans Bergman och Chiara Galimberti anstalls som
Commercial Directors i Nordamerika respektive Europa ¢ Polygiene utser tvad nya medlemmar till Advisory Board
for att oka fokus pé férsaljning och nya samarbets- med fokus pa tillvaxtstrategier. Lars Bjérk kommer frén
partners. Detta ar ett viktigt led i att bygga en mer salj- tillvaxtraketen Qlik och Philipp Burgtorf kommer att bidra
driven organisation for att nd det langsiktiga malet 2022. med erfarenhet frén flera marknadsledande ingrediens-
¢ Polygiene tillsatter Mats Georgson (PhD Marketing varumérken som t ex GORE-TEX®
Communication) som Chief Marketing Officer. Mats ¢ Polygiene har beslutat att ingd avtal med Erik Penser
har lang och gedigen erfarenhet i Polygiene, da han Bank AB som likviditetsgarant i enlighet med borsens
de senaste 10 dren suttit i Polygienes styrelse. regelverk for likviditetsgaranti.

Handelser efter periodens slut

e Polygiene och Christian von Uthmann har traffat en
overenskommelse att Christians anstallning i Polygiene
avslutas med omedelbar verkan.

e Polygiene inrattar ny koncernledningsgrupp for att
kraftfullare driva tillvaxt, ldnsamhet samt organisations-
utveckling.
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VD har ordet

Sent Kinesiskt nyar resulterade i en tillfalligt
svag inledning pa aret, men avslutningen pa

kvartalet var stark

Rorelsens totala intakter var under det forsta kvartalet
2018 16,7 Mkr (15,9) med ett rérelseresultat pa -2,0 Mkr
(-3,1) vilket &r en forbattring med 1,1 Mkr. Det justerade
rérelseresultatet blev -1,3 Mkr (-1,6) och kassaflédet
slutade pa 2,7 Mkr (0,7) och stérkte bolagets finansiella
position.

Inverkan av ett senare kinesiskt nyar

| bolagets historik har det forsta kvartalet alltid varit det
svagaste med dterhallsam forsaljning och relativt hdga
kostnader da flera viktiga marknadsaktiviteter i form av
mé&ssor ager rum under perioden. Da véra kunders produk-
tion av varor sker i Kina sd har var férsaljning i ar influerats
mer an vanligt av det kinesiska nyaret som inféll tre veckor
senare &n forra aret. Vi ar beroende av vara partners pro-
duktionsplanering och &ven hur vara distributérer valjer att
ldgga sina order och hantera sina lagernivaer. Effekterna av
det forskjutna kinesiska nydret kunde iakttas redan i slutet
av 2017 och fortsatte sedan in i de forsta veckorna av det nya
aret. Samtidigt visar bolagets orderingdng och fakturering
att den effekten avtagit och att tillvaxttakten nu 6vergar till
ett normalldge. Mars manad var bolagets historiskt nast
basta forsaljningsmanad efter september 2017 och vi ser en
fortsatt positiv trend in i det nya kvartalet, dar april manads
forsaljning uppvisar en kraftig omsattningsokning jamfort
med samma manad foregdende ar.

Starkt finansiell kontroll och positivt kassaflode

Sedan bytet av VD i slutet av férra &ret har vi forstarkt kost-
nadskontrollen i bolaget, det dock utan att prioritera ner
viktiga salj- och marknadssatsningar. Kvartalets kostnads-
utveckling visar att arbetet borjat bara frukt och rorelse-
resultatet landade pd -2,0 Mkr (justerat rérelseresultat
-1,3), en forbattring om 1,1 Mkr jadmfort med fjolaret, trots
en relativt marginell forsaljningsutveckling. Det fokuserade
interna arbetet har paverkat kassaflodet positivt, har kan
bolaget rapportera ett resultat om 2,7 Mkr (0,7). Jag tycker
att det ar ett tydligt tecken p& att bolaget prioriterar ratt
och darigenom starker sin finansiella stallning dven under
bolagets normalt svagaste forsaljningskvartal.

b

Ulrika Bjork
VD Polygiene AB

Alder: Fyller 50 &r i augusti

Familj: Pojkvan och 4 barn (26, 23, 16, 14 ar)

Bor: Helsingborg

Karridr: Bakgrund som CFO

Fritid: Familj, resa, mat och vin

Sport: Lopning, segling, skidakning

En breddad kundgrupp att bearbeta

Polygienes uttalade strategi ar att bredda sitt verksamhets-
fokus frén Sport & Outdoor segmentet till andra produkt-
omraden sasom Lifestyle, Workwear, Home Design and
Footwear. Det gdngna aret visade att strategin haller, den
viktiga inbrytningen i Footwear genom kontraktet med
adidas Terrex som gav eko i branschen ar ett bra exempel.
Samtidigt har kunder inom Home Design 6kat sina volymer,
vilket resulterat i att tva av dessa aktorer efter kvartalets
utgdng numera ar del av bolagets Top 5 pd kundlistan. Sedan
i hdstas och fortsatt under kvartalet har vi intensifierat bear-
betningen av segmentet Lifestyle, dven har ser vi en positiv
respons pa vart erbjudande, bland annat med inbrytningar
inom denim, som ar ett potentiellt stort marknadssegment.
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Slutligen kan vi konstatera att inforsaljningscyklarna blir
kortare i takt med att kdnnedom om kategorin 6kar och varu-
markesagarna blir mer och mer redo att inkludera luktkon-
troll-funktionen i sina produkter. Detta gagnar var alltmer
systematiska marknadsbearbetning for att driva tillvaxt.
Under kvartalet har vi fatt in en stor kund som valt att behandla
300000 damblusar med Polygiene. Det pavisar att segmentet
Lifestyle har en helt annan inférsaljningsfrekvens och
sasongsvariation an Sport & Outdoor vilket successivt kommer
att skapa en battre balans i bolagets produktionsplanering.

Okad fokus i organisationen

Under mina férsta m&nader som VD har en djupgaende
analys av bolaget genomforts dar vi identifierat organisa-
tionsstruktur, kunderbjudande samt lo6nsamhetsfokus som
omraden dar bolaget maste bli annu vassare for att kunna
leverera pd var langsiktiga finansiella malsattning.

Som VD &r det nu min uppgift att ta bolaget frén en entre-
prendrsdriven struktur till en professionell organisation med
en tydlig roll- och ansvarsférdelning. Detta for att kunna
skala upp affarsmodellen i befintliga och nya segment, med
existerande och nya kunder och p& nya marknader. Tillsatt-
ningen av en bredare ledningsgrupp under april manad ska
ses som ett resultat av analysen.

Vi har dven analyserat vart kunderbjudande dar vi framéver
framfar allt kommer att fokusera pa en mer metodisk s&lj-
process och pa en battre paketering av bolagets erbjudande
gentemot kund. Detta for att fordjupa véra partnerskap och
upplevd affarsnytta. Detta innefattar &ven en Gversyn av var
produktportfdlj. Vi kommer satsa betydligt mer resurser an
tidigare inom R&D och produktutveckling for att fortsatt
kunna ligga i framkant i branschen.

Slutligen har vi infért budgetansvar pd kostnadsstalleniva
vilket innebar att vi snabbt kan se avvikelser och agera nar
vi ser kostnadslackage. Implementeringen av ett nytt affars-
system ar ocksd en viktig pusselbit for att forbattra var
effektivitet.

Ingen som foljer Polygiene har kunnat undga att Christian
von Uthmanns anstallning i bolaget avslutades med omedel-
bar verkan i bérjan av april manad. Efter rockaden i slutet
av december forra dret, dar Christian tog 6ver rollen som
VP New Ventures and Strategies visade det sig att han hade
svarigheter att anpassa sig till sin nya roll. Jag kunde kon-
statera att detta paverkade organisationen negativt och som
tyvarr resulterade i en rad konflikter. Situationen var inte
hallbar och inte heller i linje med hur jag som VD vill driva
bolaget genom ett bredare engagemang. Darfor beslutade
jag till sist efter samrédd med styrelsen att det basta for
bolaget var att Christian lamnade, vilket nu har skett. For-
andringen har redan resulterat i en 6kad arbetsro och fokus
pé resan framat i foretaget.

Polygiene har under andra halvaret 2017 och férsta
kvartalet starkt och breddat sin organisation, framfor allt
pé sélj- och marknadssidan. Jag vill pasta att vi ar battre
rustade an ndgonsin for att ta bolaget till nasta niva.

Utblick

Under det forsta kvartalet 2018 har mycket tid dgnats 3t att
analysera laget, formera nya koncernledningen och bekrafta
vald vég framat. Tillskottet under kvartalet till bolaget i form
av internationell erfaren salj- och marknadsféringskompe-
tens har redan integrerats och vara nya kollegor har snabbt
blivit tongivande i sina nya roller.

Efterfrdgan &r stark och Polygiene &r redo for att leverera
enlighet med lagd plan. Vart ldngsiktiga mal med en omsétt-
ning pa over 400 Mkr och en rérelsemarginal dverstigande
20% senast ar 2022 férblir var ledstjarna. Efter den forsta
tiden som VD &r jag ar 6vertygad om att 2018 kommer visa
sig vara det dret da vi tog ndsta steg och genererade ett
positivt resultat kombinerat med annu starkare tillvaxt. Med
detta kommer vi att bevisa att var verksamhet &r skalbar
och att viinom en snar framtid kan se den havstang som vi
ar vertygade om ar inbyggd i var affarsmodell.

Nu blickar vi framat och jag ser med tillforsikt fram emot
ett riktigt spannande &r med Polygiene och vara partners.

Ulrika Bjérk, VD
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Fordjupning: Marknadspotential,
Finansiella mal, Organisation, IFRS

Marknadspotentialen

Polygiene har identifierat en enorm potential inom omradet
oddrkontroll och Stays Fresh-losningar. Uppskattningsvis ar
den nuvarande totala globala adresserbara marknaden for
“branded odor control” mer &an 1 800 miljoner enheter av
klader, skor, och textilier, motsvarande minst 1 900 miljoner
yards av textil per &r. 2017 behandlades ca 35 miljoner yards
av textil med Polygiene. Hari ligger den framtida tillvaxt-
potentialen for Polygiene, att utbilda nuvarande och framtida
kunder (brand partners) om mervardet av "branded odor
control”. Den adresserbara marknaden pd mer &n 1800
miljoner enheter av kldder, skor, och textilier fordelas enligt
foljande. Sportswear: 450 miljoner, Fashion: 660 miljoner,
Workwear: 48 miljoner, Footwear: 450 miljoner och Home
Textile: 200 miljoner. For mer detaljer: ir.polygiene.com

Finansiella mal 2022

Polygienes finansiella mal 2022 ska ses i ljuset av ovan
beskrivna marknadspotential, den gedigna och langa part-
nerlistan Polygiene har samt den pdgdende uppgraderingen
av bolagets organisation och way of working. Bolaget har
fortsatt som malsattning att nd en nettoforsaljning pé over
400 Mkr med en EBIT-marginal pd minst 20% senast ar 2022.

Organisation

Polygienes organisation &ar funktionsbaserad utifran styrning
och ledning vilket innebar att mal och strategiska beslut fattas
av bolagets ledningsgrupp. | den l6pande verksamheten arbe-
tarvi dock i en matrisorganisation dar separata team arbetar
med ett lokalt fokus men med de visioner och strategier som
ar satta globalt. Genom att arbeta i mindre, regionala team
6kar specialkompetensen och vi bli mer snabbfotade. Idag
arbetar viitre olika regionshaserade go-to-market team:

Nordamerika, Europa och Asien. | varje team finns forsalj-
ning, marknad, teknisk support och affarsutvecklare repre-
senterade. Tillsammans med lokala agenter och PR-byrder
arvi heltackande nar vi penetrerar marknaden.

Polygiene forandrar intdktsredovisning avseende
royalty i samband med évergdngen till IFRS.

| samband med évergdngen till IFRS under 2018 har en
dversyn gjorts av bolagets intaktsmodell. Till féljd av detta
har bolaget i samrdd med externa redovisningskonsulter
beslutat att 6verga till en ny intéktsredovisning pa den del
avverksamheten som avser royalty. Det innebar att bolaget
kommer att nettoredovisa istallet for att bruttoredovisa
dessa intékter frdn och med 1 januari 2018 vilket &r helt i
linje med anpassningen till IFRS15. Bolaget gar dver till att
redovisa enligt IFRS15 fran och med 2018 kvartalsrapport 1.
Det far paverkan pd bolagets nettoomsattning och kostnad
salda varor med exakt samma belopp, vilket gor att brutto-
vinsten i kronor och allt darunder ar oférandrat. For att ge
overgripande information om implikationer pa historiska
finansiella siffror och f3 jamforelsetal bakat har dven aren
2014-2017 omraknats till den nya modellen.

IFRS ADJUSTMENT 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017

MSEK Old New Diff Ol New Diff | 0 New Diff 0 New Diff | Old New Diff
Net sales 278 278 0| 35 342 -08 515 472 -43 61,6 554 -62 | 757 662 -95
Cost of goods sold 111 -1 0 -135 -126 0,9 -22 -172 4.8 -26 -19 7 -33  -22,3 107
Gross Margin 167 167 0 21,5 21,6 01 295 30 05 356 364 08 427 439 1.2
Gross Margin % 60% 60% 0 1% 63% 2% | 57% 4% 6% | 58% 66% 8% | 56%  66% 10%

Unaudited numbers



http://ir.polygiene.com/sv/marknad/
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Polygiene I korthet

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och Stays Fresh-ldsningar for klader, sportutrustning, textilier

och andra material med malet att anvindare ska kénna sig frascha oavsett vad de gor och var det gérs. Idag har foretaget
over 140 globala partners inom en rad segment sdsom Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design, Footwear, Workwear och
Protective surfaces. Forutom malet att bygga tillvaxt som ett globalt ingredient brand, vill Polygiene dven driva férandring
av konsumenters beteende under devisen Wear More. Wash Less®. Bolagets varumirke ar en betydande tillgdng och det
stindigt pAgdende arbetet med att stirka varumairket och dess kinnedom r viktigt for att uppna de framtida méalen.

Verksamhet

2017 kom cirka 80% av omsattningen frén Sport och
Outdoor, Home design stod for 15% och de dvriga

5% kom fran Lifestyle, Footwear och Workwear. 2022
berdknas segmenten Lifestyle och Footwear vaxa.

A o

patagonia
NORIH
Reebok A s QETH
PeakPerformance S K CONVERSE

saLomon

22X mwuon (L]

BURTON

Partners

Polygiene har idag 6ver 140 globala partners inom
segmenten Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design,
Footwear, Workwear and Protective surfaces. Ett urval
presenteras har, folj denna lank for hela partnerlistan.

%FtFEE

H1 H2 H1H2 H1H2 H1H2 H1H2 H1H2
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Nettoomsattning per halvar 2012-2017

En stadig tillvaxt och ett starkare andra halvar arligen
fran 2012 till 2017. Dessa s&songsvariationer kan
komma att utjdgmnas nagot da nya partners tillkommer
frén segment som har mindre sésongsvariationer.

400

miljoner Sek nettoomsattning 2022

Finansiella mal

Baserat pa en studie av den adresserbara marknaden fér
luktkontroll- och Stays Fresh-lésningar samt den arliga
potentialen pa 1800 miljoner plagg, ger de satta malen
som ska vara uppfyllda senast 2022: Nettoomsattning

pa dver 400 Mkr och EBIT marginal p& 6ver 20%.



http://polygiene.com/partners/
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Wear More.
Wash Less

Polygiene Stays Fresh Technology

Idag kan konsumenter minska sitt miljomassiga avtryck
enbart genom att tvatta mindre. Polygienes teknologi
g6r det méjligt genom att forhindra lukt som uppstar i
klader. Om vi anvander vara plagg lite langre och tvattar
lite mindre s3 forléanger vi bade livslangden pa plaggen,
och sparar vatten, energi och tid. Wear More. Wash Less®.

. - . Spara tid
. MEDELTAL BASERADE PA 392 TVATTNINGAR PER AR: Vad skulle du gora med tre extra
EN SKIPPAD TVATT LEDIG TID i SPARAT VATTEN dagar? Om man hoppar Gver en
per vecka per ar per ar tvatt varje vecka i ett ar sa har

man sparat in tre dagar som
man kan anvanda till att géra
n&got man gillar. Studier visar
att tid ses som en ny valuta idag.

AN
8000

LITER

S& fungerar det

Polygienes metod ar att behandla olika material sd att
bakterietillvaxt reduceras. Bakteriell tillvaxt ar kallan till
lukt, framst i syntetiska material. Polygienes ldsningar
ar huvudsakligen baserade pd silversalt framstallt fran
atervunnet silver. Behandlingen &r effektiv under hela
plaggets livslangd. Lésningarna kan appliceras saval i
fibrer som textilier och andra material.

UTAN POLYGIENE

ODORFRAMKALLANDE BAKTERIER SATTER SIG | TYGET/MATERIALET OCH FOROKAR SI6

@ Agent-/Distributdrskontor

@ Polygienekontor

0ddrfram-
kallande
bakterier
Svett

och fukt

MED POLYGIENE
Polygiene - en Global Partner HAMMAR TILLVAXTEN AV ODORFRAMKALLANDE BAKTERIER | TYGET/MATERIALET

Polygiene fokuserar fréamst pé tillverkare av premium-
varumarken och deras kunder, dar man arbetar aktivt ODGRFRI ODGRFRI ODGRFRI
med hela vardekedjan, fran utveckling och tillverkning
till marknadsforing, distribution och kundsupport.

Polygiene har ett globalt natverk av agenter, distributérer “
och regionkontor.
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Finansiell utveckling

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattning
Forsta kvartalets nettoomsattning uppgick till 15,5 (15,5)
Mkr vilket motsvarar 0 procent tillvaxt jamfort med mot-
svarande kvartal féregdende ar.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 1,2 (0,4) Mkr och
bestdr av positiva valutakursdifferenser.

Bruttomarginal
Under kvartalet redovisas en lagre bruttomarginal 66,6
procent jamfort med foregdende &r (70,9). Detta kan for-
klaras med kvartalsvariationer i kostnad sélda varor och i
saljmixen da prismodellen ser olika ut beroende pa kund
och produkt. Ackumulerat under dret kommer denna kvar-
talsvariation att jamnas ut.

Kostnad for salda varor uppgick till -5,2 Mkr (-4,5) for
kvartalet.

Kostnader

Ovriga externa kostnader for kvartalet uppgick totalt till

-8,4 (-9,8) Mkr vilket &r en minskning p& 14 procent. Dessa

kostnader bestar av:

e forséljningskostnader-3,0 (-2,6) varav rérliga -2,2 (-1,8)
Mkr. De rérliga kostnaderna bestar av kommissioner till
agenter och distributorer vilka har dkat p.g.a. ny kommis-
sionsmodell i Kina.

e Marknadsféringskostnader-2,6 (-3,6) Mkr. En generell
besparing och senarelaggning av marknadsaktiviteter ar
forklaringen till kostnadsminskningen.

e Administrativa kostnader -1,3 (-1,9) Mkr. Detta férklaras
med lagre konsultkostnader och IR-kostnader (Investor
Relations) for perioden.

e Teknik och utveckling -0,3 (-0,4) Mkr.

* Kontrakterade konsulter-1,2 (-1,3) Mkr.

Personalkostnader 6kade nagot forsta kvartalet till -3,4
(-3,2) Mkr.

Utldndsk kupongskatt, som tidigare benamndes Withholding
tax, uppgick under kvartalet till -0,7 (-0,5) Mkr och &r i linje
med forsaljningen. Utlandsk kupongskatt ar en typ av kall-
skatt som Polygiene kan &tervinna nar tidigare skattemas-
siga underskott ar forbrukade. D& Polygiene har 28,3 Mkr i
tidigare underskott (2017), tillampas forsiktighetsprincipen
och kupongskatten kostnadsférs under aret.

Avskrivningar pd immateriella tillgangar uppgick till -0,1 (0)
for forsta kvartalet.

Ovriga rérelsekostnader avser valutakursforluster och
uppgick till -0,8 (-0,9) Mkr.

Resultat

Kvartalets rérelseresultat EBIT uppgick till -2,0 (-3,1) Mkr
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa -11,7 (-19,2] procent.
Resultatet efter skatt uppgick till -1,7 (-2,5) Mkr.

Finansiell stallning

Finansiella anlidggningstillgangar

De finansiella anldggningstillgdngarna uppgick vid periodens
utgdng till 6,6 (5,5) Mkr och avser framst en uppskjuten
skattefordran for de skattemassiga underskott som uppstatt
under tidigare ar. Det totala skattemassiga underskottet
uppgick vid periodens utgang till 29,6 Mkr.

Immateriella anldggningstillgangar

Under kvartalet har det investerats 0,6 (0) Mkr i digital platt-
form for okad varumarkeskannedom hos konsument samt
varumaérkesregistreringar pd nya marknader. Kostnaderna
har aktiverats i balansrakningen och kommer skrivas av
under en femarsperiod.

Eget kapital
Eget kapital uppgick vid periodens slut till 34,2 (38,8) Mkr.
Soliditeten per 2018-03-31 var 67,5 (72,2 procent.

Kassaflode och likviditet
Kassaflgdet fran den lopande verksamheten uppgick till
3,3 (0,7) Mkr for arets forsta kvartal.

Bolagets likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till
13,7 (20,8) Mkr.

Personal

Bolagets operativa organisation vid kvartalets utgéng bestod
av 18 (18] personer, varav 14 (14) &r anstallda och 4 (4) ar
kontrakterade konsulter.
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Resultatrakning

Koncern Moderbolag Moderbolag Moderbolag
Resultatrakning i sammandrag, Tkr Not jan-mar 2018 jan-mar 2017 Rullande 12 man Helar 2017
Rorelsens intdakter
Nettoomséttning 7 15 479 15 474 66156 66152
Ovriga rorelseintakter 1230 422 2754 1234
Summa rorelsens intdkter m m 16 709 15896 68910 67 385
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -5175 -4 506 -21929 -21 261
Ovriga externa kostnader -8 408 -9788 -31 465 -32 845
Kostnader for ersattningar till anstallda -3 437 -3236 -13 461 -13 260
Utlandsk kupongskatt -659 -518 -2636 -2 495
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar -144 -330 -186
Ovriga rorelsekostnader -838 -907 -4 082 -3 439
Summa rorelsens kostnader -18 661 -18 955 -73 903 -73 486
Rorelseresultat -1952 -3 059 -4993 -6101
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 -7 -8
Resultat efter finansiella poster -1952 -3061 -5000 -6 109
Skatt periodens resultat 284 527 984 700
Resultat efter skatt -1668 -2534 -4 016 -5 409
Resultat per aktie (efter skatt) -0,08 -0,12 -0,20 -0,26
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Balansrakning

Koncern Moderbolag Moderbolag
Balansrakning i sammandrag, Tkr Not 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 8 2962 2533
Finansiella anldggningstillgangar 9 6287 6064 6287
Summa anldggningstillgdngar 9 249 6064 8820
Omsittningstillgdngar
Varulager 296 215 313
Kundfordringar 24256 25187 31699
Ovriga fordringar 3215 1433 1339
Likvida medel/Kassa och bank 13 668 20767 10 930
Summa omsittningstillgdngar 41 435 47 602 44281
SUMMA TILLGANGAR 50 684 53 666 53101
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 34217 38759 35885
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 10 147 9270 12 150
Ovriga skulder 6320 5637 5066
Summa kortfristiga skulder 16 467 14 907 17 216
Totala skulder 16 467 14 907 17 216
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 684 53 666 53101
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Forandring av eget kapital

Forandringar i eget kapital, Koncernen, Tkr jan-mar 2018 jan-mar 2017 Helar 2017 Heldr 2016
Eget kapital vid periodens ingang 35885 41293 41293 40843
Nyemissioner och teckningsratter 3614
Transaktioner med dgarna 35885 41293 41293 44 457
Arets resultat -1668 -2534 -5 409 -3 164
Arets totalresultat -1668 -2534 -5 409 -3164
Eget kapital vid periodens utgang 34 217 38759 35884 41293
K flod |

Koncern Moderbolag Moderbolag
Kassaflodesanalys i sammandrag, Tkr jan-mar 2018 jan-mar 2017 Heldr 2017
Rorelseresultat -1 952 -3 059 -6 101
Avskrivningar 144 186
Erhéllen rénta -8
Betald ranta -2
Kassafldde fran den lépande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -1808 -3 061 -5923
Forandringar av rorelsekapitalet
Forandring av varulager 17 3 -94
Forandring av kundfordringar och andra fordringar 6119 4920 -1498
Forandring av leverantdrsskulder och andra skulder -1017 -1118 1191
Kassafléde anvant till/frén verksamheter under avveckling
Nettokassaflode fran den lépande verksamheten 3311 744 -6 324
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier i dotterforetag, efter avdrag for likvida medel -50
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar =578 -2719
Kassaflode fran investeringsverksamheten -573 0 -2769
Finansieringsverksamheten 0
Arets kassafléde 2738 744 -9 093
Likvida medel vid arets borjan 10 930 20023 20023
Likvida medel vid arets slut 13668 20767 10930
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Flerarsoversikt

Flerdrsoversikt jan-mar 2018 jan-mar 2017 Helar 2017 Heldr 2016 Helar 2015
Nettoomsattning, Tkr 15 479 15 474 66152 55 407 47168
Omsattningstillvaxt, % 0 22 19 18 38
Rérelseresultat EBIT, Tkr -1 952 -3059 -6101 -3392 5599
Resultat efter skatt, Tkr -1 668 -2534 -5 409 -3164 9171
Resultatmarginal EBIT, % -12 -19 -9 -6 12
Resultatmarginal efter skatt, % -10 -16 -8 -6 19
Kassaflode, Tkr 2738 Thb -9093 -7522 2147
Eget kapital, Tkr 34217 38759 35885 41293 40843
Balansomslutning, Tkr 50 684 53666 53101 57 318 50 468
Soliditet, % 68 72 68 72 81
Antal aktier vid periodens utgang,
tusental 20516 20516 20516 20516 19 316
Genomsnittligt antal aktier vid

periodens utgang, tusental 20516 20516 20516 19716 16 566
Resultat per aktie, kr -0,08 -0,12 -0,26 -0,16 0,55
Kassafldde per aktie, kr 0,13 0,04 -0,44 -0,38 1,30
Eget kapital per aktie, kr 1,67 1,89 1,75 2,01 2,1
Borskurs vid periodens utgéng 9,7 13,6 11,5 12,5 -
Nettoomsittning per kvartal och rullande 12 manader
Mkr Mkr
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Tillaggsupplysningar och noter

Not 1: Verksamhetens karaktar
Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och
Stays Fresh-ldsningar for klader, sportutrustning, textilier
och andra material med malet att anvéndare ska kénna sig
frascha oavsett av de gor och var det gors. Idag har koncer-
nen over 140 globala partners inom en rad segment sdsom
Sport & Outdoor, Lifestyle, Home design, Footwear,
Workwear och Protective surfaces. Férutom malet att bygga
tillvaxt som ett globalt ingredient brand, till Polygiene &ven
driva forandring av konsumenters beteende under devisen
Wear More. Wash Less [c]. Koncernens varumarke ar en
betydande tillgdng och det standigt pdgdende arbetet med
att starka varumarket och dess kannedom ar viktigt for att
uppna de framtida malen.

Moderforetaget &r noterat pa Nasdaq First North.

Not 2: Allmé&n information och dverensstammelse

med IAS 34

Denna deldrsrapport avser deldrperioden 1januari-31 mars
2018 och ar upprattad i SEK vilket ar moderforetagets funk-
tionella valuta. Delérsrapporten har upprattats enligt IAS 34
Delérsrapportering.

Fran och med 2018 kommer moderféretaget att avge en
koncernredovisning. Denna forsta koncernredovisning per
31 december 2018 kommer att upprattas enligt IFRS. Dar-
med upprattas aven denna delérsrapport for koncernen
och enligt IFRS.

Moderforetaget gar darmed i denna deldrsrapport Gver
fran redovisning enligt K3 till redovisning enligt RFR 2.
Dessa dndrade redovisnings- och varderingsprinciper har
inte fatt ndgon effekt p& moderféretagets resultat och eget
kapital.

Koncernen tillampar for forsta gdngen IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 15 Intakter frén avtal med kunder.
Ovriga andringar och tolkningar som ska tillampas for férsta
gangen 2018 har ingen effekt p& denna delarsrapport. Kon-
cernen har inte fortidstillampat ndgon standard etc som har
publicerats men som &nnu inte har tratt i kraft.

Eftersom detta ar Polygienes férsta &r med koncernredo-
visning har moderforetagets siffror for deldrsperioden 2017
och kalenderaret 2017 inkluderats som jamforelsetal i denna
deldrsrapport.

All verksamhet i koncernen bedrivs i ett segment.

Deldrsrapporten innehéller inte all information som kravs
i finansiella rapporter enligt IFRS och ska darfor lasas till-
sammans med arsredovisningen for rakenskapsaret 2017

forutom vad galler beskrivningen om det grundlaggande
regelverket. Fullstandiga tillaggsupplysningar enligt IFRS
kommer att ldmnas i arsredovisningen for 2018.

Polygiene AB (publ), koncernens moderforetag, ar ett
publikt aktiebolag som &r bildat och har sitt sate i Sverige.
Huvudkontor och huvudsaklig verksamhetsort ligger pa
Stadiongatan 65, 217 62 Malmao. Polygienes aktier &r note-
rade pd First North.

Delérsrapporten har inte varit foremal for oversiktlig
granskning av koncernens revisorer.

Delérsrapporten for del&rsperioden 1januari-31 mars
2018 godkandes for utfardande av styrelsen den 03 maj 2018.

Not 3: Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper
Deldrsrapporten har upprattas enligt IFRS vilket verens-
stammer med de redovisnings- och varderingsprinciper som
tillampades i moderbolagets arsredovisning for 2017, dvs K3.

| samband med att denna forsta koncernredovisning upp-
rattas enligt IFRS har en dversyn gjorts av posterna i resul-
tatrakningen. Som tidigare kommunicerats har beloppen for
nettoomsattning, handelsvaror och dvriga externa kostnader
justerats. | denna delarsapport har utlandsk kupongskatt,
som koncernen idag inte kan krava tillbaka, sarredovisats i
resultatrakningen. Dessutom har utlandsk kupongskatt bru-
tits ut frdn Ovriga rérelsekostnader i samtliga presenterade
perioder. En mindre omférdelning av orealiserade valuta-
kursdifferenser har ocks8 gjort mellan Ovriga rérelsekost-
nader och Ovriga rorelseintékter. Ovriga rérelseintakter har
aven okats med ett mindre belopp for statligt bidrag avse-
ende anstallda tidigare nettoredovisats mot kostnader for
ersattningar till anstallda. Aven har har samtliga perioder
raknats om.

Nedan sammanfattas de viktigaste redovisnings- och var-
deringsprinciperna enligt IFRS som tillampas av koncernen.

Finansiella instrument

Kundfordringar redovisas nar de uppstr. Ovriga finansiella
tillgdngar och finansiella skulder redovisas ndr koncernen
blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Vid den férsta redovisningen klassificeras finansiella till-
gangar som varderade till upplupet anskaffningsvérde,till
verkligt varde via dvrigt totalresultat eller till verkligt varde
via resultatet. Koncernen har enbart finansiella tillgdngar
och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Klassificeringen av finansiella tillgdngar andras inte i
efterféljande perioder om inte koncernen andrar sin afférs-
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modell for férvaltning av finansiella tillgdngar varvid alla
finansiella tillgdngar som paverkas av denna &ndring
omklassificeras den forsta dagen av det forsta rékenskaps-
aret som foljer pd andringen av affarsmodellen.

En finansiell tillgdng varderas till upplupet anskaffnings-
varde om b&da féljande villkor ar uppfyllda och tillgdngen
inte &r bestamd att varderas till verkligt varde via resultatet:

e Tillgdngen innehas enligt en affdrsmodell vars mal &r
attinneha tillgédngar for att erhalla de avtalsenliga kassa-
flédena, och

e Tillgdngens avtalsenliga villkor ger upphov till kassafloden
som enbart utgérs av kapitalbelopp och rénta pa det ute-
stdende kapitalbeloppet.

Finansiella tillgdngar varderas efter férsta redovisningstill-
fallet till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Det upplupna anskaffningsvardet
minskas med nedskrivningar. Ranteintakter, valutakursdiffe-
renser och nedskrivningar redovisas i resultatet. Eventuella
vinster eller férluster nar tillgédngen tas bort frén balans-
rakningen redovisas i resultatet.

Koncernen tar bort en finansiell tillgdng frén balans-
rékningen nar den avtalade ratten till kassaflode frén den
finansiella tillgdngen upphor. Koncernen tar bort en finan-
siell skuld fran rapporten Gver finansiell stallning/balans-
rakningen nar skuldens avtalade forpliktelser &r betalda
eller har forfallit.

Forlustreserven for kundfordringar och avtalstillgéngar
varderas alltid tid ett belopp som dverensstammer med
forvantade kreditforluster for aterstdende loptid.

Intdkter
Intdkterna avser intakter frén forsaljning av kemi samt
royalty.

Vid bedomningen av om en intékt ska redovisas foljer
koncernen en 5-stegs process:

1 Identifiera avtalet med kund

2 ldentifiera prestationsataganden

3 Faststallande av transaktionspriset

4 Fordela transaktionspriset pa prestationsatagandena

5 Redovisa intdkten vid tidpunkten for uppfyllelsen av
prestationsadtagandet.

Intékter frén férsaljning av kemi till ett faststallt pris redovi-
sas nar koncernen overfor kontrollen 6ver tillgdngarna till
kunden. Intékter frén royalty intdktsredovisas nar kundens
produktion med koncernens kemi har avslutats och kan
berdknas pd mangden fardigt tyg eller antalet producerade
plagg. Samtidigt redovisas kostnaden for denna kemi i resul-
tatrakningen. Fakturor for dverférda varor eller tjanster ska
betalas nar kunden mottager varorna.

Transaktioner i utldndsk valuta

Monetédra fordringar och skulder i utléandsk valuta har rak-
nats om till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som
uppkommer vid reglering eller omrakning av monetara pos-
ter redovisas i resultatrakningen det rakenskapsar de upp-
kommer, antingen som en rorelsepost eller som en finansiell
post utifrdn den underliggande affarshandelsen.

Not 4: Betydande uppskattningar och bedomningar

Nar delarsrapporter upprattas méste styrelsen och den
verkstallande direktoren i enlighet med tillampade redovis-
nings- och varderingsprinciper gora vissa uppskattningar,
bedomningar och antaganden som paverkar redovisning och
vardering av tillgdngar, avsattningar, skulder, intakter och
kostnader. Utfallet kan avvika frén dessa uppskattningar och
bedomningar och uppgdr mycket séllan till samma belopp
som det berdknade utfallet.

De uppskattningar och bedémningar som gjorts i delérs-
rapporten inklusive bedomning av de viktigaste orsakerna till
osékerhet, &r detsamma som det som tillampades i drsredo-
visningen fér 2017. Den enda skillnaden ar att berakningen
av avsattning for uppskjuten skatt som i delarsrapporten
bestams genom anvandning av en genomsnittlig skattesats
berdknad pd arsbasis.

Not 5: Betydande handelser och transaktioner under och
efter perioden

Den 9 april 2018 traffade en dverenskommelse med den tidi-
gare verkstallande direktdren om att anstallningen skulle
upphora med omedelbar verkan. Ingen forpliktelse for
avgangsvederlag finns.

Not 6: Sdsongsvariationer/cykliska effekter
Historiskt sett ligger mer forsaljning i H2 &n i H1.
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Not 7 Nettoomsattning Not 8 Ovriga immateriella anldggningstillgéngar
Koncernens intakter fran avtal med kunder kan delas upp enligt féljande: Férandringar i redovisade varden fér immateriella anlaggningstillgdngar &r:
Tkr 18-03-31 Varor Royalty Summa Tkr 18-03-31 17-03-31 17-12-31
Priméra geografiska marknader Ingdende ackumulerade
Asien 4347 2357 6704 anskaffningsvarden 3877 1158 1158
Europa 1410 1585 2995 Inkop via rorelseférvarv
Nordamerika 977 3575 4552 Inkdp 573 279
Resten av virlden 31 1197 1228 Internt utvecklade

5765 8714 15 479 Forsaljningar/utrangeringar

Valutakursdifferenser

Omklassificeringar

Tkr_17-03-31 Varor Royalty Summa Utgaende ackumulerade
Priméra geografiska marknader anskaffningsvarden 4 450 1158 3877
Asien 6066 1124 7190
Europa 2288 2095 4383 Ingdende ackumulerade
Nordamerika 815 2520 31335 avskrivningar -1344 -1158 -1158
Resten av virlden 566 566 Forséljningar/utrangeringar

9169 61305 15 474 Valutakursdifferenser

Omklassificeringar

Arets avskrivningar -144 - -186

Utgdende ackumulerade
avskrivningar -1488 -1158 -1 344

Ingdende ackumulerade
nedskrivningar

Aterforda nedskrivningar

Forsaljning/utrangering

Valutakursdifferenser

Omklassificeringar

Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade
nedskrivningar 0 0 0

Redovisat varde 2962 0 2533

Not 9 Uppskjuten skattefordran

Koncern Moderbolag Moderbolag

Tkr 18-03-31 17-03-31 17-12-31
Ingaende balans 6223 5290 5523
Uppskjuten skatt redo-

visas i arets resultat 284 527 700
Utgaende balans 6507 5817 6223
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Aktiekapital, aktien
och dgarforhallanden

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital uppgar till 2 051 600 kr férdelat pd
20516 000 utestdende aktier. Bolaget har endast ett
aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till utdelning.
Aktiernas kvotvarde ar 0,10 kr.

Under 2015 gav bolaget ut 250 000 teckningsoptioner
till personal och styrelseordféranden vilka berattigar till
teckning av lika manga aktier. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas under perioden 1-31 december 2018 och har en
losenkurs om 15,00 kronor per aktie.

For mer information om aktiekapitalets utveckling
hénvisas till bolagets &rsredovisning 2017.

Aktien
Aktien i Polygiene AB (publ.) &r noterad pd Nasdagq First
North, Stockholm, sedan 14 mars 2016.

Under forsta kvartalet omsattes totalt 1 577 175 aktier
vilket motsvarar ett genomsnitt om 25 438 aktier per han-
delsdag. Borskursen vid periodens utgang var 9,70 kr, vilket

motsvarar ett borsvarde om 199,0 Mkr. Den hogsta respek-

tive lagsta kursen under perioden var 13,35 kr och 9,26 kr.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare vid periodens utgéng var 790 (795].
Tabellen nedan visar de 10 storsta aktiedgarna per 31
mars 2018.

Aktiedgare Aktier Procent
Richard Tooby* 2065800 10,1%
JP Morgan Bank Luxembourg 1375661 6,7%
Erik Ai Malmo AB 1348800 6,6%
Clearstream Banking S.A. Luxembourg 1332847 6,5%
JPM Chase NA 940000 4,6%
Aktia Fund Management 846 008 4,1%
Jonas Wollin* 813500 4,0%
Lennart Holm* 800220 3,9%
Mats Georgson* 707 000 3,4%
Nomura Securities Co Ltd 560000 2, 7%
Ovriga 9716 164 47,46%
Summa 20516 000 100,0%

* Avser eget samt narstéende fysiska och juridiska personers innehav.
Kalla: Uppgifter frén Euroclear samt uppgifter kanda for bolaget.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal faktorer, vilka kan
innebara en risk for bolagets verksamhet och resultat. For
mer information hanvisas till bolagets arsredovisning 2017

Finansiell kalender

Kvartalsrapport Q2 23 aug 2018
Kvartalsrapport Q3 8 nov 2018

Bokslutskommuniké Februari 2019
Definitioner
Rorelseresultat EBIT: Resultat fore rantor och skatt. Resultat per aktie: Periodens resultat efter skatt

. . . . dividerat med ett vagt genomsnitt av antalet aktier.
Resultatmarginal EBIT: Periodens resultat fore rantor gtd

och skatt i procent av periodens nettoomsattning. Soliditet: Eget kapital i férhallande till total balans-

. lutning.
Resultatmarginal efter skatt: Periodens resultat efter omsttning

skatt i procent av periodens nettoomsattning. Eget kapital per aktie: Eget kapital per aktie dividerat

.. . . med antal aktier vid periodens utgang.
Justerat rorelseresultat: Justerat rorelseresultat ar P gang

rensat for utlandsk kupongskatt. Kassaflode per aktie: Periodens kassaflode dividerat
med genomsnittligt antal aktier.




Kontaktuppgifter, adresser

Fragor kring rapporten:

Ulrika Bjork, CEO Kristian Populin, CFO
Tel: +46 (0) 70 92112 75 Tel: +46 (0) 73 936 00 96
E-post: ubjdpolygiene.com E-post: kp@polygiene.com

Polygiene AB, Stadiongatan 65, 217 62 Malmo
Tel: +46 (0) 40 26 22 22

Denna information &r sddan information som Polygiene AB (publ.) ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning
och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades,
genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 4 maj 2018 kl 15.40 CET.

Om Polygiene

Polygiene ar varldsledande leverantor av luktkontroll och Stays Fresh-lésningar
for klader, sportutrustning, mode och andra material med malet att anvandare
ska kanna sig frascha. Foretagets skandinaviska ursprung borgar for kvaliteten
och det miljgmassigt hallbara i dess produkter och tjanster. Over 140 inter-
nationella premiumvarumarken har valt att anvanda Polygiene Stays Fresh
Technology i sina produkter. Bolaget grundades 2006 och ar listat pd Nasdaq
First North i Stockholm. Erik Penser Bank AB &r bolagets Certified Advisor.

Polygiene’

STAYS FRESH



