..;a:“ SWEDENCARE

Halvarsrapport




D]
‘G SWEDENCARE.
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Swedencare utvecklar, marknadsfor och séljer premiumprodukter pa den globala och snabbvéxande
marknaden for hdlsovardsprodukter till katt, hund och hést. Bolagets produktfamiljer ProDen PlaqueOff®
och NutriScience séljs idag i cirka 50 lander via ett globalt distributionsndt omfattande fem egna dotterbolag
i Frankrike, Irland, Norden, Storbritannien och USA respektive ett internationellt natverk av aterforsaljare.
Swedencares omséttning har ¢kat kraftigt under ett flertal ar med hog Ionsamhet. Styrelsen och ledningen

i bolaget har Iang och bred erfarenhet av internationell marknadsforing och forsaljning.

FINANSIELL MALSATTNING
Swedencares finansiella malséttning &r att under 2020 uppna en omséttning dverstigande 200 MSEK med
en EBITDA-marginal Gverstigande 30%.

UTDELNING
Swedencare har som langsiktig ambition att 1dmna utdelning
till aktiedgarna. Styrelsen har dock beslutat att prioritera
tillvaxt genom forvéry av foretag och/eller réttigheter kopplade
till kompletterande produkter, samt satsning pa egna varumérken,
produktutveckling och marknader. Ambitionen &r att senast 2020
uppna en omsattning dverstigande 200 MSEK. Styrelsen avser att
dterkomma avseende utdelningspolicyn ndr ambitionen om en arlig
omséttning dverstigande 200 MSEK uppnatts.

rekordomsittning i Q2

Denna deldrsrapport ar uppréttad i enlighet med IFRS, samtliga jamfGrelsetal i rapporten &r
omréknade enligt ae nya principerna — se bilaga.

ANDRA KVARTALET: 1 APRIL - 30 JUNI 2018

Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period féregdende ar.

- Nettoomsattningen uppgick till 25 669 TSEK (18 348 TSEK), en Gkning om 40%

- Den organiska, valutajusterade, tillvéxten uppgick till 37%

- Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) uppgick till 7420 TSEK (2 653 TSEK), motsvarande en 6kning
om 180% respektive en EBIT-marginal om 28,8% (14,5%)

- Resultatet efter skatt uppgick till 5 815 TSEK (2 156 TSEK)

- Resultat per aktie berdknat pd 15 770 622 aktier 0,37 SEK (0,14 SEK)

- Per den 30 juni 2018 uppgick likvida medel till 24 972 TSEK (21 072 TSEK)

FORSTA HALVARET: 1 JAN - 30 JUNI 2018

Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period foregaende dr.

- Nettoomsattningen uppgick till 47 353 TSEK (41 259 TSEK), en ¢kning om 14,8%

- Den organiska, valutajusterade, tillvdxten uppgick till 13%

- Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) uppgick till 13 432 TSEK (9 767 TSEK), motsvarande
en 0kning om 38% respektive en EBIT-marginal om 28,3% (23,7%)

- Resultatet efter skatt uppgick till 10 616 TSEK (7 392 TSEK)

- Resultat per aktie berdknat pa 15 770 622 aktier 0,67 SEK (0,47 SEK)

- Kassaflddet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 7 763 TSEK (5 136 TSEK)

- Valutakursvinster uppgick till 795 TSEK

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ANDRA KVARTALET

Swedencare AB (publ) har erhallit patent for sin unika oralhdlsoprodukt ProDen PlaqueOff® i Brasilien t.0.m.
maj 2028. Brasilien som 2018 blev den ndst storsta marknaden i vdrlden f6r hundfoder dr en av de mest
intressanta och dynamiska marknaderna inom husdjurssektorn.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ANDRA KVARTALETS UTGANG

Det finns inga vésentliga handelser efter det andra kvartalets utgdng att kommentera.



Renoveringen av var nya produktionslokal pa Irland startade under Q2 och jag ser fram emot nér vi kan flytta
V D ar in under drets sista kvartal. Det kommer férutom en avsevart forbéttrad arbetsmiljo och kapacitetsékning

dven att inverka positivt pd vara marginaler dd vi kommer att kunna effektivisera flera processer.

Andra kvartalet - som normalt dr ett nagot lugnare kvartal — har i ar varit Tack for mig,

allt annat dn lugnt! /)/ /

Nettoomséttningen 25,7 MSEK motsvarar en 6kning med 40% eller drygt 7,3 MSEK jamfért med ~A A

motsvarande kvartal 2017 - vért, med god marginal, bésta kvartal hittills omsattningsméassigt.

Utvecklingen féljer var plan och forklaras dels av att Asien med Kina i spetsen verkligen har kommit igang Hakan Lagerberg, VD

och att vi har borjat leverera ut Dental Bones till bl.a. UK, Frankrike, Grekland och Norden. Malmé den 27 Juli 2018 = [ o e RS

Resultatmassigt visar vi en rorelsevinst (EBIT) om 7,4 MSEK (28,8%), i linje med den forvantansbild jag
malade upp i den férra kvartalsrapporten.

Resultatet skall ses i ljuset av vara mycket stora marknadsforingsatgarder under det gdngna kvartalet dér vi
bland annat har visat upp vért breda produktsortiment pa InterZoo, vdrldens storsta méassa for branschen.
Vi satsade lite extra pd var monter och det visade sig vara ratt strategi. Det var i princip intressenter

i montern konstant och vi har haft ménga leads att fdlja upp. Trots att mdssan var i maj har vi redan hunnit
skeppa ut produkter till nya kunder i bade Tyskland och Singapore. Sérskilt Singapore, en marknad dar

vi funnits sedan ndgra ar men med blygsam forsaljning, ser jag fram emot att félja dd de bestéllde stora
volymer bade av ProDen PlaqueQff® och NutriScienceprodukter.

Organisatoriskt kommer vi att bygga ut med négra tjanster inom férséljning da vi ser att bade forfragningar
och marknadsbearbetning i vrigt krdver detta. UK kommer att utoka med sdljstdd i form av en "Veterinary-
nurse” som kommer att besoka kliniker, butiker och halla sélj- och produktutbildningar.

Pé Irland kommer en forséljningsansvarig att borja under Q3 med sérskilt ansvar

for vara hastprodukter och slutligen kommer vi dven att utdka den amerikanska

organisationen med séljkapacitet for de norddstra delarna. Samtliga tjénster

raknar jag skall bidra positivt till vart resultat redan detta &r.

Vi har dven haft stdrre marknadssatsningar i form av veterindrsseminarier
i Kina, stora massor i USA, UK och Frankrike samt en 6kad satsning pa
marknadsforing online. Férutom online-satsningarna, som kommer att
fortsatta under dret, kommer dvriga marknadsaktiviteter att vara ndgot
mindre under andra halvéret vilket sannolikt kommer att synas i var
resultatrakning.

Vi har fortsatt ett stort antal forfrdgningar om olika fodersamarbeten.
Vérda att lyfta fram dr bl.a. ett eventuellt samarbete med en foder-
producent i Brasilien, vdrldens nést storsta marknad for hundfoder, samt
samarbetet med ett UK-baserat bolag som har forberett en lansering

av sitt nya dentalfoder dar ProDen PlaqueOff® ingar och dar vart
varumarke lyfts fram. Dentalfodret kommer att bérja skeppas ut

i oktober i ar och jag dterkommer i ndsta rapport med information om

i hur manga ldnder det kommer att lanseras.
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RULLANDE FYRA KVARTAL - NETTOOMSATTNING (TSEK)
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Fler nyckeltal samt definitioner finns pa sidan 19.




Kommentarer till den
finansiella utvecklingen
- koncernen

Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period féregaende ar.

NETTOOMSATTNING

Nettoomsdttningen okade under det andra kvartalet 2018 med 40% till 25 669 TSEK (18 348 TSEK). Detta
gor att Q2 2018 omsattningsmassigt dr vart starkaste kvartal hittills. Okningen beror framst pa en fortsatt
Okad efterfragan i Asien samt att Dental Bones lanserats pa nya marknader i Europa. | Kina fortsétter
framgangarna i takt med de marknadsfgringssatsningar vi genomfdr tillsammans med var dterforsaljare, et
bevis for detta dr att vi under Q2 2018 fick var hittils storsta order fran Kina. Aven dvriga asiatiska marknader
som Japan, Korea och Singapore bidrog till den goda utvecklingen under det gangna kvartalet.

Under det forsta halvdret 2018 dkade nettoomséttningen med 14,8% till 47 353 TSEK (41 259 TSEK).
Den organiska tillvéxten uppgick till 37% under det andra kvartalet respektive 13% under det
forsta halvaret 2018.

GEOGRAFISK FORDELNING

Under Q2 dkade samtliga marknader sin forsaljning i jdmférelse med samma period forra aret. Den storsta
okningen dr i Rest of the world med Australien som framsta marknad, vért att notera &r att ordern foljer pa
en storre order Q1 2018. Asien fortsétter att 6ka och &r i Q2 den tredje storsta marknaden med 19% av den
totala omsdttningen.

Marknaden i Nordamerika gdr starkt framat med en 6kning pa 26% i jamférelse med samma period
féregaende ar och trots endast forséljning av PlaqueOff linjen star Nordamerika for 22% av den totala
frsdljningen forsta halvaret. UK/Irland, som dven har den stérsta NutriScience forséljningen, representerar
den storsta marknaden med 25%.

Under Q2 2018 och Q2 2017 fordelades forséljningen geografisk enligt grafiken.
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Under H1 2018 och H1 2017 férdelades forsdljningen geografiskt enligt grafiken.
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PRODUKTFORDELNING

Som framgdr av grafiken nedan fortsétter PlaqueOff i pulverform att véxa och produkten svarade under
Q2 2018 for hela 67% av den totala forséljningen, en 6kning med 6%-enheter jamfort med Q2 2017.
Den fortsatta framgéangen for PlaqueOff pulver forklaras av en bred efterfragedkning med de asiatiska
marknaderna som stdrsta bidragsgivare.

Dental Bones har under andra kvartalet lanserats i flera Iander i Europa och i UK, som inledde forsdljningen
redan i Q1, visar produkten en liknande framgang som vi sett i Nordamerika. Produkten har dubblerat sin
omsdttning i jamférelse med samma period férra aret, gatt om Dental bites i forsdljning och stér i Q2 for 7%
av den totala forsdljningen. NutriScience forséljningen ligger pa samma niva i Q2 som forra dret da vi flyttat
en del av PlaqueOff produktionen till fabriken i Irland dels haft for lite forsaljningsmuskler pa det omréadet.
Under H2 planerar vi att Idgga mer resurser for att 6ka NutriScience forséljning. En ny produktgrupp under
2018 dr Powder Ingredient som anvénds i vara samarbeten med foderproducenter, volymerna ér dock dnnu
for smd for att synas i grafiken.

Under Q2 2018 och Q2 2017 fordelades forsdljningen per produkt enligt grafiken.
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FINANSIELL STALLNING

Swedencares egna kapital uppgick per den 30 juni 2018 till 86 146 TSEK (64 179 TSEK), varav 811 TSEK
(811 TSEK) var bundet eget kapital.

Under H1 2018 och H1 2017 férdelades forsdljningen per produkt enligt grafiken.
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Swedencares likvida medel uppgick per den 30 juni 2018 till 24 972 TSEK (21 072 TSEK), koncernen
hade per samma datum rdntebédrande langfristiga och kortfristiga skulder om totalt 16 206 TSEK

(22 217 TSEK). 15 000 TSEK av de langfristiga respektive kortfristiga rdntebdrande skulderna avser
forvérvskrediter. Swedencare har en nettokassa vilken, per den 30 juni 2018, uppgick till

8 766 TSEK (-1 145 TSEK).

PlaqueOff PlaqueOff
Dental Bones Dental Bones PERSONAL
7% 2% T Swedencare hade per den 30 juni 201.8 tqtalt 29 anstallda fordelat pd Sverige (7_.), England (4), Frankrike (2),
PlaqueOff PlaqueOff Po”:”der USA (4) samt Irland (12). Per den 30 juni 2017 hade Swedencare totalt 32 anstéllda.
Dental Bites Dental Bites 62%
5% PlaqueOff 2
Powder
65%
RESULTAT

D4 bolaget tilldmpar IFRS fran den 1 januari 2018 kommer inte langre goodwill skrivas av I6pande och
bolaget kommer darmed fokusera pa rorelseresultat efter av- och nedskrivningar (EBIT) istéllet fér som
tidigare EBITDA.

Rorelseresultatet efter av- och nedskrivningar (EBIT) uppgick under det andra kvartalet 2018 till

7 420 TSEK, en 6kning med 180% i jamfdrelse med samma period forra dret (2 653 TSEK), motsvarande

en rorelsemarginal om 28,8% (14,5%). Detta trots att majoriteten av heldrets budget for expo- och
marknadskostnader spenderades under forsta halvaret samt att det skett personalfdrandringar under Q2 som
inneburit hdgre personalkostnader. Valutakursférdandringarna har paverkat EBIT positivt da det resulterat i en
kursvinst pd 565 TSEK under andra kvartalet och 795 TSEK férsta halvaret.

Rorelseresultatet efter av- och nedskrivningar (EBIT) uppgick under det forsta halvaret till 13 432 TSEK, en
6kning med 38% i jamforelse med samma period férra dret (9 767 TSEK), motsvarande en rorelsemarginal
om 28,3% (23,7%).

Resultat efter skatt uppgick under det andra kvartalet 2018 till 5 815 TSEK (2 156 TSEK) motsvarande en
vinstmarginal om 22,6% (11,8%). Under det forsta halvaret 2018 uppgick resultat efter skat till
10 616 TSEK (7 392 TSEK), motsvarande en vinstmarginal om 22,3% (17,9%)

Resultat per aktie uppgick under det andra kvartalet 2018 till 0,37 SEK (0,14 SEK) berdknat pa antal
utestdende aktier (15 770 622) per den 30 juni 2018. Under det forsta halvdret 2018 uppgick resultat
per aktie till 0,67 SEK (0,47 SEK).

KASSAFLODE
Kassaflodet frdn den [6pande verksamheten uppgick efter férdndring av rorelsekapital till 5 672 TSEK

(4 301 TSEK) under det andra kvartalet 2018. Under det forsta halvaret 2018 uppgick kassaflodet fran den
|6pande verksamheten till 7 763 TSEK (5 136 TSEK).

Under andra kvartalet 2018 uppgick kassaflodet till 2 473 TSEK (1 748 TSEK). Kassaflodet har frdmst
paverkats av investeringar i den nya fabriks- och logistikfastigheten i Irland (1 039 TSEK) samt amortering
pa forvarvskrediten (2 000 TSEK).

(")Vl‘ig

RISKFAKTORER

Styrelsen och verkstédllande direktoren forsékrar att halvarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av Bolagets
verksamhet, stéllning och resultat. Vid beddmning av Swedencares framtida utveckling dr det av vikt att

vid sidan av potentiell omséttnings- och resultattillvéxt dven beakta riskfaktorer. Swedencares verksamhet
paverkas av ett flertal risker som kan ge effekt pd Bolagets resultat och finansiella stdllning

i olika utstrdckning. FOr en beskrivning av Swedencares risker hanvisas till Bolagets avgivna Prospekt

i samband med listningen och dgarspridningen pa Nasdagq First North.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna halvarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34. Det dr andra gangen Swedencare tilldmpar IFRS i
en deldrsrapport. Alla jamforelsetal har omrédknats enligt IFRS, med undantag av graferna pa sid 6 och 7.

En detaljerad beskrivning av effekten av dvergdngen framgar av not 4 och koncernens samlade nya
redovisningsprinciper bifogas i bilaga till denna halvarsrapport.
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Vi finns %55 SWEDENCARE

Vara produkter séljs idag i cirka 50 lander och vdra kunder finns pd alla vérldens kontinenter.
Huvudkontor

) o % Malmdg, Sverige
\/i levererade var storsta

externa order hitills till Dotterbolag
Kina under Q2. @® Waterford, Irland

@ Leeds, UK

) : ® Purget-sur-Argens, Frankrike
Marknaden véxer och vi med ® Poulsbo, Washington, USA

den - under Q2 har vi flyttat till
dubbelt s& stora lokaler i USA.

Under maj och juni médnad
har vi kort en tv-reklams-
kampanj i Frankrike

i djurprogramkanalen C8. Taiwan &r det forsta

asiatiska land som fatt
leverans av Dental Bones.

Vi har erhdllit patent for ProDen PlaqueOff®
| Brasilien, den ndst stérsta marknaden
i vdrlden for hundfoder, t.0.m. maj 2028.

Sydkorea kommer f8 sin forsta
leverans av Stomax och
Vi folier upp leads fran Glucosamin under bérjan av Q3.

Interzoo pd flera marknader Har finns vi representerade
| Sydamerika.
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Aktien

30-jun-18  31-dec-17 30-jun-17  30-jun-16
Antal aktier vid periodens slut 15770622 15770622 15770622 15395500
Aktiekurs vid periodens slut 38.5 26.3 25.2 19.8

AKTIEAGARE (tabellen &terger Swedencares dgarstruktur per den 30 juni 2018 i sammanfattning).
ANTAL AKTIER AGARANDEL

Hakan Svanberg & Co Health Care AB 5070982 32.15%
Mastan AB (Hakan Lagerberg genom bolag) 2 105 362 13.35%
JCC Group Invest Sweden AB (Johan Bergdahl genom bolag) 2102 351 13.33%
Swedia Capital AB 800 786 5.08%
AMF Aktiefond Smébolag 755000 4.79%
Aktia Nordic Micro Cap 516 614 3.28%
SHB Fonder 471121 2.99%
Nordnet Pensionsforsakring AB 360 637 2.29%
Martin Shimko - VD Swedencare USA 300 000 1.90%
ML, Pierce Fenner & Smith Inc. 222173 1.41%
Grandeur, Fund BBHBOS 217778 1.38%
Avanza 215109 1.36%
Granit Fonder Smabolag 211 481 1.34%
Hans Persson - VD Swedencare Frankrike 199 750 1.27%
Enter Smabolagsfond (NY) 195 000 1.24%
Grenspecialisten 194 585 1.23%
Tedcap AB (Thomas Eklund genom bolag) 193 459 1.23%
Lin Micka 150 680 0.96%
Per Malmstrém Consulting AB 123 000 0.78%
Anders Lonner 109 066 0.69%
Ovriga 1255 688 7.96%
Totalt 15 770 622 100.00%
Free Float* 6 175 468 39.16%

Innehav inkluderar narstdende

* Aktier som inte dgs av styrelsemedlemmar, deras nérstaende, eller aktiedgare med mer dn 10%

Fi iell
RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG - KONCERNEN (TSEK)

apr-juni| | apr-juni| | jan-juni | | jan-juni| | jan-dec

2018 2017 2018 2017 2017

Nettoomséttning 25 669 18 348 47 353 41259 85490
Ovriga intakter 74 - 188 - 170
Totala intékter 25743 18 348 47 541 41 259 85 660
Révaror, férnddenheter och handelsvaror -7196 -4 753 -13 076 -10 947 -21914
Bruttoresultat 18 547 13 595 34 465 30 312 63 746
Ovriga externa kostnader -5 641 -4 680 -9 802 -9 161 -18 476
Personalkostnader -5 781 -5493 -11479 -10 440 -21743
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 7125 3 422 13184 10 711 23 527
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -270 -245 -547 -419 -880
Ovriga rérelsekostnader* 565 -524 795 -525 -751
Rorelseresultat (EBIT) 7420 2 653 13 432 9767 21 896
Finansnetto -97 9 -198 -286 -495
Resultat efter finansiella poster 7323 2 662 13 234 9481 21 401
Resultat fore skatt 7323 2 662 13 234 9481 21 401
Skatt pa periodens resultat -1473 -682 -2 574 -2 203 -4236
Uppskjuten skatt -35 176 -44 114 -151
Periodens resultat 9815 2 156 10 616 7392 17 014
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5815 2 156 10616 7392 17014

* Inkluderar valutakursférdndringar

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

Periodens resultat 5815 2156 10616 7392 17014
Omrakningsdifferens utldndska dotterbolag 324 85 1327 102 504
Summa totalresultat 6139 2241 11 943 7494 17 518
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6139 2 241 11943 7494 17518
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG - KONCERNEN (TSEK)

30-juni 31-dec 30-juni 1-jan
TILLGANGAR 2018 2017 2017 2017
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 49 848 49 848 49 848 49 848
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 411 515 771 745
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 4140 14 36 -
Maskiner och andra tekniska anléggningar 2 480 2 255 1966 778
Inventarier, verktyg och installationer 1090 779 744 387
Finansiella anldggningstillgangar
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 32 30 30 30
Uppskjuten skattefordran 463 605 792 658
Summa anlaggningstillgangar 58 464 54 046 54 187 52 446
Omsittningstillgangar
Varulager 8900 8 236 8 478 7357
Kundfordringar 16 813 10 374 10167 8027
Skattefordringar 195 - - -
Ovriga fordringar 803 1954 567 328
Férutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 1577 1161 1668 1222
Likvida medel 24 972 24077 21072 20 541
Summa omsiéttningstillgangar 53 260 45 802 41 952 37 475
SUMMA TILLGANGAR 111724 99 848 96 139 89 921

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG - KONCERNEN (TSEK) - FORTS.

30-juni 31-dec 30-juni 1-jan
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018 2017 2017 2017
Eget kapital
Aktiekapital 789 789 789 789
Reserver 22 22 22 22
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 85335 73 392 63 368 55 874
Summa eget kapital 86 146 74 203 64 179 56 685
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7000 9000 13000 17000
Ovriga 1ngfristiga skulder 1206 1064 983 109
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit - - 234 -
Skulder till kreditinstitut 8 000 8 000 8 000 8000
Leverantérsskulder 4582 1859 3147 3653
Skatteskulder - 692 3575 2494
Ovriga kortfristiga skulder 3024 3602 1090 336
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1766 1428 1931 1644
Summa skulder 25 578 25 645 31 960 33 236
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 111724 99 848 96 139 89 921
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG - KONCERNEN (TSEK)

apr-juni | | apr-juni | | jan-juni| | jan-juni| | jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017

Resultat efter finansiella poster 7323 2 662 13234 9481 21401
Avskrivningar 270 245 547 419 880
Betald skatt -1506 -595 -3 460 -1010 -6 289
Férdndring av rorelsekapital -415 1989 -2 558 -3 754 -3 256
Kassaflode fran den lopande
verksamheten 5672 4 301 7763 5 136 12 736
Investeringsverksamheten
Inkdp av byggnader -1039 - -4139 - -
Inkdp av maskiner/fin lease -338 -712 -695 -1482 -1 544
Inkdp av inventarier, verktyg och installationer -73 -474 -184 -755 -980
Kassaflode efter investeringar 4 222 3115 2745 2 899 10 212
Finansieringsverksamheten
Amortering pa rantebdrande lan -2 000 -2 013 -2 000 -3 766 -8 000
Nytt Ian - Finansiella lease 338 712 338 1482 1544
Amortering pa finansiella lease -87 -66 -153 -97 -220
Periodens kassaflode 2473 1748 930 518 3 536
Likvida medel vid periodens ingang 22 624 19 373 24 077 20 541 20 541
Kursdifferens i likvida medel -125 -49 -35 13 -
Likvida medel vid periodens slut 24 972 21 072 24 972 21072 24 077
FORANDRING | EGET KAPITAL - KONCERNEN (TSEK)

apr-juni| | apr-juni | | jan-juni | | jan-juni jan-dec

2018 2017 2018 2017 2017

Ingdende eget kapital 80 007 61939 74203 56 685 56 685
Periodens resultat 5815 2156 10616 7392 17014
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 324 84 1327 102 504
Utgaende eget kapital 86 146 64179 86 146 64179 74 203

KONCERNENS NYCKELTAL (TSEK)

apr-juni apr-juni jan-juni jan-juni jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017

Nettoomséttning 25 669 18 348 47 353 41259 85490
Totala intdkter 25743 18 348 47 541 41259 85 660
EBIT 7420 2 653 13432 9767 21 896
Periodens resultat 5815 2156 10 616 7392 17014
Balansomslutning 111724 96 139 111724 96 139 99 848
Eget kapital 86 146 64179 86 146 64179 74 203
Fordndring intékter (%) 40.3% 63.9% 15.2% 64.0% 58.2%
Bruttomarginal (%) 72.0% 74.1% 72.5% 73.5% 74.4%
EBIT-marginal (%) 28.8% 14.5% 28.3% 23.7% 25.6%
Vinstmarginal (%) 22.6% 11.8% 22.3% 17.9% 19.9%
Soliditet (%) 771% 66.8% 771% 66.8% 74.3%
Réntebdrande nettoskuld -8 766 1145 -8 766 1145 -6 013
Likvida medel 24 972 21072 24 972 21072 24077
Antal utestdende aktier vid
periodens slut 15770622 | [ 15770622 | | 15770622 | (15770622 | | 15770622
Genomsnittligt antal aktier 15770622 | [ 15770622 | | 15770622 | (15770622 | | 15770622
Resultat per aktie (SEK) 0.37 0.14 0.67 0.47 1.08
Eget kapital per aktie (SEK) 5.46 407 5.46 407 4.71
DEFINITION AV NYCKELTAL
Nettoomsattning Soliditet (%)

Rorelsens huvudintdkter

Féréndring intékter (%)

Totala intdkter i forhdllande till féregdende

motsvarande period

Bruttomarginal (%)

Bruttoresultat i procent av totala intékter

EBIT
Rorelseresultat

EBIT-marginal (%)

Rorelseresultat i procent av totala intdkter

Vinstmarginal (%)

Resultat efter skatt i procent av totala intékter

Eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutningen

Réntebérande nettoskuld
Réntebérande skulder, inklusive finansiell leasing,
minus likvida medel

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhallande till vagt
genomsnittligt antal aktier under perioden. Det finns
ingen utspadningseffekt

Eget kapital per aktie

Eget kapital i forhdllande till antal aktier vid
periodens utgang
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG - MODERBOLAGET (TSEK)

apr-juni| | apr-juni| | jan-juni | | jan-juni| | jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsdttning 9415 7 554 17 379 17 221 34 554
Ovriga intakter 162 - 188 - 56
Totala intékter 9577 7554 17 567 17 221 34 610
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror -2 660 -2 212 -5165 -5 527 -9810
Bruttoresultat 6917 5282 12 402 11 694 24 800
Ovriga externa kostnader -2 713 -2 347 -4 530 -4 364 -7 587
Personalkostnader -1 451 -1 551 -3108 -2 923 -6 343
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 2753 1384 4764 4 407 10 870
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -8 -8 -16 -23 -40
Ovriga rérelsekostnader* 626 -517 941 -517 -514
Rorelseresultat (EBIT) 337 859 5 689 3 867 10 316
Finansnetto -78 22 -166 -248 -442
Resultat efter finansiella poster 3 293 881 5523 3619 9874
Bokslutsdispositioner - - - - -1 476
Resultat fore skatt 3 293 881 5523 3619 8 398
Skatt pd periodens resultat -725 -194 -1215 -796 -1 886
Periodens resultat 2 568 687 4 308 2 823 6512

* Inkluderar valutakursfordndringar

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG - MODERBOLAGET (TSEK)

30-juni 31-dec 30-juni
TILLGANGAR 2018 2017 2017
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 45 61 77
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernftretag 62 614 62 614 62 614
Summa anldggningstillgangar 62 659 62 675 62 691
Omsattningstillgangar
Varulager 1951 2324 2 371
Kundfordringar 5343 711 603
Skattefordringar 952 181 -
Fordringar hos koncernféretag 6 256 7780 10 383
Ovriga fordringar 440 851 47
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 980 601 772
Likvida medel 8 543 8723 7899
Summa omsittningstillgangar 24 465 21111 22 075
SUMMA TILLGANGAR 87124 83 846 84 766
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG - MODERBOLAGET (TSEK) - FORTS.

30-juni 31-dec 30-juni
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018 2017 2017
Eget kapital
Aktiekapital 789 789 789
Reserver 22 22 22
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 67 413 63 105 59 416
Summa eget kapital 68 224 63 916 60 227
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7000 9000 13000
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit - - 234
Skulder till kreditinstitut 8 000 8 000 8 000
Leverantorsskulder 2142 1048 1399
Skatteskulder - - 102
Ovriga skulder till koncernbolag 21 376 64
Ovriga skulder 232 317 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1505 1189 1740
Summa skulder 18 900 19 930 24 539
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87124 83 846 84 766

STYRELSENS INTYGANDE

Styrelsen forsékrar att denna halvarsrapport ger en rattvisande dversikt av koncernens verksamhet,
finansiella stédllning och resultat.
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Denna halvarsrapport dr dversiktligt granskad av bolagets revisor. Granskningsrapporten finns pa sidan 24.
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O GrantThornton

Revisors rapport 6ver dversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprattad i enlighet med
IAS 34 och 9 kap. drsredovisningslagen (1995:1554)

Till styrelsen for Swedencare AB (publ)

INLEDNING

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag (deldrsrapport)
fér Swedencare AB (publ) per 30 juni 2018 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum.

Det &r styrelsen och den verkstdllande direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen/BFNAR 2007:1. Vart ansvar r att uttala en
slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inrikining och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i Gvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mjligt for oss att skaffa 0ss en
sddan sédkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den
sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pd var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger 0ss
anledning att anse att deldrsrapporten, inte i allt vsentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1 samt fr moderbolagets del i enlighet med
drsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

2018-07-27

e TR

Ann Theander
Auktoriserad revisor
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Swedencares
Redovisning av 6vergang

till IFRS

NOT 1. VERKSAMHETENS KARAKTAR

Swedencare utvecklar, marknadsfor och saljer premiumprodukter pa den globala och snabbvaxande
marknaden for hdlsovardsprodukter till katt, hund och hdst. Bolagets produktfamiljer ProDen PlaqueOff®
och NutriScience séljs idag i cirka 50 lander via ett globalt distributionsndt omfattande fem egna dotterbolag
i Frankrike, Irland, Norden, Storbritannien och USA respektive ett internationellt natverk av aterforséljare.
Swedencares omsattning har okat kraftigt under ett flertal & med hdg [dnsamhet. Styrelsen och ledningen

i bolaget har 1ang och bred erfarenhet av internationell marknadsféring och forséljning.

Koncernens moderbolag, Swedencare AB (publ) (org.nr 556470-3790), dr ett publikt aktiebolag med séte
i Malmd, Sverige. Huvudkontoret ligger pa Per Albin Hanssons Vdg 41, 205 12 Malmd, telefonnummer
+46 (40)859 33. Bolagets aktier dr noterade pa Nasdaq First North i Stockholm.

| denna rapport bendmns Swedencare AB (publ) antingen med sitt fulla namn eller som moderbolaget
och Swedencarekoncernen som Swedencare eller koncernen. Rapporten omfattar samtliga dotterbolag
I koncernen.

Alla belopp uttrycks i tusen svenska kronor, TSEK, om ej annat anges.

De viktigaste redovisnings- och vérderingsprinciperna som har anvants vid upprdttande av de finansiella
rapporterna sammanfattas nedan. | de fall moderbolaget tilldmpar avvikande principer anges dessa under
moderbolaget nedan.

NOT 2. ALLMAN INFORMATION OCH GRUND FOR UPPRATTANDE

Bolaget styrelse har beslutat att Koncernens finansiella rapporter ska uppréttats i enlighet med
drsredovisningslagen, Radet or finansiell rapporterings rekommendation RFR1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner och International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har
antagits av EU.

Denna halvarsrapport r upprattad i enlighet med IAS 34. Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Upplysningar enligt IAS 34 Idmnas saval i noter som pd annan plats i halvarsrapporten.

FﬁRSTAqi\NGSTILLﬁMPNING AV INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS
(IFRS) SADANA DE ANTAGITS AV EU.

Denna halvdrsrapport dr Swedencares andra finansiella rapport som uppréttas i enlighet med IFRS och
International Accounting Standards (IAS), utgivna av International Accounting Standars Board (IASB), till
den del dessa godkants av EU samt de av EU antagna tolkningarna av gdllande standarder, utgivna av IFRS
Interpretations Committee (IFRIC).

Innan dvergangen uppréttade Swedencare AB (publ) sin koncernredovisning enligt bestimmelserna

i Arsredovisningslagen och Bokfsringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). )

IFRS tilldmpas frdn den 1 januari 2018. Overgdngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 "Forsta
gangen International Financial Reporting Standard tilldmpas”. Overgdngsdatum till IFRS has faststallts

till den 1 januari 2017 och uppgifterna for jamfcrelsedret 2017 har omréknats enligt de nya principerna.
Finansiell information och nyckeltal for rdkenskapsdr fére 2017 har inte omréknats, vilket dr i enlighet med
undantagsreglerna i IFRS 1.

En beskrivning av dvergdngen till IFRS, dess effekter pd Koncernens resultat och finansiella stélining,
presenteras i not 4. Overgdngen har dven paverkat de uttkade upplysningskrav i enlighet med IFRS.
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STANDARDER, ANDRINGAR OCH TOLKNINGAR RORANDE BEFINTLIGA STANDARDER
SOM ANNU INTE HAR TRATT | KRAFT OCH INTE TILLAMPAS | FORTID AV KONCERNEN
Per dagen for godk&nnandet av dessa finansiella rapporter har vissa nya standarder, &ndringar och
tolkningar av befintliga standarder publicerats av IASB. Dessa har @nnu inte trétt i kraft och har inte
tilldmpats i fortid av Koncernen.

IFRS 16. LEASES

Detta dr den nya standarden fér leasing. IFRS 16 ersdtter IAS 17 leasingavtal samt tillhérande tolkningar
IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanférligt till alla leasingavtal, med
ndgra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synséttet att leasingtagaren
har en réttighet att anvdnda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala
fér denna rattighet. Redovisningen for leasinggivare kommer i allt vdsentligt bli oférdndréndrad. Standarden
gdller frdn 1 januari 2019 men dr dnnu inte godkéand av EU. Swedencare innehar operationella leasingavtal

I form av hyresavtal samt tjanstebilavtal, se not rérande leasing. Den prelimindra beddmningen dr att dessa
avtal kommer att resultera i redovisning av tillgang respektive skuld i balansrakningen. Koncernen har
pabdrjat arbetet med att kartldgga vilka effekter denna standard kommer att fa. Denna standard kommer inte
att fortidstilldmpas av koncernen.

Upplysning om de som forvéntas vara relevanta fér Koncernens finansiella rapporter anges nedan.

OVERSIKT OVER REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som har anvénts vid upprdttandet av koncernredovisningen
sammanfattas nedan.

Fordringar och skulder i utlndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster
pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

KONCERNREDOVISNING

| koncernredovisningen konsolideras moderbolagets och samtliga dotterbolag i vilka moderbolaget direkt
eller indirekt har mer dn 50% av rstantalet eller pa annat sétt innehar det bestdmmande inflytandet och
ddrmed har en ratt att utforma foretagets finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska
fordelar.

Dotterbolag tas med i koncernredovisningen fran och med forvarvstidpunkten till och med den tidpunkt da
det bestdmmande inflytande upphor.

Redovisningsprinciperna for dotterbolag har vid behov justerats for att dverensstdmma med koncernens
redovisningsprinciper.

Alla koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras vid konsolidering inklusive orealiserade
vinster och forluster pd transaktioner mellan koncernforetag.

Forandring av internvinst under rakenskapsaret har eliminerats i koncernresultatrakningen.
Internprissattning mellan koncernbolag sker till marknadsméssiga villkor.

Samtliga poster i balansrakningen har omréknats till balansdagskurs. Alla poster i resultatrdkningen har
omraknats till genomsnittskurs under rakenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt
I eget kapital.

RORELSEFORVARY

Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Kopeskillingen for rorelseforvarvet
varderas till verkligt vérde vid forvdrvstidpunkten, vilket berdknas som summan av de verkliga vdrdena
per forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar, uppkomna eller dvertagna skulder samt emitterade eget
kapitalandelar i utbyte mot kontroll Gver den forvarvade rorelsen. Forvarvsrelaterade kostnader redovisas
i resultatrakningen ndr de uppkommer.

Vid rorelseférvarv ddr summan av kopeskillingen och verkligt vdrde vid forvdrvstidpunkten dverstiger
verkligt vérde vid forvarvstidpunkten pa identifierbara forvarvade nettotillgangar redovisas skillnaden som
goodwill i rapporten Gver finansiell stéllning. Om skillnaden dr negativ redovisas denna som en vinst pa ett
forvarv till gt pris direkt i resultatet efter omprovning av skillnaden.

GOODWILL

Goodwill &r den skillnad som uppkommer om anskaffningsvérdet for den forvérvade enheten ar higre an
vdrdet pa den forvarvade enhetens nettotillgdngar.

Goodwill som uppkommer i ett rorelseforvarv redovisas till anskaffningsvérde, faststélld vid
forvdrvstidpunkten enligt beskrivning i avsnitt RorelsefGrvéry ovan, med avdrag for eventuella ackumulerade
nedskrivningar.

Vid nedskrivningsprévning férdelas goodwill pa de kassagenererande enheter som férvantas dra

nytta av synergierna som uppkommer vid forvérvet. Goodwill ska provas drligen avseende eventuellt
nedskrivningsbehov, eller oftare om det finns en indikation pa att det redovisade vérdet kanske inte ar
dtervinningsbart. Om dtervinningsvardet, som &r det hogre av verkligt varde minskat med kostnad for
avyttring och nyttjandevdrde for en kassagenererande enhet faststdlls till ett ldgre vérde &n det redovisade
vdrdet, fordelas nedskrivningsbeloppet. For att faststélla nyttjandevarde uppskattar koncernledning
férvantade framtida kassafloden fran varje kassagenerade enhet och faststéller en Iamplig diskonteringsranta
for att kunna berékna nuvérdet av dessa kassaflGden.

Forst minskas det redovisade vérdet for goodwill som hdnforts till den kassagenerade enheten och
sen minskas redovisat vérde for goodwill som hanférts till dvriga tillgangar i en enhet. En redovisad
nedskrivning av goodwill kan inte aterforas i en senare period.

Vid forsdljning av ett dotterféretag eller intresseforetag tas kvarvarande redovisat varde pa goodwill med
i berdkningen av realisationsresultatet.
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INTAKTER (OCH SEGMENTS) REDOVISNING
Intdkterna avser huvudsakligen intékter fran forséljning av halsovardsprodukter till Hund, Katt och Hast.
Vid bedomningen av om en intdkt ska redovisas foljer bolaget en 5-stegs process:

|dentifiera avtalet med kund

Identifiera prestationsdtaganden

Faststdllande av transaktionspriset

Fordela transaktionspriset pd prestationsatagandena

Redovisa intdkten vid tidpunkten for uppfyllelsen av prestationsdtagandet, antingen vid en viss
tidpunkt eller over tid.

Ok~

Intdkten redovisas antingen vid en viss tidpunkt, nér (eller om) Koncernen uppfyller prestationsatagandena
genom att Gverfora de utlovade varorna till kunden.

Koncernen redovisar en avtalsskuld ndr de mottagit en ersattning som erhallits avseende ouppfyllda
prestationsdtaganden och redovisar dessa belopp som &vriga skulder i rapporten Gver finansiell stallning.
P& samma sétt, om koncernen uppfyller ett prestationsatagande innan bolaget erhaller vederlaget, redovisar
Koncernen antingen en avtalstillgang eller en fordran i rapporten dver finansiell stdllning, beroende pa om
ndgot annat dn tidsaspekten dr avgérande for ndr erséttningen forfaller.

Forséljning av varor

Intékter frdn forséljning av varor till ett faststéllt pris redovisas nar Koncernen dverfor kontrollen dver
tillgdngarna till kunden beroende pd leveransvillkoren. Fakturor for dverforda varor ska betalas nér kunden
mottager varorna.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella och materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar sker linjdrt Gver den forvdntade nyttjandeperioden med hénsyn till vasentligt restvdrde.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncessioner, patent, licenser, varumarken 4-53r

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Byggnader 25-508r
Maskiner och andra tekniska anldggningar 4-Tdr
Inventarier, verktyg och installationer 3-10ar

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen har finansiella tillgangar enbart inom kategorin kundfordringar. Koncernen handlar inte

i sakerhetsinstrument.

Ledningen faststaller klassificeringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisningstillfdllet.

Redovisning och vérdering

Finansiella tillgangar och skulder redovisas ndr Koncernen blir part till instrumentets avtalsenliga villkor.
Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt vérde plus transaktionskostnader, vilket géller
alla finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Lanefordringar och
kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde med tillimpning av
effektivrantemetoden. Tilldmning av effektivrantemetoden innebdr att fordringar som &r rdntefria eller 1Gper
med en rdnta som avviker frAn marknadsrénta och har en 16ptid 6verstigande 12 manader redovisas till ett

diskonterat nuvérde och tidsvérdeforandringen redovisas som ranteintdkt i resultatrdkningen. For fordringar
med |Gptider understigande 12 médnader bedms diskonteringseffekten vara ovésentlig.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgdng eller en grupp av finansiella tillgdngar.

Enskilt betydande fordringar provas for nedskrivning nér de har férfallit, dd det finns andra objektiva beldgg
for att en viss motpart inte kommer betala eller till f6ljd av att en eller flera hdndelse eller hdndelser intréffat
efter det att tillgangen redovisats forsta gangen (en "forlusthdndelse”) och att denna hdndelse har en
inverkan pad de uppskattade framtida kassaflodena for den finansiella tillgdngen som kan uppskattas pd ett
tillforlitligt sétt.

Utdver enskilda fordringar ska en uppskattad nedskrivning baserat pa nyligen framtagen historik avseende
andelen kundforluster som del av totala intédkter. En berdkning av kundforluster under de senaste tvd aren,
2016-2017, har gjorts i jamforelse med Koncernens omséttning och berakningen visade en kundforlust pa
0%. Berdkningen utfors och omvarderas varje halvar. Koncernen handlar inte med sdkerhetsredovisning
darfor har inte denna standard ndgon effekt pa Koncernens resultat, finansiella stélining eller kassaflode.

Kundfordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgang till det belopp som férvéntas
bli inbetalt, minskat med eventuell reservering fér vardeminskning.

Andelar i dotterbolag som finansiell tillgang i moderbolaget

Andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvdrde efter avdrag for eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvardet ingdr kpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnaderna. Eventuella
kapitaltillskott ldggs till anskaffningsvérdet ndr de uppkommer.

Nedskrivningsbehovet fér de finansiella tillgdngarna ska prévas atminstone vid varje rapportperiods slut fér
att faststélla om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov av en finansiell tillgang eller grupp av
finansiella tillgangar.

Finansiella skulder }
Finansiella skulder kategoriseras som Verkligt vérde via resultatrdkningen eller Ovriga finansiella skulder
varderade till upplupet anskaffningsvarde.

LEASINGAVTAL

Da de ekonomiska risker och fordelar som ar forknippade med de leasade tillgdngarna har dvergatt

till leasetagaren klassificeras avtalet som finansiell leasing. Vid det forsta redovisningstillféllet

redovisas en tillgdng och skuld i balansrdkningen. Vid efterféljande redovisningstillfallen fordelas
minimileasingavgifterna pa ranta och amortering av skulden enligt effektivrdntemetoden. Rénta ska fordelas
Over leasingperioden genom att belasta varje rakenskapsar med ett belopp som motsvarar en fast rdntesats
for den under respektive rakenskapsar redovisade skulden. Variabla avgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer. Den leasade tillgangen skrivs av linjdrt Gver leasingperioden.

Moderbolaget redovisar samtliga leasingavtal, savdl finansiella som operationella, som operationella
leasingavtal. Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjért dver leasingperioden.
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VARULAGER

Varulagret har vérderats till det 1agsta av dess anskaffningsvérde och dess nettoforséljningsvérde pa
balansdagen. Med nettoférsaljningsvérde avses varornas berdknade forsdljningspris minskat med
forséljningskostnader. Den valda vérderingsmetoden innebdr att inkurans i varulagret har beaktats.

Tillverkat varulager har vdrderats upp med utgifter som dr direkt hanfrliga till tillverkade enheter.

INKOMSTSKATTER

Skattekostnaden som redovisas i resultatet bestar av summan av den uppskjutna skatt och aktuella skatt som
inte redovisas i eget kapital.

Berdkning av aktuell skatt bygger pa skattesatser och skatteregler som géller per balansdagen.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifrdn den skattesats som galler per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare hidndelser.
Redovisning sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar mellan bokforda respektive
skattemdssiga vérden for tillgangar och skulder samt fér dvriga skattemédssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med et
nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifrdn géllande skattesats pa balansdagen. Effekter av forandringar

I gdllande skattesatser resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran redovisas
som finansiell anldggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avséttning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag redovisas

I den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skattemdssiga dverskott.

Pé grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sdrredovisas inte den uppskjutna skatteskulden
som dr hanforlig till obeskattade reserver.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Erséttningar till anstdllda avser alla former av erséttningar som foretaget ldmnar till de anstdllda. Kortfristiga
ersattningar utgdrs av bland annat |6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och erséttning efter
avslutad anstalining (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en
legal eller informell fGrpliktelse att betala ut en erséttning till f6ljd av en tidigare hdndelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goéras.

| foretaget finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer
dar faststéllda avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot ytterligare, utdver dessa
avgifter.

Utgifter for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kostnad under den period de anstdllda utfor de tjénster
som ligger till grund for forpliktelsen.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflddesanalysen upprdttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker

och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har en
kortare [0ptid dn tre manader frdn anskaffningstidpunkten. Férandringar i sparrade medel redovisas

| investeringsverksamheten.

LIKVIDA MEDEL
Likvida medel bestar av kontanter och disponibla tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.
Fordndringar i spdrrade medel redovisas i investeringsverksamheten.

NOT 3. UPPDELNING AV INTAKTER

KONCERNEN (TSEK) jan-juni 2018 jan-juni 2017

Produktomraden

PlaqueOff Powder 30 882 25611
PlaqueQff Powder Ingredient 282 48
PlaqueOff Dental Bites 2328 3497
PlaqueOff Dental Bones 3266 907
NutriScience 9246 9705
Other 1349 1491
Summa 47 353 41 259

Tidpunkt fir intaktsredovisning
Prestationsatagandet uppfylls Gver tid - -

Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 47 353 41 259
Summa 47 353 41 259
Geografisk marknad

Nordics 3436 4 497
France 3840 3344
UK/Ireland 11806 10 837
Rest of Europe 8 645 8776
North America 10 582 8 401
Asia 6 450 4410
Rest of the world 2 594 994
Summa 47 353 41 259




NOT 4. OVERGANG TILL FINANSIELL RAPPORTERING ENLIGT IFRS

Swedencare har tidigare tillampat Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmédnna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Fran och med 1 januari 2018 upprattar Swedencare
sin koncernredovisning enligt International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden frdn IFRS Interpretations Committee sésom de
har antagits av EU for tilldmpning inom EU.

Overgéngsdatumet till IFRS har faststéllts till den 1 januari 2017. Overgangen till IFRS redovisas i enlighet
med IFRS 1 "Forsta gangen IFRS tilldmpas”.

| f0ljande tabeller presenteras och kvantifieras de av foretagsledningen beddmt vasentliga prelimindra

effekterna vid 6vergangen till IFRS.

Det som framst har paverkat redovisningen ar:
° Immateriella tillgdngar, se not a nedan
o Materiella anldggningstillgdngar, se not b nedan

Uppgifterna har uppréttats enligt IFRS standarder som tilldmpas vid tidpunkten for dvergang den

1 januari 2018.

_ Tr::ms- Goodwill Goodwill | Goodwill Justering
Goodwill | aktions- IFRS (K3) (K3) IFRS-K3
kostnader 161231 171231
SwedencareUSA, Inc. 5342 088 345085 4997003| 4807879 4273670 723333
Swedencare UK Ltd 5350 854 345085 5005769 4815769| 4280683 725086
SARL Buccosante 3028 491 345085 2683406 2725642 2422793 260 613
Swedencare Irland Ltd 35903 726 865265 | 35038461 35305331| 31714958 | 3323503
Biodistra AB 2 297 240 174181 2123059 | 2201522, 1971798 151 261
51922400 2074701 | 49847699 | 49856142 44663902| 5183796
Not a)

IAS 38 Immateriella tillgdngar

Enligt tidigare redovisningsprinciper skrevs goodwill av utifrdn den tid under vilken balansposten beddmdes
generera fordelar for koncernen; 10 &r. Enligt IFRS skrivs goodwill inte av utan istéllet genomfors arlig
nedskrivningstest. Detta medf6r en aterforing av goodwill avskrivningar for jamférelsedret 2017 pa

1298 TSEK under andra kvartalet (2 596 TSEK under forsta halvaret). Avskrivningarna pa goodwill under

heldret 2017 uppgick till 5 192 TSEK.
Not b)

IAS 16 Materiella anldggningstillgangar

Enligt tidigare redovisningsprinciper redovisades samtliga leasingavtal, sdval finansiella som operationella,
som operationella leasingavtal. | bokslutskommunikén och Arsredovisningen for heldret 2017 redovisades
finansiell leasing som en tillgang och skuld i balansrakningen samt en justerad ingdngsbalans per 1 januari
2017 med 168 TSEK i 6kade tillgdngar. Enligt IFRS redovisas finansiell leasing som en tillgang och skuld

i balansrakningen. Detta har medfort en aterforing av leaseavgifter for andra kvartalet pa jamforelsedret
2017 pa 80 TSEK (121 TSEK under forsta halvaret) och 6kade avskrivningskostnader av 69 TSEK for andra
kvartalet (108 TSEK under forsta halvdret).

Not c)
IAS 12 Uppskjuten skatt

Justeringar pa uppskjuten skatt utgors av de effekter pa uppskjuten skatt som uppkommit genom de
justeringar som varit nédvéndiga vid dvergangen till IFRS.

02 2017 OMRAKNAD RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

- KONCERNEN (TSEK)

ORIGINAL (K3)
april-juni 2017

JUSTERING IFRS

IFRS

april-juni 2017

Godwill Fin Lease

Nettoomsdttning 18 348 18 348
Ovriga intakter - -
Totala intakter 18 348 18 348
Révaror, fornddenheter och handelsvaror -4 753 -4 753
Bruttoresultat 13 595 13 595
Ovriga externa kostnader -4760 80 -4 680
Personalkostnader -5493 -5493
Rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) 3 342 80 3 422
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar -1474 1298 -69 -245
Ovriga rérelsekostnader -524 -524
Rorelseresultat (EBIT) 1344 1298 11 2 653
Finansnetto 23 -14 9
Resultat efter finansiella poster 1367 1298 -3 2 662
Resultat fore skatt 1367 1298 -3 2 662
Skatt pa periodens resultat -682 -682
Uppskjuten skatt 176 - 176
Periodens resultat 861 1298 -3 2 156
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 861 2156

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

APRIL-JUNI 2017

Periodens resultat 2 156
Omrékningsdifferens utldndska dotterbolag 85
Summa totalresultat 224
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2241
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FORSTA HALVARET 2017 OMRAKNAD RESULTATRAKNING

- KONCERNEN (TSEK)

ORIGINAL (k3) | | JUSTERING IFRS IFRS

jan-juni 2017 Godwill Fin Lease jan-juni 2017
Nettoomsattning 41 259 41 259
Ovriga intakter - -
Totala intakter 41 259 41 259
Révaror, férnddenheter och handelsvaror -10 947 -10 947
Bruttoresultat 30 312 30 312
Ovriga externa kostnader -9 282 121 -9161
Personalkostnader -10 440 -10 440
Rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) 10 590 121 10 711
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -2 907 2 596 -108 -419
Ovriga rorelsekostnader -525 -525
Rorelseresultat (EBIT) 7158 2 596 13 9767
Finansnetto -262 -24 -286
Resultat efter finansiella poster 6 896 2 596 -11 9481
Resultat fore skatt 6 896 2 596 -11 9481
Skatt pa periodens resultat -2 203 -2 203
Uppskjuten skatt 112 2 114
Periodens resultat 4 805 2 596 -9 7392
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4805 7392

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

JAN-JUN 2017

Periodens resultat 7392
Omrékningsdifferens utldndska dotterbolag 102
Summa totalresultat 7494
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7494

HELARET 2017 OMRAKNAD RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

- KONCERNEN (TSEK)
ORIGINAL (k3) | | JUSTERING IFRS IFRS
jan-dec 2017 Goodwill jan-dec 2017

Nettoomséttning 85490 85490
Ovriga intakter 170 170
Totala intakter 85 660 85 660
Révaror, férnddenheter och handelsvaror -21914 -21914
Bruttoresultat 63 746 63 746
Ovriga externa kostnader -18 476 -18 476
Personalkostnader -21743 -21743
Rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) 23 527 23 527
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgdngar -6 072 5192 -880
Ovriga rérelsekostnader -751 -751
Riorelseresultat (EBIT) 16 704 5192 21 896
Finansnetto -495 -495
Resultat efter finansiella poster 16 209 5192 21 401
Resultat fore skatt 16 209 5192 21 401
Skatt pd periodens resultat -4 236 -4 236
Uppskjuten skatt -151 -151
Periodens resultat 11 822 5192 17 014
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 11 822 17014

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

JAN-DEC 2017

Periodens resultat 17 014
Omrédkningsdifferens utldndska dotterbolag 504
Summa totalresultat 17 518
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 17 518
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1 JANUARI 2017 OMRAKNAD BALANSRAKNING | SAMMANDRAG -

KONCERNEN (TSEK)

JUSTERING IFRS

ORIGINAL (K3) IFRS
TILLGANGAR IB 1 jan 2017 Goodwill IB 1 jan 2017
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 49 856 -8 49 848
Ovriga immateriella anl&ggningstillgéngar 745 745
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 610 168 /78
Inventarier, verktyg och installationer 387 387
Finansiella anldggningstillgangar
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 30 30
Uppskjuten skattefordran 658 658
Summa anldggningstillgangar 52 286 160 52 446
Omsittningstillgangar
Varulager 7 357 7 357
Kundfordringar 8027 8027
Ovriga fordringar 328 328
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1222 1222
Likvida medel 20 541 20 541
Summa omsittningstillgangar 37 475 - 37 475
SUMMA TILLGANGAR 89 761 160 89 921

1 JANUARI 2017 OMRAKNAD BALANSRAKNING | SAMMANDRAG -

KONCERNEN (TSEK) - FORTS.

JUSTERING IFRS

ORIGINAL (K3) IFRS
EGET KAPITAL IB1jan 2017 Goodwill IB1jan 2017
Eget kapital
Aktiekapital 789 789
Reserver 22 22
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 55 882 -8 55 874
Summa eget kapital 56 693 -8 56 685
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 17000 17000
Andra ldngfristiga skulder - 109 109
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8 000 8 000
Leverantorsskulder 3653 3653
Skatteskulder 2 494 2 494
Ovriga kortfristiga skulder 277 59 336
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1644 1644
Summa skulder 33 068 168 33 236
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 761 160 89 921
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30 JUNI 2017 OMRAKNAD BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

- KONCERNEN (TSEK)

ORIGINAL (k3) | JUSTERING IFRS IFRS
TILLGANGAR 30 juni 2017 Goodwill Fin lease 30 juni 2017
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 47 260 2 588 49 848
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 771 M
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 36 36
Maskiner och andra tekniska anldggningar 638 1328 1966
Inventarier, verktyg och installationer 744 744
Finansiella anldggningstillgangar
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 30 30
Uppskjuten skattefordran 790 2 792
Summa anlaggningstillgangar 50 269 2 588 1330 54 187
Omsittningstillgangar
Varulager 8478 8478
Kundfordringar 10167 10167
Ovriga fordringar 567 567
Férutbetalda kostnader och upplupna
intdkter 1798 -130 1668
Likvida medel 21072 21072
Summa omsittningstillgangar 42 082 - - 41 952
SUMMA TILLGANGAR 92 351 2 588 1200 96 139

30 JUNI 2017 OMRAKNAD BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
- KONCERNEN (TSEK) - FORTS.

JUSTERING IFRS

ORIGINAL (K3) IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER S01uni 20171 | Goodwill Fin lease | | 30 1uni 2017
Eget kapital
Aktiekapital 789 789
Reserver 22 22
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 60 789 2 588 -9 63 368
Summa eget kapital 61 600 2 588 -9 64 179
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 13000 13000
Ovriga langfristiga skulder - 983 983
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 234 234
Skulder till kreditinstitut 8 000 8 000
Leverantorsskulder 3147 3147
Skatteskulder 3575 3575
Ovriga kortfristiga skulder 864 226 1090
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1931 1931
Summa skulder 30 751 - 1209 31 960
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92 351 2 588 1200 96 139
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31 DECEMBER 2017 OMRAKNAD BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 DECEMBER 2017 OMRAKNAD BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
- KONCERNEN (TSEK) - FORTS.

JUSTERING IFRS

- KONCERNEN (TSEK)

ORIGINAL (k3) | | JUSTERING IFRS IFRS
TILLGANGAR 31 dec 2017 Goodwill 31 dec 2017
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 44 664 5184 49 848
Ovriga immateriella anldggningstillgéngar 515 515
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 14 14
Maskiner och andra tekniska anldggningar 2 255 2 255
Inventarier, verktyg och installationer 779 779
Finansiella anldggningstillgangar
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 30 30
Uppskjuten skattefordran 605 605
Summa anlaggningstillgangar 48 862 5184 54 046
Omsittningstillgangar
Varulager 8236 8236
Kundfordringar 10 374 10 374
Ovriga fordringar 1954 1954
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 1161 1161
Likvida medel 24 077 24 077
Summa omsittningstillgangar 45 802 - 7571
SUMMA TILLGANGAR 94 664 5184 99 848

ORIGINAL (K3) IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 dec 2017 Goodwill 31 dec 2017
Eget kapital
Aktiekapital 789 789
Reserver 22 22
Balanserat resultat inkl. periodens resultat 68 208 5184 73 392
Summa eget kapital 69 019 5184 74 203
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 9000 9000
Andra langfristiga skulder 1064 1064
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8 000 8 000
Leverantorsskulder 1859 1859
Skatteskulder 692 692
Ovriga kortfristiga skulder 3602 3602
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1428 1428
Summa skulder 25 645 - 25 645
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 94 664 5184 99 848
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