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SAMMANFATTNING FJARDE KVARTALET 2016

* Nettoomsattningen uppgick till 14 574 (11 905) TSEK,
vilket motsvarar en 6kning pa 22,4 %.

* Rorelseresultatet uppgick till 1 162 (794) TSEK, som

paverkats av 0,8 MSEK hanférliga till noteringen pa

Nasdaq First North.

Resultat efter finansiella poster uppgick till 938 (428) TSEK.

Resultat per aktie ar 0,1 SEK.

Likvida medel uppgar till 62 088 TSEK per 31 december.

Innan jul offentliggjordes Smart Eyes samarbete med

Autoliv om bilen LIV som visades pa CES i Las Vegas i

januari 2017.
+ Bolaget noterades pa Nasdaq First North den
7 december 2016. I samband med detta genomfdrdes
en nyemission pa 80,5 MSEK.
Bland viktiga kundkontrakt under perioden inom affars-
omradet Research Instruments kan namnas Honeywell,
Universitet i Linkdping och University of Leeds.

FINANSIELLT SAMMANDRAG

TSEK

Nettoomsattning

Rérelsekostnader

Rérelseresultat

Roérelsemarginal, %

Resultat efter skatt

Resultat per aktie*, SEK

Resultat per aktie efter full utspadning*, SEK
Rantabilitet pa totalt kapital

Eget kapital per aktie*, SEK

Eget kapital per aktie efter full utspadning*, SEK
Soliditet

Antal aktier*

Antal aktier efter full utspadning*

* Inkluderar ej aktier fran nyemissionen infér noteringen pa Nasdagq First North.

KOMMENTAR FRAN VD

Under aret som gatt har vi tagit stora steg fran en fokusering
pa forskningskunder till att nu ocksa kunna leverera produkter
till massmarknaden. I december genomfordes en nyemission pa
80,5 miljoner vilket gav oss forutsattningarna att vdaxa och
rekrytera sdljare, utvecklare och forskare. Fjarde kvartalet
2016 uppvisade en markbart hégre omsattning én tidigare
kvartal och dven hogre @n sista kvartalet 2015, vilket i stor
utstrackning bidrog till kningen pa arsbasis. Intresset fran
bilindustrin har gjort att bolaget 16pande har omfdordelat
interna resurser for att kunna mota den stigande efterfragan.

JANUARI-DECEMBER 2016

* Nettoomsattningen uppgick till 40 743 (37 572) TSEK,
vilket motsvarar en 6kning pa 8,4 %.

* Rorelseresultatet uppgick till =11 159 (-2 568) TSEK,
som paverkats av 0,8 MSEK hanforliga till noteringen
pa Nasdaq First North.

+ Resultat efter finansiella poster uppgick till
-12 403 (-3 863) TSEK.

+ Resultat per aktie ar negativt.

+ Under aret genomfordes en nyemission pa 35,7 MSEK
genom en s k private placement i maj och en nyemission
pa 80,5 MSEK fére emissionskostnader infor noteringen
pa Nasdagq First North.

+ Under aret inleddes ett samarbete med Neonode om méj-
ligheterna att kombinera eyetracking och touch teknologier.

+ Ett samarbete med Omnivision/Osram ledde till en
utstallning av nasta generations hardvara pa JSAE,
Japanese Society of Automotive Engineer.

Kvartal 4 Jan-dec
2016 2015 2016 2015
14 574 11 905 40743 37572
18444 15901 66 708 50358
1162 794 -11 159 -2568
8 % 7% neg. neg.
938 428 -12403 -3863
0,1 0,1 neg. neg.
— — neg. neg.
— — neg. neg.
_ — 14,13 1,9
_ — 13,71 1,80
— — 83 % 25%
8160 892 6817 842
8410892 7167 842

Som effekt 6kade affarsomradet Applied Solutions sin omséatt-
ning pa arsbasis fran 9,2 MSEK till 16,6 MSEK. Inom affdrsomra-
det Research Instruments har verksamheten trots omfordel-
ning av interna resurser hallit stdllningarna bra med en svag
minskning av omséattningen pa arsbasis fran 28,4 till 24,2 MSEK.
Borsintroduktionen islutet av aret har lagt grunden till att
bédgge affarsomraden nu har goda forutsattningar for att véxa
framgent. Bolaget star dntligen redo att mota saval mojlig-
heter som utmaningar fran en marknad stadd i stark tillvaxt.
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Koncernen i sammandrag

Intékter och resultat

Fjérde kvartalet

Nettoomsattningen for perioden oktober till december
2016 uppagick till 14 574 (11 905) TSEK, vilket ar en 6kning
pa drygt 22 %. Okningen beror framst pa ckade projekt-
intdkter i affarsomr&det Applied Solutions. Ovriga rérelse-
intakter som framst ar hanforliga till externa forsknings-
projekt uppgick till 545 (-170) TSEK. Aktiverat arbete for
egen rakning uppgick under perioden till 4 488 (4 960)
TSEK.

Bolagets totala intakter uppgick under perioden till
19 606 (16 695) TSEK.

Rérelseresultatet for perioden uppgick till 1 162 (794)
TSEK. Resultatférandringen ar framst hanforlig till 0kade
intakter samt expansion och férstarkning av verksam-
heten genom rekryteringar.

Nettoomsattningen for affarsomrade Applied Solutions
uppgar under fjarde kvartalet till 7,0 MSEK, jamfort med
4,3 MSEK féregaende ar.

Nettoomsattningen for affarsomradet Research Instru-
ments uppgar till 7,6 MSEK for perioden, vilket ar samma
niva som féregdende ar.

Januari-december
Nettoomsattningen for januari till december 2016 uppgick
till 40 743 (37 572) TSEK, en 6kning med drygt 8,4 %. Ovriga
rérelseintakter uppgick till 816 (16) TSEK och aktiverat
arbete for egen rékning uppgick till 13 990 (10 203) TSEK.
Rérelseresultatet for perioden uppgick till -11 159
(-2 568) TSEK, varav 0,8 MSEK ar hanforliga till noteringen
pa Nasdaq First North. Affarsomrade Applied Solutions
utvecklades val under aret och 6kade sin omsattning fran
9,2 till 16,6 MSEK tack vare de integrationsprojekt till for-
donsindustrin som bedrivs i affarsomradet.
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Mycket fokus och resurser lades under aret pa affarsom-
rade Applied Solutions. Trots dessa forutsattningar bibehdll
affarsomradet Research Instruments sin position pa mark-
naden och 6kade forsaljningstakten under sista kvartalet
2016. Nettoomsattningen for helaret landade pa 24,2 MSEK
jamfort med 28,4 MSEK for 2015.

Finansiell stéllning
Under aret genomférdes en nyemission pa 35,7 MSEK
genom en s k private placement i maj och en nyemission
pa 80,5 MSEK fore emissionskostnader infor noteringen pa
Nasdagq First North. Denna nyemission sakerstallde bola-
gets finansiering av planerad expansion.

Bolaget har samarbetsprojekt med finansiering fran EU om
totalt 3,2 MSEK och under perioden har 1,4 MSEK erhallits.

Jamfort med fjarde kvartalet 2015 har 16sen av lan skett
uppgaende till 8,1 MSEK. Koncernen hade vid slutet av aret
en outnyttjad checkkredit om 7 MSEK.

I kortfristiga fordringar och nyemission ingar en fordran
pa Erik Penser Bank AB pa totalt 10,8 MSEK for till bolaget
annu ej utbetald del av nyemissionen fran december 2016.

Viktiga hdndelser under perioden
Under perioden noterades Bolaget pa Nasdaq First North
den 7 december 2016 (SEYE). Innan jul offentliggjordes
Smart Eyes samarbete med Autolivom bilen LIV som visa-
des pa CES i Las Vegas i januari 2017. Under aret inleddes
ett samarbete med Neonode om mojligheterna att kombi-
nera eyetracking och touch-teknologier. Ett samarbete
med Omnivision/Osram ledde till en utstallning av nasta
generations hardvara pa JSAE, Japanese Society of Auto-
motive Engineer.

Bolaget tillsatte en ny affarsomradeschef for Research
Instruments, Solmaz Shahmehr, i december 2016.
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Medarbetare

Medelantalet anstallda under perioden januari-december
uppgick till 42 personer (36), varav 6 (6) kvinnor. Okningen
av antalet anstallda ar hanforlig till framst personal inom
utveckling och férsaljning.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer i sammandrag
Operativa risker

I den operativa verksamheten finns riskfaktorer som kan
komma att paverka bolagets affarsméssiga och finansiella
stallning. Riskerna ar férknippade med dels att utveck-
lingsverksamheten I6per enligt plan och dels att bolaget
kan rekrytera kvalificerad personal i beddmd omfattning.

Finansiella risker

Bolaget ar finansierat via aktiekapital och lan. I det fall
bolaget inte genererar intakter i den omfattning och tids-
perspektiv som styrelsen bedémer kan ytterligare kapital-
behov uppsta. I takt med att forsaljningen 6kar utsatts
bolaget for 6kad valutaexponering da merparten av bola-
gets forsaljning sker i annan valuta an svenska kronor.

Marknadsrisker

Eyetracking ér en framvéaxande teknologi dar bolagets
produkter idag anvands inom beteendeanalys och som
integrerade produkter inom fordonsindustrin. En férsening
eller utebliven introduktion av eyetracking inom fordons-
industrin kan medfdra en risk for lagre tillvaxttakt an
foérvantat.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har inga transaktioner med narstaende
forekommit.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (“K3").
Samma redovisningsprinciper har tillampats som i ars-
redovisningen fér 2015.

Handelser efter periodens utgang

Efter periodens utgang har bolaget ingatt ett samarbete
med NVIDIA for att leverera loggerkamerasystem

till Volvo Cars Drive Me-projekt. Efter periodens utgang
registrerades nyemissionen pa 80,5 MSEK som gjordes
infér noteringen i december 2016.

Aktieinformation
Bolaget ar listat pa Nasdaq First North. Certified Advisor ar
Erik Penser Aktiebolag.

Antal aktier

Antalet aktier uppgick fore nyemission i samband med
noteringen pa Nasdaq First North till 8 160 892 aktier. Efter
nyemissionen uppgar antalet aktier till 9 910 892. Nyemis-
sionen registrerades i januari 2017.

Aktiebaserat incitamentsprogram

Bolaget beslutade vid drsstamman den 17 juni 2016 att
inratta ett incitamentsprogram riktat till ledande befatt-
ningshavare och personal. Vid fullt utnyttjande av bolagets
incitamentsprogram kommer det att emitteras 250 000
aktier, vilket leder till en total utspadningseffekt om maxi-
malt cirka tre procent av aktiekapital och antal roster.
Teckningskursen for aktier som tecknas med stéd av
teckningsoptionerna ar 45 SEK per aktie. Premien per
teckningsoption, som har berdknats enligt Black-Scholes-
modellen, uppgick till 1,40 SEK. Teckning av aktier kan ske
under perioden 1 november 2017 till och med den 28
februari 2018. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
kommer bolagets aktiekapital att 6ka med 25 000 SEK.

Utdelningspolicy

Bolaget ar i en utvecklingsfas och eventuella dverskott ar
planerade att aterinvesteras i bolagets utveckling. Styrel-
sen avser inte att lamna forslag till utdelning.

Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Goteborg den 28 februari 2017

Styrelsen
Smart Eye Aktiebolag (publ)
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Resultatrakning

Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar
TSEK 2016 2015 2016 2015
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 14574 11905 40743 37572
Aktiverat arbete for egen rakning 4488 4960 13990 10203
Ovriga rorelseintakter 545 -170 816 16
Summa rorelseintadkter mm 19 606 16 695 55549 47 790
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 088 -6 337 -23154 -17 512
Personalkostnader -10531 -8 047 -36 331 -27 062
Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -1825 -1517 -7 223 -5785
Summa rorelsens kostnader -18 444 -15901 -66708 -50358
Rorelseresultat 1162 794 -11 159 -2568
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintékter och liknande resulatatposter 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter -225 -366 -1243 -1295
Summa resultat fran finansiella poster -225 -366 -1243 -1295
Resultat efter finansiella poster 938 428 -12403 -3863
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat 938 428 -12403 -3863
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Balansrakning

TSEK 2016 2015
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 48 279 38577
Materiella anlaggningstillgangar 713 678
Finansiella anlaggningstillgangar 396 371
Summa anlaggningstillgangar 49 388 39626
Varulager 2985 1965
Kundfordringar 9696 6811
Fordringar hos koncernféretag 0 124
Aktuella skattefordringar 525 465
Ovriga kortfristiga fordringar 11 841 824
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2953 969
Kortfristiga fordringar 25014 9193
Kassa och bank 62088 585
Summa omséttningstillgangar 90 087 11744
SUMMA TILLGANGAR 139 475 51369
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Balansrakning

TSEK 2016 2015

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 816 682

Overkursfond 21914 21914

Fond for utvecklingskostnader 13990 —
36720 22595

Fritt eget kapital

Overkursfond 139912 25259
Balanserad vinst -48917 -31064
Arets resultat -12 403 -3863

78592 -9668
Summa eget kapital 115 312 12927
Obeskattade reserver 0 0
Ovriga skulder till kreditinstitut 7 500 8000
Ovriga langfristiga skulder 0 13267
Langfristiga skulder 7500 21267
Forskott fran kunder 1471 0
Leverantdrsskulder 5067 4221
Checkrakningskredit 0 4316
Skulder till koncernféretag 380 505
Ovriga kortfristiga skulder 733 444
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8512 7 690
Ovriga skulder till kreditinstitut 500 0
Kortfristiga skulder 16 663 17 175
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 139 475 51369

POSTER INOM LINJEN

Stéllda siakerheter

For egna skulder och avsattningar 15000 19500

Summa stéllda sdkerheter 15000 19500

Ansvarsforbindelser Inga Inga
6
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FOorandring 1 eget kapital

Fond fér
B utvecklings- R .

Aktie- Overkursfond kostnader Overkursfond Ovrigt fritt Summa
TSEK kapital (bundet) (bundet) (fritt) eget kapital eget kapital
Ingaende balans 2015-01-01 681784 21913575 25259 042 -31064 400 16 790 001
Arets resultat -3862692 -3862692
Eget kapital 2015-12-31 681784 21913575 -_ 25259 042 -34927 092 12927 309
Ingaende balans 2016-01-01 681784 21913575 —_ 25259 042 -34927 092 12927 309
Nyemission 134305 37213096 37 347 401
Pagaende nyemission, tecknad
och inbetald ej registrerad 77090000 77090000
Teckningsoptioner 2016 350000 350000
Fond for utvecklingskostnader 13990 292 -13990 292 0
Arets resultat -12402 545 -12402 545
Eget kapital 2016-12-31 816 089 21913575 13990 292 139912138 -61319929 115312165

Aktiekapitalet bestar av 8 160 892 aktier & kvotvarde 0,1 SEK.
Efter balansdagens slut registrerades pagagende nyemission och aktiekapitalet bestar da av 9 910 892 aktier & kvotvarde 0,1 SEK.
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Kassaflodesanalys

TSEK 2016 2015
Lopande verksamhet

Roérelseresultat efter avskrivningar -11 159 -2568
Aterlaggning avskrivningar 7223 5785
Finansiella inbetalningar 0 0
Finansiella utbetalningar -1243 -1295
Skatt 0 0
Forandring rorelsekapital

Féréndring lager -1020 178
Foérandring kundfordringar -2 885 677
Foérandring 6vriga kortfristiga fordringar* -13017 -909
Foérandring leverantdérsskulder 846 1397
Foérandring 6vriga kortfristiga skulder -1277 -264
Kassaflode I6pande verksamhet -22 533 3000
Investeringsverksamhet

Immateriella anlaggningstillgangar -16 636 -14 385
Materiella anlaggningstillgangar -324 -329
Finansiella anlaggningstillgangar -25 0
Kassaflode investeringsverksamhet -16 986 -14714
Finansieringsverksamhet

Nyemisson* 114787 0
Utdelningar — —
Langfristiga skulder -13767 12 267
Kassaflode finansieringsverksamhet 101 021 12 267
Kassafléde 61503 554
Ingaende kassa 585 32
Utgaende kassa 62088 585

* I kortfristiga fordringar och nyemission ingar en fordran pa Erik Penser Bank AB pa totalt
10,8 MSEK for till bolaget &nnu ej utbetald del av nyemissionen fran december 2016.
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal utestaende aktier
vid periodens slut.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier
vid utdelningstillfallet.

Kalender

Delarsrapport jan-mars 2017 25 april 2017
Arsredovisning 2016 vecka 14
Arsstamma 27 april 2017

Bolaget 1 korthet

Smart Eye utvecklar och marknadsfor system for eyetracking,
d.v.s. system som kan méata och berdkna vart en person tittar.
Bolaget har idag tva affarsomraden, Research Instruments och
Applied Solutions. Inom Research Instruments tillhandahaller
Smart Eye avancerade eyetrackingsystem for matning och
analys av ménskligt beteende. Inom Applied Solutions tillhan-
dahaller Smart Eye eyetrackingmjukvara for integration i for-
don.

Rorelseresultat
Resultatet fore finansiella intakter och kostnader och
skatter.

Réntabilitet pa totalt kapital
Resultatet efter skatt i forhallande till genomsnittligt totalt
kapital under perioden.

Roérelsemarginal
Rorelseresultatet i forhallande till rorelsens netto-
omsattning.

Kontakt

Martin Krantz

VD

Tel nr 070-329 26 98
Martin.krantz@smarteye.se

Smart Eye grundades ar 1999 och har sedan dess etablerad sig
som en av de ledande aktdrerna for eyetrackinganalyser av
manskligt beteende. Detta tack vare en avancerad teknisk
mjukvara for eyetrackingsystem samt 1ang exrfarenhet inom
branschen. Smart Eye satsade tidigt pa att utveckla eyetrack-
ing for fordonsindustrin och dr idag ett av fa foretag i varlden
som har eyetrackingsystem for integration i fordon som lever
upp till fordonsindustrins omfattande krav. Smart Eye har for
narvarande tva design wins avseende serieleverans till per-
sonbilar hos tva globala fordonskoncerner.

Smart Eye AB * Forsta Langgatan 28B « SE-413 27 Goteborg
Tel +46 31 60 61 60
org. nr: 556575-8371
www.smarteye.se



