W SVENSKA AEROGEL Quartzeneo

The Next Generation Aerogel

PRESSMEDDELANDE

Svenska Aerogels styrelse genomfor foretradesemission av units om cirka
24 MSEK sdkerstalld till 80 procent

*  StyrelseniSvenska Aerogel Holding AB (publ) ("Bolaget” eller "Svenska Aerogel") (Nasdaq First North Growth
Market: AERO) har idag, med bemyndigande fran arsstamman den 10 juni 2020, beslutat om en nyemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Foretradesemissionen bestdr av
hogst 33 704 175 nya aktier och hogst 33 704 175 teckningsoptioner fordelat pa tre serier.

+ Foretradesemissionen ska bestd av units bestdende av aktier och teckningsoptioner. De som pa
avstamningsdagen den 23 november 2020 ar aktieagare i Svenska Aerogel har foretradesratt att teckna
units och erhaller en (1) unitratt for varje (1) innehavd aktie. Sju (7) unitratter berattigar tecknandet av en (1)
unit.

«  Enunit bestdr av tre (3) aktier, en (1) teckningsoption av serie TO1, en (1) teckningsoption av serie TO2 och
en (1) teckningsoption av serie TO3. Foretradesemissionen bestdr av hogst 11 234 725 units.

«  Teckningskursen uppgar till 2,16 SEK per unit, motsvarande 0,72 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut

vederlagsfritt.

*  Foretradesemissionen kommer vid full teckning att tillféra Bolaget cirka 24 MSEK, fore emissionskostnader.
Vid full teckning och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner inom ramen for emitterade units kommer
Bolaget att tillforas ett ytterligare kapitaltillskott.

* Varje teckningsoption av serie TO1 ger rdtt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Market under perioden fran och med den 2 mars 2021 till och med den 13 mars 2021, dock kan
teckningskursen uppga till lagst kvotvardet for aktien under teckningsperioden. Teckning av aktier med stdd
av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden 16 mars
2021 till och med den 27 mars 2021.

* Varje teckningsoption av serie TO2 ger rdtt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran den 1 juni 2021 till och med den 12 juni 2021, dock kan teckningskursen
uppgd till lagst kvotvdrdet for aktien under teckningsperioden. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden 15 juni 2021 till
och med den 26 juni 2021.

* Varje teckningsoption av serie TO3 ger rdtt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North
Market under perioden fran den 31 augusti 2021 till och med den 11 september 2021, dock kan
teckningskursen uppga till lagst kvotvardet for aktien under teckningsperioden. Teckning av aktier med stod
av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden 14
september 2021 till och med den 25 september 2021.
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+ Teckningsoptioner av samtliga serier avses att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market efter
slutlig registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket.

+ Emissionslikviden ska huvudsakligen anvandas for intensifierad produktutveckling for att nd
kommersialisering, marknadsforing och forsaljning, vidareutveckling samt effektivisering av befintlig
anlaggning och forstarkning av balansrakningen.

»  Foretradesemissionen ar till cirka 80 procent garanterad genom teckningsforbindelser, teckningsataganden
och garantidtaganden, varav ledningsgruppen och styrelsen i Svenska Aerogel har ldmnat
teckningsforbindelser och teckningsdtaganden motsvarande totalt cirka 0,6 MSEK.

+  Ett prospekt med anledning av Foretradesemissionen beraknas att offentliggoras omkring den 18 november
2020.

Foretradesemissionen i huvuddrag

Aktiedgare i Svenska Aerogel har foretradesratt att teckna units och erhdller en (1) unitratt for varje (1) innehavd aktie.
Avstamningsdag for deltagande i Foretrddesemissionen dr den 23 november 2020. Sju (7) unitratter berattigar till
teckning av en (1) unit. Teckningsperioden pdgar fran och med den 25 november 2020 till och med den 9 december
2020. Teckningskursen uppgar till 2,16 SEK per unit, motsvarande 0,72 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut
vederlagsfritt. Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillférs Svenska Aerogel cirka 24 MSEK fore
emissionskostnader.

Bakgrund och motiv

Bolaget tillverkar och marknadsfor Quartzene — Next Generation Aerogel. Quartzene anvands for att forbattra
material pa olika sdtt - och till och med ge helt nya egenskaper. Genom att tillsdatta Quartzene blir slutprodukten
effektivare, det gar at mindre material, vikten minskas, plast kan ersdttas och i flera led sparas energi.

Svenska Aerogels koncept for tillverkning av Quartzene ar unikt och adresserar hallbarhet i flera led. For att
framstalla Quartzene anvands naturliga resurser - Kisel, vatten och energi i en patenterad gron process.
Tillverkningen dr designad i moduler for att kunna sattas upp hos kund eller i kundtdta omraden.

Svenska Aerogel har gatt fran forskning, via start-up och ar nu en modern industri pa vag mot scale-up. Idag har
Bolaget en plattform som lyfter till Svenska Aerogel 2.0 dar den okade produktionskapaciteten kvalificerar Bolaget
till att vara en industriell partner. Fokus idag ar marknadssegmenten fordon, processindustri, papper och massa
samt fastighet och byggnadsindustri. Bolaget har format en kundanpassad organisation med utokad support,
internationell expertis och utékat samarbete med distributdrer.

Motivet till Foretradesemissionen om cirka 24 MSEK fore emissionskostnader ar att fortsatta utoka Svenska Aerogels
organisation och aktiviteter for att nd inbrytning pa marknaden 2021. Nagra produkter med Quartzene har natt
marknaden och vissa dr nara, medan andra kraver ytterligare utvecklingstid. Pa grund av den pagdende pandemin har
kommersialiseringen av Quartzene forsenats i forhallande till Bolagets tidigare bedomning. Svenska Aerogel utokar nu
insatserna med att erbjuda support med omfattande applikationskunskap och teknisk kompetens i nytt internationellt
team riktat direkt till kund.

Emissionslikviden avses i huvudsak att anvandas enligt nedan foljande ungefarliga procentuella kostnadsférdelning.
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1) Marknadsforing och forsaljning (34 procent) — Nyttan med Quartzene ska marknadsféras till utvalda segment.
Digitala l6sningar forstdrks med kundbesék ndr Idget for Covid-19 tilldter det.

Utokad saljorganisation

Utokat samarbete med distributérer

Digital marknadsforing mot utvalda segment
Kundbesdk nar Covid-19 tillater

Uppbyggnad av lager kopplat till forsaljningsokning

P an T o

2) Applikationsutveckling (25 procent) - Insatser for att intensifiera och stédja produktutvecklingen som pdgdr hos
kund fér att snabbare nd en kommersialisering.

Tekniskt supportteam for att bidra med applikationsstdd till kund
Certifieringar och tillstand
Tester, utrustning/material till labb och patent

o n oW

Formuleringsexpertis och ovrigt konsultarbete

3) Produktions- och kvalitetsutveckling (21 procent)

Vidareutveckling av teknik i befintlig anlaggning for att effektivisera produktionen
Forberedelser for modultillverkning
Forberedelse for utokad produktion

an oo

Investering for forfining av partikelstorlek

4) Stdrka balansrakningen (20 procent) - Stdrka kassan och amortera pd Idn.

Foretradesemissionen

Bolagets styrelse har idag beslutat, med bemyndigande fran arsstamman den 10 juni 2020, att genomfora
Foretrddesemissionen genom att emittera hogst 11 234 725 units (hogst 33 704 175 aktier) till en teckningskurs om
2,16 SEK per unit, motsvarande 0,72 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. For det fall de i uniten
vidhdangande teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut kommer ytterligare 33 704 175 aktier att emitteras.

Foretradesemissionen ger befintliga aktiedgare ratt att teckna units i Bolaget i relation till hur manga aktier de redan
dger. Ratt att teckna units ska med foretradesratt tillkomma de som pd avstamningsdagen for Foretrddesemissionen
ar registrerade som aktiedgare, varvid ska gdlla att aktiedgaren erhdller en (1) unitratt for varje (1) innehavd aktie. Sju
(7) unitratt berattigar till teckning av en (1) ny unit. Avstdamningsdag vid Euroclear Sweden AB for ratt att erhalla
unitratter ar den 23 november 2020.

Teckningsperioden for Foretradesemissionen l6per fran och med den 25 november 2020 till och med den 9 december
2020. Bolagets styrelse har ratt att forlanga teckningstiden. Foretradesemissionen innebar att aktiekapitalet kan okas
med hogst 1 685 208,75 SEK fran 3 932 153,95 SEK till 5 617 362,70 SEK och att antalet aktier kan dkas med hdgst
33704175 aktier fran 78643 079 aktier till 112347 254 aktier. For det fall de i uniten vidhdngande
teckningsoptionerna utnyttjas fullt ut kan aktiekapital ckas med hogst 3 370 417,5 SEK fran 3 932 153,95 SEK till
7 302 571,45 SEK och antalet aktier kan 6kas med hogst 67 408 350 aktier fran 78 643 079 aktier till 146 051 429
aktier.
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Handel med unitratter forvantas ske fran och med den 25 november 2020 till och med den 7 december 2020.

| det fall att inte samtliga units tecknats med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for nyemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stod av unitratter. Tilldelning kommer da ske i féljande
prioritetsordning:

i) | forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat units med st6d av unitratter, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro ratai forhallande till det antal unitratter som utnyttjas
for teckning och, i den mdn detta inte kan ske, genom lottning.

ii) | andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt sig for teckning utan stod av unitratter. For det fall
dessa inte kan erhalla full tilldelning ska tilldelning ske pro rata i férhdllande till det antal units som var
och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

iii) | tredje och sista hand ska eventuella dterstdende units tilldelas de parter som garanterat
foretradesemissionen, i férhallande till stdllda garantiutfdstelser.

Teckningsoptioner av samtliga serier avses att tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market efter slutlig
registrering av Foretradesemissionen hos Bolagsverket.

Teckningsfdorbindelser och garantier

Foretrddesemissionen tdcks till cirka 80 procent av garantidtaganden, teckningsdtaganden och teckningsforbindelser.
Garantidtagandena, teckningsatagandena och teckningsforbindelserna ar inte sdkerstdllda genom pantsattning,
bankgaranti eller liknande arrangemang. Ersattning for lamnade emissionsgarantier uppgar till 10 procent av
garanterat belopp i kontant ersattning, alternativt 12 procent av garanterat belopp i nyemitterade units, vilket bedoms
marknadsmassigt. Ersattningar till garanter som valjer att ersdttas i form av units sker pd samma villkor som i
Erbjudandet Ingen ersattning utgdr for lamnade teckningsforbindelser eller teckningsataganden. For det fall
Foretradesemission tecknas till mer an 80 procent franfaller garantidtagandena.

Utspddningseffekter

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att oka fran 78 643 079 aktier till
112 347 254 aktier och aktiekapitalet fran 3932 153,95 SEK till 5617 362,70 SEK. Den totala emissionslikviden
uppgar vid full teckning till cirka 24 MSEK fére emissionskostnader. For befintliga aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemission uppkommer en utspadningseffekt om motsvarande cirka 30 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen har
majlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sdlja sina unitratter pa marknaden.

For det fall att samtliga teckningsoptioner av serie TO1, TO2 och TO3 fullt utnyttjas kommer antalet aktier i Bolaget
att oka fran 112 347 254 aktier till 146 051 429 aktier och aktiekapitalet fran 5 617 362,70 SEK till 7 302 571,45 SEK.
Vid fulltecknat erbjudande och fullt utnyttjande av samtliga serier av teckningsoptionerna i Foretradesemissionen
uppstar en utspddningseffekt motsvarande cirka 46 procent av det totala antalet aktier och rgster i Bolaget.

Preliminar tidplan for Foretradesemissionen

* 18 november 2020 Beraknad dag for offentliggdrande av prospekt

* 19 november 2020 Sista dag for handel inklusive ratt till unitratter

* 20 november 2020 Forsta dag for handel exklusive ratt till unitratter
* 23 november 2020 Avstamningsdag i Foretradesemissionen

* 25 november — 9 december 2020 Teckningsperiod i Foretradesemissionen

* 25 november 2020 Forsta dag for handel i unitratter och BTU
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* 7 december 2020 Sista dag for handel i unitratter
* 15 december 2020 Beraknat datum for offentliggérande av slutligt utfall i

Foretradesemissionen

Radgivare

| samband med Foretradesemissionen agerar Eminova Partners AB finansiell radgivare och Térngren Magnell &
Partners Advokatfirma KB agerar legal radgivare. Eminova Fondkommission AB agerar emissionsinstitut.

For ytterligare information kontakta:

Per Nordberg, Styrelseordforande Svenska Aerogel Holding AB (publ)
Tel: 070-234 0095
E-post: mail@pernordberg.com

Tor Einar Norbakk, \/D Svenska Aerogel Holding AB (publ)
Tel: 070-616 0867

E-post: mailto:toreinar.norbakk@aerogel.se

Denna information dr sddan information som Svenska Aerogel dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande
den 21 oktober 2020 kl. 10:30 CET.

Quartzene - The Next Generation Aerogel

Svenska Aerogel tillverkar och marknadsfér nanomaterialet Quartzene®, ett mangsidigt insatsmaterial som anvands
for att effektivisera och tillfora nya egenskaper i en slutprodukt. Genom tillsats av Quartzene kan isolering mot varme,
kyla, ljud och brand forbattras i en rad olika material och slutprodukter for anvandning inom olika segment. Den
forbattrade isoleringseffekten syftar till att spara energi i flera led, minska materialférbrukning, minska vikten, byta ut
olja och plast samt oka sakerheten — ofta bidrar Quartzene till en kombination av dessa. | grunden handlar det om att
utveckla hdllbara I6sningar i produkter med minsta majliga avtryck pa miljon. Svenska Aerogels vision ar att vara den

mest vardefulla affarspartnern med banbrytande materialldsningar for en hallbar varld.

Om Svenska Aerogel Holding AB (publ)

Svenska Aerogel har utvecklat Quartzene, nasta generations aerogel. Quartzene ar ett tillsatsmaterial for produkter
inom segmenten; transport, processindustri, massa-och pappersindustri och fastighets- och byggindustri. Svenska
Aerogel Holding AB &r listat pd Nasdaq First North Growth Market. Certified Adviser & FNCA info@fnca.se, 08-
528 003 99.

Viktig information

Publicering, offentliggdrande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara foremal for
restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats

bor informera sig om och folja sddana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att
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anvanda detta pressmeddelande och informationen harii enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta
pressmeddelande utgdr inte ett erbjudande om, eller inbjudan att, forvarva eller teckna nagra vardepapper i Bolaget i

ndgon jurisdiktion, varken fran Bolaget eller fran ndgon annan.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”)
och har inte blivit godkant av nagon regulatorisk myndighet i ndgon jurisdiktion. Ett prospekt, motsvarande ett EU-
tillvaxtprospekt, kommer att upprattas av Bolaget och publiceras pa Bolagets hemsida efter att prospektet har

granskats och godkants av Finansinspektionen.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna vardepapper i
USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte sdljas i USA utan registrering, eller utan tillampning av ett undantag
fran registrering, enligt den vid var tid gdllande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”), och far inte erbjudas
eller sdljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av
registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera ndgra vardepapper som omnamns hari i
USA eller att lamna ett offentligt erbjudande avseende sddana vardepapper i USA. Informationen i detta
pressmeddelande far inte offentliggdras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt
eller delvis, i eller till USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia),
Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Sydkorea, Kanada, Schweiz, Hongkong eller Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion dar sadant offentliggorande, publicering eller distribution av denna information skulle std i strid med
gdllande regler eller dar en sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krdva ytterligare registrering
eller andra &tgarder an vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgora brott mot

tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som omnamns
hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta dokument ar endast tillganglig
for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "kvalificerade investerare” som ar (i) personer som har professionell
erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av “professionella investerare” i
artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”); eller
(ii) personer med hdg nettoformdgenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer bendamns
gemensamt “relevanta personer”). En investering eller en investeringsdtgdard som detta meddelande avser dr i
Storbritannien enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast att genomfdras med relevanta personer.
Personer som inte dr relevanta personer ska inte vidta ndgra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte

heller agera eller forlita sig pa det.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehdller framadtriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter, bedomningar eller
forvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, likviditet, utveckling, utsikter, forvantad
tillvaxt, strategier och majligheter samt de marknader inom vilka Bolaget dar verksamt. Framdtriktade uttalanden ar
uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de innehaller uttryck som "anser”, "forvantar”,
"forutser”, "avser”, "uppskattar”, "kommer”, "kan”, "forutsatter”, "bor" "skulle kunna” och, i varje fall, negationer darav,
eller liknande uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande dr baserade pa olika antaganden, vilka i

flera fall baseras pd ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa
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framdtriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att de dar korrekta. D dessa
antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och osakerheter kan det faktiska
resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de
framatriktade uttalandena. Sadana risker, osdkerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medfora att
den faktiska handelseutvecklingen avviker vdsentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges
i detta pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger
till grund for de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar korrekta och varje Idsare av pressmeddelandet
bor inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den information, de
uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas endast per dagen
for detta pressmeddelande och kan komma att forandras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se dver,
uppdatera, bekrdfta eller offentligt meddela nagon revidering av ndgot framatriktat uttalande for att aterspegla
hdndelser som intraffar eller omstandigheter som forekommer avseende innehdllet i detta pressmeddelande,
satillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter.

Information till distributdrer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, (“MiFID 1I"); (b) artikel 9 och 10 i Kommissionens
delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID Il; och (c) nationella genomfdrandedtgarder (tillsammans
"Produktstyrningskraven i MiFID 1I") samt for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat
ansvar som nagon "tillverkare” (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID Il) annars kan omfattas
av, har de erbjudna aktierna varit foremal for en produktgodkdannandeprocess, som har faststdllt att dessa
vardepapper ar: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och investerare som
uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sasom definierat i MiFID II; och (ii) lampliga
for spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il (“M3almarknadsbedémningen”). Oaktat
Malmarknadsbedomningen bdr distributdrer notera att: priset pa Bolagets aktier eller teckningsoptioner kan sjunka
ochinvesterare kan forlora hela eller delar av sin investering, att Bolagets aktier och teckningsoptioner inte ar férenade
med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Bolagets aktier eller
teckningsoptioner endast ar lamplig for investerare som inte ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd
och som (ensamma eller med hjdlp av Iamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och
riskerna med en sddan investering och som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering
kan resultera i. Mdlmarknadsbedomningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska

forsaljningsrestriktioner med anledning av Foretradesemissionen.

Malmarknadsbedomningen utgér, for undvikande av missforstand, inte (a) en dndamalsenlighets- eller
lamplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller grupp
av investerare att investera i, forvdrva, eller vidta ndgon annan dtgdrd avseende Bolagets aktier eller

teckningsoptioner.

Varje distributor ar ansvarig for att genomfora sin egen Malmarknadsbedémning avseende Bolagets aktier samt for

att besluta om lampliga distributionskanaler.
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