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Delarsrapport for perioden januari — mars
2024

SAMMANFATTNING
Forsta kvartalet (1 januari — 31 mars)

* Nettoomséttningen uppgick till 54,6 MSEK (46,2).

» Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -2,5 MSEK (-3,1).

 Rorelseresultat fore goodwillavskrivningar (EBITA) uppgick till -2,7 MSEK (-3,4).

» Rorelseresultat fore finansiella poster och efter goodwillavskrivningar (EBIT) uppgick
till -12,2 MSEK (-10,6).

* Periodens resultat efter skatt (och goodwill) uppgick till -15,3 MSEK (-12,8).

Periodens resultat per aktie uppgick till -0,28 kronor (-0,49).
VASENTLIGA HANDELSER
Forsta kvartalet
* Awelin lanserar en ny Al-driven tjénst
Efter utgédngen av rapportperioden

* En riktad nyemission genomfordes under maj manad om cirka 19 MSEK
VD HAR ORDET

2024 har 6ppnat enligt férvantan med en 6kande omsattning och nagot férbattrat
resultat jamfort med motsvarande period foregaende ar. En kallare var an normalt och
tidigt paskfirande har paverkat forsta kvartalets forsaljning. Vi kan med gladje se att
gruppen under kvartalet borjat se nya positiva tecken, dar fler och fler av bolagen ater
baorjar hitta tillbaka till tillvaxt, starkt Ionsamhet och 6kande orderstockar efter en langre
period av marknads-utmaningar. Det arbete som genomfdrts under 2022 och 2023 har
gett resultat, vilket bor ha god potential att synas i siffrorna framat - i takt med en
forbattrad marknad som borjar normaliseras. Gruppens storsta fokus for 2024 ar
fortsatt forbattrad I6nsamhet samt vidare starkt balansréakning dar de atgarder som
genomforts under 2023 och 2022 ligger till grund for detta.

Vidare atgarder for att starka verksamheterna

Pa samma satt som under 2023 har vi fortsatt det ofta tuffa arbetet med att utveckla de
omraden i gruppen dar forbattringsmadjligheter identifierats. Omférhandlingar av avtal,
leverantdrsbyten och i vissa fall dversyn av bemanningen har varit viktiga delar for att
battre anpassa verksamheten till nya radande férutsattningar. Det har inneburit manga
svara beslut och sysslorna har varit kravande och tuffa. Arbetet har varit oerhért viktigt
for att anpassa verksamheterna till den nya verkligheten, vilket starkt vara bolag infor
vidare framtida tillvaxt.

Fortsatt utmanande marknad att navigera



Marknadsfoérhallandena ar fortsatt utmanande fér branschen, men positiva tecken syns
for forsta gangen pa manga kvartal. Riksbanker och de flesta makroekonomer
kommunicerar att rantorna toppat och skall fortsatta att sankas. Det bor successivt
starka konsumtionen under aret, samtidigt som de stora lager som tidigare funnits pa
marknaden fran tidigare ar sannolikt har borjat saljas ut, vilket i kombination med
stabilare inkOpspriser och stabiliserad valuta bor kunna leda till starkta bruttomarginaler
framat. Vara operativa forbattringsaktiviteter fortsatter samtidigt att starka
verksamheten och var position pa marknaden! Det har varit tva utmanande ar i

sektorn - men vi ser nu fram emot att for forsta gangen pa lange forhoppningsvis borja
se lite makromedvindar nar konsumtionen rimligen skall aterga och sla historiska
nivaer i framtiden! Samtidigt forstar vi att det tar tid fér marknaden att normaliseras,
men vi tror oss vara ratt positionerade for att rida pa detta nar detta sker.

Okat antal besdkare och 6kande orderstock

Folkhemmet som saljer mobler och heminredning har varit det bolag som har
paverkats mest av konsumentkrisen. Bolaget ser nu antligen 6kande antal besdkare i
de flesta av sina butiker och en starkare e-handel. Aven bruttomarginaler har
stabiliserats i takt med att konkurrenter tomt sina lager, inflationen sjunkit tillbaka och
forsaljningen av egna varumarken dkat. Folkhemmet har under inledningen av aret
aven sett en storre orderbok jamfort med féregaende ar (som till stor del skall levereras
ut under Q2). En tidigare pask an vanligt har forskjutit en del av leveranserna till april
och maj och en kall var har paverkat forsaljningen av vara utemdbler. Forsaljningen i
bolaget forvantas vaxa i takt med att bostadstransaktioner ater kommer igang och nar
fler konsumenter borjar kanna en storre trygghet i att det varsta sannolikt ar bakom
dem.

Fokusomraden for 2024

For att kunna 6ka Idnsamhet och tillvaxtmal kommer gruppen att fokusera pa ett antal
omraden dar vidare internationell expansion ar ett prioriterat omrade. Den
internationella narvaron i nulaget ar fortsatt blygsam, men arbetet och investeringarna
fortldper. Heat Nordic ("Gasoltuben”) uppvisar som ett exempel fortsatt god tillvaxt
sedan satsningen i Finland och Danmark pabdrjades, och SQRTN tar allt mer mark i
bland annat Tyskland och Finland. Utdver detta ar ett viktigt fokusomrade att utvidga
produktsortiment och tjansteerbjudanden dar en viktig del ar att 6ka mangden egna
varumarken i gruppen. Ett exempel pa utvidgning av tjansteerbjudande innefattar
Awelins nya Al-erbjudande till féretagskunder for att effektivt kunna skapa innehall, sa
som produktbilder och annonser, for att kunna driva framgangsrik digital forsaljning.

Genomford emission samt refinansiering av banklan for starkt kapitalstruktur
och balansrakning

Bolaget har bedrivit ett arbete for att underséka mojligheterna kring att starka gruppens
balansrakning och kapitalstruktur. Med en ny verklighet med hog ranta och darmed
hogre finansieringskostnader, har ett prioriterat omrade varit att anpassa
kapitalstrukturen till de nya villkor som rader pa marknaden. Det ar med gladje som vi
under maj manad kunde meddela att vi genomfort en framgangsrik nyemission till en
skara investerare om ca. 19 Mkr - en styrka i detta utmanande finansklimat! Likviderna
som inkommer via emissionen starker balansrakningen infor framtida expansion och
aktiviteter. Vi minskar samtidigt vara bankskulder vilket i sin tur séanker
rantekostnaderna och starker kassafloédet i gruppen.

Vi ser fram emot att fortsatta det harda arbetet med att forbattra verksamheterna och
for att ta ytterligare steg mot forbattrad I6nsamhet och dkad tillvaxt under resten av
aret. Allt hart arbete har borjat ge effekt, vi ska vara ratt positionerade for att kunna dra



nytta av en marknad som rimligen snart kommer att ha medvind.
For ytterligare information, viinligen kontakta:

David Wallinder, VD, Refine Group AB (publ)
Telefon: +46 73 525 08 45
E-mail: ir@refinegroup.com

Om Refine Group
Refine dr en bolagsgrupp som dger, bygger och forddlar varuméarken inom den digitala handeln.
Bolagets aktie dr sedan mars 2021 noterad pa Nasdaq First North Growth Market. Eminova

Fondkommission AB (telefon: +46 (0)8-684 211 10, e-post: adviser@eminova.se) dr Bolagets
Certified Adviser.

F6r mer information, se www.refinegroup.com.



