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Fortsatt 6kad forsaljning

Andra kvartalet
e Nettoomséattningen dkade under andra kvartalet med 9% till 11,3 Mkr (10,4)
e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 0,2 Mkr (0,4)
e Nettoresultatet uppgick till -0,2 Mkr (0,1)
e Resultatet per aktie uppgick till 0,00 (0,00)

Forsta halvaret
e Nettoomsattningen Okade under perioden med 30% till 25,7 Mkr (19,8), varav
projektarbete svarade for 24 %
e Rorelseresultat (EBITDA) 6kade till 2,1 Mkr (0,6)
e Nettoresultatet uppgick till 1,3 Mkr (-0,1)
e Resultatet per aktie uppgick till 0,01 (0,00)
e Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till -2,6 Mkr (-2,3)

Forsaljning och resultat

TSEK Andra kvartalet Forsta halvaret

2013 2012 Forandring 2013 2012 Forandring
Forsaljning 11273 10383 9% 25704 19 789 30%
Rorelseresultat (EBITDA) 183 359 -49% 2123 616 245%
Rorelsemarginal (EBITDA) 1,6% 3,5% 8,3% 3,1%
Resultat fore skatt -193 123 -257% 1324 -91 -1555%
Operativt kassaflode -2110 829 -355% -2579 -2271 14%
Resultat per aktie 0 0 0,01 0

Om TagMaster

TagMaster éar ett applikationsinriktat teknikféretag som konstruerar och saljer avancerade
radiofrekvensbaserade identifieringssystem (RFID) och informationsprodukter for krévande miljéer.
Applikationerna omfattar fordonsaccess, sp8rbunden trafik och logistik med mélséttning att 6ka
effektivitet, sdkerhet, bekvamlighet och att minska belastningen p8§ miljén. TagMaster har
specialiserade agentféretag i USA och i China och exporterar framst till Europa, Mellanéstern, Asien
och Nordamerika via ett globalt partnernédtverk av systemintegratérer och distributérer. TagMaster
grundades 1994 och har sitt huvudkontor i Stockholm. TagMaster &r ett listat foretag och aktien
handlas p4 First North i Stockholm.

www.tagmaster.com
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VD - Kommentar

Var positiva forsaljningsutveckling har fortsatt men med en forsiktigare utveckling. Vissa av vara
traditionellt viktiga marknader, sdsom sddra Europa, har haft en mycket svag utveckling kopplat till
en lag allman affarsverksamhet i dessa lander. Var satsning pa den viktiga nordamerikanska
marknaden fortsatter och utvecklingen ar positiv.

Vi har identifierat vissa brister i vart nuvarande produkterbjudande och for att starka var narvaro
inom framforallt Acces/Parking (AVI) segmentet tar vi fram en helt ny familj av produkter inom UHF
omradet. TagMaster har historiskt arbetat enbart inom premium segmentet men i takt med att
marknaden utvecklats och konkurrensen 6kat sa ser vi ett behov av att kunna erbjuda marknaden

|”

produkter dven inom “medium & entry level” segmenten dar tillvaxten ar som storst.

Vi bedémer att var adresserbara marknad kan 6ka hogst vasentligt genom att vidga vart
produkterbjudande samtidigt som vi kan ta oss an nya applikationslésningar som 6kar var
konkurrenskraft. Var nya produktfamilj kommer sjalvfallet innehalla alla de karaktarsdrag som
marknaden kopplar till en Tagmaster produkt sdsom robust, enkel att installera och med lang
livslangd.

Under andra kvartalet har specifikationen for var nya produktfamilj fardigstallts och vi rdknar med att
paborja lansering under slutet av aret med gradvis 6kad foérsaljning under férsta halvan av 2014.

Var Transportation (Rail) affar har visat en lugnare orderingang jamfort med tidigare ar. Vart projekt
tillsammans med Alstom I6per pa enligt plan och vi har forhoppningar om att samarbetet ska leda till
nya projekt och framtida kompletteringsaffarer. Vi har dven inlett diskussioner med en ny potentiell
partner inom Rail som pa sikt kan ge oss ytterligare marknadsandelar inom detta segment. Arbetet
med att ta fram nya taggar for ultralang livslangd (>20 ar) fortgar och slutdiskussioner med vara
partners berdknas vara klara under sommaren.

Som tidigare namnts sa ar vi fortfarande mitt inne i ett turn-around arbete som kommer att paverka
vara kvartalssiffror under ett antal kvartal framover. Det &r av stor vikt att vi med hégsta mojliga
hastighet kan fa fram var nya produktfamilj sa vi kan stérka var forsaljning och na en stabil bas for att
bygga ett I6nsamt tillvaxtforetag.

Jonas Svensson
Verkstdllande direktér
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Kommentarer till resultat- och balansrakning

Omsdittning och resultat

Under kvartalet noterades en 6kad forsdljning. Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till
11,3 Mkr (10,4), en 6kning med 9 %. Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 0,2 Mkr (0,4) vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 1,6 % (3,5).

Omkostnaderna under kvartalet uppgick till 6,9 Mkr (5,9). Ingen aktivering av direkt
utvecklingsarbete har gjorts.

Kassafléde och finansiell stéillning

Per 30 juni 2013 uppgick tillganglig likviditet till 1,2 Mkr (2,3). Checkrakningskrediten utgor 4,0 Mkr
(4,0) och utover tillganglig likviditet har bolaget 0,5 Mkr (0,5) i sparrade bankmedel. Soliditeten
uppgick vid periodens utgang till 26,7 % (41,7). Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick
for perioden till -2,6 Mkr (-2,3)

Foretagets likviditet har under perioden paverkats negativt av utbetalningar som héarror fran
avsattningar gjorda under foregaende ar och som bl.a. ar kopplade till de ledningsforandringar som
da gjordes. Under slutet av kvartalet har dven en extra lageruppbyggnad gjorts for att kunna hantera
leveranser under sommarperioden da vissa av bolagets huvudleverantorer stanger.

Likviditetsplaneringen bygger pa regelbunden uppfoljning av kostnader och intakter inklusive
detaljerad analys av kassaflodet for den narmaste tiden. Likviditet och kassafléde prioriteras i det
dagliga arbetet och dialogen med langivare, leverantorer och kunder pagar standigt. Styrelsen anser
darfor idag att foretaget har tillracklig likviditet for de kommande 12 manaderna.

Kundfordringarna uppgick till 7,5 Mkr (5,6) och leverantorsskulderna uppgick till 6,0 Mkr (3,8).
Varulagret uppgick till 8,3 Mkr (6,8), allt per den 30 juni 2013.

Verksamheten under kvartalet

Access/Parking (AVI): Var forsaljning inom dessa segment har utvecklat sig val jamfért med
foregaende ar. Vi har for avsikt att ytterligare 6ka vara anstrangningar inom marknadsarbetning och
att hitta fler partners. Vi avser dven fortsdtta med att identifiera och engagera distributérer pa
ytterligare marknader. TagMaster kommer harigenom att kunna na fler integratérer och darmed
ocksa bli aktuell i fler projekt med mindre egen insats. En hoérnsten i var strategi ar att fokusera mer
pa de geografiska marknaderna dar vi redan har en narvaro och vi har under perioden fortsatt,
tillsammans med var partner i Nordamerika, arbetet for att langsiktigt 6ka var narvaro pa denna
marknad, varldens storsta RFID marknad. Med fler innovativa produkter inom detta segment
kommer vi dven att kunna 6ka var narvaro hos befintliga och nya kunder vilket ska leda till 6kad
forsaljning.
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Transportation (Rail): Segmentet har haft en nagot lagre orderingang under perioden men flertalet
nya leveranser och utvecklingsprojekt diskuteras med bade befintliga kunder och med potentiella
nya partners. Ett relativt stort projekt blev tyvarr inte av da slutkunden i sista stund valde en annan
teknisk 16sning an den som ingick i var kunds erbjudande. Alstom projektet I6per pa vél och
produktleveranser beraknas starta i borjan pa 2014. Vi finns dven med vid tester i ytterligare lander
rorande system for identifikation av godsvagnar (tidigare med Trafikverket i Sverige).

Anstallda, Organisation och personal
Antalet anstéllda i TagMaster AB uppgick vid periodens utgang till 13 (11). Medeltalet anstéllda
uppgick till 13 (11).

Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna ar oférandrade och féretaget har goda tillvaxtmojligheter inom saval
Access/Parking som inom Transportation. TagMasters marknadsandel ar fortfarande liten i en
vaxande marknad vilket innebar att framtida tillvaxt i forsta hand beror pa féretagets egen formaga.
Dock ar vi som bolag fortfarande i en turn-around situation och kommande kvartal kommer darfér
att vara ojamna innan vi nar en mer stabil bas for var tillvaxt. For att mota efterfragan pa marknaden
och aterta positionen som marknadsledande leverant6r av avancerade RFID I6sningar kommer
TagMaster att fortsatta utveckla och lansera innovativa produkter, vidareutveckla och utvidga
befintliga partnernatverk samt rekrytera ytterligare kompetent personal. | september forstarks
utvecklingsavdelningen ytterligare med en person.

Om rapportering 2013

TagMaster AB med dotterbolaget TagMaster SB har t o m tredje kvartalet 2012 redovisats som en
koncern. Eftersom dotterbolaget TagMaster SB avyttrats per den 30 november 2012 redovisas
endast TagMaster AB:s siffror for forsta halvaret for saval 2012 som 2013 samt for helaret 2012.

Kommande rapporter 2013-14
24 oktober, 2013, kvartalsrapport juli-september 2013
13 februari, 2014, kvartalsrapport oktober-december jamte bokslutkommuniké 2013

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.tagmaster.com

For ytterligare information vanligen kontakta:
Jonas Svensson, VD, +46 8-6321950, jonas.svensson@tagmaster.com



http://www.tagmaster.com/
mailto:jonas.svensson@tagmaster.com
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RESULTATRAKNING (SEK 000)
TagMaster AB (publ)

Omsattning varor och tjanster
Projektomséttning

Ovriga rorelseintéikter
SUMMA INTAKTER

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader

Jamforelsestdrande poster

RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA)

Avskrivningar
RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR (EBIT)

Finansiella intékter och kostnader

Rénteintakter

Rénte- och finansieringskostnader

Nedskrivning aktier och fordringar dotterbolag

SUMMA FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

PERIODENS RESULTAT
RESULTAT PER AKTIE

ANTAL AKTIER, genomsnittligt
ANTAL AKTIER, periodens slut

Q2
2013

8618
2302

353
11 273

-4 171

-3422

-3 497

183

-324
-141

-193

0,00

Q2
2012

10 220

163

10 383

-4 032
-3 687
-2211

-94
359

-307

52

71

71

123

0

Q1-Q2
2013

20 696
4821

187
25704

-9 683
-7 220
-6 515

-163
2123

-678

1445

0

-121

-121

1324

0,01

107 731708 99846 275 107 731708

Q1-Q2
2012

19 725

64
19 789

0

Helér
2012

39 616

64
39 681

-16 881
-12 050
-10 317
-185
-94
154

-1283

-1130

0

-141
-4 195
-4 336

-5 466

-0,05

97 603 006 102 695 031

107 731708 107 731708 107 731708 107 731708 107 731708
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager

Handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar pa koncernforetag

Ovriga kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Overkursfond

Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Avséttningar

Summa avsattningar

Langfristiga 1an

Skulder till koncernféretag

Summa langfristiga lan

Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit
Leverantorsskulder

Kortfristiga 1an

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Foretagsinteckningar
Stéllda sékerheter

2013-06-30

959

198

100
1257

8 293

7 256

0

1467

625

705

654

19 000

20 257
201-06-30

5387
42 967
20 803

-65 066
1324
5415

0

0
457
93
550

3516
6 022

638
4116
14 292
20 257

7512
Inga

2012-06-30

2150

120

3109
5379

6775

5650

806

946

610

992

1505

17 284

22 663
2012-06-30

10773
42 967
20803
-64 987
-01

9 465
31

31

717

93

810

3242
3781

256
5078
12 357
22 663

7512
Inga

2012-12-31

1578

257

100
1935

5777

4419
0

1183

430

519

1607

13 934

15 869
2012-12-31

10773
42 967
20803
-64 987
-5 466
4090
31

31

587

93

680

1760
3625

1202
4 480
11 068
15 869

7512
Inga
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KASSAFLODESANALYS (SEK 000)
TagMaster AB (publ)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat efter avskrivningar och fore finansiella poster

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Erhéllen ranta

Erlagd rénta och finansieringskostnader

Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning ovriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Likviditet inklusive ej utnyttjat kreditutrymme

Q1-Q2 2013

1445
678

-121
-2 516
-2 837

-665

2396

-928
-2579

1756
-130
1626
-953
1607

654

1138

Q1-Q2 2012

1533
-1774
20
-1722
-926
-2271

3241
-130
3111
840
665

1 505

2 263

Helar 2012

-1130
1283
10

-141
2530
-542
140
-1877

-652
-379

-179
-179

1760

-260

1500

942

665

1607

3 846
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (SEK 000)

TagMaster AB (publ) Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat Summa eget

resultat kapital
Eget kapital 2011-12-31 9536 42 967 19 241 -64 987 6 756
Periodens resultat -5 466 -5 466
Foretradesemission 1237 1562 2799
Eget kapital 2012-12-31 10773 42 967 20803 -70 453 4 090
Periodens resultat 1324 1324
Nedséttning aktiekapital -5 386 5387 1

Eget kapital 2013-06-30 5 387 42 967 20 803 -63 742 5415
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Redovisningsprinciper

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper éverensstimmer med Arsredovisningslagen samt
uttalanden och allménna rad fran bokforingsnamnden. Vid uppréttande av delarsrapporter tillampas
BFNAR 2007:1. Samma redovisningsprinciper har tillampats som i den senast avgivna
arsredovisningen.

TagMasters operativa och finansiella risker samt osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i
arsredovisningen for 2012 under avsnittet Risker och riskhantering.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Information lamnas for offentliggdérande den 8 augusti 2013 kI 09.00.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som foretaget star infor.

Kista den 8 augusti 2013

Rolf Norberg Joe Grillo Gert Sviberg
Styrelseordférande

Magnus Jonsson Jonas Svensson
Verkstallande Direktor



