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DELARSRAPPORT FOR TAGMASTER AB januari — september 2013

Fortsatt 6kad forsaljning med Ionsamhet

Tredje kvartalet
e Nettoomséattningen 6kade under tredje kvartalet med 13% till 11,2 Mkr (9,8)
Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 0,4 Mkr (0,5)
Nettoresultatet uppgick till 0,01 Mkr (-2,9)
Resultatet per aktie uppgick till 0,00 (-0,03)
Kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick till 0,8 Mkr (-0,1)

Januari - september
e Nettoomsattningen 6kade under perioden med 24% till 36,7 Mkr (29,6)
e Rorelseresultat (EBITDA) 6kade till 2,5 Mkr (1,1)
e Nettoresultatet uppgick till 1,3 Mkr (-3,0)
e Resultatet per aktie uppgick till 0,01 (-0,03)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -1,8 Mkr (-2,4)

Forsaljning och resultat

TSEK Tredje kvartalet Ackumulerat t o m tredje kvartalet
2013 2012 Forandring 2013 2012 Forandring
Forsaljning 11173 9 848 13% 36 690 29 637 24%
Rorelseresultat (EBITDA) 419 521 -20% 2542 1137 124%
Rorelsemarginal (EBITDA) 3,8% 5,3% 6,9% 3,8%
Inkomst fore skatt 13 -2861 -100% 1337 -2951 -145%
Operativt kassaflode 818 -121 -776% -1761 -2392 -26%
Resultat per aktie 0 -0,03 0,01 -0,03

Om TagMaster

TagMaster éar ett applikationsinriktat teknikféretag som konstruerar och saljer avancerade
radiofrekvensbaserade identifieringssystem (RFID) och informationsprodukter for krévande miljéer.
Applikationerna omfattar fordonsaccess, sp8rbunden trafik och logistik med mélséttning att 6ka
effektivitet, sgkerhet, bekvdmlighet och att minska belastningen p& miljén. TagMaster har
specialiserade agentféretag i USA och i China och exporterar framst till Europa, Mellanéstern, Asien
och Nordamerika via ett globalt partnernédtverk av systemintegratérer och distributérer. TagMaster
grundades 1994 och har sitt huvudkontor i Stockholm. TagMaster ar ett listat foretag och aktien
handlas p& First North i Stockholm.

www.tagmaster.com
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VD - Kommentar

Var positiva forsaljningsutveckling har fortsatt men vi ar annu inte helt néjda med tillvaxttakten. Var
tillvaxt har varit stark i Asien regionen medan Europa fortfarande ar svagare. Var satsning pa den
viktiga nordamerikanska marknaden fortsatter och vi har under perioden tagit ett antal viktiga
affarer rérande Access/Parking system for ett par stora universitets projekt.

Vart arbete med att ta fram var nya produktfamilj inom UHF omradet fortskrider enligt plan och vi
ser ett stort intresse bland vara partners att fa tillgang till ett bredare produkterbjudande fran
TagMaster. Med var nya produktfamilj kommer vi kunna adressera de marknadssegment dar
tillvaxten dr som hogst och lansering kommer att paborjas under slutet av aret med forsaljningsstart
under forsta kvartalet 2014. Detta ar bara borjan pa var produktutvecklingssatsning som syftar till att
kunna erbjuda attraktiva och innovativa produkter som moéter kundernas behov bade idag och i
framtiden.

Under perioden har vi arbetat med att ta fram ett forstarkt erbjudande inom var Transportation
(Rail) affar dar vi tydliggor de olika komponenterna som ingar i vart vardeerbjudande. Var leverans
kommer framover att besta av konsulting, produkter och service och vi kommer darmed att kunna
Oka vardet for vara kunder genom att dessa far ta del av den kompetens och erfarenhet som vi byggt
upp under ett antal ar.

Som tidigare ndmnts sa ar vi fortfarande inne i ett forandringsarbete som kommer att paverka
stabiliteten i vara kvartalssiffror under ett antal kvartal framover. Var [6nsamhet ar fortfarande for
Iag men vi ser att alla de initiativ vi arbetar med inom vara olika avdelningar ger bra utfall vilket dven
kommer att visa sig i resultatet. Vi dr pa god vag att na ett Ionsamt helar for TagMaster vilket ar ett
forsta steg for att bygga ett framtida tillvaxtforetag.

Jonas Svensson
Verkstdllande direktér
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Kommentarer till resultat- och balansrakning

Omsdittning och resultat

Under kvartalet noterades en 6kad forsédljning. Nettoomsattningen for tredje kvartalet uppgick till
11,2 Mkr (9,8), en 6kning med 13 %. Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 0,4 Mkr (0,5) vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 3,8 % (5,3).

Ombkostnaderna under kvartalet uppgick till 5,7 Mkr (5,1). Ingen aktivering av direkt
utvecklingsarbete har gjorts.

Kassafléde och finansiell stéillning

Per 30 september 2013 uppgick tillganglig likviditet till 1,9 Mkr (2,1). Checkrdkningskrediten utgor 4,9
Mkr (4,0) och utover tillganglig likviditet har bolaget 0,5 Mkr (0,5) i sparrade bankmedel. Soliditeten
uppgick vid periodens utgang till 30,0 % (34,5). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
for perioden till -1,8 Mkr (-2,4)

Foretagets likviditet har under perioden fortsatt paverkats negativt av utbetalningar som héarror fran
avsattningar gjorda under foregadende ar. Den extra lageruppbyggnad som gjordes under andra
kvartalet, for att kunna hantera leveranser under sommarperioden, har arbetats ned under perioden
till mer normala nivaer.

Likviditetsplaneringen bygger pa regelbunden uppféljning av kostnader och intékter inklusive
detaljerad analys av kassaflédet for den narmaste tiden. Likviditet och kassaflode prioriteras i det
dagliga arbetet och dialogen med langivare, leverantorer och kunder pagar standigt. Styrelsen anser
darfor idag att foretaget har tillracklig likviditet for de kommande 12 manaderna.

Kundfordringarna uppgick till 5,9 Mkr (6,3) och leverantorsskulderna uppgick till 5,2 Mkr (4,0).
Varulagret uppgick till 7,2 Mkr (6,4), allt per den 30 september 2013.

Verksamheten under kvartalet

Access/Parking (AVI): Var forsaljning inom dessa segment har utvecklat sig val jamfért med
foregaende ar. Vi har for avsikt att ytterligare 6ka vara anstrangningar inom marknadsbearbetning
och att hitta fler partners. Vi avser dven fortsdtta med att identifiera och engagera distributorer pa
ytterligare marknader. TagMaster kommer harigenom att kunna na fler systemintegratorer och
darmed ocksa bli aktuell i fler projekt med mindre egen insats. En hornsten i var strategi ar att
fokusera mer pa de geografiska marknaderna déar vi redan har en narvaro och vi har under perioden
fortsatt, tillsammans med var partner i Nordamerika, arbetet for att langsiktigt 6ka var narvaro pa
denna marknad, varldens storsta RFID marknad. Med fler innovativa produkter och ett mer riktat
produkterbjudande inom detta segment kommer vi dven att kunna 6ka var narvaro hos befintliga och
nya kunder vilket ska leda till 6kad forsaljning.
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Ett segment som tangerar bade Access/Parking och Rail ar det som kallas Traffic Solution och som
bl.a. bestar av I6sningar for trafiktullar, trafikoptimering, och “green flow” etc. Vart produkt-
erbjudande matchar val med det som efterfragas och vara produkter anvdnds redan i allt fler projekt
av denna typ. Vi har darfor for avsikt utoka vart kunnande inom detta segment for att utforska de
affarsmojligheter som vi tror finns.

Transportation (Rail): Segmentet har haft en nagot lagre orderingang under perioden men flertalet
nya leveranser och utvecklingsprojekt diskuteras med bade befintliga kunder och med potentiella
nya partners. Alstom projektet I6per pa val och produktleveranser berdknas starta i bérjan pa 2014.
Vi finns dven med vid tester i ytterligare lander rorande system for identifikation av godsvagnar
(tidigare med Trafikverket i Sverige) och for system rérande utrustningsunderhall.

Anstallda, Organisation och personal
Antalet anstéllda i TagMaster AB uppgick vid periodens utgang till 14 (11). Medeltalet anstallda
uppgick till 13 (11).

Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna ar oférandrade och féretaget har goda tillvaxtmojligheter inom saval
Access/Parking som inom Transportation. TagMasters marknadsandel ar fortfarande liten i en
vaxande marknad vilket innebér att framtida tillvaxt i forsta hand beror pa foretagets egen formaga.
Dock ar bolaget fortfarande inne i ett forandringsskede och kommande kvartal kommer darfor att
vara ojamna innan vi nar en mer stabil bas for var tillvaxt. For att mota efterfrdgan pa marknaden och
aterta positionen som marknadsledande leverantdr av avancerade RFID I6sningar kommer
TagMaster att fortsatta utveckla och lansera innovativa produkter, vidareutveckla och utvidga
befintliga partnernatverk samt rekrytera ytterligare kompetent personal.

Om rapportering 2013

TagMaster AB med dotterbolaget TagMaster SB har t o m tredje kvartalet 2012 redovisats som en
koncern. Eftersom dotterbolaget TagMaster SB avyttrats per den 30 november 2012 redovisas
endast TagMaster AB:s siffror for tredje kvartalet 2012 samt for helaret 2012.

Kommande rapporter 2013-14
13 februari, 2014, kvartalsrapport oktober-december jamte bokslutkommuniké 2013
Bolagsstamman 2014 foreslas ske den 24 april 2014

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.tagmaster.com

For ytterligare information vanligen kontakta:
Jonas Svensson, VD, +46 8-6321950, jonas.svensson@tagmaster.com
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RESULTATRAKNING (SEK 000)
TagMaster AB (publ)

Omséttning varor och tjénster
Ovriga rorelseintakter
SUMMA INTAKTER

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rérelsekostnader

Jamforelsestorande poster

RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA)

Avskrivningar

RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR (EBIT)

Finansiella intakter och kostnader
Rénteintékter

Rénte- och finansieringskostnader

Nedskrivning aktier och fordringar dotterbolag
SUMMA FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

PERIODENS RESULTAT

RESULTAT PER AKTIE
ANTAL AKTIER, genomsnittligt
ANTAL AKTIER, periodens slut

Q3
2013

11173

11173

-4 844

-2 653

-3030

-227

419

-315
104

0

Q3
2012

9848

9 848

-3 838

-2 872

-2 261

-356

521
-309

212

0

-64

-3 009
-3 073

-2 861

-0,03

Ack Q3
2013

36 690

36 690

-14 527

-9 873

-9 545

-163
2 542

-993

1549

0

-212

-212

1337

0,01

Ack Q3
2012

29 573
64
29 637

-11 858
-9 115
-7 012

-421

1137
-979

158

0

-100
-3 009
-3109

-2 951

-0,03

Helér
2012

39 616
64
39 681

-16 881
-12 050
-10 317
-185
-94
154

-1283

-1130

0

-141
-4 195
-4 336

-5 466

-0,05

107 731708 107 731708 107 731708 101 003 884 102 695 031

107 731708 107 731708 107 731708 107 731708 107 731708
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier i dotterbolag

Summa anlaggningstillgdngar
Omsattningstillgangar

Varulager

Handelsvaror

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Fordringar pé koncernforetag

Ovriga kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Overkursfond

Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Avséttningar

Summa avsattningar

Langfristiga 1an

Skulder till koncernforetag

Summa langfristiga lan

Kortfristiga skulder
Checkréakningskredit
Leverantorsskulder

Kortfristiga Ian

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Foretagsinteckningar
Stéllda sékerheter

2013-09-30

670

199

100
969

7188

5893

0

1071

780

1046
1143
17121

18 090
2013-09-30

5387
42 967
20803
-65 066

1337

5428

0

0
391
93
484

3280
5183

259

3 456
12 178
18 090

7512
Inga

2012-09-30

1862

125

100
2 087

6 359

6 347
1161

705

728

647

1120

17 067
19154
2012-09-30

10773
42 967
20803
-64 987
-2 951
6 605
31

31

652

93

745

3069
4038

137
4529
11773
19 154

7512
Inga

2012-12-31

1578

257

100
1935

STT7

4419

0

1183

430

519

1607
13934

15 869
2012-12-31

10 773
42 967
20 803
-64 987
-5 466
4 090
31

31

587

93

680

1760
3625

1202
4 480
11 068
15 869

7512
Inga
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KASSAFLODESANALYS (SEK 000)
TagMaster AB (publ)

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rérelseresultat efter avskrivningar och fére finansiella poster

Avskrivningar och nedskrivningar
Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Erhéllen ranta

Erlagd rénta och finansieringskostnader

Okning/minskning varulager

Okning/minskning kundfordringar
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskulder

Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

Likviditet inklusive ej utnyttjat kreditutrymme

Q1-Q32013 Q1-Q3 2012

1549
993

-212

-1411

-1474

-765

1558

-1 968
-1761

-27
-27

1520

-196

1324

-464

1607

1143

1863

158
979
19

-100
1948
-2 470
134

-1 465

-1 595
-2 392

-26

3069

-196

2873

455

665

1120

2051

Helér 2012

-1130
1283
10

-141
2530
-542
140

-1 877

-652
-379

-179
-179

1760
-260
1500
942
665

1607

3 846
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
(SEK 000)
TagMaster AB

(publ)

Eget kapital 2011-12-31

Periodens resultat
Foretradesemission

Eget kapital 2012-12-31

Periodens resultat
Nedsattning aktiekapital

Eget kapital 2013-09-30

Aktiekapital

9536

1237

10 773

-5 386

5 387

Reservfond  Overkursfond

42 967

42 967

42 967

19 241

1562

20 803

20 803

Balanserat
resultat

-64 987

-5 466

-70 453

1337
5387

-63 729

Summa eget
kapital

6 756

-5 466
2799

4090

1337
1

5428




Pressrelease 24 oktober 2013

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper éverensstimmer med Arsredovisningslagen samt
uttalanden och allménna rad fran bokforingsnamnden. Vid uppréttande av delarsrapporter tillampas
BFNAR 2007:1. Samma redovisningsprinciper har tillampats som i den senast avgivna
arsredovisningen.

TagMasters operativa och finansiella risker samt osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i
arsredovisningen for 2012 under avsnittet Risker och riskhantering.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Information lamnas for offentliggdérande den 24 oktober 2013 kI 09.00.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som foretaget star infor.

Kista den 23 oktober 2013

Rolf Norberg Joe Grillo Gert Sviberg
Styrelseordférande

Magnus Jonsson Jonas Svensson
Verkstallande Direktor



