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Stabil forsaljning med fortsatt positivt resultat

Forsta kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 14,5 Mkr (14,6)
e Rorelseresultat (EBITDA) uppgick till 1,6 Mkr (1,9)
e Nettoresultatet uppgick till 1,3 Mkr (1,5)

e Resultatet per aktie uppgick till 0,01 (0,01)

e Kassafloéde fran den I6pande verksamheten uppgick till -1,7 Mkr (-0,5)

e Lansering av var nya produktfamilj inom UHF omradet

e Serieleveranser av produkter till Alstom projektet

Forsdljning och resultat

TSEK Forsta kvartalet Helaret

2014 2013 Férandring 2013 2012 Foérandring
Forsaljning 14 506 14 597 -1% 50 196 39616 27%
Rorelseresultat (EBITDA) 1556 1940 -20% 2776 154 1703%
Rorelsemarginal (EBITDA) 10,7% 13,3% 5,5% 0,4%
Inkomst fore skatt 1254 1517 -17% 1512 -5 466 -128%
Operativt kassaflode -1667 -469 255% -1209 -379 219%
Resultat per aktie 0,01 0,01 0,01 -0,05 -120%

Om TagMaster

TagMaster &r ett applikationsinriktat teknikféretag som konstruerar och séljer avancerade
radiofrekvensbaserade identifieringssystem (RFID) och informationsprodukter for krévande miljéer.

Applikationerna omfattar fordonsaccess, sp8rbunden trafik och logistik med mélséttning att 6ka

effektivitet, sdkerhet, bekvdmlighet och att minska belastningen p8 miljén. TagMaster har
specialiserade agentféretag i USA och i China och exporterar framst till Europa, Mellandstern, Asien
och Nordamerika via ett globalt partnernédtverk av systemintegratérer och distributérer. TagMaster

grundades 1994 och har sitt huvudkontor i Stockholm. TagMaster &r ett listat féretag och aktien

handlas p4 First North i Stockholm.

www.tagmaster.com
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VD - Kommentar

Var forsaljning har under perioden varit stabil och med ytterligare ett positivt kvartalsresultat. Vi ar
inte ndjda med var tillvaxttakt som vi 6nskar 6ka ytterligare under aret. Var Rail affar har varit ok
med en jamn strom av serieleveranser till flera kunder. Nya projekt diskuteras och fokus ligger framst
pa att arbeta mer och tatare med vara redan etablerade stora partners dar vi vill expandera vara
affarer och bli en viktigare affarspartner for dessa. Vi har efter genomgang och analys gjort
beddmningen att vart produkterbjudande ar framgangsrikast i vissa specifika applikationer och vi vill
darfor “borra djupare” inom dessa och lagga mindre tid pa de forfragningar som ror vara mindre
starka erbjudanden. Som ett litet foretag sa ar det enormt viktigt att vi fokuserar pa ratt saker och
framforallt inom Rail solutions dar projekten ar komplicerade, projektspecifika och alltid med stora
resurskrav.

Var Traffic affar har utvecklats bra pa den amerikanska marknaden medan den varit ndgot svagare pa
den asiatiska marknaden. | EMEA omradet har forsaljningen varit enligt plan men dar avser vi 6ka
insatserna i samband med att vi lanserar vara nya UHF produkter som vi bedomer kommer att ha en
positiv inverkan under senare delen av aret. | Asien har vi sedan februari forstarkt var narvaro genom
vart nyoppnade representationskontor som verkar utifran Malaysia. Vi kan med detta erbjuda en
lokal ndrvaro som gynnar vara etablerade partners samtidigt som vi kan approchera flera nya
partners och utdka vart saljnatverk.

Innovationsarbetet kommer att fortsatta och vi avser lansera flera produkter inom var nya UHF familj
i slutet av aret. | fokus for var produktinnovation star kundens behov av sakerhet, palitlighet,
funktionalitet, design livscykelkostnader med mera. Var bedomning ar att ytterligare lanseringar
kommer att 6ka var adressbara marknad och att detta ar en grundfoérutsattning for okad tillvaxt.

Vart resultat ar, 1,6 Mkr (1,9), nagot lagre an féregaende ar men da ska man beakta att en stor post
var da projektférsaljning till Alstom. Jag tycker vi kan gldadjas at kvartalets resultat dven om vi inte ar
nojda och vill mer framoéver. Var likviditet har under rapportperioden paverkats negativt av en hogre
kapitalbindning i kundfordringar, lager samt att vi numera kommit i kapp rérande vara leverantors-
skulder. Vi har under perioden fatt ett 6kat fortroende fran var bank i form av en utékad checkkredit
och vara nyckeltal, sasom soliditet och avkastning, forbattras I6pande. Som tidigare namnts sa ar vi
fortfarande inne i ett forandringsarbete som kommer att paverka stabiliteten i vara kvartalssiffror
under ett antal kvartal framover.

Vara nya UHF produkter kommer att bidra med huvuddelen av tillvixten for de ndrmst kommande
aren men vi ser dven att vi med hjalp av selektiva forvarv kan komplettera var produktportfolj, inom
Traffic Solutions, med syfte att 6ka vardet och attraktiviteten i vart kunderbjudande.

Jonas Svensson
Verkstdllande direktor
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Kommentarer till resultat- och balansrakning

Omsdittning och resultat

Under kvartalet noterades en stabil forsaljning. Nettoomsattningen for perioden januari-mars
uppgick till 14,5 Mkr (14,6). Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 1,6 Mkr (1,9) vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 10,7 % (13,3).

Omkostnaderna under kvartalet uppgick till 6,5 Mkr (6,8). Ingen aktivering av direkt
utvecklingsarbete har gjorts.

Kassaflode och finansiell stéllning

Per 31 mars 2014 uppgick tillganglig likviditet till 2,5 Mkr (2,4). Checkrédkningskrediten utgor 6,0 Mkr
(4,0) vilket ar en héjning med 2 Mkr. Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 32,0 % (27,7).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for perioden till -1,7 Mkr (-0,5)

Foretagets likviditet har vid rapporttillfallet paverkats negativt av att en relativt stor del
rorelsekapital varit bundet i kundfordringar efter en period av 6kad fakturering till vara kundgrupper
med langre kredittider an vart genomsnitt. Vid rapporttillfallet har vi dven haft en nagot hogre
lagerniva for att hantera serie leveranser till bl.a. Alstom samt sd har leverantérsskulderna minskat
avsevart.

Likviditetsplaneringen bygger pa regelbunden uppféljning av kostnader och intékter inklusive
detaljerad analys av kassaflodet for den narmaste tiden. Likviditet och kassafléde prioriteras i det
dagliga arbetet och dialogen med langivare, leverantorer och kunder pagar standigt. Styrelsen anser
darfor idag att foretaget har tillracklig likviditet for de kommande 12 manaderna.

Kundfordringarna uppgick till 10,1 Mkr (9,2) och leverantorsskulderna uppgick till 5,9 Mkr (5,7).
Varulagret uppgick till 6,6 Mkr (5,6), allt per den 31 mars 2014.

Verksamheten under kvartalet

Traffic Solutions (Access/Parking): Vi arbetar vidare med vart partnerprogram och vara
anstrangningar med att identifiera och engagera flera distributdrer pa nagra av vara viktigaste
marknader. En hornsten i var strategi ar att fokusera mer pa de geografiska marknaderna dar vi
redan har en nérvaro och vi har under perioden, tillsammans med var partner i Nordamerika,
framgangsrikt fortsatt arbetet for att langsiktigt 6ka var narvaro pa denna marknad, varldens storsta
RFID marknad. Vi har dven initierat ett arbeta med att kraftigt forstarka var narvaro pa vara nordiska
"hemmamarknader” déar vi tror att vi har en bra majlighet till Ibnsam tillvdxt under de narmsta aren.
Vart deltagande pa Intertraffic massan i Amsterdam, vardens storsta trafikmassa, ger oss ytterligare
insikt i vart arbete mot att bli en bredare teknikleverantor inom Traffic Solutions segmentet. Var
lansering av var nya produktfamilj inom UHF omradet var uppskattad med lanseringen av var forsta
produkt i den nya familjen, XT1, och produktleveranser kommer att paborjas under andra kvartalet.
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Rail Solutions: Har haft en bra period med en hog niva av serieleveranser men dven med ett tillskott
av nagra mindre NRE projekt for bade nya och befintliga kunder. Det ar tydligt att vart varde -
erbjudande blir starkare med var nya modell dar vi har maojlighet att erbjuda vara Rail kunder att ta
del av vart know-how och applikationskunnande dven i projektform. Vara relationer kommer
ytterligare att kunna utvecklas och var forhoppning ar att vi ska kunna vara med tidigare i projekten
och darmed ytterligare addera varde for vara Rail kunder samtidigt som vi far tillgang till flera
intdktsstrommar och darmed o6kar var affar. Serieleveranserna av produkter till Alstom har pabdrjats
och kommer att fortsatta dven in i bérjan pa andra kvartalet. Nya utvecklingsprojekt diskuteras med
bade befintliga kunder men dven med eventuellt helt nya partners, men av erfarenhet vet vi att det
kan vara mycket langa ledtider innan diskussioner blir till affarer och dnnu langre innan det blir till
fakturering.

Hdindelser efter periodens utgdng: | borjan av april deltog TagMaster bade pa ISC West, en ledande
sakerhetsmadssa i Las Vegas, USA och pa MetroRail som i ar holls i London.

Anstallda, Organisation och personal
Antalet anstéallda i TagMaster AB uppgick vid periodens utgang till 14 (12). Medeltalet anstallda
uppgick till 13 (12).

Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna ar oférandrade och féretaget har goda tillvaxtmojligheter inom saval Traffic
Solutions som inom Rail Solutions. TagMasters marknadsandel ar fortfarande liten i en stor och
vaxande marknad vilket innebar att framtida tillvaxt i forsta hand beror pa foretagets egen formaga.
For att mota efterfragan pa marknaden och aterta positionen som marknadsledande leverantor av
avancerade RFID I6sningar kommer TagMaster att fortsatta utveckla och lansera innovativa
produkter, vidareutveckla och utvidga befintliga partnernatverk samt rekrytera ytterligare
kompetent personal.

Arstimma 2014
Ordinarie arsstimma halls torsdagen den 24 april kl.15.00 pa Middlepoint, Kronborgsgrand 1, Kista

Kommande rapporter 2014-15

Delarsrapport 2 april-juni 17 juli 2014
Delarsrapport 3 juli-september 23 oktober 2014
Bokslutskommuniké 5 februari 2015

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.tagmaster.com

For ytterligare information vanligen kontakta:
Jonas Svensson, VD, +46 8-6321950, jonas.svensson@tagmaster.com
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RESULTATRAKNING (SEK 000)
TagMaster AB (publ)

Omsattning varor och tjanster
Projektomsattning

Ovriga rérelseintdkter
SUMMA INTAKTER

Rérelsens kostnader

Handelsvaror

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader

Jamforelsestorande poster

RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA)

Avskrivningar
RORELSERESULTAT EFTER AVSKRIVNINGAR (EBIT)

Finansiella intdkter och kostnader

Ranteintakter

Rénte- och finansieringskostnader

Nedskrivning aktier och fordringar dotterbolag
SUMMA FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

PERIODENS RESULTAT
RESULTAT PER AKTIE

ANTAL AKTIER, genomsnittligt
ANTAL AKTIER, periodens slut

Q1
2014

14 506

14 506

-6 323
-2 632
-3 843

-152
1556

-203
1353

-99

-99

1254

0,01

Q1
2013

12 078
2519

14 597
-5512
-3 798
-3 018
-166
-163

1940

-354
1586

-69

-69

1517

0,01

Helar
2013

50 196
148

50344

-20811
-13 587
-13 007

-163
2776

-961

1815

1
-297
-7
-303

1512

0,01

107 731708 107 731708 107 731708
107 731708 107 731708 107 731 708
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Balansrakning

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anldggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag

Summa anlaggningstillgangar
Omsdttningstillgangar

Varulager

Handelsvaror

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Overkursfond

Balanserat resultat

Periodens resultat

Summa eget kapital

Avsattningar

Summa avsattningar

Langfristiga lan

Skulder till koncernféretag

Summa langfristiga lan

Kortfristiga skulder
Checkradkningskredit
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Foretagsinteckningar
Stallda sakerheter

2014-03-31

533

236

769

6 629

10083
1245

546

1148
1031

20 682
21451
2014-03-31

5386
42 967
20 803

-63 554

1254

6 856

0
0
261

261

4485
5902
308
3639
14 334
21451

7 000
Inga

2013-03-31

1254

227

100
1581

5624

9202
1135

547

863

1304

18 675

20 256
2013-03-31

10773
42 967
20 803
-70453
1517
5607
31

31

522

93

615

1991
5711
784
5517
14 003
20 256

7512
Inga

2013-12-31

710

262

972

6 010

9197
1023

429

1378
1397
19434

20 406
2013-12-31

5386
42 967
20 803

-65 066
1512
5602

0
0
326

326

3119
7 808
415
3136
14 478
20 406

7512
Inga
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KASSAFLODESANALYS (SEK 000)
TagMaster AB (publ) Q12014 Q12013 Heldr 2013

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat efter avskrivningar och fore finansiella poster 1353 1586 1815
Avskrivningar och nedskrivningar 203 354 961
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -31
Erhallen ranta 1
Erlagd ranta och finansieringskostnader -99 -69 -297
Okning/minskning varulager -619 153 -233
Okning/minskning kundfordringar -886 -4 783 -4 778
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -719 -413 -698
Okning/minskning leverantorsskulder -1 296 2 086 4182
Okning/minskning dvriga kortfristiga rérelseskulder 396 617 -2131
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 667 -469 -1 209

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 0 0 -99
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 -99

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptagna lan 1366 231 1359
Amortering av lan -65 -65 -261
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1301 166 1098
PERIODENS KASSAFLODE -366 -303 -210
Likvida medel vid periodens borjan 1397 1607 1607
Likvida medel vid periodens slut 1031 1304 1397

Likviditet inklusive ej utnyttjat kreditutrymme 2 546 2413 2278




Pressrelease 24 april 2014

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (SEK 000)
TagMaster AB (publ)
Eget kapital 2012-12-31

Periodens resultat
Nedsattning aktiekapital

Eget kapital 2013-12-31
Periodens resultat

Eget kapital 2014-03-31

Aktiekapital Reservfond Overkursfond Balanserat Summa eget

resultat kapital
10773 42 967 20 803 -70453 4090
1512 1512

-5 387 5387
5386 42 967 20 803 -63 554 5602
1254 1254
5 386 42 967 20 803 -62 300 6 856
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Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisnings- och varderingsprinciper dverensstimmer med Arsredovisningslagen samt
uttalanden och allménna rad fran bokforingsnamnden. Vid uppréttande av delarsrapporter tillampas
BFNAR 2007:1. Samma redovisningsprinciper har tillampats som i den senast avgivna
arsredovisningen.

TagMasters operativa och finansiella risker samt osakerhetsfaktorer finns beskrivna i
arsredovisningen for 2013 under avsnittet Risker och riskhantering.

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Information lamnas for offentliggérande den 24 april 2014 kl 09.00.

Styrelsen och verkstéallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som foretaget star infor.

Kista den 23 april 2014

Rolf Norberg Joe Grillo Gert Sviberg
Styrelseordférande

Magnus Jonsson Jonas Svensson
Verkstallande Direktor



