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Traffic forsaljningen har haft god tillvaxt under aret

Fjarde kvartalet
e Nettoomsattningen minskade under fjarde kvartalet med 23,4% till 44,1 Mkr (57,6)
e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 0,9 Mkr (7,8), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa
2,0% (13,5)
Resultatet efter skatt uppgick till -0,5 Mkr (7,6)
Resultatet per aktie uppgick till 0,00 (0,04)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 6,1 Mkr (4,7)

Januari - december
e Nettoomsattningen var i nivda med féregaende ar och uppgick till 195,6 Mkr (195,4)
e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 12,7 Mkr (21,8), vilket motsvarar en rérelsemarginal
pa 6,5% (11,2)
Resultatet efter skatt uppgick till 3,4 Mkr (17,1)
Resultatet per aktie uppgick till 0,02 (0,09)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 13,0 Mkr (20,5)

Ingen utdelning foreslas

Efter perioden utgang
e TagMaster har paborjat ett arbete med att underséka majligheterna att utdka sin dgarbas
med ett antal nya storre dgare. Syftet med dgarutékningen ar att kunna snabba upp den
tillvaxtstrategi som bolaget slagit fast dvs att vaxa via férvarv inom teknologi till Smarta
Stader

Om TagMaster

TagMaster ar ett applikationsinriktat teknikféretag som utvecklar och séljer avancerade sensorsystem och Iésningar baserade
p8 radio, radar & kamerateknologier (RFID, Radar & ANPR) fér krdvande miljéer. TagMaster arbetar inom de tvd segmenten
Traffic Solutions & Rail Solutions, under varumérkena TagMaster, CitySync, Balogh, CA Traffic, Magsys & Hikob med innovativa
mobility I6sningar for att 6ka effektivitet, sékerhet, bekvdmlighet och fér att minska belastningen p8 miljén inom Smarta
stdder. TagMaster har specialiserade agentféretag i USA och i China och exporterar frémst till Europa, Mellandstern, Asien och
Nordamerika via ett globalt ndtverk av partners och systemintegratérer. TagMaster grundades 1994 och har sitt huvudkontor i
Stockholm. TagMaster &r ett listat féretag och aktien handlas p8 Nasdaqg First North i Stockholm. TagMasters certifierade
r8dgivare &r Erik Penser Bank. www.tagmaster.com



VD - kommentar

Traffic férsaljningen har under perioden utvecklats bra med en tillvaxt pa ca 15% och med ca 26% pa
helarsbasis. Var totala forsaljning under kvartalet har varit lagre an foregaende ar vilket forklaras
med att rail-forsaljningen varit lagre dn under fjolaret da en vasentlig del av Baloghs railférséljning
skedde under fjarde kvartalet (ca 50% av arsforsaljningen). Den totala jamfdérbara negativa
"raileffekten” under kvartalet berdknas till ca 17 Mkr och for helaret till ca 22 Mkr, detta till trots &r
bruttomarginalen fortsatt pa en bra niva, ca 64%.

Tidigare gjorda neddragningar ger resultat och visar sig i en rejalt lagre kostnadsniva (- 5,5 Mkr)
jamfort med samma period under fjolaret.

Vara engelska verksamheter, CA Traffic och CitySync, borjar skorda frukterna av den pagaende
integrationen men har fortfarande en bit kvar for att na upp till vara lonsamhetsmal. CA Traffic har
under perioden visat en lovande |6nsamhetsutveckling. Kostnadsbesparingarna ar exekverade och vi
arbetar nu vidare med att utdka vara salj- och marknadsresurser.

Vara franska verksamheter har under perioden visat tillfredstédllande forsaljning och resultat. Balogh
visar fortsatt en stabil utveckling och Magsys har tagit flera projekt med CA Traffics
managementsystem for trafiklosningar och utvecklats bra. Franska staten har ambitionen att 6ka
anslagen for att framja cykeltrafik i stiderna och Magsys och CA Traffic kommer tillsammans erbjuda
[6sningar och vara en del av denna spannande marknad.

Vart férvarv av Hikob forstarker var narvaro ytterligare, pa den franska marknaden for Smarta stader,
och deras loT produkter ar ett strategiskt viktigt komplement till bade vara parkeringslésningar och
till vara trafiklosningar. Forsaljningen av Hikobs produkter for den franska marknaden har overforts
till Magsys och Hikob blir ddrmed ett rent utvecklingsbolag. Vi ser framfor oss att Hikobs produkter
ska saljas av CA Traffic i UK, av TagMaster i Norden och att vissa av gruppens internationella
sdljkanaler kan borja salja Hikobs produkter under 2019.

| Frankrike arbetar vi vidare med rekryteringar for att forstarka vara salj- och marknadsresurser.

TagMaster har haft ett kvartal i linje med férvantan med ett antal nya railorder. TagMaster har dven
slutfort utvecklingen av sin nya UHF familj (Iasare och antenner) for vagtullslosningar som beréknas
vara klara for lansering under Q1 2019. Tagmaster har daven arbetat med lanseringen av CA Traffics,
nu dven av Hikobs, produkter pa den nordiska marknader och pa medellang sikt sa ser vi en bra
tillvaxt pa denna marknad.

Vi har kommit langt i arbetet med integreringen av vara gjorda forvarv och under aret har mycket
arbete och kostnader lagts pa att bygga kostnadseffektiva enheter som framdéver ska kunna vaxa och
generera bra Ionsamhet. Vi bedémer att detta kommer att resultera i ett vasentligt hogre resultat
redan under 2019.

Jonas Svensson

Verkstdllande direktér



Kommentarer till resultat- och balansrakning

Omsattning och resultat

Kvartalets forsaljning ar lagre jamfort med samma period foregaende ar. Nettoomséttningen for
fjarde kvartalet uppgick till 44,1 Mkr (57,6), en minskning med 23,4%. Rorelseresultatet (EBITDA)
uppgick till 0,9 Mkr (7,8), en minskning med 88,5%, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 2,0%
(13,5). Den minskade forsaljningen forklaras av att railforsaljningen varit mycket mindre an
jamforande kvartal 2017, den negativa jamforbara effekten uppgar till ca 17 Mkr.

Omkostnaderna under kvartalet uppgick till 27,5 Mkr (33,1). TagMaster tillampar
kostnadsforingsprincipen for utvecklingsutgifter dvs ingen utveckling aktiveras. | kvartalets
berdknade skatt ingar skatteintdkter om 3,9 Mkr i enlighet med skatteregler i England och Frankrike
och baseras dar pa nedlagda utvecklingsutgifter.

Kassaflode och finansiell stillning

Per 31 december 2018 uppgick tillganglig likviditet till 32,3 Mkr (35,3) varav checkradkningskrediten
utgdr 12,0 Mkr (12,0). Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 63,1% (51,8). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick for kvartalet till 6,1 Mkr (4,7).

Kundfordringarna uppgick till 32,1 Mkr (46,3) och leverantorsskulderna uppgick till 12,8 Mkr (18,7).
Varulagret uppgick till 37,0 Mkr (40,2), allt per den 31 december 2018. Lagernivan ar pa vag ner och
var ambition ar att lagernivaerna ska komma ner pa dnnu lagre nivaer under 2019.

| jamforelsesiffrorna for 2017 har en post om 3,4 Mkr omklassificerats fran avsattningar till upplupna
kostnader. Personalrelaterade omstruktureringsposter uppgaende till 3,4 Mkr har under aret
planenligt reglerats.

| den preliminara forvarvsanalysen som upprattades i samband med férvarvet av Magsys SA, i
december 2017, ingick en tillaggskopeskilling om 4,7 Mkr. Da det inte bedéms sannolikt att
tillaggskopeskillingen kommer att utfalla i dess helhet har forvarvsanalysen rdaknats om vilket
medfort att posterna ovriga avsattningar och Goodwill minskat med 2,7 respektive 2,8 Mkr.

Anstidllda, Organisation och personal

Antalet anstéllda i TagMaster koncernen uppgick vid periodens utgang till 79 (92). Arbetet med att
effektivisera var organisation fortgar vilket framoéver kan leda till ytterligare personalminskningar.
Dock investerar vi i var salj- och marknadsorganisation vilket kommer att uppvéga dessa eventuella
neddragningar.



Verksamheten under kvartalet

Traffic Solutions

Vi har under perioden integrerat Hikob och flyttat dess forséljning for Frankrike till Magsys och
utvecklingen leds fran Sverige, vilket &r samma struktur som vi har for 6vriga bolag i gruppen.
Forvarvet av Hikob ger oss ytterligare en viktig pusselbit i vart arbete med att kunna erbjuda
sensorlésningar som bygger pa flera olika tekniker for att dirmed kunna vara en mer komplett
partner till vara kunder. Med flera sensorprodukter sdsom RFID, Radar, Kamera och numera dven
magnetisk detektering sa kan vi i framtiden bygga I6sningar kring vara produkterbjudanden.

Som vi tidigare informerat om sa har vi har delat in vara produkterbjudanden i fyra undergrupper
som tydligare visar hur vara bolag samarbetar. Vi har Infomobility/Traffic management som bestar
av Magsys och CA Traffics trafikprodukter och numera dven Hikob, vi har ANPR som bestar av
CitySync och CA Traffics ANPR produkter och som numera sitter tillsammans och sa har vi RFID
Traffic och RFID Rail som bestar av TagMaster och Balogh. Var samlade kompetens inom RFID, Radar,
ANPR och trafikovervaknings-produkter (Infomobility/traffic management) gor att vi differentierar
oss pa ett unikt satt. Med ovan erbjudande, och var fokusering pa avancerade sensorsystem for
realtids information, kommer vi att bli en attraktivare partner for de systemintegratérer som dr med
och bygger framtidens smarta stader.

CitySync fortsatter arbeta mot parkerings och sakerhetsmarknaden men har under perioden paborjat
forsaljningen av en ANPR I6sning (CS50T) for trafikmarknaden. CS50T ar en kamera for storre vagar
och med flertalet avancerade funktioner sdsom klassificering av biltyper och funktioner fér att bl.a.
mata hastighet och déar polisen och Smarta Stader projekt ar malgruppen. Var karnkompetens inom
algoritmutveckling och inom neurala natverk (Al) utnyttjas flitigt i utvecklingen av ANPR I6sningar.
CitySync och TagMaster har dven borjat samarbete rérande framtidens ANPR utveckling dar
ambitionen ar att utnyttja den breda erfarenhet som finns, rérande embedded mjukvara, hardvara
och Linux arkitektur, inom TagMaster.

CA Traffic har under kvartalet fortsatt med tester av sin nya CityRadar familj som kommer att
anvandas i Smarta Stader for att detektera bade fotgangare, cyklister och fordon i samma system.
Med denna produktfamilj kommer CA Traffic tillsammans med Magsys att erbjuda en komplett
cykelmonitorlosning med hardvara, mjukvara och rapporteringssystem.

Rail Solutions

Vi har under kvartalet [6pande haft serieleveranser till Rail kunder samt aven sett nya order, for
leverans 2019 och 2020, komma in. Balogh har i liten skala levererat av sin nya SIL4 produktplattform
som berdknas fortgd under férsta halvan av 2019. Vi bedomer att vara kunders projektportfol;j
kommer att 6ka ndgot framdver men vissa beslut har forsenats och flyttats till 2019. Dock kdnner vi
oss fortfarande komfortabla med att nagra av dessa stérre projekt kommer att tillfalla oss men vi ar
osakra rérande tidpunkten. Vi har under perioden fortsatt arbetet med att koncentrera var RFID Rail
kompetens till Baloghs utvecklingsavdelning i Toulouse och from 2019 s& kommer all rail nyutveckling
ske i Frankrike.



Vi ar fortsatt aktiva med att bygga vart varumarke genom vart deltagande pa flera massor pa vara
fokusmarknader. Under perioden sa deltog vi bl.a. pa Gulf Traffic i Dubai.

Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna ar ofdrandrade och féretaget har goda tillvaxtmajligheter inom saval Traffic
Solutions som inom Rail Solutions. Vara marknadsandelar ar fortfarande sma i en stor och vaxande
marknad vilket innebér att framtida tillvaxt i forsta hand beror pa foretagets egen formaga. Vara
bolag kommer dock att se perioder framover da forsaljnings- och resultattillvaxten momentant
avstannar da vi investerar for framtida tillvaxt vilket innebar att kostnaderna kommer att komma
fore intdkterna. Vi kommer dven att se variationer i vara kvartalsvolymer da var railaffar ar volatil och
produktleveranser kan variera stort mellan kvartalen. Vi kommer dven att se variationer mellan
kvartalen kopplat till att vara forvarv kraver forandringsarbete, i olika omfattning, som i vissa fall kan
dra 6ver planerad tid. For att moéta efterfragan pa marknaden och aspirera pa positionen som
marknadsledande leverant6r av avancerade sensorldsningar for traffic- och rail-l6sningar kommer vi
att fortsatta utveckla och lansera innovativa produkter, vidareutveckla och utvidga befintliga
partnerndtverk samt rekrytera ytterligare kompetent personal. TagMaster kommer aktivt att
fortsatta arbetet med att finna fler mojligheter till forvarv inom existerande och narliggande
teknikomraden med syfte att utdka vart produkterbjudande och var marknadsnarvaro och bli en
attraktivare leverantor av realtidsinformation, som ar en grundférutsattning for att bygga framtidens
smarta stader.

Rapporttillfillen
Under verksamhetsaret 2019 och 2020 kommer TagMaster att rapportera vid féljande tillfallen:

Publicering av arsredovisning: 3 april
Tremanadersrapport: 25 april
Arsstamma 2019: 25 april
Halvarsrapport: 12 juli
Niomanadersrapport: 24 oktober
Bokslutskommuniké 2019: 30 januari

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.tagmaster.com

For ytterligare information vanligen kontakta:
Jonas Svensson, VD, +46 8-6321950, jonas.svensson@tagmaster.com

Denna information dr sGdan information som TagMaster AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
foérsorg, for offentliggérande den 24 januari 2019 kl. 8.30 CET.


http://www.tagmaster.com/
mailto:jonas.svensson@tagmaster.com

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Q4 Helar
KSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 44053 57561 195 561 195 394
Forandring av lagervaror under tillverkning
och fardiga varor 469 1519 -780 2630
Ovriga rérelseintakter 5 1178 1215 567
Summa rorelsens intdkter 44527 60 258 195 996 198 591
Handelsvaror, ravaror samt fornédenheter -16 030 -18 878 -72 093 -69 355
Ovriga externa kostnader -9911 -10007 -41 864 -38 913
Personalkostnader -17 622 -23 052 -68 989 -67 797
Ovriga rérelsekostnader -71 -559 -318 -706
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 893 7762 12732 21820
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -327 -180 -880 -582
Avskrivningar immateriella tillgangar -3322 -2568 -11 077 -6 645
Rorelseresultat efter avskrivningar (esim) -2756 5014 775 14593
Finansiella poster -143 27 -356 -432
Resultat fore skatt -2899 5041 419 14 161
Skatt 2436 2582 2945 2909
Periodens nettoresultat -463 7623 3364 17 070
Nyckeltal
Q4 Helar
2018 2017 2018 2017
Nettoomsattningstillvaxt, % -23,5 43,7 0,1 71,6
EBITDA-marginal, % 2,0 13,5 6,5 11,2
Soliditet, % 63,1 51,8 63,1 51,8
Resultat per aktie fore utspadning, sex 0,00 0,04 0,02 0,09
Resultat per aktie efter utspadning, sek 0,00 0,04 0,02 0,09

Genomesnittligt antal aktier, tusental
Antal aktier vid periodens slut, tusental
Borskurs pa bokslutsdagen

Antal anstallda vid periodens utgang

201389 201389
201389 201389

1,15
79

1,65
92

201389 187320
201389 201389



Koncernens balansrakning i sammandrag

31 dec
KSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital® 2 806
Immateriella anlaggningstillgangar 51400 53286
Materiella anlaggningstillgangar 3008 1425
Finansiella anlaggningstillgangar 7 259 9135
Varulager 37037 40210
Kundfordringar 32079 46267
Ovriga kortfristiga fordringar 13172 13259
Kassa och bank 20297 23276
SUMMA TILLGANGAR 167 058 186 858
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 105331 96731
Avsattningar 6707 14157
Skulder till kreditinstitut 3500 5598
Ovriga langfristiga skulder 9525 10766
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 2 000 2 000
Leverantorsskulder 12826 18736
Ovriga kortfristiga skulder 27169 38870
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 167 058 186 858

Forandringar i koncernens eget kapital

31 dec

KSEK 2018 2017

Ingdende balans 96731 45707
Pagdende nyemission? 2806 34589
Erhallna optionslikvider - -20
Omréakningsdifferens 2430 -615
Resultat 3364 17 070
SUMMA EGET KAPITAL 105 331 96 731

1 Optionsprogram 2015/2018 med slutdatum 2018-12-31 pa totalt 2 483 292 aktier, inbetalning och registrering forvantas ske i januari
2019



Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Q4 Helar

KSEK 2018 2017 2018 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -6 378 20058 4119 38403
Forandring av rorelsekapital 12452 -15345 8885 -17 865
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6 074 4713 13004 20538
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1543 -8342 -136912 -40132
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -500 -500 -2516 32911
Periodens kassaflode 4031 -4 129 -3203 13317
Likvida medel vid periodens bérjan 16 388 27 272 23276 9903
Omrakningsdifferens i likvida medel -122 133 224 56
Likvida medel vid periodens slut 20 297 23 276 20297 23276

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

Helar
KSEK 2018 2017
Nettoomsattning 73 891 90413
Ovriga rérelseintakter 826 0

Summa rorelsens intdkter
Handelsvaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

74717 90413
-25075 -33587
-16 756  -20116
-24150 -22436

Ovriga rérelsekostnader -14 -188
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 8722 14 086
Finansiella poster -419 -263
Resultat fore skatt 8303 13 823
Skatt -1232 -3316
Periodens nettoresultat 7071 10 507

2 Ca 12 000 KSEK &r hanforlig till férvarvet av Hikob vilket skedde under Q3 2018



Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31 dec
KSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 2 806

Andelar i koncernforetag

Langfristiga fordringar hos koncernforetag
Uppskjuten skattefordran

Varulager

Kundfordringar

Kortfristiga fordringar hos koncernforetag
Ovriga kortfristiga fordringar

Kassa och bank

86115 88930
22788 91288

1402 2634
10200 13053
8365 8063
908 1976
3300 3475
3621 15382

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Avsattningar

Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

139505 142801

118 017 108 142

3736 7 819
5500 7 500
4174 7 485
8078 11855

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

139505 142801



Ovrigt

Redovisningsprinciper
Vid upprattande av delarsrapporter tillampas BFNAR 2012:1 (K3). Utférligare information redovisas i
arsredovisningen for 2017.

Risker och osakerhetsfaktorer
TagMasters operativa och finansiella risker samt osakerhetsfaktorer finns beskrivna i
arsredovisningen for 2017 under avsnittet Risker och riskhantering.

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Information lamnas for offentliggérande den 24 januari 2019 kI 8.30.

Styrelsen och verkstallande direkt6rens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren férsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som foretaget star infor.

Kista den 24 januari 2019

Rolf Norberg Gert Sviberg Magnus Jonsson
Styrelseordférande

Orjan Johansson Jonas Svensson
Verkstdllande Direktor



