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Det nya TagMaster tar form

Andra kvartalet

e Nettoomsattningen dkade under andra kvartalet med 4,8% till 53,2 Mkr (50,7)

e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 0,0 Mkr (3,4), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
0,0% (6,7)

e Resultatet efter skatt uppgick till -3,3 Mkr (0,8)

e Resultatet per aktie uppgick till -0,01 (0,00)

o Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -0,2 Mkr (11,6)

e Den 13 juni slutfordes forvarvet av amerikanska Sensys Networks Inc. Kdpeskillingen uppgick
till 16 miljoner USD pa skuld- och kassafri basis med justering av rérelsekapital per
stangningsdagen mot normaliserat rorelsekapital.

e Genom en foretradesemission 6kade aktiekapitalet med 5 534 530,50 SEK och antalet aktier
med 110 690 610 aktier. Genom en riktad emission 6kade aktiekapitalet med 2 581 250 SEK
genom utgivande av 51 625 000 aktier.

Forsta halvaret
e Nettoomsattningen minskade under perioden med 9,9% till 97,0 Mkr (107,7)
e Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till Mkr 4,3 (8,6), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa
4,4% (8,0)
e Resultatet efter skatt uppgick till -2,8 Mkr (3,7)
e Resultatet per aktie uppgick till -0,01 (0,02)
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 3,2 Mkr (8,5)

Om TagMaster

TagMaster ar ett applikationsinriktat teknikféretag som utvecklar och saljer avancerade sensorsystem och l6sningar baserade
paé radio-, radar-, magnetisk- och kamerateknologier for kravande miljéer. TagMaster arbetar inom tva segment - Traffic
Solutions och Rail Solutions - under varumarkena TagMaster, CitySync, Balogh, CA Traffic, Magsys, Hikob och Sensys Networks
med innovativa mobilitylésningar for att oka effektivitet, sékerhet, bekvamlighet och for att minska belastningen p& miljén inom
Smarta Stader. TagMaster har specialiserade agentforetag i USA och i Kina och exporterar framst till Europa, Mellandstern,
Asien och Nordamerika via ett globalt natverk av partners och systemintegratdrer. TagMaster grundades 1994 och har sitt
huvudkontor i Stockholm. TagMaster &r ett listat foretag och aktien handlas pa Nasdaq First North i Stockholm. TagMasters
certifierade rddgivare (CA) ar Erik Penser Bank telefon +46 8 4638300, E-post: certifiedadviser@penser.se


mailto:certifiedadviser@penser.se

VD - kommentar

TagMaster har haft ett mycket spannande kvartal som till stor del praglats av forvarvet av Sensys
Networks, som slutférdes den 13 juni. Med forvarvet skapar vi, omsattningsmassigt, ett nastan
dubbelt sa stort foretag och far tillgang till en egen plattform dven i US och vi kommer i atnjutande av
en bade bredare och djupare teknologikompetens. Via forvarvet skaffar vi en hogre organisk tillvaxt
potential och vi blir en, annu mer, intressant partner i byggandet av framtidens smarta stader.

Sensys Networks erbjuder en tradl6s plattform som anvands inom trafik- och parkeringslésningar.
Mer specifikt erbjuds en “end-to-end” I6sning som bestar av sensorer, edge gateways och ett
sofistikerat, cloudbaserat, data management system (SNAPS) som har installerats i hundratals stader
runtom i varlden. Systemet adresserar behovet av att lata data styra for att erbjuda effektivare trafik-
och parkeringslosningar.

Var totala forséljning under kvartalet har varit hogre an foregaende ar vilket beror pa att vi raknat
med Sensys Networks siffror for de sista tva veckorna i perioden. Justerar vi for detta sa har
forsaljningen varit pa samma niva som féregaende ar men med en hogre bruttomarginal.
Kostnaderna har under perioden varit tillfalligtvis hdgre, hos bade Tagmaster och Sensys Networks,
kopplat till férvarvet vilket ger ett lagre resultat.

Vara engelska verksamheter, CA Traffic och CitySync, har haft ett kvartal i linje med Q1 men med
nagot lagre marginaler beroende pa en ofdrdelaktig produktmix. Vi kommer att slutféra integrations-
arbetet (en gemensam struktur) under andra halvaret och vi fortsatter med att férstarka vara salj-
och marknadsresurser.

Vara franska verksamheter, Balogh, Magsys och Hikob har, under perioden, totalt sett visat ett
tillfredstallande resultat. Produktleveranser av Baloghs nya SIL 4 produktplattform har nu paborjats,
men dock i en nagot lagre takt dn planerat. Vi har under kvartalet haft en nagot hogre kostnadsniva
kopplat till avslutningen av tidigare management férandringar. Aven i vara franska bolag tar vi
integrationsarbetet ett steg langre och slar ihop legala enheter under andra halvaret. Med en
integrerad verksamhet ser vi framfor oss en kraftfullare bearbetning av den, spannande, franska
marknaden. | Frankrike arbetar vi ocksa vidare med rekryteringar for att férstarka vara sélj- och
marknadsresurser.

Vart integrationsarbete, av tidigare forvarvade verksamheter, narmar sig slutfasen och vara, numera,
kostnadseffektiva enheter kan framéver fokusera pa att 6ka forsaljningen. Integrationsarbetet med
Sensys Networks ar redan igang och vi ser i férsta steget ett narmande rérande det europeiska
séljarbetet.

Jonas Svensson

Verkstdllande direktér



Kommentarer till resultat- och balansrakning

Férvarv av Sensys Network

Den 13 juni slutfordes forvarvet av amerikanska Sensys Networks Inc. Képeskillingen uppgick till 16
miljoner USD pa skuld- och kassafri basis med justering av rérelsekapital per stangningsdagen mot
normaliserat rorelsekapital. Sensys Networks har huvudkontor i Berkeley i Kalifornien och leds av
branschveteraner med lang erfarenhet av tradlés kommunikation, operatérsgraderad infrastruktur,
enterprise mjukvara och trafikledningssystem for myndigheter. Verkligt varde pa férvarvade
tillgangar och 6vertagna skulder framgar nedan:

Goodwill 146 117
Materiella anlaggningstillgangar 285
Langfristiga fordringar 452
Varulager 19 642
Kundfordringar 22894
Kortfristiga fordringar 29074
Avsattningar -2426
Langfristiga skulder -7 530
Leverantorsskulder -22430
Kortfristiga skulder -44 348
Summa forvarvade tillgangar 141 730

Den prelimindra forvarvsanalysen kan komma att justeras i samband med att den slutliga
forvarvsbalansen faststalls.

Fran forvarvsdatumet har Sensys Networks bidragit med 4,4 Mkr i nettoomsattning. Da investeringen
i Sensys Networks ar langsiktig och forstarker koncernen inom ett strategiskt teknikomrade samt att
tydliga synergieffekter har identifierats bedéms en avskrivningstid av goodwill om 5 ar vara
motiverad.

Forvarvet finansierades genom en kombination av nya Ian om 5,7 Musd, en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare samt en nyemission med avvikelse fran foretradesratten for
befintliga aktiedgare (riktad emission) som sammantaget uppgick till 115,7 Mkr efter avdrag for
emissionskostnader om 14,2 Mkr.

Omsattning och resultat

Under kvartalet noterades en nagot 6kad forsaljning. Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick
till 53,2 Mkr (50,7), en 6kning med 4,8%. Rorelseresultatet (EBITDA) uppgick till 0,0 Mkr (3,4) vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 0,0% (6,7).

Omkostnaderna under kvartalet uppgick till 34,0 Mkr (28,0). Okningen férklaras av att Sensys
Networks omkostnader fran tidpunkten efter 6vertagandet har tillkommit.

TagMaster tillampar kostnadsféringsprincipen for utvecklingsutgifter dvs ingen utveckling aktiveras.



Kassaflode och finansiell stillning

Per 30 juni 2019 uppgick tillganglig likviditet till 87,3 Mkr (43,3) varav checkrakningskrediten utgor
39,8 Mkr (12,0). Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 55,0% (57,5). Kassaflédet fran den
I6pande verksamheten uppgick for kvartalet till -0,2 Mkr (11,6).

Kundfordringarna uppgick till 54,2 Mkr (39,3) och leverantorsskulderna uppgick till 36,1 Mkr (13,8).
Varulagret uppgick till 56,2 Mkr (38,2), allt per den 30 juni 2019. Som framgar av sammanstéallningen
ovan forklaras den stora 6kningen av lager och 6vriga omsattningstillgangar av att Sensys Networks
nu inrdknas i koncernbalansrakningen.

Amorteringar av finansiella skulder om -0,5 Mkr (-0,5) ingar i kassaflode fran
finansieringsverksamheten som uppgick till totalt 167,6 Mkr (-0,5). Ovriga poster som ingér i
kvartalets kassaflode fran finansieringsverksamheten ar upptagande av banklan om 5,7 Musd och
nyemissionen om 115,7 Mkr som finansierat forvarvet av Sensys Networks. Kassafléde fran
investeringsverksamheten om -142,3 Mkr utgors framst av képeskillingen for aktierna i Sensys
Networks.

Anstéllda, Organisation och personal
Antalet anstéllda i TagMaster koncernen uppgick vid periodens utgang till 113 (81) varav Sensys
Networks star for 36 anstallda.



Verksamheten under kvartalet

Traffic Solutions

Vi har under perioden forvarvat Sensys Networks vilket ytterligare forstarker var Traffic solution affar
och vilket gor denna del till vart absolut storsta omrade. Sensys Networks produktportfolj bestar av
loT sensorer med magnetisk och radar avkdnning. Sensorerna anvander sig, av ett patenterat, "ultra-
low power” kommunikationsprotokoll for att leverera data till tradlésa gateways och batterierna
berdknas halla i 8-10 ar. Sensys Networks har till dags datum levererat mer dn 400 000 sensorer som
installerats i mer an 300 stader. | andra dnden sa kommunicerar edge gateways med ett cloudbaserat
datamangement system som kallas SNAPS.

Dagens trafiksystem basera pa vad man kallar induktiva loopsensorer som bade ar kostsamma att
installera och underhalla. Sensys Networks tradlésa sensorsystem ar signifikant mer
kostnadseffektiva dn loopbaserade system, krdver minimalt underhall och fungerar val pa
underhallsmarknaden. Néar val Sensys Networks teknologi installerats i en stad sa uppstar en
ersattningsmarknad som ger aterkommande intdkter. Sensys Networks har en stark tro pa att det
finns kommersiella mojligheter, pa lite sikt, rorande det man kallar infrastruktur till fordon (12V) dar
man utnyttjar trafikinformation som exempelvis finns i trafikkorsningar for att informera fordon.
Bolaget ar tekniskt langt framme och bedriver idag testkdrningar med valkanda billtillverkare i
stadsmiljo.

Med flera sensorprodukter sasom RFID, Radar, Kamera och numera dven magnetisk detektering sa
kan vi i framtiden bygga |6sningar kring vara produkterbjudanden.

CitySync fortsatter att arbeta mot parkerings- och siakerhetsmarknaden och har under perioden gjort
"friendly user” tester med sin nya CS40 ANPR kamera, som riktar sig mot sa kallad free float-
parkering respektive accesskontroll pa marknaden. Nya funktioner som PoE+, Linux-operativsystem,
inbyggd OCR-motor och ANPR-bearbetning garanterar hog prestanda och skalbarhet. Den inbyggda
OCR-motorn har en av de snabbaste och mest exakta algoritmerna for att |asa registreringsskyltar pa
marknaden. Var karnkompetens inom algoritmutveckling och inom neurala natverk (Al) utnyttjas
flitigt i utvecklingen av ANPR |6sningar.

CA Traffic har under kvartalet paborjat forsaljning, i mindre skala, och fortsatt med tester av sin nya
CityRadar familj som kommer att anvandas i Smarta Stader for att detektera bade fotgdngare,
cyklister och fordon i samma system. Med denna produktfamilj kommer CA Traffic tillsammans med
Magsys, och nu aven tillsammans med Sensys Networks, att erbjuda en komplett cykelmonitor-
I6sning med hardvara, mjukvara och rapporteringssystem.

Med ovan erbjudande, och var fokusering pa avancerade sensorsystem for realtidsinformation,
kommer vi att bli en attraktivare partner for de systemintegratérer som ar med och bygger
framtidens smarta stader.



Rail Solutions

Vi har under kvartalet [6pande haft serieleveranser till Rail kunder, i linje med férvantan, samt dven
sett nya order, for leverans 2020 och 2021, komma in. Balogh har i kvartalet kommit igang med
leveranser sin nya SIL4 produktplattform, dock fortfarande med smérre forseningar. Vi har under
perioden fortsatt arbetet med att koncentrera var RFID Rail kompetens till Balogh och vissa
produkter som idag gors i Kina kommer att 2020 flyttas till Frankrike och vidare sa kommer all
nyutveckling ske i Toulouse, som numera ar vart kompetenscenter for Rail utveckling.

Framtidsutsikter

Framtidsutsikterna ar oférandrat goda och i och med forvarvet av Sensys Networks till och med
battre. Med en stdrre volym och ett bredare utbud som dven stracker sig mer mot l6sningar inom
viktiga tillvaxtomraden har féretaget goda tillvaxtmojligheter. Vara marknadsandelar ar fortfarande
sma i en stor och viaxande marknad vilket innebar att framtida tillvaxt i férsta hand beror pa
foretagets egen formaga. Vara bolag kommer dven fortsattningsvis att se perioder framéver da
forsaljnings- och resultattillvaxten momentant avstannar da vi investerar for framtida tillvaxt vilket
innebar att kostnaderna kommer att komma fore intdkterna. Vi kommer dven att se variationer i vara
kvartalsvolymer da var railaffar ar volatil och produktleveranser kan variera stort mellan kvartalen. Vi
kommer dven att se variationer mellan kvartalen kopplat till att vara forvarv kraver
forandringsarbete, i olika omfattning, som i vissa fall kan dra 6ver planerad tid. Fér att mota
efterfragan pa marknaden och aspirera pa positionen som marknadsledande leverantor av
avancerade sensorlosningar for traffic- och rail-l6sningar kommer vi att fortsatta utveckla och lansera
innovativa produkter, vidareutveckla och utvidga befintliga partnernatverk samt rekrytera ytterligare
kompetent personal. TagMaster kommer aktivt att fortsatta arbetet med att finna fler méjligheter till
forvarv inom existerande och narliggande teknikomraden med syfte att utdka vart
produkterbjudande och var marknadsnéarvaro och bli en attraktivare leverantor av
realtidsinformation, som ar en grundforutsattning for att bygga framtidens smarta stader.

Rapporttillfillen

Under verksamhetsaret 2019 och 2020 kommer TagMaster att rapportera vid féljande tillfdllen:
Niomanadersrapport: 24 oktober

Bokslutskommuniké 2020: 30 januari

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.tagmaster.com

For ytterligare information vanligen kontakta:
Jonas Svensson, VD, +46 8-6321950, jonas.svensson@tagmaster.com

Denna information dr sGdan information som TagMaster AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iémnades, genom ovanstdende kontaktpersons
foérsorg, for offentliggérande den 12 juli 2019 kl. 8.30 CET.


http://www.tagmaster.com/
mailto:jonas.svensson@tagmaster.com

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Q2 Ql-Q2 Helar
KSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 53158 50715 97006 107694 195561
Forandring av lagervaror under tillverkning
och fardiga varor -1307 223 -505 730 -780
Ovriga rérelseintakter 290 457 1403 772 1215
Summa rorelsens intdkter 52 141 51395 97904 109196 195996
Handelsvaror, ravaror samt fornédenheter -17966 -19893 -33371 -42372 -72093
Ovriga externa kostnader -10757 -10212 -19187 -21321 -41864
Personalkostnader -23208 -17830 -40522 -36677 -68989
Ovriga rérelsekostnader -205 -75 -555 -185 -318
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 5 3385 4269 8 641 12732
Avskrivningar materiella tillgangar -323 -142 -632 -400 -880
Avskrivningar immateriella tillgangar -4 819 -2 617 -7 945 -5033 -11077
Rorelseresultat efter avskrivningar (esim) -5137 626 -4 308 3208 775
Finansiella poster 924 -49 823 -104 -356
Resultat fore skatt -4 213 577 -3 485 3104 419
Skatt 912 217 703 583 2 945
Periodens nettoresultat -3 301 794 -2782 3687 3364
Nyckeltal

Q2 Ql-Q2 Helar

2019 2018 2019 2018 2018

Nettoomsattningstillvaxt, % 4,8 0,4 -9,9 16,3 0,1
EBITDA-marginal, % 0,0 6,7 4,4 8,0 6,5
Soliditet, % 55,0 57,5 63,1
Resultat per aktie fore utspadning, sex -0,01 0,00 -0,01 0,02 0,02
Resultat per aktie efter utspadning, sek -0,01 0,00 -0,01 0,02 0,02
Genomsnittligt antal aktier, tusental 293378 201389 274285 201389 201389
Antal aktier vid periodens slut, tusental 366188 201389 366188 201389 201389
Borskurs pa bokslutsdagen 0,80 1,57 1,15
Antal anstallda vid periodens utgang 113 81 79



Koncernens balansrakning i sammandrag

30 juni

KSEK 2019 2018 2018-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - - 2 806
Immateriella anlaggningstillgangar 187 517 51242 51 400
Materiella anlaggningstillgangar 3314 1111 3008
Finansiella anlaggningstillgangar 10 887 6 866 7 259
Varulager 56 157 38194 37 037
Kundfordringar 54 161 39 286 32079
Ovriga kortfristiga fordringar 40083 15 302 13172
Kassa och bank 47 465 31342 20297
SUMMA TILLGANGAR 399584 183343 167 058
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 219626 105468 105 331
Avsattningar 8 263 8 469 6 707
Skulder till kreditinstitut 44 092 4 500 3500
Ovriga langfristiga skulder 17 085 11390 9525
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 9344 2 000 2 000
Leverantorsskulder 36 060 13 822 12 826
Ovriga kortfristiga skulder 65114 37 694 27 169
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 399584 183343 167 058
Forandringar i koncernens eget kapital

30 juni
KSEK 2019 2018 2018-12-31
Ingaende balans 105 331 96 731 96 731
Nyemission 118 726 - 2 806
Omrakningsdifferens -1 649 5050 2430
Resultat -2782 3687 3364
SUMMA EGET KAPITAL 219 626 105 468 105 331



Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Q2 Ql-Q2 Helar
KSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -160 11635 3173 8474 13 004
Kassaflode fran investeringsverksamheten -141 929 -561  -142 295 -69 -13691
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 167 624 -500 166 430 -1000 -2516
Periodens kassaflode 25535 10574 27308 7405 -3203
Likvida medel vid periodens bdrjan 22532 20766 20297 23276 23276
Omréakningsdifferens i likvida medel -602 2 -140 661 224
Likvida medel vid periodens slut 47 465 31342 47 465 31342 20 297
Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Ql-Q2 Helar
KSEK 2019 2018 2018
Nettoomsattning 36 081 42 611 73891
Ovriga rérelseintakter 180 720 826
Summa rorelsens intdkter 36 261 43331 74717
Handelsvaror, ravaror samt fornédenheter -11 359 -15800 -25075
Ovriga externa kostnader -7 596 -7488 -16756
Personalkostnader -13534 -12457 -24150
Ovriga rérelsekostnader 0 -14 -14
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 3772 7572 8722
Finansiella poster 1399 427 -419
Resultat fore skatt 5171 7999 8303
Skatt 0 -1760 -1232
Periodens nettoresultat 5171 6239 7071




Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 juni

KSEK 2019 2018 2018-12-31
TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital - - 2 806
Andelar i koncernforetag 252319 88930 86 115
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 25624 9 837 22788
Uppskjuten skattefordran 4431 874 1402
Varulager 10303 12759 10 200
Kundfordringar 9080 9831 8 365
Kortfristiga fordringar hos koncernforetag 287 3217 908
Ovriga kortfristiga fordringar 4029 3363 3300
Kassa och bank 13081 13346 3621
SUMMA TILLGANGAR 319154 142 157 139 505
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 241914 114379 118 017
Avsattningar 3816 4753 3736
Skulder till kreditinstitut 53436 6 500 5500
Leverantorsskulder 11548 4462 4174
Ovriga kortfristiga skulder 8440 12063 8078
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 319154 142 157 139 505



Ovrigt

Redovisningsprinciper

Tillampade redovisnings- och varderingsprinciper 6verensstimmer med Arsredovisningslagen samt
uttalanden och allménna rad fran bokforingsnamnden. Vid upprattande av delarsrapporter tillampas
BFNAR 2012:1 (K3). Utférligare information redovisas i arsredovisningen for 2018.

Risker och osdkerhetsfaktorer

TagMasters operativa och finansiella risker samt osakerhetsfaktorer finns beskrivna i
arsredovisningen for 2018 under avsnittet Risker och riskhantering.

Denna delarsrapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Information lamnas for offentliggdrande den 12 juli 2019 ki 8.30.

Styrelsen och verkstallande direktorens forsdkran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

som foretaget star infor.

Kista den 12 juli 2019

Rolf Norberg Gert Sviberg Magnus Jonsson
Styrelseordférande

Orjan Johansson Juan Vallejo Jonas Svensson
Verkstallande Direktor



