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Pressmeddelande den 19 november 2018

Azelio offentliggor prospekt i samband med avsikt att notera
bolagets aktier pd Nasdaqg First North

Azelio AB (publ) ("Azelio” eller "Bolaget”), ett teknikbolag som erbjuder ett system med Stirlingbaserad
termisk solkraft med termisk energilagring som mojliggor elproduktion dygnet runt, offentliggjorde
den 12 november 2018 sin avsikt att genomfdra en notering av Bolagets aktier pa Nasdagq First North
och samtidigt genomfora en nyemission av aktier for att finansiera Bolagets fortsatta tillvaxt
("Erbjudandet”). Azelio har ans6kt om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North i Stockholm
och idag, den 19 november 2018, offentliggdr Bolaget ett prospekt och villkoren for Erbjudandet.
Erbjudandet ar riktat till befintliga aktieagare, allmdnheten i Sverige och institutionella investerare i
Sverige och internationellt.

Erbjudandet i sammandrag:

e PrisetiErbjudandet ar faststallt till 22 SEK per aktie, vilket motsvarar ett totalt marknadsvarde
pa Bolagets aktier om cirka 690 MSEK fore Erbjudandet.

e Erbjudandet omfattar hogst 13 636 363 nyemitterade aktier, motsvarande cirka 30 procent av
det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandet.

e Darutover, i syfte att tacka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet, atar sig Bolaget att, pa
begaran av Pareto Securities, emittera ytterligare hogst 2 045 454 nya aktier i Bolaget,
motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet
("Overtilldelningsoptionen”).

e Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer Erbjudandet omfatta hogst 15 681
817

e aktier, motsvarande cirka 33 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter
Erbjudandet.

e Erbjudandet forvantas tillfora Bolaget en emissionslikvid om cirka 300-345 MSEK fore
transaktionskostnader, beroende pa i vilken utstrackning Overtilldelningsoptionen utnyttjas.

e Ett antal institutionella investerare samt personer i bland annat Bolagets styrelse, ledning
och existerande aktiedgare har atagit sig att under vissa villkor och till samma pris som évriga
investerare, teckna aktier motsvarande sammanlagt 138 MSEK eller 46 procent av Erbjudandet
exklusive Overtilldelningsoptionen. Dessa teckningsataganden utgors av:

— LMK Venture Partners AB: 30 MSEK;

—  Byggmastare Anders ) Ahlstrom Holding AB (publ): 25 MSEK;

— Alfred Berg Kapitalforvaltning AB: 25 MSEK;

— Back in Black Capital Ltd: 22 MSEK;

—  Kent Janér genom Blue Marlin AB (styrelseledamot i Azelio): 15 MSEK; samt

— Personer i bland annat Bolagets styrelse, ledning och existerande aktieagare: 21
MSEK.

e Beraknad forsta handelsdag for Bolagets aktier och likviddag i Erbjudandet ar den 10
december 2018. Aktierna kommer att handlas under kortnamnet "AZELIO".

Azelio AB. info@azelio.com. azelio.com
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Jonas Eklind, VD, kommenterar:

"Azelio har gjort fantastiska framsteg under det senaste dret och nu dr vi ndra att kunna erbjuda vdra
kunder en mycket konkurrenskraftig produkt. Det kommer att vara den forsta losningen for modular
och distribuerad solelsproduktion baserad pd termisk solkraft kombinerat med termisk energilagring,
vilket méjliggor elproduktion fran solkraft dygnet runt till ett mycket attraktivt pris. | juni i ar
demonstrerade vi vart termiska energilager, vilket var det sista obeprévade delsystemet i var [Gsning,
tillsammans med vdr Stirlingmotor och visade att vi kan producera el fran lagrad vdarme. Sedan dess
har kundintresset 6kat avsevdrt och nu véxlar vi upp for att industrialisera systemet och fa ut
produkten pd marknaden. Vi genomfor ddrfor en nyemission och noterar bolagets aktie. Vi har redan
mott ett starkt intresse fran namnkunniga institutioner som lamnat teckningsférbindelser och vi vill
nu valkomna ovriga intresserade att teckna aktier i nyemissionen.”

Bo Dankis, styrelseordférande, kommenterar:

"Azelio har en gedigen industriell historia med Gver tio ars utveckling bakom sig. Det gldader mig att nu
kunna saga att vi ar mycket ndra en marknadslansering av en produkt som loser en av de stora
utmaningarna pd energimarknaden - [angtidslagring av fornybar energi till ett konkurrenskraftigt pris.
Vi kommer ddrigenom att kunna erbjuda elproduktion fran solkraft dygnet runt till ett pris som
konkurrerar med fossila brénslen. A styrelsens véignar vilkomnar jag nyemissionen och noteringen av
bolagets aktie och gldds av att se starkt stéd fran institutionella investerare och fran personer i var
ledning och styrelse, vilka tillsammans lamnat teckningsforbindelser om 138 miljoner kronor infor
emissionen. Nu valkomnar vi institutioner och allmanheten att teckna aktier i nyemissionen.”

Bakgrund till Erbjudandet

Syftet med Erbjudandet ar i forsta hand att finansiera Bolagets fortsatta industrialisering av systemets
utformning, konstruktion och produktion, med malet att na industrialiserad volymproduktion. Bolaget
avser dven att etablera en forsaljnings- och marknadsorganisation som pa ett strukturerat satt kan
oka kannedomen om Bolaget och etablera, vidmakthalla och utveckla relationer med potentiella
kunder pa de marknader Bolaget bedémer som intressanta. Azelio bedomer att den forsta
kommersiella ordern av Bolagets system erhalls under forsta halvaret 2020 och Bolaget avser da att
genomfora ytterligare investeringar i produktionen som exempelvis verktyg och produktionsutrustning
samt rekrytering och uthildning av produktionspersonal och investeringar i data- och
produktionssystem.

Om Azelio AB (publ)

Azelio ar ett teknikbolag som erbjuder ett system med Stirlingbaserad termisk solkraft med termisk
energilagring som mojliggor elproduktion dygnet runt. Bolaget har sitt huvudkontor i Goteborg med
produktion i Uddevalla och utvecklingscenter i Géteborg och Amal samt saljkontor i Peking, Kina och
representationskontor i Madrid, Spanien. Per 30 september 2018 hade Bolaget 75 anstallda.

Azelios teknik och utveckling

Azelios Stirlingmotor ar kommersiellt tillampad med Gver tva miljoner ackumulerade drifttimmar och
172 installationer globalt medan delsystemet for termisk energilagring bevisats |
demonstrationsanlaggning i juni 2018 men annu inte tillampats kommersiellt. Under 2018-2020
kommer Bolaget fokusera pa industrialiseringen av systemets utformning, konstruktion och
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produktion. Under fjarde kvartalet 2019 kommer tre system i ett verifieringsprojekt installeras i
Marocko tillsammans med statligt styrda Masen. Fran 2020 forvantas ytterligare 8-16 system installeras
i kommersiella projekt, varefter volymproduktion forvantas fran 2021.

Azelios marknad och kunder

Tekniken ar val ldmpad for omraden som idag saknar tillgang till ett elnat eller inte har tillforlitliga
elnat. Bolaget bedomer att Azelios l6sning kan anvandas for att paskynda utrullningen av el till de cirka
en miljard manniskorna i solbaltet som idag saknar tillgang till tillforlitlig el. Bolaget avser att sdlja
sina system till EPC-leverantorer som monterar systemet hos slutkunden. Exempel pa slutkunder ar
energiintensiva industrier sasom gruvindustrin, cementindustrin och processindustrin.

Prospekt och anmdlningssedlar

Ett prospekt med Erbjudandets fullstandiga villkor och anvisningar offentliggérs idag pa Azelios
hemsida (www.azelio.com) och Pareto Securities hemsida (www.paretosec.com). Anmalningssedel
finns tillganglig pa Azelios och Pareto Securities hemsida. Anmalan kan aven goras via Avanza, Nordnet
och Aktieinvest.

Prelimindr tidsplan for Erbjudandet

Anmalningsperiod for befintliga aktieagare och for allmanheten: 20 november-4 december 2018
Anmalningsperiod for institutionella investerare: 20 november-5 december 2018
Forsta handelsdag pa Nasdaq First North och likviddag: 10 december 2018
Radgivare

Pareto Securities ar Sole Global Coordinator och Bookrunner, Advokatfirman Vinge ar legal radgivare
till Azelio och Pareto Securities, Avanza, Nordnet och Aktieinvest ar Selling Agents.

For ytterligare information, kontakta:
Jonas Eklind, VD, Azelio

Mob: +46 709 40 35 80

E-post: jonas.eklind@azelio.com

Kennet Lundberg, CFO, Azelio
Mob: +46 705 24 47 79
E-post: kennet.lundberg@azelio.com

Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 19
november 2018 kl.14:45.

Viktig Information

Detta pressmeddelande ar inte och utgor inte del av ett erbjudande om att salja, eller en anfordran
om att lamna ett erbjudande att kopa eller forvarva, aktier eller andra vardepapper i Bolaget.
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Kopior av detta pressmeddelande gors inte och far inte distribueras eller pa annat vis skickas till USA,
Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dér sadan
atgard kan utgora brott eller skulle krava registrering eller andra atgarder.

De vardepapper som beskrivs i detta pressmeddelande har inte och kommer inte att registreras i
enlighet med den vid var tid gallande United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) och far
inte erbjudas eller sdljas i USA utan att registreras eller omfattas av ett undantag fran registrering
enligt Securities Act samt i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i delstater i USA. Bolaget
avser inte att registrera nagon del av erbjudandet i USA eller erbjuda allméanheten i USA att forvarva
vardepapperna.

Detta pressmeddelande utgor marknadsforing och ar inte ett prospekt enligt direktiv 2003/71/EG (detta
direktiv, tillsammans med samtliga andringar dari och tillampliga implementeringsatgarder i relevant
hemmedlemsstat enligt detta direktiv, bendmns "Prospektdirektivet"). Ett prospekt som ar framtaget i
enlighet med Prospektdirektivet kommer att publiceras, och kan, nar det har publicerats, erhallas fran
Bolaget. Investerare bor inte teckna sig for vardepapper som hanvisas till i denna marknadsforing
annat an pa grundval av information som aterfinns i prospektet.

| de EES-medlemslander, forutom Sverige, som har implementerat Prospektdirektivet ar denna
information endast avsett for och riktat till kvalificerade investerare inom medlemsstaten pa det satt
som avses i Prospektdirektivet, det vill saga enbart till investerare som kan vara mottagare av ett
eventuellt erbjudande utan att ett prospekt registreras i medlemsstaten.

Detta pressmeddelande distribueras och riktar sig enbart till personer i Storbritannien som ar (i)
professionella investerare som faller inom den vid var tid gallande Artikel 19(5) i U.K. Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern”) eller (ii) subjekt med hog
nettoformogenhet och andra personer som detta meddelande lagligen kan riktas till, vilka omfattas av
Artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sadana personer benamns tillsammans "Relevanta Personer”).
Personer som inte ar Relevanta Personer far inte agera pa eller forlita sig pa informationen i detta
pressmeddelande. En investering eller investeringsatgard som detta pressmeddelande avser ar enbart
mojlig for Relevanta Personer och kommer endast att fullfoljas med Relevanta Personer. Personer som
sprider detta pressmeddelande maste sjdlva sakerstalla att sddan spridning ar tillaten.

Fragor som diskuteras i detta pressmeddelande kan innehalla uttalanden som ar framatriktade.
Framatriktad information ar alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser
samt sadana uttalanden som dr hanforliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck
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som “anser”, "uppskattar”, "forvantar’, “vantar”, "antar”, “forutser’, "avser”, "kan”,
"kommer”, "ska”, "hor”, "enligt uppskattning”, "ar av
uppfattningen”, "far”, "planerar”, "fortsatter”, "potentiell”, "berdknar”, "prognostiserar’, "savitt man
kannertill” eller liknande uttryck. Detta galler sarskilt uttalanden som avser framtida resultat, finansiell
stallning, kassaflode, planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt
och lonsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som
paverkar Bolaget, varav manga i sin tur ar baserade pa ytterligare antaganden, sasom att inga
forandringar i befintliga politiska, rattsliga, skattemassiga, marknadsmassiga eller ekonomiska
forhallanden eller i tillamplig lagstiftning intraffar (inklusive, men inte begransat till,
redovisningsprinciper, redovisningsmetoder och skattepolicyer), vilka var for sig eller tillsammans

skulle kunna vara av betydelse for Bolagets resultat eller dess formaga att driva sin verksamhet. Aven
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om Bolaget bedémer att dessa antaganden var rimliga nar de gjordes, ar dessa i sig foremal for
betydande kanda och okanda risker, osakerheter, oforutsedda handelser och andra viktiga faktorer
som ar svara eller omojliga att forutse och som kan ligga utanfor Bolagets kontroll. Sadana risker,
osakerheter, oforutsedda handelser och andra viktiga faktorer kan medfora att faktiska handelser
skiljer sig vasentligt fran de forvantningar som uttrycks eller antyds i sddana framatriktade uttalanden.

Potentiella investerare ska darfor inte fasta otillborlig tilltro vid den framatriktade informationen hari,
och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa de delar i prospektet som inkluderar en mer
detaljerad beskrivning av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad
varpa Bolaget bedriver sin verksamhet.

Informationen, standpunkterna och de framatriktade uttalandena som aterfinns i detta
pressmeddelande galler enbart per dagen for detta pressmeddelande, och kan komma att andras utan
att det meddelas.

| samband med erbjudande eller forsaljningen av vardepapper som refereras till i denna release sa
kan Pareto Securities komma att genomfora overtilldelning/stabilisering av vardepapper eller
transaktioner som syftar till att stodja kursen pa vardepappren till en hogre niva an vad som annars
skulle rada. Eventuell stabilisering eller dvertilldelning kommer att genomforas av Pareto Securities i
forenlighet med alla tillampliga lagar



