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e Nettoomsattningen uppgick till 39,1 MSEK (14,2), en 6kning
med 175 procent jamfért med foéregdende ar. Segmen-
tet Europa och resten av vérlden (EUROW) rapporterade
fortsatt stark tillvaxt med 45 procent jamfért med mot-
svarande period féregaende ar. Det rapporterades ingen
omsattning i USA féregdende ar som en effekt av byte i
distributionsmodell. Fér USA rapporterades en 6kning
med 25 procent fran foregaende kvartal.

CERAMENT G och CERAMENT V vaxte med 44 procent.
Bruttomarginalen uppgick till 87,7 procent (81,8).
Rorelseresultatet uppgick till -32,7 MSEK (-58,4).

Resultatet per aktie fore och efter utspadning var bada
-0,64 SEK (-1,16).

VASENTLIGA HANDELSER

® Nettoomsattningen uppgick till 109,3 MSEK (73,5), en 6kning
med 49 procent jamfort med foéregdende ar. Segmentet
Europa och resten av vérlden (EUROW) rapporterade stark
tillvéxt med 48 procent jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Forséljningen i USA rapporterade en ¢kning
med 50 procent.

CERAMENT G och CERAMENT V vaxte med 53 procent.
Bruttomarginalen uppgick till 86,8 procent (84,1).
Rorelseresultatet uppgick till -119,5 MSEK (-129,4).

Resultatet per aktie fére och efter utspadning var bada
-2,32 SEK (-2,57).

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

® Bolaget har meddelat att tidsperioden for patientrekryte-
ringen till den pdgdende FORTIFY-studien forlangs med
6-9 manader mot ursprungsdatum.

® | samband med EBJIS (EUROPEAN BONE AND JOINT
INFECTION SOCIETY) presenterades en analys som visade
att enstegsprocedurer med tillsats av CERAMENT G eller
CERAMENT V vid Nuffield Orthopaedic Hospital i Storbritan-
nien minskade patienternas vistelse pa sjukhus i samband
med operationstillfallet med i genomsnitt 30 procent.

® CERTiFy-studien har blivit accepterad for publicering i The
Journal of Bone & Joint Surgery American, JB&JS.

® |nga vasentliga handelser har intréffat efter periodens slut.

jul-sep jan-sep 12 manader
NYCKELTAL 2019 RSN 2019 2018 LT™M 2018
Nettoomsdttning, MSEK 39,1 14,2 1093 73,5 1324 96,6
Omséttningsokning (%)! 174,6 -56,4 48,6 -28,1 316 -253
Bruttoresultat, MSEK 343 11,7 94,8 61,8 1144 81,5
Bruttomarginal, %' 87,7 81,8 86,8 84,1 86,5 84,3
Rorelseresultat, MSEK -32,7 -58,4 -119,5 -1294 -164,5 -174,4
Periodens resultat, MSEK -33,2 -58,8 -120,2 -130,8 -165,8 -1764
Eget kapital vid periodens utgang, MSEK 160,4 3237 1604 3237 160,4 2785
Nettoskuldsattning, MSEK' -118,6 -313.2 -118,6 -313,.2 -118,6 -261,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -42,0 -54.4 -126,0 -121.3 -176,4 -171,6
Likvida medel vid periodens utgang, MSEK 1299 3132 1299 3132 1299 261,5
Resultat per aktie, SEK -0,64 -1,16 -2,32 -2,57 -3,20 -3,46

1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitioner pa sidan 21.
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VD KOMMENTERAR DET TREDJE KVARTALET

FORSALJNINGSREKORD | KVARTALET

STARK TILLVAXT | EUROPA OCH USA
NYA STARKA HALSOEKONOMISKA DATA

Forsédljningen i kvartalet ar var hogsta nagonsin med stark tillvaxt bade i Europa och i USA. Segment
Europa och resten av vérlden (EUROW) uppvisade en tillvaxt pa 45 procent. Forséljningen i USA pa

totalt 18,5 miljoner kronor motsvarar en 6kning om 25 procent jamfért med féoregaende kvartal.
Forsaljningstillvaxten i USA ar mycket gladjande eftersom det ar knappt ett ar sedan vi dandrade distribu-
tionsstrukturen. Vi visar ocksa en stigande bruttomarginal for fjarde kvartaletirad.

I kvartalet tecknade Bonesupport avtal med Healthtrust, USA:s
stdrsta inkdpsorganisation (GPO, group purchasing organisa-
tion) som representerar mer an 1 600 sjukhus. Avtalet dr vart
storsta och viktigaste ramavtal och en betydande milstolpe
for verksamheten. Kontraktet ar en bekraftelse pa de unika for-
delar som CERAMENT® har for ldkare, patienter och betalare.
Forsaljningen genom GPO-kontrakt dr en viktig del i att driva var
amerikanska tillvaxt och borgar for fortsatt stark forsaljningstill-
vaxt kommande kvartal.

I kvartalet rekryterade vi ytterligare en regional forsaljningschef
i New England. Totalt har vi nu nio regionala férséljningschefer
nationellt, och en terapispecialist for direktbearbetning av mark-
naden i NYC/New Jersey, for att hantera stark kundefterfragan.
Genom att ha ett eget distributionsndtverk kan vi nu fdnga upp
historiskt underpenetrerade territorier och vi lyckas nu snabbt
etablera kunder i omraden dér var tidigare distrbutionspartner
inte varit framgangsrik.

Att kunna visa stark klinisk evidens och hélsoekonomiska data ar
en hornsten i var strategi och de starka top-line resultaten fran
CERTiFy-studien hjdlper oss att driva tillvaxten. Vi avvaktar nu
publikationen av studien i den ansedda tidskriften The Journal
of Bone & Joint Surgery American, JB&JS, dar studien godkants
for publikation.

| kvartalet presenterades positiva hédlsoekonmiska data for pa-
tienter med osteomyelit behandlade i enstegsprocedur med
CERAMENT G och CERAMENT V. Patientvistelsen pa sjukhus i
samband med operation och under uppfoljningstiden kunde
forkortas med i genomsnitt 16 dagar, vilket kan innebéra stora
kostnadsbesparingar. | England, dar analysen genomférdes,
skulle detta kunna betyda en besparing pa mer an 86 000 SEK
per behandlad patient. Det ar extremt gladjande att vi kan visa
dessa starka hdlsoekonomiska data. De &ren viktig bekraftelse av
det unika vardet hos vara antibiotikafrisdttande produkter.

Vi summerar ytterligare ett positivt kvartal och jag uppmuntras
av att vart strategiska fokus visar resultat. Vi visar den hogsta for-
saljningen i BONESUPPORTS historia, vi har fatt starka hélsoeko-
nomiska data och vi har lyckats teckna avtal med USA:s viktigas-
te sjukvardsorganisation. Potentialen i var fortsatta resa gor att
jag ser framtiden an med stor férvdntan.

Emil Billback, vd Bonesupport
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Fortsatt utveckling av den nya
distributionsstrukturen

NORTH AMERICA ta)

Den amerikanska marknaden ar varldens storsta for syntetiska bengraftprodukter och ar darmed bola-
gets viktigaste marknad. Fokus for sesgmentet North America ar fortsatt utveckling av den nya distribu-
tionsstruktur som etablerades i oktober 2018. Vid utgangen av kvartalet hade BONESUPPORT en egen
kommersiell organisation med 21 (21) anstéllda och 40 kontrakterade distributérer.

JULI-SEPTEMBER

Forsaljning

Periodens forsaljning uppgick till 18,5 MSEK (0,0) och en sekven-
tiell 6kning med 25 procent fran foregdende kvartal.

BONESUPPORTs egen organisation i USA arbetar for att accele-
rera marknadspenetrationen samt inga dvergripande avtal som
ger kontrakterade sjukhus tillgang till CERAMENT. Under kvarta-
let har ett avtal tecknats med Healthtrust, det storsta och vikti-
gaste ramavtalet for verksamheten med en inkdpsorganisation i
USA som representerar mer an 1 600 sjukhus.

Bidrag'

Bidraget fran segmentet var -9,8 MSEK (-20,2). Den minskade
forlusten hanfor sig till 6kad forsaljning. Forsaljnings- och mark-
nadskostnader uppgick under tredje kvartalet till 20,4 MSEK
(13,9) varav forsaljningskommissioner till distributérerna ingick
med 6,0 MSEK (0,0). Bidraget belastades dven av FoU-kostnader
uppgdende till 6,3 MSEK (6,3).

JANUARI-SEPTEMBER

Nettoomsattningen uppgick till 44,8 MSEK (29,9) vilket motsva-
rar en 6kning med 50 procent. Okningen skall ses mot bakgrund
av den genomférda omstaliningen till ny kommersiell plattform.

Bidraget uppgick till -48,9 MSEK (-28,1). Det negativa bidraget be-
ror framst pa 6kade forsaljnings- och marknadsforingsinsatser.

1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitioner pa sidan 21.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

jul-sep jan-sep Helar

2019 2018 2019 2018 2018

Nettoomsdttning 18,5 0,0 448 299 34,1
Bruttoresultat 16,9 0,0 40,6 259 29,6
Bidrag -9.8 -20,2 -489 -28,1 -45,0

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
20

15

0 Q3-18 Q418 Q1-19 Q219  Q3-19
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Stabil tillvéixt for
CERAMENT G och CERAMENT V/

FUROPE & REST OF THE WORLD €urow)

| Europa saljs CERAMENT av saval bolagets egen forsaljningsorganisation som av distributérer. Tyskland,
Storbritannien, Schweiz, Sverige och Danmark ar nyckelmarknader dar BONESUPPORT har egna séljare.
Under 2019 har den egna forsaljningsorganisationen gradvis utokats och uppgick vid utgangen av peri-
oden till 25 (22) anstéllda. Fokus ligger pa att utnyttja resultaten fran CERTiFy-studien for att 6ka anvand-
ningen av CERAMENT. Pa 6vriga atta europeiska marknader samt i 6vriga delar av varlden (ROW) samarbe-

tar bolaget med specialistdistributérer.

JULI-SEPTEMBER

Forsaljning

Forsaliningen for segmentet Okade med 45 procent jamfoért med
motsvarande period féregdende ar och uppgick till 20,7 MSEK.
Forséljningen pad nyckelmarknader utgjorde 88 procent av seg-
mentets forsaljning. Forsaliningen av de antibiotikafrisdttande
produkterna CERAMENT G och CERAMENT V 6kade tillsammans
med 44 procent jamfort med tredje kvartalet féregdende ar.
Inom EUROW ér tredje kvartalet sdsongsmassigt relativt svagt
eftersom det under sommarménaderna dr farre planerade ope-
rationer av t. ex Osteomyelit.

Bidrag'

Bidraget fran segmentet var 0,6 MSEK (-39). Det forbéttrade
bidraget ar en effekt av 6kad forséljning och bruttoresultat.
Forsaljnings- och marknadskostnader dkade med 1,3 MSEK jam-
fort med motsvarande period foregaende aroch uppgicktill 16,9
MSEK (15,6). Okningen beror framst pd genomférda kommersiel-
la satsningar. Perioden rapporterade hogre Ionekostnader med-
an foregdende dr belastades med hoga rekryteringskostnader.

JANUARI-SEPTEMBER

Nettoomsattningen uppgick till 64,5 MSEK (43,6), en ©kning med
48 procent jamfoért med féregaende ar. Forsaljningen av de anti-
biotikafrisattande produkterna CERAMENT G och CERAMENT V
okade tillsammans med 53 procent.

Bidraget uppgick till 5,3 MSEK (-5,8). Det positiva bidraget till-
skrivs Okad forsaljning och forbattrad bruttomarginal. | perioden
Okade forsaljnings- och marknadskostnader for genomférda
kommersiella satsningar.

1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitioner pa sidan 21.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

jul-sep jan -sep

Nettoomséttning

Bruttoresultat

Bidrag

Nettoomséttning per kvartal, MSEK
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FORSKNING OCH UTVECKLING

BONESUPPORTs kliniska utvecklingsprogram fokuserar pa att vidareutveckla CERAMENTSs egenskaper,
bredda kliniska applikationsomraden samt att utnyttja CERAMENTSs unika lakemedelsfrisdttande egen-
skaper genom utvecklande av kombinationsprodukter som beframjar benldkning.

Ett antal olika kombinationer med CERAMENT har undersokts
for att tillfora osteoinduktiva egenskaper, dvs férmagan att ak-
tivt stimulera bentillvaxt och benaterbildning. Bland annat har
foretaget bedrivit forskning i form av prekliniska kandidater som
kombinerat CERAMENT med bisfosfonater, benmorfogena pro-
teiner (BMP), benmdrgsaspirat (BMA) samt demineraliserad ben-
matris (DBM).

En noggrann utvdrdering av marknadspotential, klinisk nytta, te-
rapeutisk innovation och prekliniska resultat har givit upphov till
foljande kategorisering:

PRIORITERADE PRODUKTKANDIDATER FOR EGEN
UTVECKLING:

« CERAMENT med bisfosfonat

« CERAMENT med DBM

Bisfosfonat &r en véletablerad substans vid behandling av os-
teoporos. Bisfosfonat anvands for att begransa aktiviteten hos
osteoklaster, vilket resulterar i forbattrad benaterbildning och
bendensitet genom potentiering av osteoblaster. CERAMENT
med bisfosfonat har potential att tillféra en viktig terapeutisk di-
mension vid behandling av svarldkta skelettskador och frakturer
inducerade av ldg bendensitet.

Demineraliserad benmatris (DBM) &r baserat pa allograft som
reducerats pa mineraler. Materialet har visat sig ha bred an-
vandning vid tillstdnd och situationer dar man har svag na-
turlig bendtervéxt. Den totala marknaden for DBM uppgar
till 250 MUSD, varav USA utgdr 80 MUSD. Kombinationen
CERAMENT med DBM skulle kunna skapa en produkt med bade
osteokonduktiva och osteoinduktiva egenskaper, vilket innebar
en terapeutisk innovation med unika fordelar vid behandling av
svarldkta skelettskador framférallt inom segmentet trauma.

PRODUKTKANDIDATER FOR POTENTIELL
PARTNERUTVECKLING
« CERAMENT med BMP

KLINISKEVIDENS - EN STRATEGISK HORNSTEN

En av de tre hornstenarna i strategin &r att leverera branschle-
dande vetenskaplig och klinisk evidens som validerar de mdnga
fordelarna med CERAMENT. Redan idag finns en omfattande
databas med mer &n 160 forskningspublikationer och abstracts
av prekliniska och kliniska studier med CERAMENT. Tre av de vik-

tigaste och storsta kliniska prévningarna ar CERTiFy, FORTIFY och
SOLARIO.

CERTiFy-studien &r den hittills storsta kliniska studien som
genomforts med CERAMENT. Studien &dr en prospektiv, rando-
miserad, kontrollerad klinisk prévning med 137 patienter vid 20
ledande traumacenter i Tyskland, som syftar till att jdmfora be-
handling av CERAMENT BVF med transplantation av autologa
bengraft (autograft) vid tibiaplatafraktur med uppkommen ben-
defekt. Autograft har ldnge varit rddande behandlingspraxis for
den hér typen av skador. CERTiFy-studien avslutades i juni 2018
ochislutet av foregaende ar tillkdnnagav BONESUPPORT att hu-
vudsyftet med studien uppnatts: CERAMENT BVF har visat sig
vara ett fullgott alternativ till autograf. Fulldngdsartikeln har bli-
vit accepterad av The Journal of Bone & Joint Surgery American,
JB&JS, och viavvaktar nu publikationen.

FORTIFY-studien utvdrderar formdgan hos CERAMENT G att
forbattra behandlingsresultatet av patienter med 6ppna sken-
bensbrott till foljd av trauma. Att benbrottet &r "0ppet” betyder
att huden har penetrerats i samband med traumat. Dessa ben-
brott I6per en hog risk for infektion med otillrdcklig benldkning
till foljd. Det primdra effektmattet i studien innefattar franvaron
av djup infektion pa frakturstéllet, avsaknad av ytterligare in-
grepp for att framja ldkning och patientrapporterad forbattring.

Prévningen kommer att inkludera upp till 230 patienter pa kli-
niker i USA och Europa. Data fran FORTIFY-studien kommer att
anvandas for att stodja en planerad PMA (pre-market approval)
-ansokan hos FDA, som forvéntas ske under slutet av 2021.

BONESUPPORT investerar i SOLARIO-studien (Short or Long
Antibiotic Regimes in Orthopaedic) med syfte att underséka om
syntetiskt bengraftsubstitut innehdllandes antibiotika kan leda
till kortare behandlingstider jamfort med systemisk antibiotika
och darmed minska risken for antibiotikaresistens, biverkningar
och kostnader. Studien leds av Oxford University Hospitals NHS
Foundation Trust i samarbete med EBJIS (European Bone and
Joint Infection Society). SOLARIO-studien &r en randomiserad
oblindad Europeisk multicenterstudie som berdknas rekrytera
500 patienter. Forsta patienten rekryterades i februari 2019 och
sista patientdata berdknas inhdmtas under forsta halvaret 2022.
Ett positivt resultat av studien kan innebadra ett paradigmskifte for
behandling av beninfektioner.
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HALSOEKONOM|

En av de st6érsta utmaningarna nar ny och innovativ sjukvardsteknik introduceras pa marknaden &r att
sakerstalla att sjukvardssystemen runt om i varlden forstar dess varde och inkluderar tekniken i den vard
som erbjuds. Vardet av en behandling bestams pa olika satt i olika lander och BONESUPPORT arbetar med
en rad olika aktiviteter for att sdkerstélla att bolagets produkter inkluderas i ersattningssystemen pa de
marknader dar produkterna marknadsfors. Ett exempel pa detta dr en hdlsoekonomisk analys tillsam-
mans med Nuffield Orthopaedic Centre for att undersdka hur de tidigare publicerade positiva kliniska
resultaten kan omsattas till patientnytta och férbattrad halsoekonomi.

Ndr CERAMENT G introducerades i Storbritannien 2013 var
Nuffield Orthopedic Centre en av de forsta klinikerna att im-
plementera CERAMENT G i sin behandlingsalgoritm. Nuffield
Orthopedic Centre &r en av de framsta klinikerna i Europa inom
ortopedioch behandling av beninfektioner.

2016 presenterade professor Martin McNally de kliniska resulta-
ten fran sina férsta 100 osteomyelitpatienter behandlade med
enstegsoperation och CERAMENT G. Resultaten visade enimpo-
nerande minskning av dterinfektionsgraden med 56% jamfort
med presenterade resultat fran tidigare behandlingsmetoder.

De positiva erfarenheterna med CERAMENT ledde till ett sam-
arbete mellan BONESUPPORT och Nuffield Ortopaedic Centre
med syfte att studera de hadlsoekonomiska vinsterna fran de po-
sitiva kliniska resultaten.

Studien &r baserad pa data fran den officiella statistikdatabasen
for sjukvard i England, NHS:s Hospital Episode Statistics (HES).
Databasen visar totala vardhistoriken och behandlingskostna-
derna for varje patient.

Samtliga patienter som genomgick kirurgisk behandling for os-
teomyelit under 2013-2017 (Gver 25 000 patienter) analyserades.
Patienterna foljdes i tva ar fore och efter kirurgisk behandling.

Analysen jadmforde patienterna som behandlades pa Nuffield ef-
terinférandet av CERAMENT G eller CERAMENT Vienstegsproce-
dur med samtliga patienter vardade vid annat sjukhus i England.

| september presenterades de forsta prelimindra resultaten av
studien vid European Bone and Joint Infection Society, EBJIS.
Uppgifterna visade att sjukhusvistelsen i samband med oste-
omyelitkirurgi minskades med 1/3 - i genomsnitt 5 dagar per
patient - vilket innebar tidigare hemfard fér patienten , kostnads-
besparingar och frigérande av vdrdplatser. Uppgifterna som
presenterades vid EBJIS visade ocksa att patienter behandlade
vid Nuffield Orthopaedic Centre hade, i genomsnitt, 11 dagar
kortare sjukhusvistelse under de efterfoljande tva aren efter
operationen. Den genomsnittliga vardkostnaden per dag per
patient vid ett sjukhus i England ar 437 GBP.

Dessa prelimindra uppgifter visar betydande hélsoekono-
miska fordelar vid enstegsoperation med CERAMENT G eller
CERAMENT V i behandling av osteomyelit. Bara den totala be-
sparingen i antal varddagar i samband med operation och efter-
foljande vard skulle kunna uppga till ca 44 MGBP érligen, berék-
nat pd 6 250 behandlade patienter per ar. Viavvaktar publicering
av studien for slutliga och konkluderande resultat.
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

JULI-SEPTEMBER 2019

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 39,1 MSEK (14,2), en 6kning med
175 procent jamfort med foregaende ar. Segmentet EUROW
Okade med 45 procent till 20,7 MSEK (14,2). Forséljningen i
USA ©kade fran 0 féregdende dr till 18,5 MSEK till foljd av den
pagdende uppbyggnaden av en ny distributionsstruktur. En
mer detaljerad beskrivning ges under segmentavsnitten.
Valutaomrakningseffekten var positiv med 1,7 MSEK.

Kostnad salda varor

Kostnad for salda varor uppgick till 4,8 MSEK (2,6) vilket gav en
bruttomarginal pa 87,7 procent (81,8), se not 1, Rattelse av fel i
2018. Okad forsaljning i USA hade en positiv péverkan pé brut-
toresultatet.

Forsaljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick till 39,5 MSEK (35,1), en 6kning
med 13 procent. Personalkostnaderna uppgick till 21,3 MSEK
(18,7) som en effekt av genomférda satsningar i forsaljningsor-
ganisation. Vidare 6kade kostnaderna for forsaljningskommissi-
oner i USA med 6,0 MSEK (0,0). Ovriga férsaljningskostnader upp-
gicktill 12,2 MSEK (16,4), en minskning som bland annat forklaras
av lagre rekryteringskostnader. Segmentet NA rapporterade en
kostnadsdkning med 47 % till 20,4 MSEK (13,9), drivet av 6kade
kostnader for forsaljningskommissioner. | EUROW uppgick kost-
naderna till 16,9 MSEK (15,6). Ej allokerade kostnader minskade
med 60 % till 2,2 MSEK (5,6) vilket delvis berodde pa lagre rekry-
teringskostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 17,4 MSEK
(16,4), en 6kning med 6 procent. Personalkostnaderna motsva-
rade 6,5 MSEK (5,7). Ovriga kostnader summerade till 12,1 MSEK
(10,7). Segmentet NA uppgick till 6,3 MSEK (6,3).

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick till 10,9 MSEK (17,5), en
minskning med 38 procent. Personalkostnaderna utgjorde
6,0 MSEK (11,0), en minskning som beror pa att motsvarande
kvartal foéregdende ar belastades med kostnader for incita-
mentsprogram med 4,2 MSEK och kostnader for avgaende CFO
med 2,1 MSEK. Ovriga kostnader uppgick till 49 MSEK (6,5), en
minskning jdmfort med féregaende ar, som framst ar en effekt av
genomforda program for kostnadskontroll.

Ovrigarérelseintikter och -kostnader

Ovriga rérelseintikter och -kostnader bestod framférallt av va-
lutakursvinster och -forluster pa rorelsetillgdngar och -skulder.
Ovriga rorelseintékter uppgick till 3,0 MSEK (1,8) och dvriga rorel-
sekostnader uppgick till -2,2 MSEK (-2,9) for kvartalet.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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Rorelseresultatet

Rorelseresultatet uppgick till -32,7 MSEK (-58,4) dar den minskade
forlusten i huvudsak forklaras av hogre forséljning saval i EUROW
men framfor allti NA.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till-0,0 MSEK (0,0).

Periodens resultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick forlusten for
det tredje kvartalet till -33,2 MSEK (-58,8), vilket motsvarar ett re-
sultat per aktie om -0,64 SEK (-1,16).

JANUARI-SEPTEMBER 2019

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 109,3 MSEK (73,5), en okning
med 49 procent. Segmentet EUROW ¢kade med 48 procent till
64,5 MSEK (43,6) och segmentet NA ¢kade med 50 procent till
44,8 MSEK (29,9).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -119,5 MSEK (-129,4) dar frédmst for-
saljningsokningen bidragit positivt med forbattrat bruttoresul-
tat samtidigt som rorelsekostnaderna okat som en foljd av ge-
nomforda kommersiella satsningar.

Periodens resultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick forlusten for
perioden till -120,2 MSEK (-130,8), vilket motsvarar ett resultat per
aktie om -2,32 SEK(-2,57).
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FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

MSEK 30sep 31dec
Finansiell stéllning 2018 2018
Likvida medel 1299 3132 261,5
Réntebarande skulder' 11,3 00 00
Nettoskuldssttning' -118,6 -313.2 -261,5
Eget kapital 1604 3237 278,55
1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitionerna pa sidan 21.

MSEK jul -sep jan - sep Helar
Kassaflode 2019 2019 2018 2018
Lopande verksamheten -42,0 -54.4 -126,0 -1213 -171,6
Investeringsverksamheten -04 -0,6 -2,7 -1,0 -2,7
Finansieringsverksamheten -14 0,5 -4,0 -98,9 -98,8

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 1299 MSEK,
en minskning med 131,6 MSEK sedan ingdngen av dret.
Forandringen bestar huvudsakligen av kassaflodet fran den 16-
pande verksamheten uppgdende till -126,0 MSEK (-121,3) fram-
forallt hanforligt till rérelseresultatet pa -119,5 MSEK (-129,4).

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Detta forklarar dven forandringen av nettoskuldsattningen.
Rantebdrande skulder har kat med 11,3 MSEK vilket i sin helhet
beror pa 6vergangen till IFRS 16. Effekterna av évergangen for-
klaras ytterligareinot 1.

MODERBOLAGET

Moderbolaget BONESUPPORT HOLDING AB (publ) &r ett hol-
dingbolag. Moderbolaget genererade 10,3 MSEK (13,7) i forsalj-
ning av interna tjdnstertill dotterbolag under kvartalet. Forlusten
i kvartalet var -2,1 MSEK (-4,8). Inga investeringar gjordes under
kvartalet.

PERSONAL
Koncernen hade 80 (70) anstallda (fulltidsekvivalenta) varav 24
(21) arbetade inom forskning och utveckling.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
Forvésentliga handelser, se sida 1.

VASENTLIGA HANDELSEREFTER PERIODENS SLUT
Inga vasentliga hdndelser har intraffat efter periodens slut.

AKTIER OCH AKTIERELATERADE PROGRAM

Bolaget har stamaktier samt G-aktier, se not 4. Kvotvardet pa akti-
erna ar 0,625 kronor per aktie. Per den 30 september 2019 upp-
gick det totala antalet stamaktier till 51 948 217 fordelat pa 2 113
aktiedgare. De storre aktiedgarna visas nedan.

Aktiedgare 30 september 2019

HealthCap VLP 12,7%
Stiftelsen Industrifonden 9,2%
Lundbeckfonden Invest A/S 9,2%
Swedbank Robur Fonder 8,6%
Tredje AP-fonden 7,8%
Tellacq AB 5.7%
Carl Westin Ltd 5.2%
Ovriga aktiedgare 41,6%

BONESUPPORT har tre personaloptionsprogram, tre prestations-
aktieprogram och tre teckningsoptionsprogram. Dessa beskrivs
inot8.

FINANSIELL KALENDER
26 februari 2020 Bokslutskommuniké 2019

NOMINERINGSKOMMITTE

Nomineringskommittén valjs baserat pa principerna som beslu-
tades pd drsstdmman 14 maj 2018. Dessa principer ar beskrivna
pa BONESUPPORTs hemsida. Kommitténs uppgift ar att pre-
sentera forslag till arsstdmman, vilken ar planerad till maj 2020 i
Lund. Medlemmarna i nomineringskommittén dr:

- Jacob Gunterberg, nomineringskommitténs ordférande,
utsedd av HealthCap VLP

- LennartJohansson, styrelsens ordférande

- Bolundgren, utsedd av Swedbank Robur fonder

- Jonas Jendi, utsedd av Stiftelsen Industrifonden

OMDENNA RAPPORT

Denna rapport har uppréttats i bade en svensksprakig och en
engelsksprakig version. | hdndelse av att versionerna inte dver-
ensstammer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.
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VD:s FORSAKRAN

Verkstallande direktor forsakrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande bild éver utvecklingen och koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag somingari
koncernen starinfor. Deldrsrapporten har granskats av bolagets revisorer.

Lund 7 november 2019

Emil Billback
vd

REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

BONESUPPORTHOLDING AB (PUBL), ORG.NR 556802-2171

Till styrelsen for BONESUPPORT HOLDING AB (publ)

INLEDNING

Vihar utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsin-
formationenisammandrag (deldrsrapporten) for BONESUPPORT
HOLDING AB (publ) per 30 september 2019 och den nioména-
dersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och drsre-
dovis—ningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
deldrsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING
OCHOMFATTNING

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
gransk—ning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgar-
der. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfatt=ning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgdrder som vidtas vid en 6versiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet
att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna hablivitidentifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pd en &versiktlig granskning har darfor inte
den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att deldrs-
rapporten inte, i allt vasentligt, ar uppréttad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moder-
bolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Malmé den 7 november 2019
Ernst&Young AB

OlaLarsmon
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep Helar
TSEK Not 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsdttning 7 39115 14 246 109 263 73515 96 623
Kostnad for salda varor 7 -4795 -2587 -14 473 -11697 -15157
Bruttoresultat 7 34320 11 659 94790 61818 81466
Forsaljningskostnader -39509 -35 086 -133 031 -94 551 -133 311
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 449 -16426 -50 351 -48 457 -66 064
Administrationskostnader 3,8 -10874 -17 531 -31714 -49 002 -58 345
Ovriga rérelseintakter 2977 1818 7587 7279 8530
Ovriga rorelsekostnader -2153 -2851 -6 784 -6 454 -6 680
Rorelseresultat 7 -32688 -58 417 -119 503 -129 367 -174 404
Finansiella poster netto 7 -16 -4 -113 -506 -465
Resultat efter finansiella poster 7 -32704 -58 421 -119 616 -129 873 -174 869
Inkomstskatt -486 -377 -595 -907 -1536
Periodens resultat -33 190 -58798 -120 211 -130780 -176 405
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,64 -1,16 -2,32 -2,57 -3,46
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,64 -1,16 -2,32 -2,57 -3,46
Genomsnittligt antal aktier, tusental 51872 50836 51834 50738 50971
Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

jul-sep jan-sep Helar
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat -33 190 -58798 -120 211 -130780 -176 405
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan dterforas i resultatrékningen
Omrékningsdifferenser 174 -69 268 243 129
Summa totalresultat fér perioden -33016 -58 867 -119 943 -130 537 -176 276
Periodens totalresutat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30sep 31dec
TSEK Not 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 6882 4995 5511
Materiella anldaggningstillgangar 1 15128 3154 3885
Finansiella anldggningstillgadngar 374 366 375
Summa anldggningstillgangar 22384 8515 9771
Varulager 37500 24623 23 681
Kundfordringar 6 32370 11008 18683
Ovriga fordringar 6 7534 10750 12538
Likvida medel 6 129892 313168 261 468
Summa omséttningstillgangar 207 296 359549 316 370
SUMMA TILLGANGAR 229680 368 064 326 141
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4 160 423 323724 278 531
Leasingskulder 1 5726 0 0
Avsattningar 290 173 289
Summa langfristiga skulder 6016 173 289
Leasingskulder 1,6 5563 0 0
Leverantorsskulder 6 13792 7929 12 472
Ovriga kortfristiga skulder 6 43 886 36 238 34849
Summa kortfristiga skulder 63 241 44167 47 321
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 229680 368 064 326 141
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KONCERNENS FORANDRINGAR |

SAMMANDRAG

EGET KAPITAL |

Ansamlad

. forlust

Ovrigt Fond for inklusive
tiliskjutet utvecklings- periodens Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital Reserver utgifter resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2018 31424 1189015 -304 1592 -770 941 450786
Totalresultat januari - september 2018 243 -130 780 -130 537
Forandring fond for utvecklingsutgifter -141 141 0
Nyemission 799 799
Utgivna optioner 740 740
Transaktionskostnader nyemission -1860 -1860
Aktierelaterade ersattningar 379 379
Utgaende balans 30 september 2018 32223 1187 895 -61 1451 -897 784 323724
Totalresultat oktober - december 2018 -114 -45625 -45739
Foréandring fond for utvecklingsutgifter 350 -350 0
Nyemission 150 150
Aktierelaterade erséttningar 396 396
Ingaende balans 1 januari 2019 32373 1187 895 -175 1801 -943 363 278531
Totalresultat januari - september 2019 268 -120 211 -119943
Foréandring fond for utvecklingsutgifter 816 -816 0
Nyemission 94 94
Utgivna optioner 5 5
Egna aktier 316 -316 0
Aktierelaterade ersattningar 1736 1736
Utgaende balans 30 september 2019 32783 1187900 93 2617 -1062 970 160423

Koncernens reserver utgors i sin helhet av valutakursdifferenser vid omrakning av utlandsverksamheter.

Fran och med denna rapport sérredovisas fond for utvecklingsutgifter i koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag. Denna kategori av eget

kapital har tidigare redovisats inom ansamlad forlust.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep Helar

TSEK 2019 2019 2018 2018
Rorelseresultat -32 688 -58417 -119503 -129 367 -174 404
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:

-Aktierelaterade ersattningar 853 917 1736 379 4192

-Jamforelsestdrande post 0 0 11 000 0 0

-Ovrigt -1187 1459 182 780 -962
Erhdllen ranta 32 0 63 0 46
Erlagd rénta -48 -4 -176 -863 -868
Realiserade valutakursdifferenser pa lan 0 0 0 558 558
Betald skatt -622 -5 -1022 -1016 -2 151
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -33660 -56 050 -107 720 -126 112 -173 589
Forandringar av rorelsekapital -8322 1700 -18 320 4842 1964
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -41982 -54 350 -126 040 -121 270 -171 625
Investeringar i immateriella tillgdngar -145 -151 -1 903 -333 -997
Investeringar i materiella anldggningstillgadngar -179 -460 -796 -590 -1 609
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar -95 -27 0 -105 -113
Kassafléde fran investeringsverksamheten -419 -638 -2699 -1028 -2719
Nyemission 94 465 94 799 949
Transaktionskostnader nyemission 0 0 0 -1 860 -1.860
Utgivna optioner 0 0 0 740 740
Amortering -1511 0 -4073 -98 620 -98 620
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1417 465 -3979 -98 941 -98 791
Periodens kassaflode -43 818 -54523 -132718 -221 239 -273 135
Likvida medel vid periodens ingdng 173 096 368 357 261468 533367 533 367
Kursdifferens i likvida medel 614 -666 1142 1040 1236
Likvida medel vid periodens utgang 129 892 313168 129 892 313168 261468
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jul-sep jan-sep Helar
TSEK 2010 [T 2019 2018 2018
Nettoomsattning 10312 13711 30937 36 241 51578
Administrationskostnader -12717 -18 689 -40538 -51278 -66 756
Ovriga intakter 203 65 457 128 528
Ovriga kostnader -592 -142 -1332 -626 -1 033
Rorelseresultat -2794 -5055 -10 476 -15535 -15683
Finansiella poster netto 688 210 698 1439 2105
Resultat efter finansiella poster -2106 -4 845 -9778 -14 096 -13 578
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -2106 -4 845 -9778 -14 096 -13578
Periodens resultat i moderbolaget 6verensstdmmer med totalresultat.

30sep 31dec

TSEK Not 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgadngar 704 652 604 652 704 652
Ovriga fordringar 6 107 508 27768 153
Forutbetalda kostnader 6 965 1068 728
Kassa och bank 6 107 731 288987 243247
SUMMA TILLGANGAR 920 856 922475 948 780
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 4 32783 32222 32372
Fritt eget kapital 864 531 874101 874620
Summa eget kapital 897314 906 323 906 992
Langfristiga skulder 19508 0 0
Kortfristiga skulder 6 4034 16 152 41788
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 920 856 922475 948 780
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG PER

KVARTAL

Rattad
TSEK Q3 Q2' Q1 Q4 Q3? Q2 Q1 Q4
Nettoomsdttning 39115 37320 32828 23108 14 246 28 184 31085 27 039
Kostnad for salda varor -4795 -5 047 -4 631 -3 460 -2 587 -3548 -5 562 -4513
Bruttoresultat 34320 32273 28197 19 648 11 659 24636 25523 22526
Bruttomarginal % 87,7% 86,5% 85,9% 85,0% 81,8% 87,4% 82,1% 83,3%
Forsaljningskostnader -39 509 -52 689 -40 833 -38 760 -35 086 -31820 -27 645 -21 488
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 449 -15987 -16915 -17 607 -16 426 -17193 -14 838 -19748
Administrationskostnader -10 874 -10 482 -10 358 -9343 -17 531 -14.940 -16 531 -15479
Ovriga rorelseintakter 2977 2434 2176 1251 1818 2530 2931 2112
Ovriga rérelsekostnader -2153 -3369 -1262 -226 -2 851 -1 033 -2570 -1303
Rorelseresultat -32688 -47 820 -38 995 -45 037 -58 417 -37 820 -33130 -33 380
Finansiella poster netto -16 -53 -44 41 -4 -5 -497 -17 369
Resultat efter finansiella poster -32704 -47 873 -39 039 -44 996 -58 421 -37 825 -33 627 -50 749
Inkomstskatt -486 -67 -42 -629 -377 -379 -151 -601
Periodens resultat -33 190 -47 940 -39081 -45 625 -58798 -38 204 -33778 -51350

Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
1 Perioden belastas av en jamforelsestorande post om 11,0 MSEK med en negativ effekt pa rérelseresultatet. Den jamforelsestdrande posten avser aterkdp

av lagerartiklar fran den tidigare amerikanska distributéren, Zimmer Biomet.
2 Rattelse av fel har skett per den 13 februari 2019 avseende Q3 2018 for ett fel som uppkom i samband med 6vergangen till ett nytt affarssystem. Felet
avser i sin helhet segmentet EUROPE & REST OF THE WORLD. Felet avser internvinstberdakning i varulager. Pa grund av felet har bruttoresultatet och
resultatet for tredje kvartalet 2018, samt varulagret per 30 september 2018, rapporterats 1,3 MSEK fér hogt.
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NOT 1
ALLMAN INFORMATION, REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r upprattad i enlighet
med RFR 2, Redovisning fér juridisk person, och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som anges i arsredovisningen for 2018 har tillimpats dven
i denna delarsrapport. Nya eller andrade standarder eller tolkningar av standarder som trader i kraft 1 januari 2019 har inte haft nagon signifikant inverkan
pa BONESUPPORTSs finansiella rapporter utover IFRS 16 Leasingavtal som beskrivs nedan.

IFRS 16

IFRS 16 tillampas fran 1 januari 2019 och ersatter IAS 17. Effekten av dvergangen finns beskriven i drsredovisningen for 2018. IFRS 16 innebér att i
princip alla leasingavtal har redovisats i balansrakningen, réttigheten att anvanda leasingobjekten som materiell anldggningstillgdng och aterstdende
leasingbetalningar som kort- respektive langfristig skuld. | resultatrdkningen har leasingkostnaden ersatts med avskrivning pa tillgangarna och
rantekostnad pa leasingskulderna. Nyckeltal som soliditet och skuldsattningsgrad har paverkats da skulderna i balansrakningen okat. De leasingavtal som
redovisats i balansrakningen avser framst hyra av lokaler. BONESUPPORT har genomfort 6vergangen till IFRS 16 enligt en forenklad metod. Det innebar
en berdkningsperiod baserad pé aterstéende betalningar och att jamforelsedret inte omraknats. Tillgdngen har varderats till ett belopp som motsvarar
leasingskulden. Avtal kortare an 12 mdanader har inte beaktats.

Effekten av 6vergang till redovisning enligt IFRS 16 innebdr att balansomslutningen per 1januari 2019 har 6kat med 14 145 TSEK, varav Materiella tillgangar
med 14 145 TSEK, Langfristiga leasingskulder med 7 370 TSEK och kortfristiga leasingskulder med 6 775 TSEK. Dvs utan inverkan pa det egna kapitalet.
Soliditeten forsémrades fran 85,4 % till 81,9 % per 1 januari 2019.

Vid periodens utgéng redovisar koncernen féljande bokforda varden avseende leasade tillgdngar: Materiella anldggningstillgdngar 11 289 TSEK,
Leasingskulder 11 289 TSEK varav 5 726 TSEK &r langfristiga och 5 563 TSEK &r kortfristiga. Effekten av IFRS 16 i koncernens resultatrakning fér perioden
januari - september 2019 &r att avskrivningar om 4 073 TSEK och en rantekostnad om 169 TSEK ersatt en operationell leasingkostnad om 4 242 TSEK. Den
nya standarden har sdledes ej medfort ndgon paverkan pa periodens resultat. Vid berdkning av skuld for dterstdende leasingbetalningar har anvénts en
rantesats om 6 % vid diskonteringen. Koncernen har ingen lanefinansiering varfor uppgift om marginell laneranta saknas. Efter diskussion med extern
ldnegivare har utvarderats till vilken ranta bolaget skulle kunna ta upp 1an fér finansiering av exempelvis forvérv av kontorsfastighet. Som utvecklingsbolag
ar riskpremien forhallandevis hog varfor 6 % bedémts rimligt.

Réttelse av fel 2018

Rattelse av jamforelsetal har gjorts avseende Q3 2018 for ett fel som uppkom i samband med 6vergangen till ett nytt affarssystem. Felet avser i sin helhet
segmentet EUROPE & REST OF THE WORLD. Felet avser internvinstberdkning i varulager. P4 grund av felet har bruttoresultatet och resultatet for tredje
kvartalet 2018, samt varulagret per 30 september 2018, tidigare rapporterats 1,3 MSEK for hogt.

NOT 2
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Verksamheten paverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa
koncernens resultat och finansiella stallning. | strategin ingar att fortldpande identifiera och hantera risker. I not 2 i arsredovisningen for 2018 beskrivs den
finansiella riskhanteringen.
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NOT 3
NARSTAENDETRANSAKTIONER

De finansiella rapporterna inkluderar kostnader relaterade till foljande transaktioner mellan BONESUPPORT och nérstaende.

TSEK jul-sep jan-sep

Narstaende Tjnst 2019 2019 2018
Route 2 Advisors Ltd (Simon Cartmell, styrelseledamot)  Konsulttjanster 213 81 502 81
Seagles AB (Lars Lidgren, styrelseledamot) Patent 900 0 900 0
NOT 4

ANTAL AKTIER OCH POTENTIELLA AKTIER

Stamaktier Antal aktier Potentiella aktier
31 december 2018 51795917 2951250
30 september 2019 51948 217 2276239
C-aktier

31 december 2018 0

Emitterade aktier 505 000

30 september 2019 505 000

NOT 5

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Det amerikanska dotterforetaget BONESUPPORT Inc. har stéllt en garanti for sina hyreslokaler pa 56 TUSD, motsvarande 548 TSEK. Moderbolaget,
BONESUPPORT HOLDING AB, garanterar motsvarande belopp genom borgensatagande.

Koncernen har stéllda sékerheter for kapitalplacerade direktpensioner uppgéaende till 979 TSEK (558).

NOT 6
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde gallande kortfristiga finansiella tillgdngar och skulder bedéms dverensstamma med bokfort vérde.
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NOT 7

SEGMENTINFORMATION

Koncernens segment bestér av North America (NA) och Europe & Rest of the World (EUROW). Ovrigt inkluderar elimineringar och 6vriga poster, dar
majoriteten av kostnaderna avser koncernfunktioner. Bidrag per segment berdknas som nettoomséattning minus direkt allokerbara operativa kostnader

for segmenten. Sddana kostnader ar direkt relaterade till kostnad for salda varor, forsaljningskostnader och forsknings- och utvecklingskostnader. Det

gors ingen uppfoljning pa vare sig tillgdngar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning och uppféljning av dessa gors av ledning och styrelse pa

koncernniva.

Nettoomsattningen i Sverige (del av EUROW) var 1,6 MSEK (1,3) for kvartalet. Marknaden i USA (del av NA) &r tillsammans med marknaderna Tyskland och

Storbritannien de enda som var och en stér for mer an 10 % av koncernens nettoomsattning.

Resultatriakningsposter NA  EUROW Ovrigt Totalt NA  EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsdttning 18 462 20653 0 39115 0 14246 0 14 246
varav CERAMENT BVF 18 462 3338 0 21800 0 2241 0 2241
varav CERAMENT drug eluting' 0 17 315 0 17 315 0 12 005 0 12 005
Kostnad for sélda varor -1582 -3213 0 -4795 0 -2587 0 -2587
Bruttoresultat 16 880 17 440 0 34320 0 11 659 V] 11 659
Operativa kostnader -26 645 -16 859 0 -43 504 -20 209 -15588 0 -35797
Bidrag -9765 581 0 -9184 -20 209 -3929 0 -24 138
Ovriga rérelseposter 0 0 -23 504 -23 504 0 0 -34 279 -34279
Rorelseresultat -9765 581 -23504 -32688 -20 209 -3929 -34 279 -58 417
Finansiella poster netto 0 0 -16 -16 0 0 -4 -4
Resultat efter finansiella poster -9765 581 -23 520 -32704 -20 209 -3929 -34 283 -58 421
TSEK jan -sep 2018
Resultatrikningsposter NA  EUROW Ovrigt Totalt NA  EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsattning 44757 64 506 0 109 263 29925 43590 0 73515
varav CERAMENT BVF 44757 10294 0 55051 29925 8122 0 38047
varav CERAMENT drug eluting' 0 54212 0 54212 0 35468 0 35468
Kostnad for salda varor -4170 -10 303 0 -14473 -4 007 -7 690 0 -11697
Bruttoresultat 40 587 54203 (V] 94790 25918 35900 0 61818
Operativa kostnader -89 505 -48 930 0 -138435 -54 028 -41 680 0 -95 708
Bidrag -48 918 5273 0 -43 645 -28110 -5780 0 -33890
Ovriga rorelseposter 0 0 -75 858 -75 858 0 0 -95477 -95 477
Rorelseresultat -48918 5273 -75 858 -119 503 -28 110 -5780 -95477 -129 367
Finansiella poster netto 0 0 -113 -113 0 0 -506 -506
Resultat efter finansiella poster -48918 5273 -75971 -119 616 -28 110 -5780 -95983 -129873
1 CERAMENT med lakemedelsfrisattning inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V
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NOT 8
OPTIONSPROGRAM

Vid utgangen av perioden finns tre personaloptionsprogram, tre prestationsaktieprogram och tre teckningsoptionsprogram.

Personaloptionsprogram

Tvd av de tre programmen [6per pa 10 ar och utléper dr 2022 och 2025. Det tredje programmet har en 16ptid pé dtta ar och utldper dr 2024. Varje option ger
innehavaren ratt att forvarva 0,2 stamaktier i BONESUPPORT i samband med att optionen utnyttjas. Personaloptionsprogrammen intjanas i enlighet med
forutbestamda villkor for varje program. En forutsattning for tilldelning av optioner i de olika programmen ar en anstallning eller ett kontraktsforhallande
med bolaget pa respektive intjaningsdag. Av de 25,7 miljoner optioner som allokerats tidigare var 20,4 miljoner optioner fullt intjanade fore 1 januari 2019
och 0,7 miljoner optioner intjdnades under dret.

Prestationsaktieprogram

Det finns tva program riktade i huvudsak till nyanstéllda och ett program riktat till tre styrelseledamoter. Alla programmen |6per pa fyra ar; det ena som
ar riktat till nyanstallda 16per fram till 2022 och de tva andra programmen I6per fram till 2021. For varje sparaktie kan max 2, 3 eller 4 prestationsaktier
tilldelas utan betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende forséljning och EBITDA under I6ptiden. Prestationsaktierna har
emitterats i form av C-aktier med en teckningskurs och kvotvarde om 0,625 kronor per aktie. Programmet som I6per fram till 2022 har tillkommit under
aret.

Personaloptioner och prestationsaktier varderas till verkligt vérde per allokeringsdatum. Den totala kostnaden fordelas over intjgnandeperioden.
Kostnaden redovisas som personalkostnad och krediteras eget kapital. Sociala kostnader omvarderas till verkligt varde. Nar optionerna utnyttjas emitterar
bolaget nya aktier. Ersattning for aktierna krediteras eget kapital.

Teckningsoptionsprogram
Det finns tre teckningsoptionsprogram varav det senaste utgavs 2018. Teckningsoptionerna i de tva forsta programmen ger ratt till teckning av 0,2

stamaktier och det tredje programmet till 1 stamaktie.

Ytterligare information dterfinns i noterna 12, 23 och 25 i drsredovisningen 2018.

Personaloptionsprogram Antal personaloptioner’  Motsvarande antal aktier Teckningskurs per nytecknad aktie”
Balans 1 januari 2019 6180 190 1236038 9,92
Inlésta -761 500 -152 300 0,63
Aterférda -88 545 -17 709 550
Balans 30 september 2019 5330145 1066 029 11,35
Prestationsaktieprogram Antal aktierdtter
Balans 1 januari 2019 505 000
Tilldelade® 225000
Balans 30 september 2019 730000
Teckningsoptionsprogram Antal optioner  Motsvarande antal aktier Teckningskurs per nytecknad aktie?
Balans 1 januari 2019 4606 664 1210210 20,87
Balans 30 september 2019 4 606 664 1210210 20,87

1 Ej allokerade personaloptioner uppgar till 3 912 880
2 Teckningskurs per aktie berdknat pa vagt genomsnitt av utestdende optioner (SEK)
3 Ytterligare tilldelning kan ske under aterstaende tilldelningsperiod fram till 31 december 2019

Under éret har kostnader for personaloptionsprogrammen, exklusive sociala avgifter, belastat rorelseresultatet med 1 736 TSEK (3 796). Redovisat
skuldbelopp for sociala avgifter uppgar till 3 997 TSEK (5 353).
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ORDLISTA

Allograft. Ett bengraft som transplanteras mellan genetiskt
icke-identiska individer av samma art. Allograft kan hamtas fran
levande (hdmtat fran larbenshuvud under hoftledsartroplastik)
eller fran avlidna donatorer.

Autograft. Ett bengraft som hamtas fran patientens eget ske-
lett, vanligen fran hoftbenskammen

Bengraftsubstitut. Syntetiska material som anvdnds som ben-
graftistallet for biologisk benvavnad

Bisfosfonat. En grupp avldkemedel som hdmmar nedbrytning
av benvdvnad

BMA. Benmadrgsaspirat
BMP. Benmorfogeniskt protein

C-aktier. Prestationsaktier inom ramen for aktiesparprogram
emitterade i form av C-aktier

CERAMENT BVF. CERAMENT BONE VOID FILLER

CERAMENT G. CERAMENT G, CERAMENT med gentamicin
CERAMENT V. CERAMENT V, CERAMENT med vancomycin
CERTiFy. En prospektiv, randomiserad, kontrollerad klinisk prév-
ning med 137 patienter vid 20 ledande traumacenter i Tyskland,
som syftar till att jdmféra behandling av CERAMENT BVF med

transplantation av autologa bengraft (autograft)

DBM. Demineraliserad benmatris. En bearbetad form av al-
lograft, en syraextraherad organisk matris fran manskligt ben

FDA. US Food and Drug Administration

FORTIFY. En prospektiv, randomiserad, multicenterkontrol-
lerad studie av CERAMENT G som utvérderar férmagan hos
CERAMENT G att forbattra behandlingsresultatet av patienter

med dppna skenbensbrott

Hematom. En lokaliserad ansamling av blod utanfor blodkarlen

HEOR. Health Economics and Outcomes Research. Forsknings-
disciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska resultat fran
medicinsk teknologi

Histologi. Studien om mikroskopisk anatomi (mikroanatomi) av
celler och vavnad hos véxter och djur

IDE. Investigational Device Emption. Undantag fran krav pa re-
gulatoriskt godkdnnande for att kunna utfora kliniska studier pa
en medicinteknisk produkt

lliac crest. Utgor hoftbenets dvre kant

KF. Kassaflode

Klinisk studie. Studie pd manniskor avexempelvis en medicin-
teknisk produkt eller ett lakemedel

LTM. Senaste tolv manaderna

Micro-CT. Mikrotomografi som anvander réntgenscanning for
att dterskapa en 3D-modell utan att forstora originalobjektet

Osteoinduktion. Osteoinduktion innebdr att bengraftsmate-
rial (eller tillvaxtfaktor) kan stimulera bildandet av osteoblaster
som darefter bildar ny benvavnad

Osteomyelit. En bakterieinfektion som drabbar benvavnad

PMA. FDAs marknadsgodkannandeprocess for klass Ill medicin-
tekniska produkter

SOLARIO-studien. En randomiserad oblindad Europeisk
multicenterstudie med syfte att understka om syntetiskt ben-
graftsubstitut innehéallandes antibiotika kan leda till kortare be-
handlingstider jamfort med systemisk anvandning av antibiotika

Toxicitet. Graden av skada en substans kan orsaka manniskor
eller djur (“giftighet”)

12M. 12 Manader (visar ekonomiska utfall de senaste 12 mana-
dernainnan periodslut)
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DEFINITIONER -

ALTERNATIVA NYCKELTAL

BONESUPPORT anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i de finansiella
rapporterna, bade fér extern analys, jamforelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal ar matt som inte definieras i finansiella rap-
porter upprattade enligt IFRS. Féljande nyckeltal anvands:

Omséttningsokning

Skillnaden i nettoomséattning mellan perioderna i forhallande till
nettoomsattning for samma period féregaende ar. Anvands for
att folja verksamhetens forsaljningsprestationer.

Bruttoresultat
Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor. Visar re-
sultat for tackning av 6vriga kostnader samt vinstmarginal.

Bruttomarginal

Nettoomsattning minskat med kostnad for sélda varor delat
med nettoomsattning. Visar resultat i forhallande till nettoom-
sattning och marginalen for tackning av 6vriga kostnader samt
vinstmarginal.

Bidrag

Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor samt
direkt hanforliga forsaljningskostnader och forsknings- och ut-
vecklingskostnader. Resultatmatt som anvands for att visa hur
ett segment presterar och dess bidrag for att tacka koncernens
ovriga kostnader.

Rantebarande skulder

Upplaning fran banker och finansiella institutioner samt lea-
singskulder, kort- och langfristig. Visar koncernens skuldniva och
utgor grund for rantekostnaderna.

Nettoskuldsattning

Réntebdrande skulder minus likvida medel. Visar koncernens
nettobeldning och anvands som ett matt for att mata koncer-
nens skuldsattningsgrad samt framtida finansieringsbehov.

jul-sep jan-sep Helar
Pl 2018 | 2019 2018 2018
Nettoomsdattning, MSEK 39,1 14,2 1093 73,5 96,6
Omséttningsokning, % 174,6 -59,5 48,6 -28,1 -25,3
Kostnad for salda varor, MSEK -4,8 -2,6 -14,5 -11,7 -15,2
Bruttoresultat, MSEK 34,3 1,7 94,8 61,8 81,5
Bruttomarginal, % 87,7 81,8 86,8 84,1 84,3
Direkt hdnforliga forsaljningskostnader, MSEK 37,2 -29,5 -119,1 -78,0 -112,6
Ej direkt hénforliga forsaljningskostnader, MSEK -23 -5,6 -13,9 -16,6 -20,7
Forséljningskostnader, MSEK -39,5 -35,1 -133,0 -94.6 -1333
Direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK -6,3 -6,3 -19.3 -17.7 -23,6
Ej direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK =112 -10,1 -31,0 -30,7 -42,5
Forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK -174 -164 -504 -48,5 -66,1
Bidrag, MSEK -9,2 -24,1 -43,6 -33,9 -54,7
30sep 31dec
MSEK 2018 2018
Langfristig leasingskuld 57 0,0 0,0
Kortfristig leasingskuld 56 0,0 0,0
Rantebarande skulder 11,3 0,0 0,0
Likvida medel 1299 313,22 261,5
Nettoskuldsattning -118,6 -313,.2 -261,5
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OM BONESUPPORT

BONESUPPORT HOLDING AB (publ), org.nr. 556802-2171 med
sateilund, drmoderbolag till BONESUPPORT AB. BONESUPPORT
ar ett snabbt véxande ortobiologiféretag i kommersiell fas som
framst riktar sig mot de storre ortopediska marknaderna i USA
och Europa. BONESUPPORT grundades 1999 och har sitt séte i
Lund med heldgda dotterbolag i USA, Storbritannien, Tyskland,
Sverige, Danmark, Schweiz, Spanien och Nederldnderna samten
filial i Frankrike.

BONESUPPORT &r verksamt inom ortopediska produkter som ut-
vecklar och kommersialiserar innovativa injicerbara biokeramis-
ka bengraftsubstitut som ombildas till kroppseget ben och har
férmagan att fristta ldkemedel. BONESUPPORTs marknadsférda
syntetiska bengraftsubstitut & CERAMENT BVF, CERAMENT G
och CERAMENT V, vilka samtliga baseras pa den innovativa och
patenterade teknologiplattformen CERAMENT. BONESUPPORTs
marknadsforda produkter har genomgatt den regulatoriska
processen for lansering av medicintekniska produkter pa de
marknader dar de for ndrvarande ar tillgangliga. Till bolagets
vetskap, vid denna tidpunkt, finns det inte nagon annan pro-
dukt pd marknaden med samma egenskaper som CERAMENT G
och CERAMENT V. Det vill sédga ett injicerbart bengraftsubstitut
som frisatter antibiotika och har bevisad snabb omvandling till
kroppseget ben.

BONESUPPORTs produkter representerar en innovativ teknik
som backas upp av en patentportfolj pa cirka 100 registrerade
och/eller sdkta patent.

BONESUPPORT har 13 &rs dokumenterad erfarenhet av sékerhet
och effekt och estimerar, baserat pa forsaljningsdata, att mer &n
35 000 behandlingar har utforts med dess produkter vérlden
over. Det finns en stor marknadspotential inom trauma, kronisk
osteomyelit, revisionsartroplastik, tumorer i ben och fotinfek-
tioner pa grund av diabetes. Bolagets forskning fokuserar pa att
fortsatta att ytterligare utveckla och forfina den nuvarande tek-
niken och utvidga den till ytterligare indikationer genom frisatt-
ning av andra ldkemedel.

CERAMENT BVF ar for narvarande kommersiellt tillganglig pa
ett flertal europeiska marknader, USA, Indien, Malaysia, Oman
och Singapore. CERAMENT G och CERAMENT V &r tillgéngliga
pd samma europeiska marknader saval i Malaysia och Oman.
CERAMENT G &r ocksa tillgangligt i Indien.

BONESUPPORT grundades 1999 av professor Lars Lidgren, en in-
ternationellt vdlrenommerad forskare som har varit ordférande
for ett antal olika muskuloskeletala samfund. BONESUPPORTs
verksamhetsmal &r att forbattra livskvaliteten for patienter som
lider av bensjukdomar som orsakar halrum i ben, leder till skada,
brott, smérta och en forsamrad livskvalitet. Bolaget &r baserat i
Lund, Sverige.
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PRESENTATION AV DELARSRAPPORT JULI — SEPTEMBER 2019

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media till en webb-
konferens (pa engelska) den 7 november 2019 kI 10.00 CET dér vd
Emil Billbdck och CFO Héakan Johansson presenterar, kommen-
terar rapporten och svarar pa fragor. Rapporten ér tillganglig

FRAMATBLICKANDE UPPGIFTER

pa BONESUPPORTs hemsida fran kI 08.00 CET samma dag och
presentationen fran webbkonferensen kommer att laddas upp
den 7 november 2019. Mer detaljer rérande deltagande, se in-
vesterarsidorna pa www.bonesupport.com

Rapporten innehaller viss framatriktad information som ater-
speglar BONESUPPORTSs aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’, "bedéms’,
"forvantas’, "kan”, "planerar’, "uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsdgelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den dravhangig framtida handelser

KONTAKTINFORMATION

och omstandigheter. Framatriktad information utgdr inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information. Framatriktad information i rapporten
gdller endast per dagen for rapporten. BONESUPPORT ldmnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av framatriktad information till féljd av ny information,
framtida handelser eller likande omsténdigheter annat dn vad
som féljer av tilldampligt regelverk.

Emil Billbéick, vd
T.+46 462865370

Hakan Johansson, CFO
T.+46 46 286 53 70

E:ir@bonesupport.com
www.bonesupport.com
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