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"FDAs ‘breakthrough device designation' for CERAMENT G dr ytterligare
ett bevis pd det unika terapeutiska vdrdet av vdra antibiotikafrisdttande

produkter.” Emil Billback, VD

JANUARI - MARS 2020

VASENTLIGA HANDELSER

Nettoomsattningen 6kade med 32 procent jamfort med
foregaende ar och uppgick till 43,4 MSEK (32,8). I mars 2020
nadde covid-19 en pandemisk nivd och BONESUPPORT pa-
verkades i saval USA som i Europa av en nedgdng i fram-
forallt planerad kirurgi. Segmentet Europe & Rest of the
World (EUROW) rapporterade en tillvaxt med 4 procent
jamfort med féregaende ar. Segmentet North America
(NA) rapporterade en forsaljningsékning med 84 procent
som en effekt av en dvergdng i distributionsmodell och en
medféljande 1ag omséattning foregaende ar. For kvartalet
rapporterades i NA en sekventiell minskning med 9 pro-
cent frdn foregdende kvartal.

CERAMENT G och CERAMENT V vdxte med 2 procent jam-
fort med foregdende ar.

Bruttomarginalen uppgick till 88,7 procent (859). Okad
forsaljning i NA har haft en positiv paverkan pa bruttore-
sultatet.

Rorelseresultatet uppgick till 29,2 MSEK (-39,0).

Resultatet per aktie, fore och efter utspadning, var -0,56 SEK
(-0,75).

® Den 31 januari tecknade bolaget ett avtal med Skandina-

viska Enskilda Banken (SEB) om en rorelsekredit pa upp till
60 miljoner kronor.

® BONESUPPORT meddelade i februari att Patrick O'Donnell

ldmnar sin roll som GM & EVP Commercial Operations NA.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

e | april meddelade BONESUPPORT att forsdljiningen forsta

halvaret 2020 forvantas paverkas negativt av covid-19-
utbrottet.

BONESUPPORT meddelade i april att bolaget [dmnat in en
De Novo-ansokan till amerikanska Food and Drug Adminis-
tration (FDA) for att erhdlla ett marknadsgodkénnande for
bolagets antibiotikafrisattande produkt CERAMENT G. An-
sokan galler for indikationen osteomyelit (beninfektion) och
kan potentiellt leda till ett godkénnande i slutet av 2020.
BONESUPPORT meddelade i april att Michael Roth i juni
tilltrader som General Manager & Executive Vice President
Commercial Operations North America.

jan-mar 12 manader

NYCKELTAL 2020 LT™M 2019
Nettoomsdttning, MSEK 434 328 166,1 155,5
Omséttningsokning, %' 323 56 68,8 60,9
Bruttoresultat, MSEK 38,5 28,2 146,2 1359
Bruttomarginal, %' 88,7 859 88,0 874
Rorelseresultat, MSEK -29,2 -390 -148,3 -158,1
Periodens resultat, MSEK -294 -39,1 -151,4 -161,1
Eget kapital vid periodens utgang, MSEK 103,1 240,0 103,1 1243
Nettoskuldsattning, MSEK' -60,0 -206,0 -60,0 -81,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -28,0 -41.8 -150,1 -163,8
Likvida medel vid periodens utgang, MSEK 68,0 219,1 68,0 92,1
Resultat per aktie, SEK -0,56 -0,75 -2,92 -3,10
1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitioner pa sidan 22.
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VD KOMMENTERAR DET FORSTA KVARTALET

POTENTIELLT SNABBARE VAG TILL
USA-MARKNADEN FOR CERAMENT'G

Under forsta kvartalet 2020 levererade vi en forsaljning om 43 miljoner kronor, en tillvaxt pa 32 procent
jamfort med forsta kvartalet 2019. | segment Europa och resten av varlden (EUROW), véaxte forsaljningen
fyra procent jamfort med forsta kvartalet 2019. Den lagre tillvaxttakten berodde framforallt pa farre

genomforda operationer till foljd av covid-19.

Emil Billback

VD BONESUPPORT

Covid-19-pandemin har lett till att icke-kritiska ortopediska
operationer har fatt betydligt lagre prioritet och flyttats till se-
nare datum. Enligt uppskattningar fran industrin kommer den
har kategorin av operationer att minska vasentligt under an-
dra kvartalet, med en mdjlig aterhdmtning under kvartal tre.
CERAMENT anvédnds bade inom planerad icke-kritisk kirurgi samt
inom akut ortopedisk traumakirurgi och vid kirurgisk behand-
ling av beninfektioner. De tva senare &r procedurer som paver-
kats i mindre grad av sjukvédrdens tempordra omprioriteringar.
Nedstdngningar och geografisk karantdn kan forvantas leda till
farre traumaoperationer.

P& lite langre sikt gor jag beddmningen att sjukvarden kommer
genomfora de operationer som nu skjutits pa framtiden. Pa lang
sikt kommer pandemin ha en begrdnsad inverkan pa det behov
som finns for vdra produkter, vare sig det ror akuta eller planera-
de operationer. Vikommer att kunna fortsatta arbetet i linje med
var strategi for 6kad marknadsexpansion och marknadspenetra-
tion av CERAMENT.

Efter att under senhést och vinter fort en dialog med amerikan-
ska Food and Drug Administration, FDA, s prdglades vart forsta
kvartal 2020 av att sammanstélla data och att utvéardera mojlig-
heten att kunna ldmna in en De Novo-ansdkan for CERAMENT
G inom indikationen osteomyelit (beninfektion). Avsikten &r att
erhdlla ett tidigare marknadsgodkdnnande for CERAMENT G pd
den amerikanska marknaden. | mitten av mars erholl CERAMENT
G kategoriseringen "Breakthrough device”, av FDA. Denna kate-
gori ar exklusivt tilldelad produkter som anses ge en effektivare
behandling av svara sjukdomstillstand. Kategoriseringen medfor
en expedierad granskning av ansokan for marknadsgodkdannan-
de. De Novo-ansokan ldmnades in i mitten av april 2020 och om
allt gar enligt plan réknar vi med godkénnande i slutet av 2020.

En diskussion med FDA kommer inom kort att initieras for att ta
stallning till hur slutfasen av FORTIFY-studien skall genomféras,

baserat pa att negativ paverkan fran covid-19-pandemin kan for-
vantas pa patientrekrytering och patientuppfoljning. Hittills har
196 av 230 patienter rekryterats till FORTIFY-studien, som kom-
mer att ligga till grund for en premarket approval-ansékan (PMA)
for CERAMENT G for bredare indikationer, bland annat trauma.

Trots den padgaende covid-19-pandemin, som lett till tillfalliga
anpassningar av hela samhaéllsstrukturen och omprioriteringar
inom sjukvarden, fick vi i kvartalets borjan se bevis pa att inves-
teringarna i var kommersiella infrastruktur levererar énskat re-
sultat. De nya saljdistrikten dar vi under 2019 tillsatt sdljare har
bdrjat visa bra moment. Vi har dessutom nyligen avslutat rekry-
teringen av en ny USA-chef och jag ser fram mot lanseringen av
CERAMENT G med en stark forsaljningsorganisation pa plats,
redo att ta sig an foretagets ndsta stora milstolpe.

Vibefinner oss i en expansionsfas, men da de flesta lander dér vi
verkar har infort restriktioner och social distansering har ménga
av vdra marknadsforings- och forsaljningsaktiviteter stallts in, vil-
ket dven innebér lagre kostnader. Under perioden har en mangd
elektroniska maten med kunder, utbildningssessioner och fore-
ldsningar (webinar) &gt rum, som ersattning for uteblivna fysiska
moten.

Dessutom har vi vidtagit dtgarder for att minska icke-nodvan-
diga utgifter utan att stora verksamheten eller férmagan att
snabbt skala upp vara aktiviteter ndr pandemin sa tillater.

Arbetstidsforkortning har implementerats for saljpersonal.
Dérutéver har organisationen genomfort en frivillig och tillfal-
lig I6nereduktion vilket kommer att bli synligt i signifikant lagre
kostnader for kvartal tva.

BONESUPPORT forutspar paverkan pa forsaljningen under forsta
halvaret 2020 som en direkt foljd av pandemin och férsaljnings-
tillvaxten for heldret 2020 dr i nuldget svarférutsdgbar. P& 1dng
sikt kvarstar dock malet att vaxa 40 procent per ar.

Bortsett fran effekterna av pandemin har kvartalet ytterligare
bekraftat att var strategi fungerar.
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COVID-19-PANDEMINS PAVERKAN PA

BONESUPPORT

Den pagaende pandemin har paverkan pa foretagets forsaljning vilket kommer att resulterai en lagre
forsaljning under forsta halvaret 2020. Forsaljningstillvaxten for helaret 2020 ar i nuldget svarforutsag-
bar. Nedan ges en 6versiktlig bild av hur BONESUPPORT paverkats under kvartal ett och de bedémningar
som i nuldget kan goras for resten av aret, samt hur BONESUPPORT agerar for att hantera denna allvarliga

situation.

EFFEKTERUNDERFORSTA KVARTALET

® Under senare delen av forsta kvartalet paverkades planerad
icke-kritisk kirurgi i segmentet EUROW och NA, vilket medforde
avmattning av tillvéxten under kvartal ett.

® Akut ortopedisk traumakirurgi och kirurgisk behandling av
beninfektioner paverkades i mindre omfattning.

® Restriktioner avseende fysiska méten och omstallning till
digitala kontakter i flera europeiska lander innebar farre
marknads- och saljaktiviteter med ldgre kostnader till foljd.

FORVANTAD UTVECKLING UNDER ARET

® Salange somicke-kritiska planerade operationer flyttas framat
i tiden kommer detta att paverka forsaljningen.

® Bedomningen dr att akut kirurgi fortsatt kommer paverkas i
mindre omfattning, dven om nedstangningar av samhadllen
och karantan kan forvantas leda till farre traumaoperationer.

® P3langre sikt forvantas pandemin ha en begransad inverkan
pa det behov som finns fér BONESUPPORTs produkter, vare sig
det ror akuta eller planerade operationer.

® Fortsattarestriktioner avseende fysiska maéten, framforallt
storre maoten och kongresser, kommer attinnebdra farre
marknadsaktiviteter vilket leder till Idgre kostnader under
kvartal tva och formodligen dven under inledningen av kvartal
tre.

® £nbegrdnsad interaktion med potentiella kunder kanleda
tillen forsening av rekrytering och initiering av nya kunder
samt tecknande av sjukhusavtal, vilket kan ge paverkan pa
tillvaxttakten.

e Sjdlvvald eller myndighetsbeivrad isolering kan leda till farre
traumakirurgier, da exponeringen for traumarelaterade
situationer minskar.

® Globala atgdrder mot covid-19 och behovet av att prioritera
vardresurser kommer sannolikt att inverka pa pagaende
kliniska studier. | dagsldget har BONESUPPORT ingen
information om vilka konsekvenser detta kan tankas ha.
BONESUPPORT kommer att tillhandahalla uppdateringar vid
behov.

URVALAV ATGARDERFOR ATT SKYDDA PERSONAL

OCH VERKSAMHET

® Rekommenderade hygienrutiner och méjligheter att arbeta
hemifran.

® Minskning av utgifter som inte anses stora verksamheten eller
formagan att snabbt skala aktiviteter nér pandemin sé tillater.

® Arbetstidsforkortning for personer i salifunktioner. Tillfélliga
|6nereduktioner tilldmpats vilket kommer att bli synligt i
kostnaderna for kvartal tva.

® Envdlfungerande tillverkningsprocess i kombination med
uppratthallande av hdga sakerhetslager garanterar god
leveransférmaga dver de kommande kvartalen.
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NORTH AMERICA ta)

Den amerikanska marknaden ar varldens storsta for syntetiska bengraftprodukter och ar darmed bola-
gets viktigaste marknad. Fokus for sesgmentet North America ar 6kad penetration av marknaden genom
fortsatt utveckling av distributionsstrukturen som etablerades i slutet av 2018. Dessutom har arbetet
for att forbereda en marknadsintroduktion av féretagets antibiotikafrisattande produkt CERAMENT G
intensifierats efter beslut att lamna in en De Novo-ansékan for indikationen osteomyelit (beninfektion)
under april i &r. Ansokan skulle potentiellt kunna innebéara ett marknadsgodkannande i slutet av aret.
Forsédljningsutvecklingeni kvartalet har bromsat in som en direkt effekt av covid-19-pandemin.

JANUARI- MARS Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK
Forséljning
Periodens forséljning uppgick till 21,2 MSEK (11,5). Den laga jan - mar Helar
omsattningen foregaende &r forklaras av den nya distributions- 2020 [EETIEN 2019
struktur som initierades under fjarde kvartalet 2018. Som en Nettoomsattning 21,2 15 68,0
effekt av den pdgdende covid-19-pandemin och en nedgang Bruttoresultat 197 103 624
i framforallt planerad kirurgi rapporterades en minskad for- Bidrag w122 -157 565
saljning med 9 procent jamfort med det ndrmast foregaende
kvartalet.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
Bidrag* 5
Bidraget fran segmentet var -12,2 MSEK (-15,7). Den minskade
forlusten hanfor sig till 6kad forsaljning. Forsaljnings- och mark- 20

nadskostnader uppgick under kvartalet till 24,5 MSEK (19,4) va-
rav forsdljningskommissioner till distributérerna ingick med
7.1 MSEK (3,5). Bidraget belastades dven av FoU-kostnader upp-
gaende till 74 MSEK (6,6).

0 Q1-19  Q2-19  Q3-19 Q419 Q1-20

1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitioner pa sidan 22.
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FUROPE & REST OF THE WORLD €urow)

| Europa saljs CERAMENT av saval bolagets egen forsaljningsorganisation som av distributérer. Tyskland,
Storbritannien, Schweiz, Sverige och Danmark ar nyckelmarknader dar BONESUPPORT har egna séljare. Pa
ovriga atta europeiska marknader samti 6vriga delar av varlden (ROW) samarbetar bolaget med specia-
listdistributorer. Under 2020 ligger fokus pa att accelerera forsaljningen och anvandningen av CERAMENT
pa etablerade och nya marknader genom en 6kad marknadstillganglighet via framforallt tillhandahallan-
det av publicerad klinisk och hdlsoekonomisk evidens. Forsaljningsutvecklingen i kvartalet har bromsatin

som en direkt effekt av covid-19-pandemin.

JANUARI- MARS

Forséljning

Forséljningen for segmentet dkade, trots en direkt paverkan av
covid-19-pandemin, med 4 procent jamfort med féregaende
ar och uppgick till 22,2 MSEK (21,3). Forsaljningen pa nyckel-
marknader utgjorde 86 procent (87) av segmentets forsalj-
ning. Forséliningen av de antibiotikafrisattande produkterna
CERAMENT G och CERAMENT V 6kade tillsammans med 2 pro-
centjamfért med motsvarande kvartal féregdende ar.

Bidrag*

Bidraget fran segmentet var 3,9 MSEK (0,9). Det foérbéttrade bi-
draget ar en kombination av att bruttoresultatet 6kade med
1,0 MSEK och att forsaljnings- och marknadskostnader minskade
med 2,0 MSEK jamfort med motsvarande period féregdende ar
och uppgicktill 15,0 MSEK (17,0).

1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitioner pa sidan 22.

Nettoomséttning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

jan - mar Helar

Nettoomsdttning

Bruttoresultat

Bidrag

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
25

20

0

Q1-19  Q2-19 Q3-19 Q419 Q120
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FORSKNING OCH UTVECKLING

BONESUPPORTSs kliniska utvecklingsprogram fokuserar pa att vidareutveckla CERAMENTSs egenskaper,
bredda kliniska applikationsomraden samt att utnyttja CERAMENTSs unika lakemedelsfrisattande egen-
skaper genom utvecklande av kombinationsprodukter som beframjar benldkning.

Ett antal kombinationer med CERAMENT har undersokts for att
tillféra osteoinduktiva egenskaper, dvs formagan att aktivt sti-
mulera benldkning. Bland annat har féretaget bedrivit forskning i
form av prekliniska kandidater som kombinerat CERAMENT med
bisfosfonater, benmorfogena proteiner (BMP), benmargsaspirat
(BMA) samt demineraliserad benmatrix (DBM). Prioriterade pro-
duktkandidater for egen utveckling ar CERAMENT med bisfosfo-
nat och CERAMENT med DBM, medan CERAMENT med BMP ar
en kandidat for potentiell partnerutveckling.

Bisfosfonat &r en valetablerad substans vid behandling av oste-
oporos och anvénds for att hdmma aktiviteten hos osteoklas-
ter, vilket resulterar i forbattrad benldkning och bendensitet.
Demineraliserad benmatrix (DBM) &r baserat pa allograft som
reducerats pa mineraler. Materialet har visat sig ha bred anvand-
ning vid tillstdnd och situationer dar man har svag naturlig ben-
bildning.

KLINISK EVIDENS - EN STRATEGISK HORNSTEN

En av de tre hornstenarna i strategin dr att leverera bransch-
ledande vetenskaplig och klinisk evidens som validerar de
manga fordelarna med CERAMENT. Redan idag finns en omfat-
tande databas med mer &n 160 forskningspublikationer och ab-
stracts av prekliniska och kliniska studier med CERAMENT. | de-
cember 2019 publicerades CERTiFy-studien i den hogt ansedda
JB&JS, The Journal of Bone & Joint Surgery. Géllande framtida kli-
niska data sa har BONESUPPORT stora férvantningar pa FORTIFY-
och SOLARIO-studierna. I mars beslutade féretaget efter dialog
med den amerikanska Food and Drug Administration, FDA att
lamna in en De Novo-ansokan vilken potentiellt kan leda till ett
marknadsgodkannande for CERAMENT G for indikationen oste-
omyelit (kronisk beninfektion) i slutet av 2020.

RESULTATEN FRAN CERTIFY DRIVER FORANDRAD
VARDSTANDARD

CERTIFy dr en randomiserad kontrollerad studie som genomfér-
des pd 20 traumacenter i Tyskland med 135 patienter. Studien,
som gjordes pa tibiaplatafrakturer, visar att CERAMENT BVF
kan ersatta autograft som behandlingsstandard. Studien kon-
firmerade att CERAMENT har formdgan att ombildas till ben.
Dessutom ledde behandling med CERAMENT BVF till signifikant
lagre patientupplevd postoperativ smérta och en signifikant
mindre blodforlust. Bolaget forvantar sig att resultaten fran stu-
dien som publicerades i The Journal of Bone & Joint Surgery i de-
cember utgér en milstolpe for att driva forandring av vardstan-
darden och att allt fler kliniker i samrad med patienten kommer
valja CERAMENT framfor autograft.

DENOVO-ANSOKAN I USA

Under vintern 2019/20 har BONESUPPORT fort en dialog med
den amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA, for att under-
sOka om CERAMENT G genom en De Novo-ansdkan baserad

pd redan publicerad klinisk evidens, skulle kunna erhalla ett
marknadsgodkédnnande férindikationen osteomyelit. Tidigare
publicerade data fran bland annat Nuffield Orthopaedic Centre,
Oxford har visat att anvéandning av bolagets antibiotikafrisattan-
de produkt CERAMENT G i samband med osteomyelit drastiskt
minskar frekvensen av re-infektioner och behovet av ytterligare
operationer. En De Novo-ansokan kan goras nar det inte finns
nagot jamforbart etablerat alternativ ("predicate device”) pa
marknaden. Under mars 2020 erh6ll CERAMENT G kategorise-
ringen som "Breakthrough device” av FDA och foretaget beslot
attldmnain en De Novo-ansokan under april 2020. Ansdkan kan
potentiellt leda till ett marknadsgodkénnande for indikationen
beninfektion redan i slutet av 2020.
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FORTIFY-STUDIEN

FORTIFY-studien utvérderar férmagan hos CERAMENT G att
forbattra behandlingsresultatet hos patienter med dppna sken-
bensbrott till foljd av trauma. Att benbrottet dr "Oppet” betyder
att huden har penetrerats i samband med traumat. Dessa ben-
brott 16per en hog risk for infektion med otillrécklig benldkning
till foljd. Det primdra effektmattet i studien innefattar franvaron
av djup infektion pa frakturstéllet, avsaknad av ytterligare in-
grepp for att framja lakning och patientrapporterad forbéattring.

Studien har designats for att inkludera upp till 230 patienter pa
kliniker i USA och Europa. Data fran FORTIFY-studien kommer
att anvandas for att stodja en planerad PMA (pre-market app-
roval)-ansokan hos FDA, som forvantas ske under slutet av 2021.
Denna process fortsatter enligt plan oavsett bolagets De Novo-
ansokan. Diskussion med FDA kommer inom kort att initieras for
att ta stallning till hur slutfasen av FORTIFY-studien skall genom-
foras, baserat pa att negativ paverkan fran covid-19-pandemin
kan forvantas pad patientrekrytering och patientuppféljning.
Hittills har 196 av 230 patienter rekryterats till FORTIFY-studien,
som kommer att ligga till grund for en PMA for CERAMENT G for
bredare indikationer, bland annat trauma.

SOLARIO-STUDIEN

BONESUPPORT investerar i SOLARIO-studien (Short or Long
Antibiotic Regimes in Orthopaedic) med syfte att undersoka om
syntetiskt bengraftsubstitut innehallandes antibiotika kan leda
till kortare behandlingstider jamfort med systemisk antibiotika
och ddrmed minska risken for antibiotikaresistens, biverkningar
och kostnader. Studien leds av Oxford University Hospitals NHS
Foundation Trust i samarbete med EBJIS (European Bone and
Joint Infection Society). SOLARIO-studien dr en randomiserad
Oppen Europeisk multicenterstudie som berdknas rekrytera 500
patienter. Forsta patienten rekryterades i februari 2019 och stu-
dien berdknas avslutas under forsta halvaret 2022. Ett positivt re-
sultatav studien kan innebdra ett paradigmskifte for behandling
av beninfektioner.

CONVICTION-STUDIEN

Det franska CRIOAc*-natverket initierar CONVICTION, en rando-
miserad kontrollerad studie for att utvardera effektiviteten av
CERAMENT G vid behandling av osteomyelit. Det franska hal-
soministeriet har beslutat att finansiera studien med ett forsk-
ningsbidrag fran BONESUPPORT for att delvis finansiera produk-
terna som anvands i studien.

Studien kommer att utvdrdera effektiviteten av CERAMENT G
vid behandling av osteomyelit. Studien dr en nationell multi-
centerstudie och kommer att genomforas av kliniker som ingar i
CRIOAc-nétverket.

Ett positivt utfall av studien skulle innebéra att en stor kommer-
siell mojlighet 6ppnar sig pa den franska marknaden samt en
mojlighet for forbattrad ersattningsstatus.

COVID-19

Globala atgarder mot covid-19 och behovet av att prioritera
vardresurser kommer sannolikt att inverka pa pagaende kliniska
studier.| dagsldget har BONESUPPORT ingen information om vil-
ka konsekvenser ovan namnda inverkan kan tankas ha. Bolaget
kommer att tillhandahalla uppdateringar vid behov.

1 CRIOAC (Referenscenter for osteoartikuldra infektioner) &r ett sjukvéardsnétverk i Frankrike som implementeras genom ett landsomfattande hélsoministeriumsprogram for att forbattra

resultatenihanteringen av ben- och ledinfektion.
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HALSOEKONOM|

En av de st6érsta utmaningarna nar ny och innovativ sjukvardsteknik introduceras pa marknaden &r att
sakerstalla att sjukvardssystemen runt om i varlden forstar dess varde och inkluderar tekniken i den vard
som erbjuds. Vardet av en behandling bestams pa olika satt i olika lander och BONESUPPORT arbetar med
en rad olika aktiviteter for att sdkerstédlla att bolagets produkter inkluderas i ersattningssystemen pa de
marknader dar produkterna marknadsfors. Ett exempel pa detta dr en hdlsoekonomisk analys tillsam-
mans med Nuffield Orthopaedic Centre for att undersdka hur de tidigare publicerade positiva kliniska
resultaten kan omsattas till patientnytta och férbattrad halsoekonomi.

Ndr CERAMENT G introducerades i Storbritannien 2013 var
Nuffield Orthopedic Centre en av de forsta klinikerna att im-
plementera CERAMENT G i sin behandlingsalgoritm. Nuffield
Orthopedic Centre &r en av de framsta klinikerna i Europa inom
ortopedioch behandling av beninfektioner.

2016 presenterade professor Martin McNally de kliniska resulta-
ten fran sina férsta 100 osteomyelitpatienter behandlade med
enstegsoperation och CERAMENT G. Resultaten visade en im-
ponerande minskning av aterinfektionsgraden med 56 procent
jamfort med presenterade resultat fran tidigare behandlingsme-
toder.

De positiva erfarenheterna med CERAMENT ledde till ett sam-
arbete mellan BONESUPPORT och Nuffield Orthopaedic Centre
med syfte att studera de hélsoekonomiska vinsterna fran de po-
sitiva kliniska resultaten.

Studien dr baserad pa data fran den officiella statistikdatabasen
for sjukvard i Storbritannien, NHS Hospital Episode Statistics
(HES). Databasen visar totala vardhistoriken och behandlings-
kostnaderna for varje patient.

Samtliga patienter som genomgick kirurgisk behandling for os-
teomyelit under 2013-2017 (Gver 25 000 patienter) analyserades.
Patienterna foljdes i tva ar fore och efter kirurgisk behandling.

Analysen jéamforde patienterna som behandlades pa Nuffield
efter inforandet av CERAMENT G eller CERAMENT V i enstegs-
procedur med samtliga patienter vardade vid annat sjukhus i
Storbritannien.

| september presenterades de forsta prelimindra resultaten av
studien vid European Bone and Joint Infection Society, EBJIS.
Uppgifterna visade att sjukhusvistelsen i samband med oste-
omyelitkirurgi minskades med en tredjedel - i genomsnitt fem
dagar per patient - vilket innebar tidigare hemfard for patienten,
kostnadsbesparingar och frigérande av vardplatser. Uppgifterna
som presenterades vid EBJIS visade ocksa att patienter behand-
lade vid Nuffield Orthopaedic Centre i genomsnitt hade elva da-
gar kortare sjukhusvistelse under de efterfoljande tva aren efter
operationen. Den genomsnittliga vardkostnaden per dag per
patient vid ett sjukhus i Storbritannien &r 437 GBP.

Dessa prelimindra uppgifter visar betydande hélsoekono-
miska fordelar vid enstegsoperation med CERAMENT G eller
CERAMENT V i behandling av osteomyelit. Bara den totala be-
sparingen i antal varddagar i samband med operation och ef-
terfoljande vard skulle kunna uppga till cirka 44 MGBP é&rligen,
berdknat pa 6 250 behandlade patienter per ar. BONESUPPORT
avvaktar publicering av studien for slutliga och konkluderande
resultat.
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

JANUARI - MARS 2020

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 43,4 MSEK (32,8), en okning
med 32 procent jamfort med foregaende ar. | mars 2020 nad-
de covid-19 en pandemisk niva och BONESUPPORT paverkades
i sdval USA som i Europa av en nedgdng inom framforallt pla-
nerad kirurgi. Segmentet EUROW 0Okade trots omstandighet-
erna med fyra procent till 22,2 MSEK (21,3). Forsaljningen i NA
okade fran 11,5 MSEK foregaende ar till 21,2 MSEK till foljd av
den pagaende uppbyggnaden av en ny distributionsstruktur.
En mer detaljerad beskrivning ges under segmentavsnitten.
Valutaomrakningseffekten var positiv med 0,8 MSEK (2,3).

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor uppgick till 49 MSEK (4,6) vilket gav en
bruttomarginal p& 88,7 procent (85,9). Okad férsélining i NA hade
en positiv paverkan pa bruttoresultatet.

Forsaljningskostnader

Forsaljiningskostnaderna uppgick till 42,1 MSEK (40,8), en 6kning
med 3 procent. Personalkostnaderna minskade till 22,7 MSEK
(25,0). Vidare 6kade kostnaderna for férsaljningskommissioner i
NA till 71 MSEK (3,5). Ovriga forsaljningskostnader uppgick ofér-
andrattill 12,3 MSEK (12,3).

Segmentet NA rapporterade en kostnadsokning till 24,5 MSEK
(194) framst drivet av dkade kostnader for forsaljningskommissi-
oner.| EUROW uppgick kostnaderna till 15,0 MSEK (17,0). Ej alloke-
rade kostnader minskade till 2,6 MSEK (4,4).

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 15,8 MSEK
(16,9). Personalkostnaderna motsvarade 7,0 MSEK (7,2). Ovriga
kostnader summerade till 8,8 MSEK (9,7). Den légre kostnaden
beror pd kvartalsvariationer relaterat till projekt och kliniska stu-
dier.

Segmentet NA rapporterade kostnader for Forskning- och ut-
vecklingom 7,4 MSEK (6,6).

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick till 10,9 MSEK (10,4), en
okning med 5 procent. Personalkostnaderna utgjorde 5,7 MSEK
(4,2), 6kningen &r framst hanforlig till reserveringar inom ramen
for aktiva incitamentsprogram. Ovriga kostnader uppgick till
5,2 MSEK (6,2).

Ovriga rorelseintikter och -kostnader
Ovriga rérelseintikter och -kostnader bestod framférallt av valu-
takursvinster och -forluster pa rorelsetillgangar och -skulder.

Rorelseresultatet

Rorelseresultatet uppgick till -29,2 MSEK (-39,0) dar den minskade
forlusten i huvudsak forklaras av hogre forsdljning saval i EUROW
men framfor allti NA.

Periodens resultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick forlusten for
kvartalet till -29,4 MSEK (-39,1), vilket motsvarar ett resultat per ak-
tieom -0,56 SEK(-0,75).

FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 68,0 MSEK (219,1), en
minskning med 24,1 MSEK sedan ingdngen av aret. Férandringen
bestar huvudsakligen av kassaflodet fran den [6pande verksam-
heten uppgdende till -28,0 MSEK (-41,8) framforallt hanforligt till
rorelseresultatet pa -29,2 MSEK (-39,0). Detta forklarar dven for-

andringen av nettoskuldsattningen. Rantebarande skulder har
minskat med 5,1 MSEK vilket i sin helhet avser leasingskulder.
Den 31 januari tecknade bolaget ett avtal med Skandinaviska
Enskilda Banken (SEB) om en rérelsekredit pa upp till 60 miljoner
kronor.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

MSEK 31 mar 31dec
Finansiell stéllning 2019 2019
Likvida medel 68,0 219,1 92,1
Réntebarande skulder' 8,0 131 104
Nettoskuldssttning' -60,0 -206,0 -81,7
Eget kapital 103,1 240,0 1243
1 APM: Alternativt nyckeltal, se definitionerna pa sidan 22.

MSEK jan-mar Helar
Kassaflode 2020 2019
Lopande verksamheten -28,0 -41,8 -163,8
Investeringsverksamheten -1,0 -0,6 -4.4
Finansieringsverksamheten 43 -13 -1,8

MODERBOLAGET
Moderbolaget BONESUPPORT HOLDING AB (publ) &r ett hol-
dingbolag. Moderbolaget genererade 11,1 MSEK (10,3) i for-
saljning av interna tjanster till dotterbolag under kvartalet.
Resultatet i kvartalet var -5,0 MSEK (-4,0). Inga investeringar gjor-
des under kvartalet.

PERSONAL
Koncernen hade i snitt 89 (72) anstallda (fulltidsekvivalenta) un-
der kvartalet varav 23 (20) arbetade inom Forskning och utveck-

ling.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
Forvésentliga handelser, se sida 1.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Forvasentliga hdndelser, se sida 1.

AKTIEROCH AKTIERELATERADE PROGRAM

Bolaget har stamaktier samt Caktier, se not 4. Kvotvérdet pa
aktierna dr 0,625 kronor per aktie. Stamaktierna beréttigar till en
rost vardera och C-aktierna berdttigar till en tiondels rost vardera.
Antalet aktier skall enligt bolagsordningen vara lagst 29 000 000
och hogst 116 000 000.

Perden 31 mars 2020 uppgick det totala antalet stamaktier till
52653 740 fordelat pa 2 827 aktiedgare. De storre aktiedgarna
visas i tabellen nedan. Under dret har antalet aktier 6kat till foljd
av konverterade personaloptioner.

Aktiedgare 31 mars 2020

HealthCap V LP 12,5%
Stiftelsen Industrifonden 9,1%
Swedbank Robur Fonder 7,7%
Tredje AP-fonden 6,8%
Tellacq AB 5,6%
Fjarde AP-Fonden 4,7%
BNP Paribas 4,2%
Ovriga aktiedgare 49,4%

Per den 31 mars 2020 uppgick det totala antalet Gaktier till
1235000.BONESUPPORT HOLDING AB innehar samtliga C-aktier.
Under dret har antalet aktier kat till foljd av emitterade C-aktier,

BONESUPPORT har tre personaloptionsprogram, tre prestations-
aktieprogram och tre teckningsoptionsprogram. Dessa beskrivs
inot8.

FINANSIELL KALENDER

® 19 maj 2020 Bolagsstdmma

® 17jul 2020 Deldrsrapport Q2 2020
® 5nov 2020 Delarsrapport Q3 2020

NOMINERINGSKOMMITTE

Nomineringskommittén valjs baserat pa principerna som beslu-
tades pa arsstdmman 14 maj 2019. Dessa principer ar beskrivna
pa BONESUPPORTs hemsida. Kommitténs uppgift &r att presen-
tera forslag till drsstdmman, vilken ar planerad till 19 maj 2020 i
Lund. Medlemmarna i nomineringskommittén ar:

® Jacob Gunterberg, nomineringskommitténs ordférande,
utsedd av HealthCap V LP

® [ennartJohansson, styrelsens ordférande

® Bo Lundgren, utsedd av Swedbank Robur fonder

® Jonas Jendi, utsedd av Stiftelsen Industrifonden

OMDENNA RAPPORT

Denna rapport har uppréttats i bade en svensksprakig och en
engelsksprakig version. | hdndelse av att versionerna inte dver-
ensstdmmer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.
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VD:s FORSAKRAN

Verkstallande direktor forsakrar att denna deldrsrapport ger en réttvisande bild éver utvecklingen och koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag somingari
koncernen star infor. Deldrsrapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

Lund 8 maj 2020

Emil Billback
vd
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-mar Helar
TSEK Not o 2019 | 2019
Nettoomsdttning 7 43432 32828 155 462
Kostnad for salda varor 7 -4 900 -4 631 -19 587
Bruttoresultat 7 38532 28197 135875
Forséljningskostnader -42 076 -40833 -182323
Forsknings- och utvecklingskostnader -15783 -16915 -68 878
Administrationskostnader 3,8 -10 863 -10358 -43 280
Ovriga rérelseintakter 4450 2176 10 667
Ovriga rorelsekostnader -3 466 -1262 -10163
Rorelseresultat 7 -29 206 -38995 -158 102
Finansiella poster netto 7 -28 -44 -177
Resultat fore skatt 7 -29 234 -39039 -158 279
Skatt pa arets resultat -150 -42 -2781
Periodens resultat -29384 -39081 -161 060
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,56 -0,75 -3,10
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,56 -0,75 -3,10
Genomsnittligt antal aktier, tusental 52335 5179 51889

Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT |
SAMMANDRAG

jan - mar Helar
TSEK P 2019 | 2019
Periodens resultat -29 384 -39081 -161 060
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan dterforas i resultatrdkningen
Valutakursdifferenser vid omrakning av dotterforetag 557 95 115
Summa totalresultat for perioden -28 827 -38986 -160 945

Periodens totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31dec
TSEK Not o 2019 2019
TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 8297 5616 7679
Materiella anldaggningstillgdngar 11901 17138 14 585
Finansiella anldggningstillgdngar 1050 338 951
Summa anldaggningstillgangar 21248 23092 23215
Omsittningstillgangar
Varulager 46 461 23785 39331
Kundfordringar 6 25699 27 427 29 848
Ovriga fordringar 6 8146 9988 11873
Likvida medel 6 67951 219141 92 065
Summa omsaéttningstillgangar 148 257 280341 173117
SUMMA TILLGANGAR 169 505 303433 196 332
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital som kan hédnforas till moderbolagets aktiedgare 4 103 093 239987 124 309
Langfristiga skulder
Leasingskulder 4298 7960 5703
Avsattningar 305 289 305
Summa langfristiga skulder 4603 8 249 6008
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 6 3675 5178 4682
Leverantorsskulder 6 13073 12245 13 649
Ovriga kortfristiga skulder 6 45061 37774 47 684
Summa kortfristiga skulder 61809 55197 66 015
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 169 505 303433 196 332
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |
SAMMANDRAG

Ansamlad
. forlust
Inbetalt ej Ovrigt Fond for inklusive
Aktie- registrerat tillskjutet Omraknings- utvecklings- periodens Summa
TSEK kapital  aktiekapital kapital reserver utgifter resultat egetkapital
Ingaende balans 1 januari 2019 32373 0 1187 895 -175 1801 -943 363 278 531
Totalresultat januari - mars 2019 95 -39081 -38986
Forandring fond for utvecklingsutgifter 268 -268 0
Aktierelaterade ersattningar 442 442
Utgaende balans 31 mars 2019 32373 0 1187 895 -80 2069 -982 270 239987
Totalresultat april - december 2019 20 -121979 -121 959
Forandring fond for utvecklingsutgifter 1483 -1483 0
Nyemission, personaloptioner 137 137
Pagdende nyemission,
personaloptioner 100 3880 3980
Nyemission och &terkdp av egna
C-aktier till prestationsaktieprogram 316 -316 0
Aktierelaterade erséttningar 2164 2164
Ingaende balans 1 januari 2020 32826 100 1191775 -60 3552 -1103 884 124 309
Totalresultat januari - mars 2020 557 -29384 -28 827
Forandring fond for utvecklingsutgifter 778 -778 0
Nyemission, personal- och
teckningsoptioner 398 -100 6469 6767
Nyemission och dterkop av egna
C-aktier till prestationsaktieprogram 456 -456 0
Aktierelaterade erséttningar 844 844
Utgaende balans 31 mars 2020 33680 0 1198 244 497 4330 -1 133 658 103 093
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

jan-mar Helar
TSEK P 2019 | 2019
Rorelseresultat -29 206 -38 995 -158 102
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
-Aktierelaterade ersattningar 844 442 2606
-Reserv for aterkop av artiklar fran tidigare distributor 0 0 11 000
-Ovrigt 256 -705 3950
Erhallen ranta 0 24 98
Erlagd rénta 31 -68 -36
Betald skatt 566 -102 -5210
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore férandringar av roérelsekapital -27 509 -39404 -145 694
Forandringar av rorelsekapital -493 -2375 -18 134
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28 002 -41779 -163 828
Investeringar i immateriella tillgdngar -881 -244 -2915
Investeringar i inventarier och verktyg -74 -385 -1510
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar 0 38 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -955 -591 -4 425
Nyemission 6767 0 137
Utgivna optioner 0 0 3980
Amortering -2 470 -1278 -5933
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 4297 -1278 -1816
Periodens kassaflode -24 660 -43 648 -170 069
Likvida medel vid periodens ingang 92 065 261468 261468
Kursdifferens i likvida medel 546 1321 666
Likvida medel vid periodens utgang 67 951 219 141 92 065
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-mar Helar
TSEK o 2019 | 2019
Nettoomsdttning 11138 10312 48 290
Administrationskostnader -16 132 -13888 -65 568
Ovriga rérelseintakter 217 105 961
Ovriga rorelsekostnader -1411 -338 -1357
Rorelseresultat -6 188 -3809 -17 674
Finansiella poster netto 1158 -216 1767
Resultat fore skatt -5030 -4 025 -15 907
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Periodens resultat -5030 -4 025 -15907

Periodens resultat i moderbolaget 6verensstdmmer med totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31dec
TSEK Not 2020 2019 2019
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgdngar 879757 704 652 726 652
Ovriga fordringar 6 31 29682 125245
Forutbetalda kostnader 6 594 423 651
Kassa och bank 6 52383 190 159 73 549
SUMMA TILLGANGAR 932765 924916 926 097
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 4 33680 32372 32926
Fritt eget kapital 864 950 870595 862 277
Summa eget kapital 898 630 902 967 895203
Langfristiga skulder 26 063 0 19203
Kortfristiga skulder 6 8072 21949 11 691
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 932765 924916 926 097
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG PER

KVARTAL

TSEK Q1 Q4 Q3 Q2' Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomsdttning 43432 46199 39115 37320 32828 23108 14 246 28184
Kostnad for salda varor -4 900 5114 -4795 -5 047 -4 631 -3 460 -2 587 -3 548
Bruttoresultat 38532 41085 34320 32273 28197 19 648 11 659 24636
Bruttomarginal, % 88,7% 88,9% 87,7% 86,5% 85,9% 85,0% 81,8% 87,4%
Forséljningskostnader -34 995 -41322 -33508 -48 011 -37 298 -37 606 -35 086 -31 820
Forsaljningskommissioner -7 081 -7 970 -6 001 -4 678 -3 535 -1154 0 0
Forsknings- och utvecklingskostnader -15783 -18 527 -17 449 -15987 -16915 -17 607 -16 426 -17193
Administrationskostnader -10 863 -11 566 -10874 -10482 -10358 -9 343 -17 531 -14 940
Ovriga rorelseintakter 4450 3080 2977 2434 2176 1251 1818 2530
Ovriga rérelsekostnader -3 466 -3379 -2153 -3 369 -1262 -226 -2 851 -1033
Rorelseresultat -29 206 -38 599 -32688 -47 820 -38995 -45 037 -58 417 -37 820
Finansiella poster netto -28 -64 -16 -53 -44 41 -4 -5
Resultat fore skatt -29 234 -38663 -32704 -47 873 -39039 -44 996 -58 421 -37 825
Skatt pa arets resultat -150 -2186 -486 -67 -42 -629 -377 -379
Periodens resultat -29 384 -40 849 -33190 -47 940 -39081 -45 625 -58798 -38 204

Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

1 Perioden belastas av en jamforelsestérande post om 11,0 MSEK med en negativ effekt pa rérelseresultatet. Den jamférelsestdrande posten avser

aterkop av lagerartiklar fran den tidigare amerikanska distributéren.
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NOT 1
ALLMAN INFORMATION, REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna kvartalsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r upprattad i

enlighet med RFR 2, Redovisning for juridisk person, och Arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som anges i arsredovisningen fér 2019 har

tilldmpats aven i denna kvartalsrapport. Nya eller andrade standarder eller tolkningar av standarder som trader i kraft 1 januari 2020 har inte haft nagon

signifikant inverkan pa BONESUPPORTSs finansiella rapporter.

NOT 2
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Verksamheten péverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa

koncernens resultat och finansiella stéllning. | strategin ingar att fortldpande identifiera och hantera risker. I not 2 i arsredovisningen for 2019 beskrivs

den finansiella riskhanteringen.

Se sida 3 angdende risker kring covid-19.

NOT 3
NARSTAENDETRANSAKTIONER

De finansiella rapporterna inkluderar kostnader relaterade till féljande transaktioner mellan BONESUPPORT och nérstdende.

TSEK jan-mar Helar
Nérstaende Tjénst 2020 2019 2019
Route 2 Advisors Ltd (Simon Cartmell, styrelseledamot) Konsulttjanster 111 179 615
Seagles AB (Lars Lidgren, styrelseledamot) Patentkop 0 0 900
NOT 4

ANTAL AKTIER OCH POTENTIELLA AKTIER

Stamaktier Antal aktier Potentiella aktier
31 december 2019 52016342 2205613
Konverterade personaloptioner 387398 -387 398
Konverterade teckningsoptioner 250 000 -250 000
Aterforda personaloptioner 0 -5000
31 mars 2020 52653 740 1563215
C-aktier

31 december 2019 505 000 730000
Emitterade aktier 730 000 -730 000
31 mars 2020 1235000 0
NOT 5

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Det amerikanska dotterforetaget BONESUPPORT Inc. har stéllt en garanti for sina hyreslokaler pa 56 TUSD (56), motsvarande 560 TSEK (519).

Moderbolaget, BONESUPPORT HOLDING AB, garanterar motsvarande belopp genom borgensatagande.

Koncernen har stéllda sékerheter for kapitalplacerade direktpensioner uppgéaende till 979 TSEK (979).

Den 31 januari 2020 tecknade bolaget ett avtal med Skandinaviska Enskilda Banken (SEB) om en rérelsekredit pa upp till 60 miljoner kronor.

Rorelsekrediten bestar av en checkrakningskredit med sakerhet i féretagsinteckningar och villkor som ligger i linje med tidigare kommunicerade

tillvaxtmal, s k kovenanter.

NOT 6
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde géllande kortfristiga finansiella tillgangar och skulder bedéms Gverensstimma med bokfort varde.
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NOT 7
SEGMENTINFORMATION

Koncernens segment bestar av North America (NA) och Europe & Rest of the World (EUROW). Ovrigt inkluderar évriga poster, dar majoriteten av

kostnaderna avser koncernfunktioner. Bidrag per segment berdknas som nettoomsattning minus direkt allokerbara operativa kostnader for segmenten.

Sadana kostnader &r direkt relaterade till kostnad for sélda varor, forséljningskostnader och forsknings- och utvecklingskostnader. Det gérs ingen

uppfoljning pa vare sig tillgangar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning och uppféljning av dessa gors av ledning och styrelse pa koncernniva.

Nettoomsattningen i Sverige (del av EUROW) var 2,2 MSEK (2,1) for kvartalet. Marknaden i USA (del av NA) &r tillsammans med marknaderna Tyskland

och Storbritannien de enda som var och en star for mer dn tio procent av koncernens nettoomsattning.

TSEK jan - mar 2020 jan-mar 2019

Resultatriakningsposter NA  EUROW Ovrigt Totalt NA  EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsdttning 21248 22184 0 43432 11519 21309 0 32828
varav CERAMENT BVF 20452 3714 0 24166 11519 3221 0 14 740
varav CERAMENT drug eluting' 0 18470 0 18 470 0 18 088 0 18 088
varav ovrigt 796 0 0 796 0 0 0 0
Kostnad for salda varor -1570 -3330 0 -4 900 -1241 -3390 0 -4631
Bruttoresultat 19678 18 854 0 38532 10278 17919 0 28197
Operativa kostnader -31 863 -14 977 0 -46 840 -26 022 -16 983 0 -43 005
Bidrag -12 185 3877 0 -8 307 -15744 936 V] -14 808
Ovriga rérelseposter 0 0 -20 899 -20899 0 0 -24187 -24187
Rorelseresultat -12185 3877 -20 899 -29 206 -15744 936 -24 187 -38995
Finansiella poster netto 0 0 -28 -28 0 0 -44 -44
Resultat fore skatt -12 185 3877 -20927 -29 234 -15744 936 -24 231 -39039
1 CERAMENT med ldkemedelsfrisattning inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V.
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NOT 8
OPTIONSPROGRAM OCH PRESTATIONSAKTIEPROGRAM

Vid utgangen av perioden finns tre personaloptionsprogram, tre prestationsaktieprogram och tre teckningsoptionsprogram.

Personaloptionsprogram

Tva av de tre programmen Idper pad tio ar och utldper &r 2022 och 2025. Det tredje programmet har en [6ptid pé atta ar och utldper ar 2024. Varje
option ger innehavaren rétt att forvérva 0,2 stamaktier i BONESUPPORT i samband med att optionen utnyttjas. Detta till en kurs om 0,125 SEK per
option motsvarande en teckningskurs om 0,625 SEK per aktie for de tva forsta programmen, och 5,30 SEK per option motsvarande en teckningskurs
om 26,50 SEK per aktie for det tredje programmet. Personaloptionsprogrammen intjdnas i enlighet med forutbestamda villkor for varje program. En
forutsattning for tilldelning av optioner i de olika programmen dr en anstalining eller ett kontraktsforhallande med bolaget pa respektive intjaningsdag.
Av de 25,7 miljoner optioner som allokerats tidigare var 21,4 miljoner (20,7) optioner fullt intjdnade vid periodens slut.

Prestationsaktieprogram

Det finns tva program riktade i huvudsak till nyanstéllda och ett program riktat till tre styrelseledaméter. Alla program l&per pa fyra ar; det ena som &r
riktat till nyanstallda I6per fram till 2022 och de tva andra programmen I6per fram till 2021. For varje sparaktie kan max tva, tre eller fyra prestationsaktier
tilldelas till de anstéllda utan betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende forséljning och EBITDA under loptiden.
Prestationsaktierna har emitterats i form av C-aktier med en teckningskurs och kvotvéarde om 0,625 SEK per aktie.

Personaloptioner och prestationsaktier vérderas till verkligt vérde per allokeringsdatum. Den totala kostnaden fordelas éver intjgnandeperioden.
Kostnaden redovisas som personalkostnad och krediteras eget kapital. Sociala kostnader omvérderas till verkligt vérde. Nar optionerna utnyttjas
emitterar bolaget nya aktier. Ersattning for aktierna krediteras eget kapital.

Teckningsoptionsprogram
Det finns tre teckningsoptionsprogram varav det senaste utgavs 2018. Teckningsoptionerna i de tva forsta programmen ger ratt till teckning av 0,2

stamaktier och det tredje programmet till 1 stamaktie.

Ytterligare information aterfinns i noterna 12 och 23 i drsredovisningen 2019.

Personaloptionsprogram Antal optioner’  Motsvarande antal aktier Teckningskurs per nytecknad aktie?

Balans 1 januari 2020 4977020 995 404 12,12
Inlosta -1936 993 -387 398 10,64
Aterférda -25000 -5 000 0,63
Balans 31 mars 2020 3015027 603 005 13,16

Prestationsaktieprogram

Antal aktierdtter

Balans 1 januari 2020 1225000
Aterforda -45 000
Balans 31 mars 2020 1180 000

Teckningsoptionsprogram Antal optioner

Motsvarande antal aktier

Teckningskurs per nytecknad aktie?

Balans 1 januari 2020 4 606 664 1210210 20,87
Inldsta -1 250 000 -250 000 26,50
Balans 31 mars 2020 3356 664 960 210 19,41

1 Ej allokerade personaloptioner uppgar till 3 950 380 (3 824 338).

2 Teckningskurs per aktie berdknat pa vagt genomsnitt av utestaende optioner (SEK).

Under aret har kostnader for personaloptions- och prestationsaktieprogrammen, exklusive sociala avgifter, belastat rérelseresultatet med 844 TSEK (442).
Redovisat skuldbelopp for sociala avgifter uppgar till 2 066 TSEK (2 419).
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ORDLISTA

Allograft. Ett bengraft som transplanteras mellan genetiskt
icke-identiska individer av samma art. Allograft kan hamtas fran
levande (hdmtat fran larbenshuvud under hoftledsartroplastik)
eller fran avlidna donatorer.

Autograft. Ett bengraft som hamtas fran patientens eget ske-
lett, vanligen fran hoftbenskammen

Bengraftsubstitut. Syntetiska material som anvdnds som ben-
graftistallet for biologisk benvavnad

Bisfosfonat. En grupp avldkemedel som hdmmar nedbrytning
av benvdvnad

BMA. Benmadrgsaspirat
BMP. Benmorfogeniskt protein

C-aktier. Prestationsaktier inom ramen for aktiesparprogram
emitterade i form av C-aktier

CERAMENT BVF. CERAMENT BONE VOID FILLER
CERAMENT G. CERAMENT med gentamicin
CERAMENT V. CERAMENT med vancomycin

CERTiFy. En prospektiv, randomiserad, kontrollerad klinisk prév-
ning med 135 patienter vid 20 ledande traumacenter i Tyskland,
som syftar till att jdmféra behandling av CERAMENT BVF med
transplantation av autologa bengraft (autograft)

CONVICTION. En randomiserad kontrollerad studie for att ut-
vardera effektiviteten av CERAMENT G vid behandling av oste-
omyelit (kronisk beninfektion).

CRIOAC. Ett sjukvardsnatverk i Frankrike som implementeras
genom ett landsomfattande halsoministeriumsprogram for att
forbattra resultaten i hanteringen av ben- och ledinfektion.

DBM. Demineraliserad benmatris. En bearbetad form av al-
lograft, en syraextraherad organisk matris fran manskligt ben

FDA. US Food and Drug Administration

FORTIFY. En prospektiv, randomiserad, multicenterkontrol-
lerad studie av CERAMENT G som utvérderar formagan hos
CERAMENT G att forbattra behandlingsresultatet av patienter

med dppna skenbensbrott

Hematom. En lokaliserad ansamling av blod utanfor blodkarlen

HEOR. Health Economics and Outcomes Research. Forsknings-
disciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska resultat fran
medicinsk teknologi

Klinisk studie. Studie pa manniskor av exempelvis en medicin-
teknisk produkt eller ett Idkemedel

LTM. 12 Manader (visar ekonomiska utfall de senaste 12 mana-
dernainnan periodslut)

Micro-CT. Mikrotomografi som anvander réntgenscanning for
att aterskapa en 3D-modell utan att forstora originalobjektet

Osteoinduktion. Osteoinduktion innebdr att bengraftsmate-
rial (eller tillvaxtfaktor) kan stimulera bildandet av osteoblaster
som dérefter bildar ny benvavnad

Osteomyelit. En bakterieinfektion som drabbar benvévnad

PMA. FDAs marknadsgodkannandeprocess for klass Il medicin-
tekniska produkter

SOLARIO-studien. En randomiserad oblindad Europeisk
multicenterstudie med syfte att undersdka om syntetiskt ben-
graftsubstitut innehallandes antibiotika kan leda till kortare be-
handlingstider jamfort med systemisk anvéandning av antibiotika

Toxicitet. Graden av skada en substans kan orsaka méanniskor
eller djur (“giftighet”)
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DEFINITIONER -

ALTERNATIVA NYCKELTAL

BONESUPPORT anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i de finansiella
rapporterna, bade fér extern analys, jamforelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal ar matt som inte definieras i finansiella rap-
porter upprattade enligt IFRS. Féljande nyckeltal anvands:

Omséttningsokning

Skillnaden i nettoomséattning mellan perioderna i forhallande till
nettoomsattning for samma period féregaende ar. Anvands for
att folja verksamhetens forsaljningsprestationer.

Bruttoresultat
Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor. Visar re-
sultat for tackning av 6vriga kostnader samt vinstmarginal.

Bruttomarginal

Nettoomsattning minskat med kostnad for sélda varor delat
med nettoomsattning. Visar resultat i forhallande till nettoom-
sattning och marginalen for tackning av 6vriga kostnader samt
vinstmarginal.

Bidrag

Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor samt
direkt hanforliga forsaljningskostnader och forsknings- och ut-
vecklingskostnader. Resultatmatt som anvands for att visa hur
ett segment presterar och dess bidrag for att tacka koncernens
ovriga kostnader.

Rantebarande skulder

Upplaning fran banker och finansiella institutioner samt lea-
singskulder, kort- och langfristig. Visar koncernens skuldniva och
utgor grund for rantekostnaderna.

Nettoskuldsattning

Réntebdrande skulder minus likvida medel. Visar koncernens
nettobeldning och anvands som ett matt for att mata koncer-
nens skuldsattningsgrad samt framtida finansieringsbehov.

jan-mar Helar
MSEK PP 2019 | 2019
Nettoomsattning 434 328 155,5
Omsiéttningsokning, % 32,3 5,6 60,9
Kostnad for salda varor -49 -4,6 -19.6
Bruttoresultat 38,5 28,2 135,9
Bruttomarginal, % 88,7 85,9 87,4
Direkt hanforliga forsaljningskostnader -394 -364 -159,6
Ej direkt hanforliga forsaljningskostnader -2,6 4.4 -22,7
Forsaljningskostnader -42,1 -40,8 -182,3
Direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader -74 -6,6 -24.8
Ej direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader -84 -10,3 -44,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -15,8 -16,9 -68,9
Bidrag -8,3 -14,8 -48,6
31 mar 31dec
MSEK 2020 2019 2019
Langfristig leasingskuld 43 8,0 57
Kortfristig leasingskuld 3,7 52 47
Rdntebarande skulder 8,0 131 10,4
Likvida medel 68,0 2191 92,1
Nettoskuldsattning -60,0 -206,0 -81,7
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OM BONESUPPORT

BONESUPPORT HOLDING AB (publ), org.nr. 556802-2171 med
sateilund, drmoderbolag till BONESUPPORT AB. BONESUPPORT
ar ett snabbt véxande ortobiologiféretag i kommersiell fas som
framst riktar sig mot de storre ortopediska marknaderna i USA
och Europa. BONESUPPORT grundades 1999 och har sitt séte i
Lund med heldgda dotterbolag i USA, Storbritannien, Tyskland,
Sverige, Danmark, Schweiz, Spanien och Nederldnderna samten
filial i Frankrike.

BONESUPPORT &r verksamt inom ortopediska produkter som ut-
vecklar och kommersialiserar innovativa injicerbara biokeramis-
ka bengraftsubstitut som ombildas till kroppseget ben och har
férmagan att fristta ldkemedel. BONESUPPORTs marknadsférda
syntetiska bengraftsubstitut & CERAMENT BVF, CERAMENT G
och CERAMENT V, vilka samtliga baseras pa den innovativa och
patenterade teknologiplattformen CERAMENT. BONESUPPORTs
marknadsforda produkter har genomgatt den regulatoriska
processen for lansering av medicintekniska produkter pa de
marknader dar de for ndrvarande ar tillgangliga. Till bolagets
vetskap, vid denna tidpunkt, finns det inte nagon annan pro-
dukt pd marknaden med samma egenskaper som CERAMENT G
och CERAMENT V. Det vill sédga ett injicerbart bengraftsubstitut
som frisatter antibiotika och har bevisad snabb omvandling till
kroppseget ben.

BONESUPPORTs produkter representerar en innovativ teknik
som backas upp av en patentportfolj pa cirka 100 registrerade
och/eller sdkta patent.

BONESUPPORT har 13 &rs dokumenterad erfarenhet av sékerhet
och effekt och estimerar, baserat pa forsaljningsdata, att mer &n
40 000 behandlingar har utférts med dess produkter varlden
over. Det finns en stor marknadspotential inom trauma, kronisk
osteomyelit, revisionsartroplastik, tumorer i ben och fotinfek-
tioner pa grund av diabetes. Bolagets forskning fokuserar pa att
fortsatta att ytterligare utveckla och forfina den nuvarande tek-
niken och utvidga den till ytterligare indikationer genom frisatt-
ning av andra ldkemedel.

CERAMENT BVF ar for ndrvarande kommersiellt tillganglig pa ett
flertal europeiska marknader, USA, Indien, Malaysia, Oman och
Singapore. CERAMENT G och CERAMENT V é&r tillgéngliga pa
samma europeiska marknader savdl som i Malaysia och Oman.
CERAMENT G &r ocksa tillgangligt i Indien.

BONESUPPORT grundades 1999 av professor Lars Lidgren, en in-
ternationellt vdlrenommerad forskare som har varit ordférande
for ett antal olika muskuloskeletala samfund. BONESUPPORTs
verksamhetsmal &r att forbattra livskvaliteten for patienter som
lider av bensjukdomar som orsakar halrum i ben, leder till skada,
brott, smérta och en forsamrad livskvalitet. Bolaget &r baserat i
Lund, Sverige.
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PRESENTATION AV DELARSRAPPORT

JANUARI = MARS 2020

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media till en webb-
konferens (pa engelska) den 8 maj 2020 kI 10.00 CEST dar vd
Emil Billbdck och CFO Hékan Johansson presenterar, kommen-
terar rapporten och svarar pa fragor. Rapporten ér tillgénglig

FRAMATBLICKANDE UPPGIFTER

pa BONESUPPORTs hemsida fran kI 08.00 CEST samma dag och
presentationen fran webbkonferensen kommer att laddas upp
den 8 maj 2020. Mer detaljer rérande deltagande, se investerarsi-
dorna pad www.bonesupport.com

Rapporten innehdller viss framatriktad information som ater-
speglar BONESUPPORTs aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’, "beddms’,
"forvantas’, "kan’, "planerar’, "uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska
fakta, utgor framdtriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur forenad med savél kdnda som okdnda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den dravhangig framtida handelser

KONTAKTINFORMATION

och omstandigheter. Framatriktad information utgér inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vdsentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information. Framatriktad information i rapporten
galler endast per dagen for rapporten. BONESUPPORT ldmnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av framatriktad information till féljd av ny information,
framtida héndelser eller likande omstandigheter annat dn vad
som foljer av tillampligt regelverk.

Emil Billbcick, vd
T:+46 46 286 53 70

Hdkan Johansson, CFO
T.+46 462865370

E:ir@bonesupport.com
www.bonesupport.com
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