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CERAMENT G OCH
CERAMENT V VAXER
MED 64 PROCENT

APRIL - JUNI 2019

JANUARI - JUNI 2019

® Nettoomsattningen uppgick till 37,3 MSEK (28,2), det
omsattningsmassigt basta kvartalet i bolagets historia och
en 0kning med 32 procent jamfort med foregaende ar.
Segmentet Europe & Rest of World (EUROW) rapporterade
fortsatt stark tillvaxt med 59 procent jamfort med motsva-
rande period féregdaende ar. Forséljningen i USA rappor-
terar en tillvaxt med 6 procent jamfort med foregdende

ar och en fortsatt sekventiell 5kning med 28 procent fran
foregaende kvartal.

CERAMENT G och CERAMENT V vaxte med 64 procent
jamfort med motsvarande period 2018.

® Bruttomarginalen uppgick till 86,5 procent (87,4).
Rorelseresultatet uppgick till -47,8 MSEK (-37,8) dar den
Okade forlusten framst forklaras av den jamforelsestérande
post om 11 MSEK som belastat perioden

Resultatet per aktie fore och efter utspddning, var

-0,93 SEK (-0,75).

VASENTLIGA HANDELSER

Nettoomséattningen uppgick till 70,1 MSEK (59,3), en 6kning
med 18 procent jdmfort med féregdende ar. Segmentet
Europe & Rest of World (EUROW) rapporterade stark tillvaxt
med 49 procent jamfort med motsvarande period férega-
ende ar. Forséljiningen i USA rapporterade en nedgang med
12 procent som skall ses mot bakgrund av den genomférda
omstallningen till ny distributionsstruktur.

CERAMENT G och CERAMENT V vaxte med 58 procent
jamfort med motsvarande period 2018.

Bruttomarginalen uppgick till 86,2 procent (84,6).
Rorelseresultatet uppgick till -86,8 MSEK (-71,0) dér den
Okade forlusten framst forklaras av den jamforelsestorande
postom 11 MSEK.

Resultatet per aktie fore och efter utspadning, var

-1,68 SEK (-1,42).

VASENTLIGA HANDELSER, ot

Distributionsrattigheterna for den tidigare distributoren i
USA, Zimmer Biomet, upphorde i slutet av maj.

Perioden belastas av en jamforelsestérande post om 11,0
MSEK med en negativ effekt pa rérelseresultatet. Den
jamforelsestdrande posten avser produktreturer fran den
tidigare amerikanska distributdren, Zimmer Biomet.

Arsstamman godkinde ett aktierelaterat incitamentspro-
gram for anstallda.

Arsstamman valde Lennart Johansson till ny styrelseord-
forande.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

® Ett ytterligare GPO (Group Purchasing Organisation) avtal

har tecknats i USA med Kaiser Permanente som har 690 ® Bolaget har beslutat att fokusera sin forskning och utveck-

vardinrattningar och 39 sjukhus. ling till CERAMENT plus bisfosfonat och CERAMENT plus
® | april meddelades att Vikram Johri lamnar sin roll som GM DBM.

& EVP Commercial Operations EUROW.

apr-jun jan-jun 12 manader

NYCKELTAL 2019 RSN 2019 2018 LT™M 2018
Nettoomsattning, MSEK 37,3 28,2 70,1 593 107,5 96,6
Omséttningsokning (%)! 324 -24,1 184 -14,8 9,7 -253
Bruttoresultat, MSEK 323 24,6 60,5 50,2 91,8 81,5
Bruttomarginal, %' 86,5 874 86,2 84,6 854 84,3
Rorelseresultat, MSEK -47.8 -37.8 -86,8 -71,0 -190,3 -174,4
Periodens resultat, MSEK -479 -38,2 -87,0 -72,0 -1914 -1764
Eget kapital vid periodens utgang, MSEK 192,5 3812 192,5 3812 192,5 2785
Nettoskuldsattning, MSEK' -161,2 -368,4 -161,2 -368,4 -161,2 -261,5
Kassaflode fran den lépande verksamheten, MSEK' -423 -30,6 -84,1 -66,9 -188,8 -1716
Likvida medel vid periodens utgang, MSEK 1731 3684 1731 3684 1731 261,5
Resultat per aktie, SEK -0,93 -0,75 -1,68 -1,42 -3,73 -3,46

1 APM: Alternativt nyckeltal, se finansiella definitioner pa sidan 18.
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VD KOMMENTERAR

SOLID LEVERANS AV STRATEGIN
— GOD TILLVAXT | KVARTALET

Den férandringsresa som inleddes under férra aret gar vidare i full takt. Jag ser utvecklingen under andra
kvartalet som en ytterligare bekréaftelse pa att var strategi fungerar. Den starka tillvaxten for vara antibio-
tikafrisattande produkter CERAMENT G och V visar hur unik och uppskattad var produktportfélj ar. Den
positiva utvecklingen i USA bekraftar att var nya struktur har borjat leverera.

Forsédljningen i segmentet Europa och resten av varlden
(EUROW) uppvisade en stark tillvaxt om 59 procent och som i
tidigare kvartal dr det i synnerhet vara antibiotikafrisdttande pro-
dukter CERAMENT G och V som driver tillvdxten. Forsaljiningen
av CERAMENT G och V steg 64 procent jamfort med motsvaran-
de kvartal forra dret. Med en forséljning pa totalt 37,3 miljoner
kronor var kvartalet omsdttningsmassigt vart bdsta ndgonsin,
vilket &r glddjande eftersom det endast dr atta manader sedan vi
andrade distributionsstruktur i USA.

Utvecklingen i EUROW dr en bekraftelse pd att vi har en unik pro-
duktportfolj och att vi driver var marknadspenetration pa ett ef-
fektivt satt. Regionens forsaljining av CERAMENT G formar ocksa
vara forvantningar pa marknadspotentialen i USA.

Omstéliningen till ett eget distributionsnatverk i USA |6per en-
ligt plan. Vi har bra styrinstrument och uppféljningssystem och
var organisation har agerat snabbt nar distributorer inte levererat
enligt plan. Under forsta halvaret 2019 har vi bytt ut sex av vart
40-tal distributorer. Vi anpassar kontinuerligt distributionsnat-
verket och fran tidigare erfarenhet gor jag bedomningen att det
tar cirka 10 — 12 manader innan en ny distributionsstruktur har
satt sig. Trots dessa finjusteringar steg omsattningen i USA kraf-
tigt jamfort med foregdende kvartal.

Under kvartalet har vi tecknat ytterligare ett antal GPO-kontrakt
(group purchasing organisation) i USA och jag vill speciellt lyfta
fram vart avtal med Kaiser Permanente som har 690 vérdinratt-
ningar, 39 sjukhus och 23 000 lakare. Kaiser &r en valrenomme-
rad organisation med mycket strikta krav pa sina motparter och
jag ar stolt 6ver att var kompetenta amerikanska organisation
lyckas teckna kontrakt med institutioner av den har digniteten.
Forsaljningen genom GPO-kontrakt dr en viktig del i att driva var
amerikanska tillvaxt.

Starka kliniska evidens och hélsoekonomiska data &r en av
hornstenarna i var strategi. | kvartalet publicerade N. Jahangir
et al. en prospektiv studie i Journal of Orthopeadics som visar
att CERAMENT G kan vara till stor nytta vid mycket svara 6ppna
benbrott. Litteraturen har visat att risken for infektion vid den-
na typen av benbrott dr 52 procent. | studien visades att infek-
tionsgraden var 0 procent vid anvandningen av CERAMENT G.
Amputationsgraden foll till 1,9 procent jamfort med litteraturre-
ferensen pa 16 procent. Detta dr sldende resultat som visar pa

nyttan samt den stora potentialen som CERAMENT har inom in-
dikationssegmentet trauma.

Nar det gdller var kliniska utveckling har vi efter noggrann ut-
vérdering beslutat att fokusera pa utvecklingen av CERAMENT
plus bifosfonat och CERAMENT plus demineraliserad benmatris,
DBM. P& detta satt tror vi att BONESUPPORT kan f& den bésta ut-
vaxlingen pa CERAMENTSs unika egenskaper.

Vi summerar ytterligare ett kvartal med positivt utveckling och
jag uppmuntras av att vart starkare strategiska fokus nu borjar
visa resultat. Vara antibiotikafrisdttande produkter har i snabb
takt tagit marknadsandelar, forsaljiningen i USA har levererat
stark sekventiell tillvéxt och vi har lyckats teckna avtal med ndgra
av varldens mest ansedda sjukvardsorganisationer. Potentialen i
var fortsatta resa gor att jag ser framtiden an med stor férvantan.

Emil Billback
vd
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Fortsatt utveckling av den nya
distributionsstrukturen

NORTH AMERICA (NA)

Den nordamerikanska marknaden ar varldens storsta for syntetiska bengraftprodukter och ar darmed
bolagets viktigaste marknad. Fokus for segmentet North America ar fortsatt utveckling av den nya distri-
butionsstruktur som etablerades i oktober 2018. Vid utgangen av kvartalet hade BONESUPPORT en egen
kommersiell organisation med 21 (14) anstallda och 40 kontrakterade distributérer.

APRIL-JUNI

Forsaljning

Periodens forsdljning visar pa en 6kning med 6 procent jam-
fort med motsvarande period foregdende ar och en fortsatt
sekventiell 6kning med 28 procent fran foregdende kvartal.
Forsaljningen for kvartalet uppgick till 14,8 MSEK jamfoért med
11,5 MSEK det forsta kvartalet 2019. Distributionsrattigheterna for
den tidigare distributoren i USA, Zimmer Biomet, upphorde den
23 maj. BONESUPPORTs egen organisation i USA arbetar for att
accelerera marknadspenetrationen samt ingd évergripande av-
tal som ger kontrakterade sjukhus tillgang till CERAMENT. Under
kvartalet tecknades ett avtal med Kaiser Permanente. Kaiser has
690 vardinrattningar och 39 sjukhus.

Bidrag

Bidraget fran segmentet var -23,4 MSEK (-5,9). Den tkade forlus-
ten hanfor sig huvudsakligen till en jamforelsestérande post om
11 MSEK men &r ocksa en effekt av de pagaende kommersiella
satsningarna. Forsaljnings- och marknadskostnaderna 6kade till
29,8 MSEK (10,1) under andra kvartalet beroende pa utbyggna-
den av organisationen. FoU-kostnaderna uppgick till 6,4 MSEK
6,3).

Den jamforelsestérande post om 11,0 MSEK som belastade pe-
riodens bidrag avser produktreturer fran den tidigare amerikan-
ska distributdren, Zimmer Biomet.

JANUARI-JUNI

Nettoomsattningen uppgick till 26,3 MSEK (29,9) vilket motsva-
rar en nedgang med 12 procent. Nedgangen skall ses mot bak-
grund av den genomférda omstéliningen till ny distributions-
struktur.

Bidraget uppgick till -39,2 MSEK (-79). Det negativa bidraget ar
en kombination av en jamforelsestérande post, lagre forsaljning
och okade forséljnings- och marknadsféringskostnader.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

ETISTIM apr-jun BELSTTHM jan-jun Helar
2019 2018 2019 2018 2018

Nettoomsdttning 14,8 14,0 26,3 299 34,1
Bruttoresultat 134 124 23,7 259 29,6
Bidrag -234 -59 -392 -79 -45,0

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
15

12
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Stark tillvéixt for
CERAMENT G och CERAMENT V/

FUROPE & REST OF WORLD (EUROW)

| Europa saljs CERAMENT av saval bolagets egen forsaljningsorganisation som av distributérer. Tyskland,
Storbritannien, Schweiz, Sverige och Danmark ar nyckelmarknader dar BONESUPPORT har egna séljare.
Under 2018 har den egna forsaljningsorganisationen gradvis utdkats och uppgick vid utgangen av peri-
oden till 25 (21) anstéllda. Fokus ligger pa att utnyttja resultaten fran CERTiFy-studien for att 6ka anvand-
ningen av CERAMENT. Pa 6vriga atta europeiska marknader samt i 6vriga delar av varlden (ROW) samarbe-

tar bolaget med specialistdistributérer.

APRIL -JUNI

Forsaljning

Forsaliningen for segmentet Okade med 59 procent jamfoért med
motsvarande period féregdende ar och uppgick till 22,5 MSEK
(14,2). Forsaliningen pa nyckelmarknader utgjorde 84,7 procent
av segmentets forséljning. Forséljningen av de antibiotikafri-
sattande produkterna CERAMENT G och CERAMENT V okade
tillsammans med 64 procent jdmfort med andra kvartalet fore-
gaende ar.

Bidrag

Bidraget fran segmentet var 3,8 MSEK (-1,0). Det forbattrade bi-
draget har uppnatts trots 6kade kostnader for kommersiella
satsningar och dr en effekt av ¢kad forséljning och bruttoresul-
tat. Forsaljnings- och marknadskostnader dkade jamfort med
motsvarande period féregdende dr och uppgick till 15,1 MSEK
(13,0) framst som en effekt av genomforda nyrekryteringar till
forséljningsorganisationerna pa vara nyckelmarknader.

JANUARI-JUNI

Nettoomsattningen uppgick till 43,9 MSEK (29,3), en 6kning med
49 procent jamfort med foregdende ar. Forsaljningen av de anti-
biotikafrisdttande produkterna CERAMENT G och CERAMENT V
Okade tillsammans med 58 procent.

Bidraget uppgick till 4,7 MSEK (-1,9). Det positiva bidraget till-
skrivs Okad forsaljning och forbattrad bruttomarginal.

Nettoomsattning, bruttoresultat och bidrag, MSEK

EIJGM apr-jun WELGETLHE jan-jun
2019 2018 2019 2018

Nettoomsdttning 14,2

Bruttoresultat 12,2

Bidrag -1,0

Nettoomséttning per kvartal, MSEK
25

20
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FORSKNING OCH UTVECKLING

BONESUPPORTS kliniska utvecklingsprogram fokuserar pa att vidareutveckla CERAMENTs egenskaper,
bredda kliniska applikationsomraden samt att utnyttja CERAMENTSs unika lakemedelsfrisattande egen-
skaper genom utvecklande av kombinationsprodukter som beframjar benldkning.

Ett antal olika kombinationer med CERAMENT har undersokts
for att tillfora osteoinduktiva egenskaper, dvs formagan att ak-
tivt stimulera bentillvaxt och benaterbildning. Bland annat har
foretaget bedrivit forskning i form av prekliniska kandidater som
kombinerat CERAMENT med bisfosfonater, benmorfogena pro-
teiner (BMP), benmargsaspirat (BMA) samt demineraliserad ben-
matris (DBM).

En noggrann utvdrdering av marknadspotential, klinisk nytta, te-
rapeutisk innovation och prekliniska resultat har givit upphov till
foljande kategorisering:

PRIORITERADE PRODUKTKANDIDATER FOREGEN
UTVECKLING:

+ CERAMENT plus bisfosfonat

« CERAMENT plus DBM

Bisfosfonat dr en valetablerad substans vid behandling av os-
teoporos. Bisfosfonat anvands for att begransa aktiviteten hos
osteoklaster, vilket resulterar i forbattrad benaterbildning och
bendensitet genom potentiering av osteoblaster. CERAMENT
plus bisfosfonat har potential att tillfora en viktig terapeutisk di-
mension vid behandling av svarlakta skelettskador och frakturer
inducerade av lag bendensitet.

Demineraliserad benmatris (DBM) &r baserat pd allograft som
reducerats pa mineraler. Materialet har visat sig ha bred an-
vandning vid tillstdnd och situationer dar man har svag na-
turlig bendtervaxt. Den totala marknaden for DBM uppgar
till 250 MUSD, varav USA utgdr 80 MUSD. Kombinationen
CERAMENT och DBM skulle kunna skapa en produkt med bade
osteokonduktiva och osteoinduktiva egenskaper, vilket innebar
en terapeutisk innovation med unika fordelar vid behandling
av svarldkta skelettskador framforallt inom segmentet trauma.
Produktkandidaten CERAMENT + DBM samt den lanserade
produkten BONIFY ersdtter den tidigare produktkandidaten
CERAMENT + BMA.

PRODUKTKANDIDATER FORPOTENTIELL
PARTNERUTVECKLING
« Cerament plus BMP.

KLINISK EVIDENS EN STRATEGISK HORNSTEN

En av de tre hornstenarna i strategin ar att leverera bransch-
ledande vetenskaplig och klinisk evidens som validerar de
manga férdelarna med CERAMENT. Redan idag finns en om-

fattande databas med mer &n 130 forskningspublikationer och
abstracts av prekliniska och kliniska studier med CERAMENT. Tre
av de viktigaste och storsta kliniska prévningarna ar CERTIFy,
FORTIFY och SOLARIO.

CERTIiFy-studien dr den hittills storsta kliniska studien som
genomforts med CERAMENT. Studien &r en prospektiv, rando-
miserad, kontrollerad klinisk préovning med 137 patienter vid 20
ledande traumacenter i Tyskland, som syftar till att jdmfora be-
handling av CERAMENT BVF med transplantation av autologa
bengraft (autograft) vid tibiaplatafraktur med uppkommen ben-
defekt. Autograft har ldnge varit réadande behandlingspraxis for
den hdr typen av skador. CERTiFy-studien avslutades i juni 2018
och fullstandiga resultat véntas publiceras under Q3 2019. I slutet
av foregdende ar tillkdnnagav BONESUPPORT att huvudsyftet
med studien uppnatts: CERAMENT BVF har visat sig vara ett full-
gott alternativ till autograf.

FORTIFY-studien utvarderar formdgan hos CERAMENT G att
forbattra behandlingsresultatet av patienter med dppna sken-
bensbrott till foljd av trauma. Att benbrottet dr "0ppet” betyder
att huden har penetrerats i samband med traumat. Dessa ben-
brott I6per en hog risk for infektion med otillrécklig benldkning
till foljd. Det primara effektmattet i studien innefattar franvaron
av djup infektion pa frakturstéllet, avsaknad av ytterligare in-
grepp for att framja ldkning och patientrapporterad forbatt-
ring. Prévningen kommer att inkludera upp till 230 patienter pa
kliniker i USA och Europa. Data fran FORTIFY-studien kommer
att anvandas for att stodja en planerad PMA (pre-market app-
roval)-ansokan hos FDA, ett viktigt steg for godkdnnande i USA
av CERAMENT G som forvantas under andra halvaret av 2021.

BONESUPPORT investerar i SOLARIO (Short or Long Antibiotic
Regimes in Orthopaedic) med syfte att undersdka om syntetiskt
bengraftsubstitut innehdllandes antibiotika kan leda till kortare
behandlingstider jdmfoért med systemisk antibiotika och ddrmed
minska risken for antibiotikaresistens, biverkningar och kostna-
der. Studien leds av Oxford University Hospitals NHS Foundation
Trust i samarbete med EBJIS (European Bone and Joint Infection
Society). SOLARIO &r en randomiserad oblindad Europeisk mul-
ticenterstudie som berdknas rekrytera 500 patienter. Forsta
patienten rekryterades i februari 2019 och sista patientdata be-
raknas inhdmtas under mars 2022. Ett positivt resultat av studien
kan innebdra ett paradigmskifte for behandling av beninfektio-
ner.
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

JAMFORELSESTORANDE POST

Perioden april - juni belastas av en jamforelsestdrande post om
11,0 MSEK med en negativ effekt pa forsaljningskostnader och
rorelseresultatet. Den jamforelsestorande posten avser produk-
treturer fran den tidigare amerikanska distributoren Zimmer
Biomet.

APRIL-JUNI 2019

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 37,3 MSEK (28,2), en 6kning med
32 procent jamfort med foregaende ar. Segmentet EUROW 6ka-
de med 59 procent till 22,5 MSEK (14,2). Forsaljningsdkningen i
Europa drevs av bredare anvandning av CERAMENT G och V som
Okade med 64 procent. Forsdljningen i USA 6kade med 6 procent
till 14,8 MSEK och paverkas fortsatt av den pdgaende uppbygg-
naden av en ny distributionsstruktur. En mer detaljerad beskriv-
ning ges under segmentavsnitten. Valutaomrakningseffekten
var positiv med 1,9 MSEK.

Kostnad for salda varor
Kostnad for salda varor uppgick till 5,0 MSEK (3,5) vilket gav en
bruttomarginal pa 86,5 procent (87,4).

Forsaljningskostnader

Forsaljningskostnaderna uppgick till 52,7 MSEK (31,8), en 6kning
med 66 procent. Personalkostnaderna uppgick till 21,1 MSEK
(16,7) som en effekt av utdkad forsdljningsorganisation. Bada
segmenten 6kade kostnaderna, i NA med 154 procent till 30,0
MSEK (11,8), paverkat av en jamférelsestérande post om 11,0
MSEK men ocksd av den utdkade forsaljningsorganisationen och
forsaljningskommissioner uppgaende till 4,8 (0,0). EUROW tkade
med 2 procent till 15,1 MSEK (14,8), till foljd av den pagdende ut-
dkningen av férséljningsorganisationen. Ovriga férsaljningskost-
nader, som inte allokerats till segmenten, dkade till 7,6 MSEK (5,8),
en 6kning som delvis beror pa hogre personalkostnader men
ocksa pa en hogre niva av marknadsaktiviteter under perioden.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 16,0 MSEK
(17,2), en minskning med 7 procent. Personalkostnaderna mot-
svarade 9,6 MSEK (7,6). Ovriga kostnader summerade till 6,4 MSEK
(9,6). Segmentet NA uppgick till 6,4 MSEK (6,3).

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna uppgick till 104 MSEK (14,9), en
minskning med 30 procent varav personalkostnader utgjorde
5,6 MSEK (4,8), en 6kning som delvis beror pa en forskjutning
fran konsult- till personalkostnader. Ovriga kostnader uppgick till
4,8 MSEK (10,1), en minskning jamfort med foregdende ar, som
framst ar en effekt av genomférda program for kostnadskontroll
som bl ainneburit sdnkta kostnader for konsulter.

Ovriga rérelseintikter och -kostnader
Ovriga rorelseintdkter och -kostnader bestod framférallt av va-
lutakursvinster och -forluster pa rorelsetillgdngar och skulder.

Nettoomsattning, MSEK
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Ovriga rorelseintakter uppgick till 2,4 MSEK (2,5) och dvriga rorel-
sekostnader uppgick till -3,4 MSEK (-1,0) for kvartalet.

Rorelseresultatet

Rorelseresultatet uppgick till -47,8 MSEK (-37,8) dar den 6kade
forlusten i huvudsak forklaras av en jamforelsestérande post om
11 MSEK samt hogre operativa kostnader for genomférda sats-
ningar i utbyggnaden av forséljningsorganisationen med fler
anstallda.

Finansiella poster netto

Finansiella poster netto uppgick till -0,1 MSEK (0,0). Ingen radn-
tekostnad belastade finansnettot da koncernens lan aterbetala-
desikvartal 12018.

Periodens resultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick forlusten for
det andra kvartalet till -479 MSEK (-38,2), vilket motsvarar ett re-
sultat per aktie om -0,93 SEK (-0,75).

JANUARI-JUNI 2019

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 70,1 MSEK (59,3), en 6kning med
18 procent. Segmentet EUROW okade med 49 procent till 43,9
MSEK (29,3) och segmentet NA minskade med 12 procent till 26,3
MSEK (29,3).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -86,8 MSEK (-71,0) dar forséljning-
sokningen bidragit positivt med forbattrat bruttoresultat samti-
digt som hogre operativa kostnader for genomférda satsningar
i utbyggnaden av forséljningsorganisationen med fler anstallda
inneburit en 6kad forlust. Vidare belastades rorelseresultatet av
av en jamforelsestérande post om 11,0 MSEK.

Periodens resultat

Av de anledningar som redogjorts for ovan uppgick forlusten for
perioden till -87,0 MSEK (-72,0), vilket motsvarar ett resultat per
aktie om -1,68 SEK (-1,42).
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FINANSIELL STALLNING OCH KASSAFLODE

MSEK 30 juni 31dec
Finansiell stéllning m 2018 2018
Likvida medel 1731 3684 261,5
Rantebarande skulder 11,9 0,0 0,0
Nettoskuldsattning -161,2 -368,4 -261,5
Eget kapital 192,5 -11,0 192,5
MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
Kassaflode 2019 2018 2019 2018 2018
Lopande verksamheten -42,3 -30,6 -84,1 -66,9 -171,6
Investeringsverksamheten -1,7 -0,2 -2,3 -04 -2,7
Finansieringsverksamheten -1,3 0,7 -26 -994 -98,8
OVRIGA UPPLYSNINGAR
JAMFORELSESTORANDE POST Aktiedgare 30 juni 2019
Perioden belastas av en jamforelsestdrande post om 11,0 MSEK HealthCapVLP. .. ... 12,7%
med en negativ effekt pa rorelseresultatet. Den jamforelsesto- Stiftelsen Industrifonden...............oo 9.2%
rande posten avser produktreturer fran den tidigare amerikan- Lundbeckfonden InvestA/S ... ..o 9.2%
ska distributdren, Zimmer Biomet. SwedbankRoburFonder .............o 8,6%
Tredje AP-fonden.............co 7.8%
MODERBOLAGET Tellacg AB ..o 57%
Moderbolaget BONESUPPORT HOLDING AB (publ) dr ett hol- CarlWestinLtd ... 5.2%
dingbolag. Moderbolaget genererade 10,3 MSEK (13,9) i forsélj- Ovrigaaktiedgare........................................ 41,5%

ning avinterna tjanster till dotterbolag under kvartalet. Forlusten
i kvartalet var -3,6 MSEK (-5,5). Inga investeringar gjordes under
kvartalet.

PERSONAL
Koncernen hade 78 (68) anstéllda (fulltidsekvivalenta) under pe-
rioden varav 20 (19) arbetade inom forskning & utveckling.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET
Arsstamman godkande ett aktierelaterat incitamentsprogram.
Arsstamman valde Lennart Johansson till ny styrelseordfrande.
Distributionsrattigheterna for den tidigare distributoren i USA,
Zimmer Biomet, upphorde i slutet av maj.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Bolaget har beslutat att fokusera sin forskning och utveckling till
CERAMENT plus bisfosfonat och CERAMENT plus DBM.

AKTIEROCH AKTIERELATERADE PROGRAM

Bolaget har stamaktier samt Caktier som emitterats under dret,
se not 4. Kvotvardet pa aktierna dr 0,625 kronor per aktie. Per den
30 juni 2019 uppgick det totala antalet stamaktier till 51 795 917
fordelat pd 2 017 aktiedgare. De storsta aktiedgarna visas nedan.

BONESUPPORT har tre personaloptionsprogram, tva aktiespar-
program och tre teckningsoptionsprogram. Dessa beskrivs i not 8.

REGISTRERADE VARUMARKEN
BONESUPPORT och CERAMENT &r registrerade varumaérken.

FINANSIELL KALENDER
Delarsrapport januari — september 2019: 7 november 2019
Bokslutskommuniké: februari 2020

OMDENNA RAPPORT

Denna rapport har uppréttats i bade en svensksprakig och en
engelsksprakig version. | hdndelse av att versionerna inte dver-
ensstdmmer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.
Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.
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STYRELSENS OCH VD:S FORSAKRAN

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande bild éver utvecklingen och koncernens och
moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingari koncernen star infor.

Lund 25juli2019

Lennart Johansson Lars Lidgren Hakan Bjorklund Bjorn Odlander
Styrelseordfoérande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Tone Kvale Simon Cartmell Emil Billback

Styrelseledamot Styrelseledamot vd
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

apr-jun jan-jun jan-dec
TSEK Not 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsdttning 7 37320 28184 70148 59269 96 623
Kostnad for salda varor -5047 -3548 -9678 -9110 -15157
Bruttoresultat 32273 24636 60470 50159 81466
Forsaljningskostnader -52 689 -31820 -93 522 -59465 -133 311
Forsknings- och utvecklingskostnader -15987 -17.193 -32902 -32031 -66 064
Administrationskostnader -10482 -14 940 -20 840 -31471 -58 345
Ovriga rérelseintakter 2434 2530 4610 5461 8530
Ovriga rorelsekostnader -3 369 -1033 -4 631 -3603 -6 680
Rorelseresultat 7 -47 820 -37 820 -86 815 -70 950 -174 404
Finansiella poster netto -53 -5 -97 -502 -465
Resultat efter finansiella poster 7 -47 873 -37 825 -86912 -71452 -174 869
Inkomstskatt -67 -379 -109 -530 -1536
Periodens resultat -47 940 -38 204 -87 021 -71982 -176 405
Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

apr-jun jan-jun jan-dec
TSEK 2010 [T 2019 2018 2018
Periodens resultat -47 940 -38 204 -87 021 -71982 -176 405
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan dterforas i resultatrdkningen
Omrékningsdifferenser -1 198 94 312 129
Summa totalresultat for perioden -47 941 -38 006 -86 927 -71670 -176 276

apr-jun jan-jun jan -dec

2019 2019 2018 2018

Moderbolagets aktiedgare
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,93 -0,75 -1,68 -1,42 -3,46
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,93 -0,75 -1,68 -1,42 -3,46
Periodens resultat, TSEK -47 940 -38 204 -87 021 -71982 -176 405
Genomsnittligt antal aktier, tusental 51796 50812 51796 50 688 50971
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30jun 31dec
TSEK Not 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 6950 5040 5511
Materiella anlaggningstillgangar 1 15786 2854 3885
Finansiella anldggningstillgadngar 282 338 375
Summa anldggningstillgangar 23018 8232 9771
Varulager 30625 23776 23681
Kundfordringar 6 28518 13578 18683
Ovriga fordringar 6 7453 9667 12538
Likvida medel 6 173 096 368 357 261 468
Summa omséttningstillgangar 239692 415378 316 370
SUMMA TILLGANGAR 262710 423610 326 141
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4 192 487 381209 278 531
Leasingskulder 1 6693 0 0
Avsattningar 289 173 289
Summa langfristiga skulder 6982 173 289
Leasingskulder 16 5189 0 0
Leverantorsskulder 6 13118 10343 12472
Ovriga kortfristiga skulder 6 44 934 31885 34849
Summa kortfristiga skulder 63 241 42228 47 321
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 262710 423610 326 141
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |

SAMMANDRAG

) Ansamlad
Ovrigt forlust inklusive Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2018 31424 1189015 -304 -769 349 450786
Totalresultat januari - juni 2018 312 -71982 -71 670
Nyemission 334 334
Utgivna optioner 740 740
Transaktionskostnader nyemission -1 860 -1860
Aktierelaterade erséttningar 2879 2879
Utgaende balans 30 juni 2018 31758 1187 895 8 -838 452 381209
Totalresultat juli - december 2018 -183 -104 423 -104 606
Nyemission 615 615
Aktierelaterade erséttningar 1313 1313
Ingaende balans 1 januari 2019 32373 1187895 -175 -941 562 278531
Totalresultat januari - juni 2019 94 -87 021 -86 927
Aktierelaterade erséttningar 883 883
Utgaende balans 30 juni 2019 32373 1187 895 -81 -1027 700 192487

Koncernens reserver utgors i sin helhet av valutakursdifferenser vid omréakning av utlandsverksamheter.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

apr-jun jan-jun jan-dec

TSEK 2019 2019 2018 2018
Rorelseresultat -47 820 -37820 -86 815 -70 950 -174 404
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

-Aktierelaterade ersattningar 441 1716 883 2879 4192

-Exceptionell kostnad 11000 0 11000 0 0

-Ovrigt 2074 -593 1369 -679 -962
Erhallen ranta 7 0 31 0 46
Erlagd rdnta -60 -5 -128 -859 -868
Realiserade valutakursdifferenser pa lan 0 0 0 558 558
Betald skatt -298 -996 -400 -10M -2151
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -34656 -37 698 -74 060 -70 062 -173 589
Forandringar av rorelsekapital -7623 7056 -9998 3142 1964
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -42 279 -30 642 -84 058 -66 920 -171 625
Investeringar i immateriella tillgdngar -1514 -79 -1758 -182 -997
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -232 -52 -617 -130 -1 609
Investeringar/avyttringar finansiella
anldggningstillgangar 57 -115 95 -78 -113
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1689 -246 -2280 -390 -2719
Nyemission 0 0 0 334 949
Transaktionskostnader nyemission 0 0 0 -1860 -1860
Utgivna optioner 0 740 0 740 740
Amortering -1284 0 -2 562 -98 620 -98 620
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1284 740 -2562 -99 406 -98 791
Periodens kassaflode -45 252 -30 148 -88900 -166716 -273 135
Likvida medel vid periodens ingdng 219141 397179 261 468 533367 533 367
Kursdifferens i likvida medel -793 1326 528 1706 1236
Likvida medel vid periodens utgang 173 096 368 357 173 096 368 357 261468
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

apr-jun jan-jun jan-dec
TSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsdttning 10313 13880 20625 22530 51578
Administrationskostnader -13933 -20 148 -27 821 -32692 -66 756
Ovriga intakter 149 63 254 63 528
Ovriga kostnader -402 -49 -740 -484 -1033
Rorelseresultat -3873 -6 254 -7 682 -10 583 -15 683
Finansiella poster netto 226 779 10 1229 2105
Resultat efter finansiella poster -3647 -5475 -7 672 -9354 -13 578
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat -3647 -5475 -7 672 -9354 -13578

Periodens resultat i moderbolaget 6verensstdmmer med totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30jun 31dec
TSEK Not 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgadngar 704 652 503912 704 652
Ovriga fordringar 6 68 143 84 450 153
Forutbetalda kostnader 6 1344 1248 728
Kassa och bank 6 146 475 332554 243247
SUMMA TILLGANGAR 920614 922 164 948 780
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 4 32372 31757 32372
Fritt eget kapital 866 980 878 103 874620
Summa eget kapital 899 352 909 860 906 992
Kortfristiga skulder 6 21262 12304 41788
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 920614 922 164 948 780
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG PER

KVARTAL

Rattad
TSEK Q2? Q1 Q4 Q3' Q2 Q1 Q4 Q3
Nettoomsdttning 37320 32828 23108 14 246 28 184 31085 27039 32677
Kostnad for salda varor -5 047 -4 631 -3 460 -2 587 -3 548 -5562 -4 513 -3 989
Bruttoresultat 32273 28 197 19 648 11 659 24636 25523 22526 28 688
Bruttomarginal % 86,5% 85,9% 85,0% 81,8% 87,4% 82,1% 83,3% 87,8%
Forsaljningskostnader -52 689 -40 833 -38760 -35086 -31820 -27 645 -21 488 -24 368
Forsknings- och utvecklingskostnader -15987 -16 915 -17 607 -16 426 -17193 -14.838 -19748 -12 834
Administrationskostnader -10482 -10358 -9 343 -17 531 -14 940 -16 531 -15479 -11 149
Ovriga rorelseintakter 2434 2176 1251 1818 2530 2931 2112 1007
Ovriga rérelsekostnader -3369 -1262 -226 -2851 -1033 -2570 -1303 -1457
Rorelseresultat -47 820 -38995 -45 037 -58 417 -37 820 -33130 -33 380 -20113
Finansiella poster netto -53 -44 41 -4 -5 -497 -17 369 -2373
Resultat efter finansiella poster -47 873 -39039 -44 996 -58 421 -37 825 -33627 -50 749 -22486
Inkomstskatt -67 -42 -629 =377 -379 -151 -601 -401
Periodens resultat -47 940 -39081 -45 625 -58798 -38204 -33778 -51350 -22 887

Periodens resultat ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

1 Rattelse av fel har skett per den 13 februari 2019 avseende Q3 2018 for ett fel som uppkom i samband med 6vergdngen till ett nytt affarssystem.
Felet avser i sin helhet segmentet EUROPE & REST OF WORLD. Felet avser internvinstberakning i varulager. Pa grund av felet har bruttoresultatet och
resultatet for tredje kvartalet 2018, samt varulagret per 30 september 2018, rapporterats 1,3 MSEK for hogt.

2 Perioden belastas av en jamforelsestorande post om 11,0 MSEK med en negativ effekt pa rorelseresultatet. Den jamforelsestorande posten avser

produktreturer fran den tidigare amerikanska distributéren, Zimmer Biomet.
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13



NOT 1
ALLMAN INFORMATION, REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delrsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning &r uppréttad i
enlighet med RFR 2, Redovisning for juridisk person, och Arsredovisningslagen. De angivna redovisningsprinciperna har tillimpats pa arsredovisningen
per 31 december 2018. Nya eller andrade standarder eller tolkningar av standarder som trader i kraft 1 januari 2019 har inte haft ndgon signifikant
inverkan pa BONESUPPORTs finansiella rapporter utéver IFRS 16 Leasingavtal som beskrivs nedan.

IFRS 16 tillampas fran 1 januari 2019 och ersétter IAS 17.IFRS 16 innebdr att i princip alla leasingavtal har redovisats i balansrékningen, rattigheten

att anvanda leasingobjekten som materiell anldggningstillgang och aterstaende leasingbetalningar som kort- respektive langfristig skuld. |
resultatrdkningen har leasingkostnaden ersatts med avskrivning pa tillgdngarna och réantekostnad pa leasingskulderna. Nyckeltal som soliditet och
skuldsattningsgrad har paverkats da skulderna i balansrékningen ¢kat. De leasingavtal som redovisats i balansrakningen avser framst hyra av lokaler.
BONESUPPORT har genomfort dvergangen till IFRS 16 enligt en forenklad metod. Det innebdr en berdkningsperiod baserad pa aterstdende betalningar
och att jamforelsedret inte omraknats. Tillgangen har varderats till ett belopp som motsvarar leasingskulden. Avtal kortare an 12 manader har inte
beaktats. Effekten av 6vergang till redovisning enligt IFRS 16 innebér att balansomslutningen per 1 januari 2019 har 6kat med 14 416 TSEK.

NOT 2
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen &r genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Verksamheten péverkas av ett flertal faktorer som kan ha effekt pa
koncernens resultat och finansiella stéllning. | strategin ingdr att fortldpande identifiera och hantera risker. | not 2 i arsredovisningen for 2018 beskrivs
den finansiella riskhanteringen.

NOT 3
NARSTAENDETRANSAKTIONER

De finansiella rapporterna inkluderar kostnader relaterade till foljande transaktioner mellan BONESUPPORT och nérstaende.

TSEK jan-jun

Nirstaende Tjanst | 200 EENTY
Route 2 Advisors Ltd (Simon Cartmell, styrelseledamot) Konsulttjanster 289 0
NOT 4

ANTAL AKTIER OCH POTENTIELLA AKTIER

Stamaktier Antal aktier Potentiella aktier

31 december 2018 51795917 2951250

30juni 2019 51795917 2951250

C-aktier

31 december 2018 0

Emitterade aktier 505 000

30 juni 2019 505 000

NOT 5

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Det amerikanska dotterforetaget BONESUPPORT Inc. har stéllt en garanti for sina hyreslokaler pa 56 TUSD, motsvarande 520 TSEK. Moderbolaget,
BONESUPPORT HOLDING AB, garanterar motsvarande belopp genom borgensatagande.

Koncernen har stéllda sékerheter for kapitalplacerade direktpensioner uppgéaende till 979 TSEK (558).

NOT 6
FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Verkligt varde gallande kortfristiga finansiella tillgdngar och skulder bedoms éverensstémma med bokfort vérde.
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NOT 7

SEGMENTINFORMATION

Koncernens segment bestér av North America (NA) och Europe & Rest of World (EUROW). Ovrigt inkluderar elimineringar och &évriga poster, dar

majoriteten av kostnaderna avser koncernfunktioner. Bidrag per segment berdknas som nettoomsattning minus direkt allokerbara operativa kostnader

for segmenten. Sddana kostnader ar direkt relaterade till kostnad for salda varor, forséljningskostnader och forsknings- och utvecklingskostnader. Det

gors ingen uppfdljning pa vare sig tillgdngar eller skulder pa segmentniva eftersom styrning och uppféljning av dessa gors av ledning och styrelse pa

koncernniva.

Nettoomsattningen i Sverige (del av EUROW) var 2,6 MSEK (1,4) for kvartalet. Marknaden i USA (del av NA) &r tillsammans med marknaderna Tyskland

och Storbritannien de enda som var och en star for mer dn 10% av koncernens nettoomsattning.

Resultatrikningsposter NA EUROW Ovrigt Totalt NA EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsdttning 14776 22 544 0 37320 13993 14191 0 28184
Kostnad for sélda varor -1347 -3700 0 -5047 -1544 -2 004 0 -3548
Bruttoresultat 13429 18 844 0 32273 12449 12187 0 24636
Operativa kostnader -36 838 -15088 0 -51926 -18 386 -13212 0 -31 598
Bidrag -23409 3756 0 -19 653 -5937 -1025 0 -6 962
Ovriga rorelseposter 0 0 -28 167 -28 167 0 0 -30 858 -30 858
Rorelseresultat -23 409 3756 -28 167 -47 820 -5937 -1025 -30858 -37 820
Finansiella poster netto 0 0 -53 -53 0 0 -5 -5
Resultat efter finansiella poster -23409 3756 -28 220 -47 873 -5937 -1025 -30863 -37 825
Nettoomsattning per

produktgrupp NA EUROW Totalt NA EUROW Totalt
CERAMENT BVF 14776 3735 18511 13993 2695 16 688
CERAMENT drug eluting ' 0 18 809 18 809 0 11496 11496
SUMMA 14776 22544 37 320 13993 14191 28184
1 CERAMENT med Idkemedelsfrisattning inkluderar CERAMENT G och CERAMENT V

Resultatriakningsposter NA EUROW Ovrigt Totalt NA EUROW Ovrigt Totalt
Nettoomsdttning 26295 43853 0 70148 29925 29 344 0 59269
Kostnad for sélda varor -2588 -7 090 0 -9678 -4007 -5103 0 -9110
Bruttoresultat 23707 36763 0 60470 25918 24241 0 50159
Operativa kostnader -62 860 -32070 0 -94 930 -33819 -26 092 0 -59911
Bidrag -39153 4693 0 -34 460 -7 901 -1 851 0 -9752
Ovriga rorelseposter 0 0 -52 355 -52 355 0 0 -61 198 -61198
Rorelseresultat -39153 4693 -52 355 -86 815 -7 901 -1 851 -61198 -70 950
Finansiella poster netto 0 0 -97 -97 0 0 -502 -502
Resultat efter finansiella poster -39153 4693 -52452 -86912 -7 901 -1 851 -61700 -71 452
Nettoomsattning per

produktgrupp NA EUROW Totalt NA EUROW Totalt
CERAMENT BVF 26 295 6956 33251 29925 6 065 35990
CERAMENT drug eluting ' 0 36897 36897 0 23279 23279
SUMMA 26 295 43 853 70 148 29925 29344 59269
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NOT 8
OPTIONSPROGRAM

Vid utgangen av perioden finns tre personaloptionsprogram, tva prestationsaktieprogram och tre teckningsoptionsprogram.

Personaloptionsprogram

Tva av de tre programmen I6per pa 10 &r och utldper ar 2022 och 2025. Det tredje programmet har en 16ptid pa &tta ar och utléper ar 2024. Varje
option ger innehavaren rétt att forvédrva 0,2 stamaktier i BONESUPPORT i samband med att optionen utnyttjas. Personaloptionsprogrammen intjdanas
i enlighet med forutbestamda villkor for varje program. En forutsattning for tilldelning av optioner i de olika programmen ar en anstallning eller ett
kontraktsforhallande med bolaget pa respektive intjdningsdag. Av de 25,7 miljoner optioner som allokerats tidigare var 20,4 miljoner optioner fullt
intjdnade fore 1 januari 2019 och 0,4 miljoner optioner intjdnades under drets forsta sex manader.

Prestationsaktieprogram

Det finns ett program riktat i huvudsak till nyanstallda och ett program riktat till tre styrelseledamoter. Bada programmen |6per pa fyra ar fram till 2021.
For varje sparaktie kan max 2, 3 eller 4 prestationsaktier tilldelas utan betalning beroende pa framtida aktiekurs och bolagets utveckling avseende
forsaljning och EBITDA 2018-2021. Prestationsaktierna har emitterats i form av C-aktier med en teckningskurs och kvotvarde om 0,625 kronor per aktie.

Personaloptioner och prestationsaktier varderas till verkligt varde per allokeringsdatum. Den totala kostnaden fordelas 6ver intjanandeperioden.
Kostnaden redovisas som personalkostnad och krediteras eget kapital. Sociala kostnader omvérderas till verkligt varde. Nar optionerna utnyttjas
emitterar bolaget nya aktier. Ersdttning for aktierna krediteras eget kapital.

Teckningsoptionsprogram
Det finns tre teckningsoptionsprogram varav det senaste utgavs 2018. Teckningsoptionerna i de tva forsta programmen ger ratt till teckning av 0,2

stamaktier och det tredje programmet till 1 stamaktie.

Ytterligare information aterfinns i noterna 12, 23 och 25 i drsredovisningen 2018.

Personaloptionsprogram Antal personaloptioner’ Motsvarande antal aktier Teckningskurs per nytecknad aktie 2
Balans 1jan 2019 6180190 1236038 9,92
Balans 30 jun 2019 6180190 1236038 9,92
Prestationsaktieprogram Antal aktier ~ Motsvarande antal aktier Teckningskurs per nytecknad aktie 2
Balans 1jan 2019 505 000 505 000 0,00
Balans 30 jun 2019 505 000 505 000 0,00
Teckningsoptionsprogram Antal optioner  Motsvarande antal aktier Teckningskurs per nytecknad aktie 2
Balans 1jan 2019 4606 664 1210210 20,87
Balans 30 jun 2019 4606 664 1210210 20,87

1 Ej allokerade personaloptioner uppgar till 3 824 338
2 Teckningskurs per aktie berdknat pa vagt genomsnitt av utestdende optioner (SEK)
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ORDLISTA

Allograft. Ett bengraft som transplanteras mellan genetiskt
icke-identiska individer av samma art. Allograft kan hamtas fran
levande (hdmtat fran larbenshuvud under hoftledsartroplastik)
eller fran avlidna donatorer.

Autograft. Ett bengraft som hamtas fran patientens eget ske-
lett, vanligen fran hoftbenskammen

Bengraftsubstitut. Syntetiska material som anvdnds som ben-
graftistallet for biologisk benvavnad

BMA. Benmadrgsaspirat
BMP. Benmorfogeniskt protein

Bisfosfonat. En grupp avldkemedel som hdmmar nedbrytning
av benvdvnad.

C-aktier. Prestationsaktier inom ramen for aktiesparprogram
emitterade i form av C-aktier

CERAMENT BVF. CERAMENT BONE VOID FILLER

CERAMENT G. CERAMENT G, CERAMENT med gentamicin
CERAMENT V. CERAMENT V, CERAMENT med vancomycin
CERTiFy. En prospektiv, randomiserad, kontrollerad klinisk prév-
ning med 137 patienter vid 20 ledande traumacenter i Tyskland,
som syftar till att jdmféra behandling av CERAMENT BVF med

transplantation av autologa bengraft (autograft)

DBM. Demineraliserad benmatris. En bearbetad form av al-
lograft, en syraextraherad organisk matris fran manskligt ben

DR. Doktor

FDA. US Food and Drug Administration

FORTIFY. En prospektiv, randomiserad, multicenterkontrol-
lerad studie av CERAMENT G som utvérderar fdrmdgan hos
CERAMENT G att forbdttra behandlingsresultatet av patienter

med 6ppna skenbensbrott

Hematom. En lokaliserad ansamling av blod utanfor blodkarlen

HEOR. Health Economics and Outcomes Research. Forsknings-
disciplin som kvantifierar ekonomiska och kliniska resultat fran
medicinsk teknologi

Histologi. Studien om mikroskopisk anatomi (mikroanatomi) av
celler och vavnad hos véxter och djur

IDE. Investigational Device Emption. Undantag fran krav pa re-
gulatoriskt godkdnnande for att kunna utfora kliniska studier pa
en medicinteknisk produkt

lliac crest. Utgor hoftbenets dvre kant

KF. Kassaflode

Klinisk studie. Studie pd manniskor avexempelvis en medicin-
teknisk produkt eller ett lakemedel

LTM. Senaste tolv manaderna

Micro-CT. Mikrotomografi som anvander réntgenscanning for
att dterskapa en 3D-modell utan att forstora originalobjektet

Osteoinduktion. Osteoinduktion innebdr att bengraftsmate-
rial (eller tillvaxtfaktor) kan stimulera bildandet av osteoblaster
som darefter bildar ny benvavnad

Osteomyelit. En bakterieinfektion som drabbar benvavnad

PMA. FDAs marknadsgodkannandeprocess for klass Il medicin-
tekniska produkter

SOLARIO &r en randomiserad oblindad Europeisk multicenter-
studie med syfte att undersdka om syntetiskt bengraftsubstitut
innehallandes antibiotika kan leda till kortare behandlingstider
jamfort med systemisk anvandning av antibiotika

Toxicitet. Graden av skada en substans kan orsaka manniskor
eller djur (“giftighet”)

12M. 12 Manader (visar ekonomiska utfall de senaste 12 mana-
dernainnan periodslut)
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FINANSIELLA DEFINITIONER

BONESUPPORT anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen for informationen i de finansiella
rapporterna, bade for extern analys, jamforelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal &r matt som inte definieras i finansiella rap-
porter upprattade enligt IFRS. Féljande nyckeltal anvands:

Omsattningsokning

Skillnaden i nettoomséattning mellan perioderna i forhallande till
nettoomsattning for samma period féregaende ar. Anvands for
att folja verksamhetens forsaljningsprestationer.

Bruttoresultat
Nettoomsdttning minskat med kostnad for sdlda varor. Visar re-
sultat for tackning av 6vriga kostnader samt vinstmarginal.

Bruttomarginal

Nettoomsdttning minskat med kostnad for sdlda varor delat
med nettoomsattning. Visar resultat i forhallande till nettoom-
sattning och marginalen for tackning av 6vriga kostnader samt
vinstmarginal.

Bidrag

Nettoomsattning minskat med kostnad for salda varor samt
direkt hanforliga forsaljningskostnader och forsknings- och ut-
vecklingskostnader. Resultatmatt som anvands for att visa hur
ett segment presterar och dess bidrag for att tacka koncernens
ovriga kostnader.

Rantebarande skulder

Upplaning fran banker och finansiella institutioner samt lea-
singskulder, kort- och langfristig. Visar koncernens skuldnivd och
utgor grund for rantekostnaderna.

Nettoskuldsattning

Rantebdrande skulder minus likvida medel. Visar koncernens
nettobeldning och anvands som ett matt for att mata koncer-
nens skuldsattningsgrad samt framtida finansieringsbehov.

apr-jun jan-jun jan-dec

2019 2019 2018 2018

Nettoomsattning, MSEK 373 282 70,1 593 96,6
Omséttningsokning, % 32,4 -24,0 18,4 -14,8 -25,3
Kostnad for salda varor, MSEK -5,0 =35 9,7 91 -15,2
Bruttoresultat, MSEK 32,3 24,6 60,5 50,2 81,5
Bruttomarginal, % 86,5 87,4 86,2 84,6 84,3
Direkt héanforliga forséljningskostnader, MSEK -45,5 -25.3 -81,9 -48,9 -112,6
Ej direkt hanforliga forsaljningskostnader, MSEK -7.2 -6,5 -11,6 -10,6 -20,7
Forsdliningskostnader, MSEK -52,7 -31,8 -93,5 -59,5 -133,3
Direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK -6,4 -6,3 -13,0 -11,0 -23,6
Ej direkt hanforliga forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK -9,6 -10,9 -199 =210 -425
Forsknings- och utvecklingskostnader, MSEK -16,0 -172 -329 -32,0 -66,1
Bidrag, MSEK -19,6 -7,0 -34,5 -9,7 -54,7
30jun 31dec

2018 2018

Langfristig leasingskuld, MSEK 6,7 0,0 0,0
Kortfristig leasingskuld, MSEK 52 00 00
Réntebédrande skulder, MSEK 11,9 0,0 0,0
Likvida medel, MSEK 1731 3684 261,5
Nettoskuldsattning, MSEK -161,2 -368,4 -261,5
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OM BONESUPPORT

BONESUPPORT HOLDING AB (publ), org.nr. 556802-2171 med
sateilund, drmoderbolag till BONESUPPORT AB. BONESUPPORT
ar ett snabbt véxande ortobiologiféretag i kommersiell fas som
framst riktar sig mot de storre ortopediska marknaderna i USA
och Europa. BONESUPPORT grundades 1999 och har sitt séte i
Lund med heldgda dotterbolag i USA, Storbritannien, Tyskland,
Sverige, Danmark, Schweiz, Spanien och Nederldnderna samten
filial i Frankrike.

BONESUPPORT &r verksamt inom ortopediska produkter som ut-
vecklar och kommersialiserar innovativa injicerbara biokeramis-
ka bengraftsubstitut som ombildas till kroppseget ben och har
férmagan att fristta ldkemedel. BONESUPPORTs marknadsférda
syntetiska bengraftsubstitut & CERAMENT BVF, CERAMENT G
och V, vilka samtliga baseras pa den innovativa och patenterade
teknologiplattformen CERAMENT. BONESUPPORTs marknads-
forda produkter har genomgatt den regulatoriska processen for
lansering av medicintekniska produkter pd de marknader dar
de for ndrvarande ar tillgangliga. Till bolagets vetskap, vid den-
na tidpunkt, finns det inte ndgon annan produkt pa marknaden
med samma egenskaper som CERAMENT G och CERAMENT V.
Det vill sdga ett injicerbart bengraftsubstitut som frisdtter anti-
biotika och har bevisad snabb omvandling till kroppseget ben.

BONESUPPORTs produkter representerar en innovativ teknik
som backas upp av en patentportfolj pa cirka 100 registrerade
och/eller sékta patent.

BONESUPPORT har 13 &rs dokumenterad erfarenhet av sékerhet
och effekt och estimerar, baserat pa forsaljningsdata, att mer &n
35 000 behandlingar har utforts med dess produkter vérlden
over. Det finns en stor marknadspotential inom trauma, kronisk
osteomyelit, revisionsartroplastik, tumorer i ben och fotinfek-
tioner pa grund av diabetes. Bolagets forskning fokuserar pa att
fortsatta att ytterligare utveckla och forfina den nuvarande tek-
niken och utvidga den till ytterligare indikationer genom frisatt-
ning av andra ldkemedel.

CERAMENT BVF ar for narvarande kommersiellt tillganglig pa
ett flertal europeiska marknader, USA, Indien, Malaysia, Oman
och Singapore. CERAMENT G och CERAMENT V &r tillgéngliga
pd samma europeiska marknader saval i Malaysia och Oman.
CERAMENT G &r ocksa tillgangligt i Indien.

BONESUPPORT grundades 1999 av professor Lars Lidgren, en in-
ternationellt vdlrenommerad forskare som har varit ordférande
for ett antal olika muskuloskeletala samfund. BONESUPPORTs
verksamhetsmal &r att forbattra livskvaliteten for patienter som
lider av bensjukdomar som orsakar halrum i ben, leder till skada,
brott, smérta och en forsamrad livskvalitet. Bolaget &r baserat i
Lund, Sverige.
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PRESENTATION AV DELARSRAPPORT APRIL — JUNI 2019

Bolaget bjuder in investerare, analytiker och media till en webb-
konferens (pa engelska) den 25 juli 2019 kI 13:00 CEST, déar vd
Emil Billbdck och CFO Héakan Johansson presenterar, kommen-
terar rapporten och svarar pa fragor. Rapporten ér tillganglig

FRAMATBLICKANDE UPPGIFTER

pa BONESUPPORTs hemsida fran kl 08:00 CEST samma dag och
presentationen fran webbkonferensen kommer att laddas upp
den 25 juli 2019. Mer detaljer rérande deltagande, se investerarsi-
dorna pa www.bonesupport.com

Rapporten innehaller viss framatriktad information som ater-
speglar BONESUPPORTSs aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’, "bedéms’,
"forvantas’, "kan”, "planerar’, "uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsdgelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur férenad med saval kdnda som okanda risker och
osdkerhetsfaktorer eftersom den dravhangig framtida handelser

KONTAKTINFORMATION

och omstandigheter. Framatriktad information utgdr inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information. Framatriktad information i rapporten
gdller endast per dagen for rapporten. BONESUPPORT ldmnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revi-
deringar av framatriktad information till féljd av ny information,
framtida handelser eller likande omsténdigheter annat dn vad
som féljer av tilldampligt regelverk.

Emil Billbéick, vd
T.+46 462865370

Hakan Johansson, CFO
T.+46 46 286 53 70

E:ir@bonesupport.com
www.bonesupport.com
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