Advanced SolTech

Bokslutskommuniké

Advanced SolTech Sweden AB (publ) (“ASAB”) lamnar féljande kommuniké for 2017.

Om verksamheten

Bolagets verksamhet ar att genom utlaning till bolag inom SolTech-koncernen eller narstdende bolag
finansiera solenergianldggningar i Kina som ags, drivs och I6pande underhalls av systerbolaget
Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd. ("ASRE”) eller dess heldgda lokala
dotterbolag. Som sakerhet for utlanade medel erhaller bolaget pant i underliggande tillgangar
(solenergianldaggningar och kundfordringar).

I maj manad 2016 emitterade bolaget en obligation till allmanheten som resulterade i ett inldnat
kapital motsvarande cirka 65,5 MSEK. Obligationen |6per Gver tre ar med en arlig rdnta om 6,5 % som
utbetalas tva ganger per ar, i juli och i januari. Utbetalningar av ranta administreras av Euroclear
Sweden AB och obligationerna ar sedan i juli manad 2016 noterade pa First North Bond Market och
handlas under symbolen SOLT1.

Bolaget redovisar for perioden en forlust om 2,27 Mkr. Foérlusten orsakas delvis av ej kassapaverkande
kostnader for genomférande av en obligationsemission under varen 2016, vilka periodiseras 6ver 3
ar. Dartill har bolaget haft engangskostnader for utgivning av obligationslan, vilket ndrmare
kommenteras nedan, som Oversteg intdakterna med 300 Tkr. Bortrdknat dessa kostnader hade
forlusten stannat vid 245 Tkr. Fran och med verksamhetsaret 2018 kommer samtliga driftskostnader
att nettofaktureras ASRE i syfte att erhalla kostnadstackning.

Vasentliga handelser

| inledningen av aret offentliggjorde bolaget ett avtal med en storre bank om samarbete géllande
utgivning av en eller flera foretagsobligationer med ett maximalt belopp 1,3 Mdr kronor. Under aret
bedrevs darefter en omfattande due-diligence av bolaget via flera inhemska och utldandska
advokatbyraer. Bolagets planerade utgivning genomgick dven en framgangsrik utvardering inom
Green Bond Framework av det oberoende utvarderingsinstitutet Cicero som bedémde bolagets
planerade obligation som "Dark Green", vilket ar den mest prestigefulla klassificeringen inom
ramverket. Ramverket har som uppgift att vardera obligationsutgivning ur ett hallbarhetsperspektiv
for att mojliggora for investerare att investera i miljomassigt hallbara obligationer.
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Efter en noggrann utvardering av de kriterier som bankens natverk av investerare dnskade ha
uppfyllda valde dock parterna gemensamt att inte ga vidare med obligationsutgivningen. Bakgrunden
till beslutet var dels att de institutionella investerare som man riktade sig till efterfragade betydligt
storre volymer an den volym som erbjods. Institutioner kan oftast teckna maximalt 10 % av en
erbjuden obligation och 10 % i den aktuella emissionsvolymen skulle bli en for liten investering for att
locka denna grupp av investerare. En annan orsak var de mycket omfattande krav pa sdkerheter som
stdlldes och som kraftigt forsvarade Bolagets mojligheter till annan och/eller kompletterande
finansiering.

Effekten av den planerade obligationsutgivningen blev sdledes negativ da denna inte genomférdes
men medférde samtidigt vasentliga juridiska och andra administrativa kostnader. Dessa kostnader ar
av engangskaraktar och kommer till del att baras solidariskt av 4garna av Bolaget samt den slutliga
tilltankta lantagaren, ASRE i Kina.

For att ytterligare starka bolagets balansrakning har deldagarna 6verenskommit att solidariskt och i
forhallande till dgarandel tillskjuta 3 Mkr sasom villkorligt aktieagartillskott.

Storre aktiedgare och agarférandringar

Bolaget ags till 51 % av SolTech Energy Sweden AB (publ) och till 49 % av Advanced Solar Power (Hong
Kong) Ltd.

Periodens resultat

e Periodens resultat uppgick till -1,3 (-1,3) MSEK.
e Finansnetto uppgick till -0,76 (-1,0) MSEK.

Arets resultat och bolagets stallning

e Arets resultat uppgick till — 2,2 (-1,7) MSEK.
e Finansnetto, franrdknat periodiserade lanekostnader, uppgick till 0,16 (-0,36) MSEK.
e Finansnetto inklusive periodiserade lanekostnader uppgick till -1,56 (-1,34) MSEK.

e Kassaflodet uppgick till -1,95 (2,5) MSEK.
e Balansomslutningen uppgick till 75,6 (68) MSEK varav eget kapital 5,2 (4,5) MSEK.

Férandring i eget kapital

Balanserat  Periodens Totalt
(KSEK) Aktiekapital resultat resultat kapital
Vid arets borjan 500 5686 -1711 4 475
Resultatdisposition -1711 1711
Aktieagartillskott 3000
Periodens resultat -2 269 -2 269
Vid drets slut 500 3000 3975 -2 269 5206
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Finansiella 6versikt

2017-01-01 2016-03-30 2017-07-01 2016-07-01
Resultatrakning (KSEK) 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Rorelseintakter
Ovriga rérelseintakter 8370 - 8370 -
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -9 080 -373 -8 882 -322
Rorelseresultat -710 -373 -512 -322
Finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 4424 1942 2224 1942
Rantekostnader och liknande resultatposter -5983 -3280 -2989 -2964
Summa finansiella poster -1 559 -1338 -765 -1022
Resultat efter finansiella poster -2 269 -1711 -1277 -1344
Periodens resultat -2 269 -1711 -1277 -1344
Balansrakning (KSEK) 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 57 940 57 940
Summa finansiella anlaggningstillgangar 57 940 57940
Summa anldggningstillgangar 57940 57940
Omsdttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4591
Fordringar hos deldagare 5786 5686
Ovriga kortfristiga fordringar 588
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 6195 2033
Summa kortfristiga fordringar 17 160 7719
Kassa och bank
Kassa och bank 534 2481
Summa kassa och bank 534 2481
Summa omsdttningstillgangar 17 694 10 200
SUMMA TILLGANGAR 75 634 68 140
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-12-31 2016-12-31

Eget kapital 5206 4474
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 63 026 61303
Summa langfristiga skulder 63 026 61 303
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 116

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 286 2363
Summa kortfristiga skulder 7402 2 363
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 75 634 68 140

Kassaflédesanalys (KSEK)

2017-01-01 2016-03-30
2017-12-31 2016-12-31

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat -710 -373
Ej kassapaverkande poster 760
Finansiella poster 164
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 214 -373
Forandring i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av rorelsefordringar -5 256 -5776
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 94 55
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 948 -6 094
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar -57 940
Investeringskostnad finansiella tillgangar -5210
Kassaflode fran investeringsverksamheten -63 150
Finansieringsverksamheten
Nyemission 500
Forandring langfristiga skulder 65 540
Erhallna aktiedgartillskott 3000 5686
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3000 71726
Periodens kassaflode -1948 2482
Likvida medel vid periodens bérjan 2482 0
Likvida medel vid periodens slut 534 2482

Advanced SolTech Sweden AB (publ)
559056-8878

Bokslutskommuniké 2017



Nyckeltal 2017 2016

1. Rantetackningsgrad neg neg
2. Soliditet % 6,9 6,57
3. Kassalikviditet % 239 432

Definition av nyckeltal

1. Rantetackningsgrad: Resultat efter finansiella poster/Rantekostnader och liknande poster
2. Soliditet: Eget kapital / total balansomslutning.

3. Kassalikviditet: Omsattningstillgangar / kortfristiga skulder.

Kommentar till den finansiella
Oversikten

Nettoomsdttning och resultat, 2017 jdmfért med 2016

Bolagets omsattning utgdrs av utférda finansieringstjanster. Ovriga kostnader utgérs i huvudsak av
kostnader for dessa tjanster. Ranteintakter och réantekostnader utgors av réantor pa dels utlanat
kapital och dels inlanat i tidigare utgivet obligationslan. Finansieringskostnaderna for att utge
obligationslan har blivit stérre an inledningsvis berdknat. Kostnaderna férdelar sig 6ver lanens 16ptid i
enlighet med bolagets redovisningsprinciper. Rantenettot ar svagt positivt for perioden.
Réantekostnader och ranteintakter ar hégre an féregaende ar. Orsaken ar att den obligation som
réantorna grundar sig pa gavs ut i juli 2016 varfor 2016 ars siffror inte avser en hel 12-
manadersperiod.

Periodens resultat ar -2,2 Mkr (-1,7 Mkr).

Kassafléden, 2017 jamfért med 2016
Kassaflodet for 2017 uppgick till -1,9 Mkr jamfért med 2,5 Mkr for 2016. Kassaflodet har paverkats av
erhallna aktiedgartillskott med 3 Mkr (5,7 Mkr).

Tillgéngar, skulder och eget kapital 31/12 2017 jémfért med 31/12 2016

Langfristiga fordringar utgors av lan till ASRE, det kinesiska bolag som samags av SolTech Energy
Sweden AB (publ) och Advanced Solar Power Hangzhou Inc. (ASP). Lanet dr oférdandrat sedan
foregaende ar. Kortfristiga fordringar har okat till 17,2 (7,7) Mkr jamfort med 31/12 2016.
Fordringarna utgors av tecknade, ej inbetalda aktiedgartillskott samt upplupna intdkter.
Ranteintakter erhalls tva ganger per ar och utbetalas till obligationsinnehavarna likaledes tva ganger
per ar. Likvida medel ar 0,5 (2,4) Mkr. Eget kapital ar 5,2 Mkr jamfort med 4,74 Mkr féregaende ar.
Ovriga l&ngfristiga skulder uppgar till 63 Mkr, en 6kning med 1,7 Mkr jamfért med féregdende ar.
Okningen hanfor sig till utgivningskostnader under 2016 vilka periodiseras 6ver lanets l&ptid.
Upplupna kostnader utgors dels av rantor pa obligationslan, vilka utbetalas i mitten av januari och
dels upplupna due-dilligence kostnader i samband med planerad utgivning av obligation sommaren
2017.

Advanced SolTech Sweden AB (publ) Bokslutskommuniké 2017
559056-8878



Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for revision av bolagets revisor.

Tullinge den 2 februari 2018

Frederic Telander Stefan Olander
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