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Lyckade emissioner baddar for fortsatt

stark tillvaxt i Kina och i ovriga koncernen

Fortroendet for koncernen ar fortsatt stort och de nyligen avslutade aktie och
obligationsemissionerna i SolTech Energy Sweden AB (publ) respektive i dotterbolaget,
Advanced SolTech Sweden AB (publ), ASAB, tecknades till 9o respektive 128 MSEK fore

emissionskostnader.

Detta var ASABs andra obligation, SOLT2, som forutsatt
godkand ansokan planeras att tas upp till handel pa First
North Bond Market den 19 mars 2018. Kapitalet fran obli-
gationen kommer att anvandas for fortsatt utbyggnad av
solenergianlaggningar i Kina under befintliga order. Per i
dag har SolTech och Bolagets kinesiska partner Advan-
ced Solar Power Hangzhou Inc. ASP, investerat 294 MSEK
i solenergianlaggningar som producerar gron energi

pa varldens storsta tillvaxtmarknad. | Kina gor solenergi
dessutom mest miljonytta da den ersétter kolkrafts-
producerad energi. Genom brukande av kapitalet fran
obligationen samt tidigare tillfort kapital fran SolTech
och ASP, berédknas den totala installerade, och till elndtet
anslutna kapaciteten uppga till omkring 44 MW vid halv-
arsskiftet 2018.

En av ASRE:s anlaggningar i Kina om 1 MW, installerad pa Advanced Solar Power Hangzhous fabrik.
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2017 i sammandrag

Januari - December 2017

= Koncernens intakter uppgick till 49,8 (49,9) MSEK.

Affarsomrade energiférséljning i ASRE dkade under
perioden med 6ver 650 % till en nettoomsattning om
ca 20 MSEK (foregdende ar ca 3 MSEK), vilket i koncer-
nen konsoliderats med 51 % till 10,2 (1,6) MSEK.

Inom affarsomréde VS, Varme och Sanitet, minskade
nettoomsattningen till 32 (46) MSEK.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick
till 4,6 (2) MSEK.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 17,6 (-15,7)
MSEK. Rensat for engangskostnader uppgick rorelse-
resultatet till -13,6 MSEK.

Koncernens resultat efter efter finansiella poster och
skatt uppgick till -22,3 (-18,6) MSEK.

Resultat per aktie uppgick till - 0,72 (-0,60) SEK.

Foretradesemissionen i SolTech tecknades till 147 %
och tillforde 9o MSEK fére emissionskostnader och
genomfordes med G&W Fondkomission som finan-
siell radgivare.

Kassaflodet uppgick till 6,9 (9,8) MSEK. Kassaflodet
har paverkats bl.a. av tillférda medel fran nyemission
i modebolaget varav 40 MSEK var inbetalda fére ars-
skiftet och 49,7 MSEK inbetalades i januari 2018.

Koncernens nyinvesteringar i solenergianldggningar i
Kina uppgick till 71,4 MSEK.

Arsstamma halls den 29 maj 2018 i Nasdaq Stock-
holm’s lokaler i Frihamnen. Stamman kommer att
hallas i direkt anslutning till en kapitalmarknadsdag i
samarbete med Nasdaq Stockholm och Avanza Bank.
Styrelsen féreslar ingen utdelning for perioden.
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Andra halvaret 2017

Nettoomsattningen uppgick till 25 (24) MSEK.
Periodens resultat uppgick till -11,2 (-9,6) MSEK.
Resultat per aktie uppgick till -0,36 (-0,31) SEK.

Kassaflodet for perioden uppgick till 35,3 (-33,7) MSEK.

Efter rapportperiodens utgang

Lyckad utgivning av foretagsobligation, SOLT2, har
genomforts tillsammans med Avanza Bank. Genom
utgivningen tillfors koncernen 128 MSEK, fére emis-
sionskostnader, for fortsatta investeringar i solenergi-
anlaggningar i Kina

SolTech Energy far sin forsta norska kund under SAPA
avtalet och dppnar ny marknad.

SolTech Energy erhdller order pa SolTech ShingEl for
installation pa sju enfamiljshus i Sodertélje.

Ytterligare 4,35 megawatt (MW) har anslutits till elna-
tet och genererar intakter i det kinesiska samagda
bolaget ASRE.

ASRE, erhdller en order pa 2,5 MW som beréknas

ge arliga intakter om cirka 2,9 MSEK eller 58,5 MSEK
under avtalets 20 ariga 16ptid.
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Utvalda nyckeltal

KONCERNEN KONCERNEN  MODERBOLAGET  MODERBOLAGET  KONCERNEN
JULI-DEC 2017  JULI-DEC 2016 JULI-DEC 2017 JULI-DEC 2016 2017

1. Roérelseintakter KSEK 27733 24387 977 1491 49773
2. Forsaljningsutveckling 3,7% 24,0% 338,0% -87,0% -4,0%
3. Bruttovinstmarginal 70%' 39,00% neg neg 62%'
4. Rorelseresultat (EBIT), TSEK -8 595 -4 103 -6 863 -11 967 -17 886
5. Rorelseresultat (EBITDA), TSEK -6 589 -62 -6 771 -8 932 -13872

Kapitalstruktur
6.  Soliditet 45% 47% 85% 88% 45%

Data per aktie
7. Utestaende antal aktier 30854010 30854010 30854010 30854010 30854010
8.  Genomsnittligt antal aktier 30854010 28576 186 30854010 28576 186 30854010
9.  Resultat per aktie, SEK -0,36 -0,31 -0,35 -0,25 -0,72
10. Resultat per aktie efter utspadning? -0,26 - -0,26 - -0,53
11. Utdelning per aktie - - - - -
12. Eget kapital per aktie 4,86 2,85 5 3 4,88
13. Eget kapital per aktie efter utspadning? 3,54 - 3,7 - 3,54

1 Bruttovinsten har paverkats av engangsintakter om 4,4 MSEK.

2 Endast de optionsprogram vars emissionskurs understiger periodens genomsnittliga bérskurs kan leda till utspadningseffekt.

2 Pagaende nyemission dec 2017 - jan 2018 inraknad.

Finansiella nyckeltal och alternativa nyckeltal
| SolTechs finansiella rapporter ingar bade finansiella

nyckeltal som specificeras i gallande regler for finansiell

rapportering, alternativa nyckeltal enligt ESMA:s defini-
tion och andra nyckeltal relaterade till verksamheten.

De alternativa nyckeltalen betraktas som relevant fér en

investerare som battre vill forsta bolagets resultat och

finansiella stallning. For de alternativa nyckeltal som ej ar
direkt avstamningsbara med de finansiella rapporterna,

aterfinns avstdmning nedan.

1. Samtliga intakter, inklusive férandring av pagdende
arbeten.

2. Okning av fakturerad foérsaljning jamfort med samma

period foregdende ar.
3. Bruttovinst i procent av omsattningen.

4. Rorelseresultat inklusive avskrivningar pa anlagg-
ningstillgdngar och goodwill.

5. Rorelseresultat exklusive avskrivningar pa anlagg-
ningstillgdngar och goodwill.

6. Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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10.

1.

12.

13.

Antal utestdende aktier vid periodens slut exklusive
utestdende optioner.

Vagt genomsnitt av utestdende aktier under perio-
den, exklusive utestdende optioner.

Arets resultat efter skatt / utestdende antal aktier vid
periodens slut.

Resultat per aktie inklusive tecknade aktier i nyemis-
sion som avslutades i januari 2018 och utestdende
optioner vars emissionskurs understigit periodens
genomsnittliga borskurs.

Utdelning som lamnats av Bolaget till aktiedgarna.
Ingen utdelning har hittills lamnats.

Eget kapital vid periodens slut / utestdende antal akti-
er vid periodens slut.

Eget kapital per aktie inklusive tecknade aktier i ny-
emission som avslutades i januari 2018 och utestden-
de optioner vars emissionskurs understigit periodens
genomsnittliga borskurs.
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VD-kommentar

Baste aktieagare och investerare!

Utvecklingen for ASRE i Kina har varit mycket stark under dret, saval forsaljnings- som
resultatmassigt, samtidigt har ocksa orderstocken och det allmanna intresset for
ASREs verksamhet vaxt. Vi har i dag order pa 22,94 megawatt (MW), 10,43 MW under
byggnation och 29,08 MW som ar anslutna till elnatet och genererar intakter. Darutéver
har var kineiska partner ASP tecknat en order pa 13 MW som efter driftsattning kommer

att saljas till ASRE.

Med en nyligen avslutade och lyckade emissioner som
genomfordes i samarbete med G&W Fondkomission
och Avanza Bank, har vi nu sakerstallt kapital for vidare-
utveckling av koncernen samt specifikt for byggnation
av ytterligare cirka 15 megawatts solenergikapacitet.
Tillsammans med redan anslutna anléggningar nar vi da
drygt 44 MW kapacitet och en lépande drsomsattning
om cirka 65 MSEK. Vi ar utan tvekan pa ratt vag i Kina.
FOr att na 2018 ars forsaljnings- och installationsmal

om 88 MW kommer vi under aret att emittera ytterligare
obligationer i kombination med bankldn och annan form
av lanefinansiering i Kina och i Europa, samt vid behov
aven tillfora ytterligare eget kapital frdn &garna.

Vagen ar tyvarr inte alltid rak mot malet, vilket vi lart

oss den harda vagen under 2017. Vi investerade omfat-
tande resurser i form av tid och pengar pa att emittera
en obligation riktad mot institutioner tillsammans med
Danske Bank. Vi hade ett 6verenskommet rambelopp
pa 1,3 miljarder SEK som hade sakerstallt var tillvaxt i
Kina for bade 2017 och 2018. Villkoren for genomférande
forandrades dock under processen till den grad att vi till
slut valde att inte genomféra en transaktion da vi inte
ansag att det hade varit i aktiedgarnas basta intresse.
Kostnaderna hade vi dock kvar, cirka 4,5 MSEK som vi nu
tar i 2017 ars resultat. Mycket av det arbete som genom-
fordes har vi dock haft stor nytta av i samarbetet med
Avanza och den obligation som vi nyligen genomforde,
sd pengarna ar pa intet satt forlorade.

I Wasa Ror har vi under aret tappat 14 MSEK i omséttning
vid jamforelse med 2016 och samtidigt gatt fran en vinst
pa 4 MSEK till en forlust pd 1,15 MSEK, dvs en resultatpa-
verkan med -5,15 MSEK jamfért med 2016. Detta beror till
stor del pa en vikande byggkonjunktur och en omorgani-
sation som inte har fungerat helt enligt plan.
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Wasa Rors forandring och de kostnader pa 4,5 MSEK for
den uteblivna obligationsemissionen med Danske Bank
under 2017, har paverkat resultatet i koncernen med
-9,65 MSEK.

Framgangarna i Kina har till stor del kompenserat for
detta under 2017, men inte fullt ut. For att undvika
ytterligare svangningar, inte minst i Wasa, kommer

vi under 2018 att fokusera mer pa Kina och SolTechs
svenska karnverksamhet med SolTech ShingEl och vara
semitransparenta solceller i samarbete med Hydro/
Sapa/Wicona.

| Sverige har vi tagit flera strategiskt viktiga order pa Sol-
Tech ShingEl och aven etablerat samarbete med Rexel
for distribution och forsaljning av produkten. Rexel ar en
av varldens storsta elgrossister med verksamhet i 27 lan-
der varav 19 av dessa aktivt jobbar med solenergi. |
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Sverige ager Rexel bland annat butikskedjorna Selga och
Storel. VAr plan &r att expandera tillsammans med Rexel
pa utvalda marknader, men det tar tid och har maste vi
ha talamod. Parallellt har vi dven ingatt ett samarbetsav-
tal med Svea Solar som ocksa kommer att sélja SolTech
ShingEl. Svea Solar har dven en rikstackande organisa-
tion for installation av solenergi i Sverige.

| april 2017 lanserade vi ShingEl pa SNEC i Shanghai, som
ar varldens storsta solenergimassa. ShingEl har daref-
ter ront stort intresse hos kinesiska
industriella kunder och aterforséljare.
Marknadsforing och forsaljning av , ,
produkten i Kina sker genom var

kinesiska partner Advanced Solar

I6sningarna for elproduktion sdsom ShingEl och vara
semitransparenta solceller.

Aven fastighetségare i Sverige har visat ett Okat intresse
for solenergildsningar. For dessa ar férutom miljon den
langsiktiga ekonomiska planeringen nog sa viktig. Vi har
darfér under perioden etablerat ett dedikerat team som
fokuserar pd denna typ av kunder och resultatet har inte
|atit vanta pa sig. | juli lade exempelvis fastighetsbolaget
Karlsviken AB en order pa en 240 KW markanlaggning
som ar tankt att installeras under
varen 2018. Vi har i vrigt en val
upparbetad projekt-pipeline inom
omradet.

Power Hangz.hou Inc.‘sorr.] har ett B EXperter / Marknadslaget i Kina ar fortsatt
flertal potentiella projekt i sin portfol]. mycket starkt och koncernen har
marknaden avsattning for alla anlaggningar som
Vi kommer dven att anvanda Shingkl . kan finansieras och produceras. Vart
i utvalda ASRE projekt dar produkten bEdom er att koncept, som vi utarbetat tillsam-
passar bra. Fp'r SolTech som teknik- den tota/a mans medﬂvér kinlegiska partneﬂr och
och produktagare, betyder sam- som innebadr att vi finansierar, ager
arbetet med ASP och nyttjande av Solcellseffekten och driver solenergianlaggningar pa

produkten i valda ASRE projekt, att vi
far ytterligare intakter i koncernen.

Samarbetet med Hydro som nu-
mera dger Sapa Building Systems
AB l6per pd och vi har i dag en stor

portfolj av potentiella projekt som vi , ,

ar dvertygade om kommer resultera

i volymaffarer. Eftersom vara pro-

dukter i denna applikation (semitransparenta solceller),
behdver designas in i respektive byggnad kommer viin i
projekten pa ritningsstadiet hos arkitekten, vilket i sin tur
gor att ledtiderna fran forsta kontakt till affar blir Idnga.
Vi har projekt som nu narmar sig beslutsstadiet och
som vi raknar med skall resultera i affarer i nartid. Vi har
hittills levererat produkter till bAde Skanska och Peab
och inom detta segment finns en mycket stor potential.
Hydro jobbar pé och investerar bade pengar och 6vriga
resurser i marknadsféringen av vara gemensamma pro-
dukter (SolTechs semitransparenta solceller med Hydro/
Sapa/Wicona aluminiumprofiler) och sa gor dven vi. Ett
exempel pa samarbetet &r en stor gemensam satsning
pa Nordbygg, norra Europas storsta bygg- och fastig-
hetsmdssa i april 2018.

Den svenska solenergimarknaden fortsatter att vaxa,
och &ven om vi inte har tillgdng till ndgra officiella siffror
for 2017 annu, beddmer experter i marknaden att den
totala solcellseffekten under aret okat med néra 50 % vid
jamforelse med 2016. Vi och manga med oss ar fortfaran-
de dvertygade om att detta enbart dr borjan och att den
riktigt stora potentialen finns i de byggnadsintegrerade
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under aret 6kat
med nara 50 %

kundernas tak och tar betalt for elen
som anlaggningen producerar, har vi-
sat sig vara ett mycket framgangsrikt
och konkurrenskraftigt koncept.

Oron for klimatférandringarna okar

kontinuerligt i varlden och inte minst

i Kina dar miljoproblemen ar mycket

omfattande. Med en genomtankt och
langsiktig strategi har Kina pa allvar tagit tag i problemen
och uppmuntrar genom statsbidrag och pa andra satt
foretag och privatpersoner att ga dver till fornyelsebar
energi.

Kinas solenergimal &r ambitiésa och man har haft som
mal att &r 2020 ha en installerad solenergikapacitet
motsvarande 105 gigawatt (GW) solel. Med 2017 ars
installerade kapacitet om drygt 50 GW inraknad 6vertraf-
fades 2020 ars mal redan under 2017. Producerad solel
representerar dock fortfarande endast en brakdel av
Kinas totala arliga energiproduktion. Experter i mark-
naden, AECEA, beddmer att utbyggnaden kommer att
fortsatta att 6ka och att Kina ar 2020 kommer att ha en
installerad solenergikapacitet om cirka 250 GW.

Vi fortsdtter som tidigare att utveckla produkter om an
i ldngsammare takt. Fokus ligger nu pa forsaljning av

de produkter vi har och da framst SolTech ShingEl och
SolTech ST.

Frederic Telander, VD
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Utvecklingen i Kina

Solenergianléggningar i Kina, kW
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Diagrammen visar orderlaget och utvecklingen av installerade och till elndtet anslutna solenergianlaggningar i det kinesiska samagda bolaget Advanced SolTech Re-
newable Energy Hangzhou Co. Ltd. (ASRE). Order per december 2017 innehaller en 13 MW anlaggning som tecknats av ASP.

Strategiska samarbetsavtal

Utover enskilda kunder som vi I6pande skriver avtal

med har ASRE strategiska samarbetsavtal med Henan
Provincial Energy Conservation Co. Ltd i Henanprovinsen
och med Yang Tai Group Co. Ltd i ShangXi provinsen,
motsvarande 150 MW installerad solenergikapacitet
under en femarsperiod.

Forsaljning och orderstock

ASRE har sedan starten 2015 levererat i enlighet med
Bolagets forsaljningsmal. Orderingdngen i Kina har
under 2017 varit mycket stark och sammanlagt har
ASRE, medtaget en order pa 13 megawatt (MW) som
tecknats av ASP och som efter driftsattning kommer
att séljas till ASRE, under 2017 tecknat order pd mot-
svarande 52,34 MW. ASRE har, medtaget ASP ordern
pa 13 MW, totalt 72,95 megawatt (MW) i anlaggningar,
varav 29,08 MW ar anslutna till elnatet, 10,43 MW &r
under byggnation och 22,94 MW ar kontrakterade men
ej paborjade.
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Produktion och forsaljning

Tillverkning sker i Advanced Solar Powers (ASPs)
helautamatiserade fabrik i Hangzhou, Kina. Den arliga
produktionskapaciteten uppgar till 45 MW. Dartill ingar

i ASP”s strategi att verka via olika produktionspartners
som aven producerar ASP”s produkter. | den handelse
att den egna kapaciteten inte racker till for ASRES expan-
sion, finns sdledes mojligheten att kopa produkterna via
tredje man.

I syfte att vidmakthalla en liten, flexibel och inte minst
kostnadseffektiv forsaljningsorganisation har ASRE enga-
gerat del av ASP s natverk av agenter och distributérer

i Kina, i nulaget cirka 30 st. Dessa jobbar for ASRE pa
provision och séljer in anlaggningar till kunderna enligt
ASRES affarsmodell. Efter genomford affar utbetalar
ASRE en provision till ASP“s partner som samtidigt far
installera anlaggningen for ASRE till fast pris per watt och
aven lopande tillhandahalla service och tillsyn. For part-
nern ar detta en mycket god affar dé man inte tar risk i
anlaggningen (materialet) som man annars skulle géra
samtidigt som man far installera at ASRE. For ASRE inne-
bar det en rejal vinst i form av mindre fasta kostnader
och darigenom ocksad mindre riskexponering i personal
saval pa salj som pd installationssidan.
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Verksamheten under aret

Omsattning och resultat

SolTech-koncernen bestér av tre olika affirsomraden;
-Integrerade solenergiprodukter, -VS - Varme och sanitet
samt -Energi (forsdljning av elektricitet) som bedrivs i
joint venture bolaget ASRE i Kina. De olika affarsomra-
dena uppvisar for 2017 helt olika utvecklingslinjer dar
energiomradet star for en planenlig 6kning (6ver 650 %)
medan affarsomrade VS har minskat sin forsaljning,

i motsats till de planer som styrelsen stallt upp. Den
organisationsforandring inom VS som styrelsen genom-
drev under sommaren 2017 med ett VD byte har inte fatt
avsedd effekt utan omsattningsminskningen har fortsatt
och kostnaderna dkat. Detta i kombination med en
vikande byggkonjunktur i Stockholmsomradet har gjort
att styrelsen omvarderat planerna pa en expansion inom
affarsomradet. Ett Okat intresse for Bolagets grundlag-
gande affarsidé, forsalining av byggnadsintegrerade sole-
nergiprodukter, har ocksa bidragit till ett férandrat fokus
for den framtida verksamheten. Trots en ndgot mindre
nettoomsattning har faktureringen ¢kat. Detta beror pd
inledande 1&nga ledtider och lageruppgbyggnad av den
egna produkten SolTech ShingEl. Kundavtal faktureras till
viss del i forskott men leveranstiderna har varit Ianga och
faktureringen medfor darfor inte alltid nettoomsattning i
Bolagets redovisning.

Under inledningen av 2018 kommer lageruppbyggnaden
att fortsatta for att minska leveranstiderna och Bolagets
fakturering kommer mer i fas med slutleveranser. Ett
annat exempel pd langa ledtider &r den forséljning av

en markanldggning som aviserades sommaren 2017. En
forskottsfakturering har gjorts men p.g.a frdn koparen
oférutsedda utredningar och férandringar av avsakringar
for anlaggningen och darmed sammanhdngande andrad
planutformning, har slutleverans av anlaggningen annu
inte kunnat goras. Forsaljiningen slar darmed igenom i
Bolagets redovisning forst under 2018.

Koncernens omsattning for perioden juli - decem-

ber 2017 uppgick till 25 MSEK jamfort med 24 MSEK sam-
ma period foregdende ar. Efter justering for pagdende
arbeten och varulagersforandringar samt inklusive 6vriga
intakter 6kade koncernens intakter till 27,7 MSEK (24,3
MSEK) andra halvaret. For heldret 2017 uppgick forsalj-
ningen till 49,8 (49,9) MSEK. Omsattningen inom affars-
omradet VS har minskat till 32 (46) MSEK, en minskning
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med 30 % och en tydlig bekraftelse pd inbromsningen i
byggkonjunkturen.

Affarsomrade energi, forsaljning av el inom ASRE, har
daremot Okat sin omsattning enligt plan. Omsattningen
for heldret 2017 uppgick till ca 20 MSEK (féregdende ar
ca 3 MSEK), vilket i koncernen konsoliderats med 51%
till 10,2 MSEK (1,6) MSEK.

Rorelseresultat for koncernen har under andra halvaret
belastats med stora kostnader for den obligationsemis-
sion riktad mot institutionella investerare dar Danske
Bank var raddgivare och som dessvarre ledde till stora ut-
rednings- och advokatkostnader. Som tidigare offentlig-
gjorts beslot styrelsen att dra tillbaka erbjudandet da de
villkor som stélldes bedomdes vara alltfor lAngtgdende
och skulle hindra den fortsatta expansionen i Kina. Den
totala kostnaden uppgick till narmare 9 MSEK varav 51%
har belastat koncernens resultat. Rorelseresultatet for
heldret 2017 uppgick till -17,7 (-15,7) MSEK. Rensat for ovan
redovisade engdngskostnader uppgick resultatet till -13,6
MSEK, en liten forbattring jdmfort med foregdende ar.
Efter rantenetto och skatt uppgick resultatet for helaret
till -22,3 (-18,5) MSEK.

Moderbolagets intakter, efter justering for pagdende
arbeten, uppgick under andra halvaret till 1 (1,4) MSEK.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till -6,8 (-12) MSEK.
FOr heldret 2017 uppvisar moderbolaget en fakturering
om 5,5 MSEK. Efter justering for pagdende arbeten med
-0,45 MSEK, lagerforandring med -0,75 MSEK och fakture-
rade forskott om 0,85 MSEK uppgick moderbolaget net-
tointakter om 3,45 (6,3) MSEK. Moderbolagets resultat
for heldret 2017 uppgick till 19,2 (-14,9) MSEK. | resultatet
ingar engangskostnader av finansiellt slag med 0,5 MSEK,
uppstartkostnader for etablering av hollandsk struktur
med 0,7 MSEK, valutakursforluster med 0,4 MSEK samt
en nedskrivning av aktier i dotterbolag med 2,5 MSEK.
Nedskrivningen ar féranledd av den vikande forsaljning-
en inom affarsomradet VS. Rensat for engdngskostnader
uppgick moderbolagets resultat for heldret 2017 darmed
till -15,1 MSEK.
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Eget kapitals utveckling dver perioden

KONCERNEN AKTIEKAPITAL OVRIGT ~ ACKUMULERAD BALANSERAD MINORITETS- TOTALT KAPITAL

TILLSKJUTET VALUTAKURS- VINST M.M. INTRESSE

EGET KAPITAL DIFFERENS
Vid arets borjan 1542700 36 000 -798 326 85186 113 2193274 88 159 761
Arets férandring 79 956 580 79 956 580
Optionslikvid 231000 231000
Omrakningsdifferenser 2676 675 2676 675
Arets resultat -21 204 467 -1111 872 -22 316 339
Insatt kapital minoritet 1470000 1470000
Vid periodens slut 1542700 36 000 1878 349 144 169 225 2551402 150 177 677
MODERBOLAGET AKTIEKAPITAL BALANSERAT OVERKURSFOND ARETS RESULTAT
RESULTAT

Vid arets borjan 1542700 -59 406 950 166 538 359 -14 903 761 93770 348
Resultatdisposition -14903 761 14903 761 0
Pagadende nyemission 88 833 767 -6 502 723 82331044
Optionslikvid 231000 231000
Arets resultat -19281835 -19281 835
Vid arets slut 1542700 -74310711 88 833767 160 266 636 -19 281 835 157 050 557
Kassaflode och finansiell stallning Investeringar

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive check-
krediter uppgick per den 31 december 2017 till 45,7 (40,5)
MSEK varav outnyttjade checkkrediter om 1,1(3) MSEK.
Rantebarande skulder uppgick till 93,8 (62,8) MSEK. |
skulderna ingdr 51% av lokala banklan i ASRE, obligations-
|&n SOLTH, diskonterade nuvarden av leasingavtal samt
ett kortfristigt Overbryggnadslan.

For heldret 2017 uppgick kassaflodet till 6,9 (9,8) MSEK.
Kassaflodet har paverkats bl.a. av upptaget 1an i ASRE
med 34 MSEK, delinbetalning av padgdende nyemis-
sion med 40 MSEK, upptagande av kortfristigt lan

om 10 MSEK samt investeringar i solenergianlaggningar
med 140 MSEK varav 51% redovisas i koncernen.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017

Investeringar i solenergianlaggningar i ASRE uppgar
totalt till 294 MSEK varav det redovisas 150 MSEK i
koncernen. Nyinvesteringarna under aret uppgar till
drygt 71 MSEK.

Personal

Kostnader for personal har uppgatt till 10,2 (13)) MSEK
under andra halvaret. For heldret uppgar kostnaden
till 21,6 (23,8) MSEK.

SolTech Energy Sweden AB (publ)
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Ovriga handelser

Framtidsutsikter

Koncernens expansion forvantas ligga inom solenergi,
dels pa den nordiska marknaden men kanske frémst via
det samagda bolaget i Kina, ASRE. Strategin for ASRE ar
att bygga en orderstock fér 2018 och framat med malet
att dr 2022 inneha en installerad och driftsatt kapacitet
pa 605 megawatt (MW), motsvarande en I6pande ars-
omsattning om cirka 1 miljard SEK. Affarsmajligheterna
finns utan tvekan for att uppna detta mal, utmaningen
ar att I6pande finna den finansiering som kravs. Over tid
och efter hand som vi ansluter ytterligare solenergikapa-
citet som i sin tur genererar intakter, kommer det att bli
|attare och lattare att finna den finansiering som behovs
for den planerade tillvaxten.

Vi ser ocksad en mer mogen marknad an tidigare for det
SolTech star for, estetisk och byggnadsintegrerad solener-
gi. Bade arkitekter, tekniska konsulter samt fastighets- och
byggbolag har borjat planera for att anvanda byggnads-
integrerad solenergi och flera stora och tongivande bygg-
bolag som Skanska och Peab har redan bérjat anvanda
produkter som SolTech ST och SolTech Supreme.

Det estetiska och byggnadsintegrerade slar &ven igenom
pa privatmarknaden och vart samarbete kring var pro-
dukt SolTech ShingEl med Rexel och Svea Solar kommer
enligt var bedémning att na framgang inom kort.

Aktien

Antalet aktiedgare i januari manad 2018 uppgar till
drygt 14 000 stycken. Aktien handlas pa First North vid
Nasdag Stockholm sedan i juni 2015 under kortnamnet
SOLT, ISIN kod SE0005392537.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper har
tilldmpats i denna deldrsrapport som i Bolagets arsredo-
visning for 2016. Dessa innebar bl.a. att Bolaget tillampar
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allman-
na rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovis-
ning (K3). Bolag dar SolTech innehar majoriteten av ros-
terna pa bolagsstamma klassificeras som dotterforetag
och konsolideras i koncernredovisningen. Joint Venture
redovisas enligt Redovisningsradet, RR 14 punkt 29 klyv-
ningsmetoden. Metoden innebar att Joint Venture fore-
tagets tillgadngar, skulder och resultat redovisas post for
post i forhallande till dgarandel i koncernens balans- och
resultatrakningar.

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017

Finansiell leasing redovisas i enlighet med BFNAR (2012:1)
punkt 20.5. Detta innebar att koncernens innehav av
bilar pa finansiella leasingkontrakt upptas till sitt dis-
konterade nuvarde, exklusive restvarde och planenliga
avskrivningar, bland bolagets anlaggningstillgdngar och
diskonterat nuvarde av finansiellt dtagande upptas un-
der réntebarande skulder.

Vasentliga hdndelser efter balansdagen
Dotterbolagets utgivning av foretagsobligation har
genomforts med en tecknad volym om 128 MSEK. Mo-
derbolaget har bland annat fatt sin forsta norska kund
under SAPA avtalet och en intressant order pa ShingEl
for installation pa sju enfamiljshus i Sodertélje.

Vasentliga risker i sammandrag

Allt féretagande och dgande av aktier ar forenat med ett
risktagande och verksamheten i SolTech Energy Sweden
AB (publ) utgdr darvid inget undantag. Vid en bedémning
av Bolaget ar det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer
av vilka ett urval presenteras nedan i starkt samman-
drag.

Affarsrisker - normala affarsrisker férekommer i alla
foretag och &r risker sdsom lagre intresse for Bolagets
produkter an forvantat, marknaden kan vara mindre an
forvantat, risk for reklamationer, risker i kundfordringar,
risk for tvister och garantiforbindelser. Samtliga dessa
risker kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt. Inom affarsomradet solpaneler for
generering av elektricitet finns d&ven manga aktorer med
liknande eller annan teknik. Det kan visa sig att kunder-
na foredrar konkurrenters system vilket dven det skulle
paverka Bolagets resultat och stallning negativt.

Globala ekonomiska forhallanden - &ndrade forutsatt-
ningar och férhallanden i den globala ekonomin kan ha
oforutsedd inverkan pa Bolagets utveckling. Exempelvis
paverkas Bolagets vinst av forandrade forhallanden
mellan den svenska och kinesiska valutan. Férandring av
valuta med en lagre kronkurs jamfort med andra valutor
paverkar Bolaget negativt, 6kade rantor lokalt eller
globalt paverkar sdval upplaningskostnad som kunders
kalkyler.
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Revision
Denna bokslutskommuniké har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisor.

Finansiell kalender
Vecka 18/2018
Publicering av arsredovisning for 2017.

2018-05-29

Arsstdmma. Stamman kommer att héllas i direkt anslut-
ning till en kapitalmarknadsdag i samarbete med Nasdaq
Stockholm och kommer att halla i Nasdaqg Stockholms
lokaler i Frihamnen.

2018-08-24
Deldrsrapport 1jan - 30 juni 2018.

Stockholm den 27 februari

Stefan Olander

Goran Starkebo
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Ninna Engberg

Frederic Telander
Verkstdllande direktor
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Koncernens resultatrakningar

BELOPP | KSEK, . 170701 160701

AVRUNDNINGSFEL KAN FOREKOMMA 171231 161231 2017 2016
Nettoomsattning 24970 24074 47010 49277
s s
Ovriga rérelseintakter 4432 210 4432 210
Summa intékter 27733 24387 49773 49 899
Rérelsens kostnader

Révaror férnédenheter och handelsvaror -8 227 -14914 -18 958 -25808
Ovriga externa kostnader -15 602 3488 -22 636 -11 168
Personalkostnader -10 263 -13023 -21 621 -23 869
Avskrivningar -2 006 -1268 -4014 -1974
e : 273 :
Ovriga rérelsekostnader -229 - -229 -
Rorelseresultat -8 595 -4103 -17 686 -15 693
Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintédkter och liknande resultatposter 1339 -1 564 2444 1308
Rantekostnader och liknande resultatposter -3556 -3769 -6 615 -3981
Nedskrivning av andelar i koncernféretag - - - -
Resultat efter finansiella poster -10 812 -9436 -21857 -18 366
Erhallet koncernbidrag - - - -
Skatt pa arets resultat -439 -155 -459 -155
Periodens resultat -11 251 -9 591 -22316 -18 521
Hdnférligt till moderbolagets dgare -10 626 -9172 -21 204 -17 683
Minoritetsintresse -625 -419 -1112 -838
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Koncernens balansrakningar

BELOPP | KSEK,

AVRUNDNINGSFEL KAN FOREKOMMA 2017-12-31 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Tecknat, ej inbetalt aktiekapital 49793 - - -
Immateriella anldggningstillgéngar

Patent, varumarken samt liknande rattigheter 116 174 196 311
Goodwill 3969 4632 4301 4962
Summa immateriella anldggningstillgangar 4085 4806 4497 5273
Materiella anldggningstiligangar

Maskiner och inventarier 922 1770 1423 1373
Solenergianlaggningar 150 277 52625 99 015 31427
Pagéende nyanlaggningar - 26 250 - -
Summa materiella anliggningstillgangar 151 199 80 645 100 438 32800
Finansiella anléggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 31864 31999 29740 886
Summa finansiella anldggningstillgéngar 31864 31999 29740 886
Summa anlaggningstillgangar 187 148 117 450 134 675 38959
Omsattningstillgangar

Varulager

Révaror och férnédenheter 978 1497 2995 4151
Forskott till leverantdrer 7477

Summa varulager 8455 1497 2995 4151
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 11528 6499 5902 8371
Upparbetade men ej fakturerade intékter 2237 1107 1189 691
Skattefordran 0 - - 5322
Ovriga fordringar 28476 17 159 20554 6023
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4672 4047 1910 1550
Summa kortfristiga fordringar 46 913 28 812 29 555 21957
Kassa och bank 44671 37724 9374 71466
Summa omsattningstillgangar 100 039 68033 41924 97 574
SUMMA TILLGANGAR 336 981 185483 176 599 136533
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Koncernens balansrakningar forts.

BELOPP | KSEK,

AVRUNDNINGSFEL KAN FOREKOMMA 2017-12-31 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1543 1543 1543 1315
Ovrigt tillskjutet eget kapital 36 36 36 36
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 146 048 84388 63832 39371
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets dgare: 147 627 85967 74 066 40722
Minoritetsintresse: 2551 2193 1706 -
Summa eget kapital 150 178 88160 75772 40722
Avsattningar
Garantiskulder 150 150 150 150
Summa avsattningar 150 150 150 150
Langfristiga skulder
Checkrakningskredit 1961 - 776 65 540
Ovriga skulder till kreditinstitut 18332 668 295 1092
Obligationslan 63026 61303 62 168 -
Ovriga skulder 0 3244 - 2170
Summa langfristiga skulder 83319 65215 63239 68 802
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 463 882 - -
Forskott fran kunder 1059 688 1038 -
Leverantdrsskulder 70944 15815 26 698 17 626
Skatt 230 513 255 214
Ovriga skulder 1614 5720 3337 4268
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 024 8340 6110 4751
Summa kortfristiga skulder 103334 31958 37438 26 859
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 336981 185483 176 599 136 533

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017
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Koncernens kassaflodesanalyser

BELOPP | SEK, . 170701 160701
AVRUNDNINGSFEL KAN FOREKOMMA 171231 161231 2017 2016

Lopande verksamhet

Rérelseresultat -8 595 -4104 -17 686 -15785
Ej kassaflodespaverkande poster -2367 7500 -3026 5006
Erhallen ranta 1339 -1564 2444 1308
Erlagd rénta -3556 -3769 -6 615 -3981
Betald inkomstskatt -439 -155 -466 -155
Kassafl6de fran den lI6pande verksam- -13618 -2092 -25349 -13 607

heten fore forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager m.m. 2017 -119 519 -1
Okning/minskning av rorelsefordringar -24837 -5863 -25580 -14403
Okning/miskning rorelseskulder 65 896 4176 71376 14 208
Kassaflode fran lopande verksamhet 29458 -3898 20966 -13813

Investeringsverksamheten

Immateriella anlaggningstillgangar -12 -106 -149
Materiella anlaggningstillgangar. -52105 -44 654 -72 258 -67 173
Finansiella tillgangar -2124 -29708 135 -30595
Kassaflode fran investeringsverksamheten -54 241 -74 468 -72123 -97 917

Finansieringsverksamheten

Nyemission 40000 51457 40000 62919
Forandring av langfristiga skulder 20080 -6 832 18 104 58 669
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 60080 44625 58 104 121588
Periodens kassaflode 35297 -33741 6947 93858

Okning/Minskning av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan 9374 71 465 37724 27 866

Likvida medel vid periodens slut 44671 37724 44671 37724
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Moderbolagets resultatrakningar

BELOPP | KSEK, . 170701 160701

AVRUNDNINGSFEL KAN FOREKOMMA 171231 161231 2017 2016
Nettoomsattning 2139 -2535 4608 2030
Férandring av produkter i arbe-

te, fardiga varor och pagaende -1177 -59 -1177 250
arbeten fér annans rékning

Ovriga rérelseintakter 14 4085 14 4085
Summa intékter 977 1491 3446 6365
Rérelsens kostnader

Révaror férnédenheter och handelsvaror -1 508 -4392 -3773 -5951
Ovriga externa kostnader -3327 -676 -8451 -7797
Personalkostnader -2913 -5355 -6 939 -8 656
Avskrivningar -92 -262 -155 -354
o et : :
Rérelseresultat -6 863 -11967 -15 872 -19 166
Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintdkter och liknande resultatposter 67 85 137 112
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 015 -2153 -1 063 -7
Nedskrivning av andelar i koncernféretag -2500 - -2500 -2150
Resultat efter finansiella poster -10 311 -14 035 -19 298 -2121
Erhallet koncernbidrag 16 6307 16 6307
Skatt pé arets resultat 0 - - -
Periodens resultat -10 295 -7728 -19 282 -14904

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017
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Moderbolagets balansrakningar

BELOPP | KSEK, .
AVRUNDNINGSFEL KAN FOREKOMMA 2017-12-31 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Tecknat, ej inbetalt aktiekapital 49793 - - -
Immateriella anldggningstillgéngar

Patent, varumarken samt lik-

nande rattigheter [ 173 a2 n
Summa immateriella anldggningstillgangar 116 173 142 311
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och inventarier 283 122 106 97
Summa materiella anldggningstillgangar 283 122 106 97
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 77 402 13014 12 694 9450
_Ar_1de|ar och fqrdringar i 64177 26524
joint ventureforetag

Andra langfristiga fordringar 2754 2754 66 932

Summa finansiella anldggningstillgangar 80 156 79 945 79 626 35974
Summa anlaggningstillgangar 130 349 80 240 79 874 36382
Omsattningstiligangar

Varulager

Révaror och férnédenheter 978 1497 1136 4151
Forskott till leverantérer 7477 1860

Summa varulager 8455 1497 2996 4151
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2183 976 227 877
Fordringar hos koncernféretag 1831 5280 - -
Upparbetade men ej fakturerade intdkter 0 423 1130 -
Ovriga fordringar 218 610 366 498
Férutbetaldal}(ostnader och 400 308 349 504
upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar 4631 7687 2072 1879
Kassa och bank 41626 17 251 5270 14387
Summa omsattningstillgangar 54713 26435 10338 20417
SUMMA TILLGANGAR 185 061 106 675 90 212 56 799
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Moderbolagets balansrakningar forts.

BELOPP | KSEK,

AVRUNDNINGSFEL KAN FOREKOMMA 2017-12-31 2016-12-31 2017-06-30 2016-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1543 1543 1543 1315
Pagéende nyemission 88 834 - - -
Summa bundet eget kapital, moderbolaget 90 376 1543 1543 1315
Fritt eget kapital

Balanserat resultat och éverkursfond 85956 107 131 92227 55941
Periodens resultat -19 282 -14904 -8 987 -7175
Summa fritt eget kapital 66 674 92227 83240 48 766
Summa eget kapital 157 051 93770 84783 50 081
Langfristiga skulder

Checkrakningskredit 912 - - -
Ovriga skulder - 2534 - 2170
Summa langfristiga skulder 912 2534 2170
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit - - 8 -
Forskott fran kunder 863 688 - -
Leverantdrsskulder 5353 766 1239 907
Skulder till koncernféretag 1530 3400 2003 1466
Aktuella skatteskulder 37 130 41 132
Ovriga skulder 1713 2710 1245 774
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 7 604 2677 893 1269
Summa kortfristiga skulder 27 099 10371 5429 4548
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 185 061 106 675 90 212 56 799

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017
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Moderbolagets kassaflodesanalyser

BELOPP | SEK, . 170701 160701
AVRUNDNINGSFEL KAN FOREKOMMA 171231 161231 2017 2016

Lépande verksamhet

Rérelseresultat -6 863 -11 968 -15872 -19 166
Ej kassaflodespaverkande poster 403 2714 462 2924
Erhéllen ranta 67 85 137 12
Erlagd rénta -1015 -2 -1 063 -7
Betald inkomstskatt - - - 0
Kassafl6de fran den lI6pande verksam- -7 408 -9171 -16 336 -16 137

heten fore forandringar av rérelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Okning/minskning varulager m.m. 158 -119 -518 -1
Okning/minskning av rorelsefordringar -10035 -1624 -4421 5695
Okning/miskning rérelseskulder 4667 23884 -275 -15787
Okning / minskning kortfristiga 1&n 10 500 10 500

Kassafl6de fran lopande verksamhet -2118 -8030 -11 050 -26 240

Investeringsverksamheten

Immateriella anlaggningstillgangar 15 -106 -15 -149

Materiella anlaggningstillgangar. 243 -64 -243

Finansiella tillgdngar -2710 -44906 271 -45 163
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2452 -45 076 -2969 -45 312

Finansieringsverksamheten

Nyemission 40000 51457 40000 62919

Erhallna koncernbidrag 15 4150 16

Forandring av langfristiga skulder 912 363 -1622 323
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 40927 55970 38394 63242
Periodens kassaflode 36 357 2864 24375 -8310

Okning/Minskning av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 5270 14387 17 251 25561

Likvida medel vid periodens slut 41627 17 251 41626 17 251
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