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B Forsta kvartalet i sammandrag

STARKT FORSTA KVARTAL FOR SOLTECH

e Netto omsattningen uppgick till 56,4 (13,5) MSEK. En 6kning med 318%.
e Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 10,9 (-3,9) MSEK.

e Rorelseresultat fore avskrivningar uppgick till (EBITDA) 20 (-1,4) MSEK.
e Periodens resultat efter skatt blev -9,5 (-4,4) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER

e Dotterbolaget ASAB har gett ut en institutionell féretagsobligation om 170 MSEK
for finansiering av ytterligare solenergianlaggningar i Kina.

e Kinaverksamheten forvarvar 21,4 MW och narmar sig 100 MW solenergi.

e Tre svenska forvarv genomférda.

B Vasentliga handelser efter rapportperioden

Styrelsen planerar nyemission for fortsatt expansion.

Styrelsen for SolTech ser stora majligheter till fortsatt expansion inom det starkt expanderande solenergiomradet och planerar darfor
en nyemission med foretrade for aktiedgarna som kan genomfdras under maj-juni 2019.
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B Utvalda nyckeltal

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31

1. Rorelseintakter (KSEK)* 56 420 13 489 53374 3019 4483 14 342
2. Forsaljningsutveckling 318% 14% -33% 145%
3. Bruttovinstmarginal 63% 61% 76% 41% 28% 23%
4. Rorelseresultat (EBIT), KSEK 10 852 -3927 5244 -3564 -4411 -16 498
5. Rorelseresultat (EBITDA), KSEK 20 062 -1442 17 584 -3510 -4 411 -16 337
Kapitalstruktur

6. Soliditet 24% 33% 81% 44%
Data per aktie

7. Utestaende antal aktier 43 620 199 42365 235 42537 744 43 620 199 42365 235 42537 744
8. Genomsnittligt antal aktier 43 078 972 36 609 623 36 695 877 43 078 972 36 309 623 36 695 877
9. Resultat per aktie, SEK2 -0,22 -0,10 -0,36 -0,08 -0,11 -0,38
10. Resultat per aktie efter utspadning? -0,22 -0,10 -0,36 -0,08 -0,11 -0,38

11. Utdelning per aktie
12. Eget kapital per aktie 6,65 5,56 3,47 3,38 3,33

13. Eget kapital per aktie efter utspadning? 6,65 5,56 3,47 3,38 3,33

1) il foljd av andrade redovisningsprinciper redovisas intdkter i ASRE fran den 1 juli 2018 till 100% i koncernen jamfért med tidigare
51%. Redovisningen har darfor raknats om for jamforelseperioderna for att 6ka jamforbarheten. | intdkterna av Kina-verksamheten
ingar tva manader fore rapportperioden enligt avtal med séljarna av 21,4 MW portféljen.

2) Endast de optionsprogram vars emissionskurs understiger periodens genomsnittliga borskurs kan leda till utspadningseffekt.

Definitioner av nyckeltal

Samtliga intédkter, inklusive fordndring av pagaende arbeten.

Okning av fakturerad férséljning jamfért med samma period féregdende &r.
Bruttovinst i procent av omsattningen.

Rorelseresultat inklusive avskrivningar pa anlaggningstillgangar och goodwill.
Rorelseresultat exklusive avskrivningar pa anlaggningstillgangar och goodwill.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Antal utestaende aktier vid periodens slut exklusive utestdende optioner.

Vagt genomsnitt av utestaende aktier under perioden, exklusive utestdende optioner.

LR N URE WD R

Periodens resultat efter skatt, minskat med minoritetens andel / utestdende antal aktier vid periodens slut.

.
e

Resultat per aktie inklusive utestaende optioner vars emissionskurs understigit periodens genomsnittliga borskurs.

N
N

Eget kapital vid periodens slut, minskat med minoritetens andel/ utestaende antal aktier vid periodens slut.

N
w

Eget kapital per aktie inklusive utestdende optioner vars emissionskurs understigit periodens genomsnittsliga borskurs.
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VD har ordet

Mycket stark inledning pa 2019

SolTech redovisar ett mycket bra kvartal med en omsattning pa
56,4 mkr (13,5) och ett resultat (EBIT) pa 10,9 mkr (-3,9). Om-
sdttningen &r 3 mkr hogre dn hela 2018 ars omsattning vilket till
stor del har att géra med att vi under forsta kvartalet genomforde
tre forvarv. Vi ar stolta 6ver att ha fatt ombord dessa bolag och
tacksamma for att marknaden verkligen har uppskattat var nya
strategi. En stark utveckling i var kinesiska verksamhet bidrar dven
till kvartalets fina resultat.

Forvarvsstrategin

Under fjdrde kvartalet 2018 lanserade vi en ny forvarvsstrategi
och under kvartal ett forvarvade vi majoriteten i tre bolag, Nyedal
Solenergi, NP-Gruppen och Swede Energy. Vi har direkt sett
konkurrensfordelar inom forsaljning, personal och inkop. Arbe-
tet med att identifiera ytterligare potentiella férvarvskandidater
fortsatter med hog aktivitet och vi kdnner oss sakra pa att detta &r
en ny och kompletterande vdag mot framgang. Vart forvarvsupp-
lagg innefattar bland annat att deldgarna i bolagen vi forvérvar far
20-30% av kopeskillingen i SolTechaktier. Detta skapar en samho-
righet och laganda mellan alla bolag i koncernen da alla gynnas av
affarer, oavsett var de hamnar i koncernen. Vi forvarvar 51-60% av
bolagen vilket gor att deldgarna har kvar ett stort incitament att
bolaget ska ga bra. Detta styrs dven via att den kontanta delen av
kopeskillingen delas upp pa tre delar. For att fa del tva och tre mas-
te uppsatta omsattnings- och Ionsamhetsmal uppnas under forsta
och andra aret. Dessa och andra faktorer gor att vi har lyckats
skapa ett dynamiskt upplagg som ar lika for alla bolagen och som
skapar ett starkt driv att lyckas.

Foretradesemission i maj 2019

For att fa resurser till att satsa annu mer pa forvarv planerar
styrelsen att, forutsatt av Finansinspektionen godkant prospekt,
genomféra en foretradesemission i maj manad. Skalet ar enkelt, vi
ser att det finns mycket goda affarsmaojligheter genom att férvarva
bolag inom solenergi samt tak- och fasadbranscherna och denna
maojlighet vill vi for aktiedgarnas basta inte missa. Vi har genomfort
tre forvarv i ar ur egen kassa men nu behdver vi ta in mer pengar
for att kunna fortsatta pa inslagen bana.

Finansiell radgivare i den planerade emissionen ar Avanza Bank.
Mer information i sarskilt pressmeddelande kommer i borjan av
maj.

Estetisk och byggnadsintegrerad solenergi

Detta ar enligt branschforetradare i hela varlden en klart 6kande
trend. Bade privatpersoner och féretag inser att vardet pa deras
hus/fastighet 6kar om de installerar estetisk solenergi vid jamforelse

gs SolTech Energy®

med utanpaliggande solceller. Inom det integrerade segmentet finns

en stor marknad, bade i Sverige och internationellt, och det &r inom
detta omrade vi skall vara den ledande aktéren. Vi har tre produkter
i denna kategori som vi ska satsa pa under de kommande aren —
SolTech ShingEl, RooF och Facade.

Verksamheten i Kina gar bra

Vart dotterforetag ASRE i Kina vaxer enligt plan och per 31 mars
2019 var, medtaget ett férvarv om 21,4 MW, solenergianlaggning-
ar motsvarande cirka 93 megawatt anslutna till elnatet som pa
rullande 12 manaders basis berdknas generera cirka 124 miljoner
kronor i intdkt. Detta skall jamféras med cirka 29 MW per 31 mars
2018 som pa I6pande 12 manaders basis berdknas generera cirka
43 MSEK i intdkter — sédledes en mer &n tredubblad installerad
kapacitet.

Jag ser fram mot ett mycket spannande 2019 och hoppas du vill
vara med och bidra till var expansion och till att minska utslappen
av vaxthusgaser i varlden.

Med vanliga halsningar
Stefan Olander, VD
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Finansiell oversikt

Jjanuari—mars 2019

Omesattning och resultat

SolTech-koncernen vaxer och omsattningen for det forsta kvartalet
uppgick till 56,4 MSEK jamfort med 13,5 samma period foregaende
ar. Okningen ar relaterad till dels de tre férvarv som genomforts,
dels en kraftig 6kning av energiférsaljningen pa den kinesiska sidan
av koncernen. (Se dven ovan not 1, angdende dndrade redovis-
ningsprinciper). De nya dotterbolagen bidrar med cirka 27 MSEK till
koncernens omsattning.

Moderbolagets omsattning ar nagot sdmre an samma period fore-
gaende ar. Styrelsen ser dock ingen anledning till oro utan ser goda
forutsattningar for bolagets egna produkter i den nya organisationen
av foretag. Moderbolagets rorelseresultat beraknas till -3,5 MSEK
(-4,4 MSEK).

Koncernens rorelseresultat har utvecklats positivt medan de finan-
siella kostnaderna fortsatter att vara hoga och drar ner resultatet
efter finansiella poster till -4,2 MSEK (-4,4 MSEK). Skatt och latent
skatt har beraknats pa periodens resultat med -5,3 MSEK (0) och
resultatet efter skatt berdknas till -9,5 MSEK (-4,4 MSEK). | skattebe-
lastningen ingar engangsskatter pa den kinesiska marknaden med
omkring -3,5 MSEK.

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens disponibla likvida medel uppgick per den 31 mars 2019
till 182,9 MSEK. Rantebarande skulder, uppgick per rapportdatum
till 590 MSEK. Periodens kassaflode uppgar till 137 MSEK och har
paverkats av upptagande av obligationslan. Koncernens soliditet
uppgick per rapportdatum till 24%.

Investeringar

Investeringar i solenergianlaggningar, inklusive pabdrjade men ej
fardigstallda projekt, i ASRE uppgick per rapportdatum till totalt 808
MSEK. Valutaeffekter till foljd av uppgang i den kinesiska valutan
jamfort med den svenska har paverkat koncernens anskaffningsvar-
de 48 MSEK.

Personal
Personalkostnaderna uppgick till 8,4 (4,3) MSEK. Okningen ar en
foljd av de foretagsforvarv som har genomforts.

Framtidsutsikter

Allt fler storféretag investerar i solenergi och kommande steg i
utvecklingen ar den byggnadsintegrerade solenergin, som utgérs
av produkter som fungerar bade som en solenergilésning och ett
byggnadsmaterial. Har anser sig SolTech mycket vl positionerat
med estetiskt tilltalande produkter for byggnadsintegrerad pro-
duktion av elektricitet.

Bolaget bedomer fortsatt framtidsutsikterna for expansion som
mycket goda.

Aktien

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgar i mars manad 2019 till drygt

15 000 st. Aktien handlas pa First North Stockholm under kortnamn
SOLT (ISIN kod SE0005392537). Antalet aktier uppgar till 43 620 199
stycken per balansdagen. Efter balansdagen har ytterligare 889 132
aktier emitterats i en kvittningsemission och antalet aktier uppgar
darefter till 44 509 331 stycken. Aktiekursen har under aret utveck-
lats fran omkring 7,50 kr per 1 januari 2019 till omkring 16,50 per
den 23/4 2019.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Bolagets redovisningsprinciper innebdr bl.a. att Bolaget tillampar
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolag dar Sol-
Tech innehar majoriteten av rsterna pa bolagsstimma klassificeras
som dotterforetag och konsolideras i koncernredovisningen.

Koncernens fordringar och skulder i utlandsk valuta redovisas till
balansdagens kurs.

Vasentliga risker i sammandrag

Allt foretagande och dgande av aktier ar férenat med ett risktagande
och verksamheten i SolTech Energy Sweden AB (publ) utgor darvid
inget undantag. Vid en beddomning av Bolaget ar det av vikt att
beakta ett antal riskfaktorer av vilka ett urval presenteras nedan i
starkt sammandrag.

Affarsrisker — normala affarsrisker forekommer i alla féretag och

ar risker sasom lagre intresse for Bolagets produkter an forvantat,
marknaden kan vara mindre dn forvantat, risk for reklamationer, ris-
ker i kundfordringar, risk for tvister och garantiférbindelser. Samtliga
dessa risker kan paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning
negativt. Inom affairsomradet solpaneler for generering av elektrici-
tet finns dven manga aktérer med liknande eller annan teknik. Det
kan visa sig att kunderna foredrar konkurrenters system vilket aven
det skulle paverka Bolagets resultat och stallning negativt.

Globala ekonomiska forhallanden - andrade forutsattningar och
forhallanden i den globala ekonomin kan ha oférutsedd inverkan pa
Bolagets utveckling. Exempelvis paverkas Bolagets vinst av forandra-
de férhallanden mellan den svenska, kinesiska valutan samt Euron.
Okade rantor lokalt eller globalt paverkar savil uppléningskostnad
som kunders kalkyler.
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Revision
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bola-
gets revisor.

Kommande rapporter
Rapport for forsta halvaret 2019 offentliggors den 22 augusti 2019.

Stockholm den 25 april 2019

Stefan Olander Goran Starkebo Ninna Engberg Frederic Telander
VD Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseleordférande
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Resultatrakningar

2019-01-01  2018-01-01  2018-01-01 2019-01-01  2018-01-01  2018-01-01

Belopp i KSEK 2019-03-31  2018-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Nettoomsattning 56 064 13 427 53731 2961 4 440 11301
Fordandring pagaende arbeten -481 -481
Ovriga rorelseintikter 357 62 124 58 43 3522
Summa intdkter 56 420 13 489 53374 3019 4483 14 342

Rérelsens kostnader

Ravaror, fornédenheter och handelsvaror -20947 -5 246 -13 046 -1785 -3220 -11 020
Ovriga externa kostnader -6 965 -4 970 -10723 -2 589 -3930 -12 046
Personalkostnader -8 403 -4362 -11 831 -2113 -1529 -7 613
Avskrivningar -9211 -2 485 -12 340 -53 -161
Ovriga rorelsekostnader -43 -353 -190 -43 -215

Rérelseresultat 10 852 -3927 5244 -3564 -4411 -16 498

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintdkter och liknande resultatposter 23 2399 5 827 292 13 322
Rantekostnader och liknande resultatposter -15 154 -2896 -26 647 -1 -202 -83
Resultat efter finansiella poster -4 279 -4 424 -15576 -3273 -4 600 -16 259
Skatt -5313 123 -6
Periodens resultat -9 592 -4 424 -15 453 -3273 -4 600 -16 265
Hanforligt till moderbolagets dgare -6 843 -5575 -16 914

Minoritetsintresse -2749 1151 1461
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Balansrakningar

Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdnger

Patent, varumarken samt liknande rattigheter 130 143 130 143
Goodwill 21707
Summa immateriella anldggningstillgangar 21837 143 130 143

Materiella anléiggningstillgénger

Maskiner och inventarier 1910 740 327 339
Solenergianlaggningar 808 833 542 165
Summa materiella anlédggningstillgangar 810743 542 905 327 339

Finansiella anlédggningstillgdnger

Andelar i koncernforetag 145 588 99117
Fordringar hos koncernféretag 3796
Andra langfristiga fordringar 16 142 12 669 8900 8900
Summa finansiella anléiggningstillggngar 16 142 12 669 154 488 111813
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 848 722 555 717 154 946 112 295

Omsittningstillgangar

Varulager

Ravaror och férnédenheter 14173 6 644 6103 6 645
Forskott till leverantorer 73 462 73
Summa varulager 14173 6717 6 565 6718
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 24 907 9 637 4648 2435
Fordringar hos koncernféretag 2225 1071
Skattefordran 8 8

Ovriga fordringar 113 609 92 680 22 321
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 832 1918 364 884
Summa kortfristiga fordringar 155 355 104 235 7 266 4711
Kassa och bank 182 890 46 449 12 757 22 447
Summa omsiittningstillgdangar 352418 157 401 26 588 33876

SUMMA TILLGANGAR 1201141 713 118 181534 146 171
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Balansrakningar forts.

KONCERNEN MODERBOLAGET

Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital 290 175 235739 147 633 141 786
Avsdttningar

Uppskjuten skatteskuld 1752

Pensioner 31

Summa avsdttningar 1783

Langfristiga skulder

Checkkredit 1958

Skulder till kreditinstitut 497

Obligationlan 482 756 322174

Ovriga skulder 20217

Skulder till koncernforetag

Summa ldngfristiga skulder 504 931 322671

Kortfristiga skulder

Forskott till kunder 652 536 652 293
Leverantdrsskulder 116 052 61116 956 1873
Skulder till koncernféretag 68 66
Skatt 2630 2543 2
Ovriga skulder 272 504 73 468 30243 371
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 413 17 045 1982 1780
Summa kortfristiga skulder 404 251 154 708 33901 4 385

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1201141 713 118 181534 146 171
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Kassaflodesanalyser

2019-01-01 2018-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Belopp i KSEK 2019-03-31 2018-12-31 2019-03-31 2018-12-31

Lépande verksamhet

Rorelseresultat 10 852 5244 -3564 -16 499
Ej kassaflodespaverkande poster 37 369 13617 -271 133
Erhdllen ranta 23 292 322
Erlagd ranta -15 499 -20 325 -1 -95
Betald inkomstskatt -221 -1703

Kassafléde frdan den I6pande verksamheten fére 22 524 -3167 -3544 -16 139

fordndringar av rérelsekapital

Kassafléde fran féréindringar i rérelsekapital

Okning/minksning varulager m.m. -7 456 1743 153 -5 666
Okning/minksning av rérelsefordringar -42 379 -34 572 -2 255 5821
Okning/minksning korta skulder 231990 -14 688 145 -10982
Kassafléde fran Iépande verksamhet 204 679 -50 684 -5 501 -26 966

Investeringsverksamheten

Immateriella anlaggningstillganger 34 -102
Materiella anldggningstillganger -228 201 -329 522 -29 -140
Finansiella tillganger -8674 -7 570 -13 280 -30552
Kassafléde fran investeringsverksamheten -236 875 -337 058 -13 309 -30 594
Periodens kassaflode 137 506 611 -9 690 -19 179

Okning/minskning av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 45 384 44773 22447 41626

Likvida medel vid periodens slut 182 890 45 384 12 757 22 447
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