) SolTech Energy

Delarsrapport

2019-07-01 - 2019-09-30

SOLTECH ENERGY SWEDEN AB (PUBL)




Tredje kvartalet i sammandrag

(foregdende ars uppgifter inom parentes)

* Rorelseintakterna uppgick till 87,3 (18,2) MSEK. En okning med
380 procent.

= Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 15,9 (5,6) MSEK.

= Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 30
(9,3) MSEK.

= Periodens resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till
6,4 (-2) MSEK.

= Periodens kassaflode uppgick till -76,3" MSEK.
= Resultat per aktie uppgick till till 0,13 SEK (0,07).

= Rensat for valutaeffekter pa utlandska fordringar uppgick
resultatet efter skatt till -3,5 (-7,5) MSEK.

2019-01-01 - 2019-09-30
= Rorelseintakterna uppgick till 236 (51) MSEK. En 6kning med
360 procent.

= Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 38,2 (1,8) MSEK.

= Roérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 68,6
(8,6) MSEK.

= Periodens resultat efter finansiella poster och skatt uppgick till
-6,2 (-8,3) MSEK. Rensat for valutaeffekter uppgick resultatet till
-1,3 (-17,3) MSEK.

Vasentliga hdandelser (perioden)

= Forvarv av resterande 49 procent i Nyedal Solenergi som dops
om till Soltech Sales & Support AB och tar éver ansvar for
produkter, forsalining och support

= Fortsatt stark utbyggnad och tillvaxt i Kina

= Dotterbolaget, ASAB, blev agare till 100 procent av aktierna i
det kinesiska portfoljbolaget ASRE

= Advanced SolTech utsdg Carnegie Investment Bank och DNB
Markets till radgivare vid den planerade noteringen pa Nasdaq
First North Growth Market som planeras ske under forsta
halvaret 2020

Vasentliga hdandelser efter rapportperioden

= Den 16 oktober offentliggjordes SolTechs ASRE sin nast
storsta order hittills pa 12 megawatt i Kina. Kund ar Zhejiang
GuXianDao Polyester Dope Dyed Yarn Co. Ltd. och intdkterna
under avtalstiden pa 20 ar, berdknas till cirka 217,6 MSEK.

= Ny tillvéxtplan i Kina med planerad expansion fran 605 MW,
2021 till 1 000 MW, 2023.

1) Under 2019 redovisar for forsta gangen koncernens och moderbolaget I6pande kvartalsrapporter. For vissa uppgifter saknas darfor jamférande siffror med samma period for
foregdende ar.

Soltech Facade pa ett parkeringshus i Vallastaden, Linkdping
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Utvalda nyckeltal, koncernen

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN ~ MODERBO-
LAGET
190701 180701 190101 190701 180701 190101 180101 180101
190930 180930 190930 190930 180930 190930 180930 180930
1. Rorelseintakter KSEK! 87297 18177 236 066 2917 750 10482 51257 11097
2. Forsaliningsutveckling 380 % 361 % 289 % -6 %
3. Bruttovinstmarginal 56 % 93 % 55 % 18 % -43 % 26 %
4. Rorelseresultat (EBIT), KSEK 15910 5610 38219 -4108 -4.820 -12091 1805 -11 955
5. Rorelseresultat (EBITDA), KSEK 30185 9367 68 651 -3949 -4 820 -11 826 8620 -11 859
Kapitalstruktur 2019-09-30 - 2018-12-31  2019-09-30 - 2018-12-31 - -
6. Soliditet 31 % 33% 99 % 97 %
Data per aktie
7. Utestdende antal aktier 54519358 42418696 54519358 -
8. Genomsnittligt antal aktier 54519358 42418696 54519358 -
9. Antal aktier efter utspadning' 56409 051 44308389 56409 051 B
10.  Resultat per aktie, SEK2 013 0,07 0,00 -
11.  Resultat per aktie efter utspadning 0,12 0,07 0,00 -
12. Utdelning per aktie - - -
13.  Eget kapital per aktie 4,97 333 4,56 -
14.  Eget kapital per aktie efter utspadning’ 4,80 3,19 4,41 -

1. Endast de optionsprogram vars emissionskurs understiger periodens genomsnittliga borskurs kan leda till utspadningseffekt.

Definitioner av nyckeltal

© N OV AW 2

genomsnittsliga borskurs.
10. Periodens resultat efter skatt, minskat med minoritetens andel / utestdende antal aktier vid periodens slut.
1. Resultat per aktie inklusive utestdende optioner vars emissionskurs understigit periodens genomsnittliga borskurs.
12. Beslutad och / eller utbetald utdelning for perioden.
13. Eget kapital vid periodens slut, minskat med minoritetens andel/ utestaende antal aktier vid periodens slut.

14. Eget kapital per aktie inklusive utestdende optioner vars emissionskurs understigit periodens genomsnittsliga borskurs.

Soltech Energy Sweden AB (publ)
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Samtliga intakter, inklusive forandring av pagaende arbeten.
Okning av fakturerad forsélining jamfort med samma period féregdende &r.
Bruttovinst i procent av omsattningen.
Rorelseresultat inklusive avskrivningar pa anlaggningstillgangar och goodwill.
Rorelseresultat exklusive avskrivningar pa anlaggningstillgangar och goodwill.
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Antal utestadende aktier vid periodens slut exklusive utestdende optioner.

Genomsnitt av utestdende aktier under perioden, exklusive utestaende optioner.
Antal utestaende aktier efter tillldelning och utnyttjande av utestdende optioner vars emissionskurs understiger periodens



VD har ordet

Kvartal 3 levererar ett starkt resultat - en 6kning
med 380 procent jamfort med kvartal 3 2018

SolTech Energy Sweden AB (publ) (Soltech) levererar pa koncern-
niva ett starkt kvartal med rorelseintékter pa 87,3 (18,2 MSEK)
och ett resultat (EBIT) pa 15,9 (5,6) MSEK och med ett EBITDA pa
30 (9,3) MSEK. Intdkterna dar hela 380 procent hogre an kvartal 3,
2018 vilket till stor del har att gora med vara tre forvarv kvartal 1,
2019 samt okad affarsvolym ivar kinesiska verksamhet. | koncer-
nen nar vi under de tre forsta kvartalen 2019 intékter om 236 (51)
MSEK med ett resultat om (EBIT) 38,2 (1,8) MSEK. Intakterna for
dessa tre kvartal ar hela 360 procent hogre an de tre forsta kvar-
talen under 2018. Vart kommunicerade mal att nd dver 300 MSEK
i rorelseintakter ser ut att uppnas for verksamhetsaret 2019.

Nyedal Solenergi blir Soltech Sales & Support AB

Den 26 augusti offentliggjorde vi att resterande 49 procent av
Nyedal Solenergi forvarvats och att Nyedal byter namn till Soltech
Sales & Support AB. Strategin bakom detta forvdrv och namn-
andring ar att skapa ett renodlat saljbolag som tar dver produk-
tutveckling, forsalining och support fran moderbolaget SolTech.
P& det sattet renodlar vi verksamheten sa att moderbolaget kan
fokusera pa finansiella fragor, forvarv och marknadsféring. En
handfull experter flyttar fran SolTech till Soltech Sales & Support
och forstarker fore detta Nyedal Solenergis kompetenta team for
att pa basta satt ansvara for forsaljning och produktutveckling
mot vara kunder, dotterbolag och aterforsaljare.

Jag ar séker pa att denna omorganisationen ar det basta for
koncernen. Bade moderbolaget och vart helagda dotterbolag kan
nu fokusera pa det vi ar bast pa.

Var forvarvsstrategi ar fokus

Var forvarvsstrategi som inleddes forsta kvartalet 2019 med
forvarv av Nyedal Solenergi, NP-Gruppen och Swede Energy
Power Solutions, ar fortsatt ett stort fokus for oss. Under kvartal
tva sakerstallde vi finansieringen via var lyckade foretradesemis-
sion. Under sommaren och hosten har vi varit i kontakt med en
lang rad foretag inom solenergi samt tak-, fasad- och elbran-
scherna. Vi har hogt stallda krav pa de foretag vi ska forvarva och
genomfor noggranna analyser. Vi har ldmnat férhandlingsbordet
vid flera tillfallen men har goda férhoppningar om att genomféra
flera férvarv under de kommande manaderna.

Advanced Soltech "ASAB” utser Carnegie
Investment Bank och DNB Markets till radgivare
i den planerade noteringen av ASAB.s aktier

Den 10 september meddelade SolTech Energy att Carnegie
Investment Bank och DNB Markets utsetts till radgivare i den
planerade noteringen av ASAB:s aktier pa Nasdaq First North
Growth Market.

Arbetet med noteringen av ASAB fortloper med malsattningen
att genomfoéra denna under forsta delen av 2020 i stéllet for

som tidigare aviserat under fjarde kvartalet 2019. Beslutet har
fattats i samrad med ASAB:s radgivare. Skalet till forskjutningen i
tidplanen &r strategiskt da intresset fran investerare bedéms som
storre efter an infor jul- och nydrshelgerna och déarmed optime-
ras forutsattningarna for ett framgangsrikt utfall.
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Efter noteringen kommer SolTech och ASAB:s kinesiska partner,
ASP kvarsta som agare med samma inbérdes dgarforhallande.

Kapitalet som tas in i den planerade nyemissionen i ASAB i sam-
band med noteringen gar till expansion av verksamheten i Kina.

Varken SolTech eller ASP kommer att sélja nagra aktier i samband
med noteringen, men blir dagarmassigt utspadda genom de nya
aktierna som tillkommer i samband med den planerade nyemis-
sionen infdr noteringen. SolTech och ASP kommer dock fortsatt
att tillsammans dga majoriteten i ASAB. SolTechs aktiedgare
kommer sjalvklart erbjudas méjlighet att delta i den planerade
nyemissionen i ASAB och kommer i god tid fa utforlig information
om noteringen per post.

Ny tillvéaxtplan om en gigawatt (GW) i Kina

Som ett led i den fortsatta expansionen i Kina har ASAB, som

nu dar dgare till 100 % av aktierna i den kinesiska verksamheten,
utarbetat en plan for fortsatt tillvaxt. Det enklaste sdttet att mdta
tillvaxten i Kina ar hur mycket installerad kapacitet ASAB ager dar.
Det nya och uppdaterade malet ar att ASAB skall nd en installerad
solenergikapacitet motsvarande 1 GW (1000 MW) under 2023 som
ar fullt ansluten till elndtet 2024. Det motsvarar ungefar effekten
hos en karnreaktor i Forsmark

Spannande hést och vinter

Solenergibranschen utvecklar sig standigt i hela varlden, och inte
minst i Sverige. Men i Sverige star solenergi endast for ca 0,3 %
av var energimix. Som jamforelse ar procentsatsen hela 8 % i
Tyskland, 27 gdnger mer &n i Sverige. Vi star utan tvekan infor
det stora genombrottet. Samtidigt tror vi pa en konsolidering

av branschen i Sverige dar manga foretag kommer att forsvinna
eller forvarvas. Pa SolTech flyttar vi fram vara positioner och tror
absolut att vi kommer vara en av vinnarna i detta race. Vi bidrar
varje dag till en battre miljo genom att installera megawatt efter
megawatt, samtidigt som vi jobbar dedikerat for att ge vara
aktiedgare en god vardetillvaxt.

Stefan Olander, VD



Kommentarer till finansiell dversikt

Omséttning och resultat

Koncernen

SolTech-koncernen vaxer och omsattningen okar. For tredje
kvartalet uppgick intakterna till 87,3 MSEK jamfort med 18,2 for
samma period foregdende ar. Jamfort med andra kvartalet ar
det en marginell minskning, relaterade till sdmre forsaljning
under semestertiden. Tredje kvartalet &r normalt svagare pa
den svenska marknaden medan déremot solen ger intakter fran
elforsaljningen i Kina. Resultatet for perioden ar positivt men ar
starkt paverkat av valutaférandringar pa fordringar.

Moderbolaget redovisar intédkter om 2,9 (0,7) MSEK. Totalt for
aret uppgar moderbolagets intakter till 10,4 MSEK. Efter omor-
ganisation inom koncernen kommer moderbolagets verksam-
het att koncentreras kring koncernstdd, strategi och forvarv.
Moderbolagets produkter dverfors till SolTech Sales & Support
(f.d. Nyedal Utveckling AB) som kommer att sta for fortsatt mark-
nadsforing och forsaljining av dessa.

Moderbolagets rérelseresultat (EBIT) for perioden uppgick till -4,1
(-4,8) MSEK. Resultat efter finansiella poster och skatt uppgick

till -3,9 (-4,7) MSEK. For perioden januari-september uppgick
resultatet till -6,7 (-11,9) MSEK.

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens lopande kassaflode, fore forandring av rorelsekapital,
uppgar till 3,5 MSEK. Inklusive forandring av rérelsekapital uppgar
kassaflodet till minus 250 MSEK. Underskottet ar delvis hanforligt
till upplupna fordringar for 6kning av obligationen SOLT 5 samt
minskning av kortfristiga skulder.

Materiella och finansiella investeringar har gjorts med

45 MSEK. Finansiering har tillférts med bl.a obligationslan.
Upplaningsbeloppet har paverkats av andrade redovisnings-
principer avseende aktiverade upplaningskostnader. Dessa har
tidigare redovisats inom anskaffningsvardet for solenergianlagg-
ningar men redovisas nu inom posten langfristiga skulder.

Periodens totala kassaflode uppgar till -76,3 MSEK.

Finansiella poster

190701
190930

190101

(KSEK) 190930

Ranteintakter -24 116
Valutaeffekter av utldandska fordringar och skulder 10801 9995
Rantekostnader -20128 -48 187
Avskrivning av aktiverade lanekostnader -351 -1189

-9702 -39 265

Investeringar

Den 26 augusti forvarvades resterande 49 procent av aktierna

i Nyedal Konsult AB och SolTech Energy blir darmed dgare till
samtliga aktier (100 procent) i bolaget. Samtliga aktier i Nyedal
varderades den 9 januari, 2019 till 10 MSEK forutsatt att uppstall-
da omséttnings- och vinstmal i Nyedal uppnaddes.

Det tidigare forvarvet av 51 procent av aktierna betalades med
en initial kontantdel om 1,36 MSEK samt nyemitterade aktier i
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SolTech Energy Sweden AB (publ) till ett varde av 1,02 MSEK. Efter
12 respektive 24 manader skulle ytterligare 1,36 MSEK betalas ut i
tillaggskopeskilling om uppstallda omsattnings- och lénsamhets-
mal uppnas.

Forvarvet av resterande 49 procent av aktierna skedde genom en
kontantbetalning om 3,09 MSEK, vilket innebar att SolTech betalat
totalt 5,47 MSEK for samtliga aktier (100%) av Nyedal. Forvarvet
finansierades tillfullo ur egen kassa.

SolTechs beddmning ar att Nyedal kommer att bidra med cirka
30 MSEK i koncernomsattning 2019 och med ett rorelseresultat
motsvarande cirka 5 procent pa omsattningen, da raknat pa
Nyedals egen forsaljning. Detta ar en 6kning med ca 50 procent
jamfort med 2018.

Personal

Personalkostnaderna uppgick till 9,4 (2,6) MSEK. Inga storre
forandringar har intréffat sedan foregdende kvartal. Jamfort med
foregdende ar har kostnaderna okat till foljd av foretagskop.

Framtidsutsikter

Allt fler foretag, offentlig sektor och privatpersoner investerar i
solenergi och kommande steg i utvecklingen ar den byggnads-
integrerade solenergin, som utgors av produkter som fungerar
bade som en solenergilosning och ett byggnadsmaterial. P&
denna marknad ar SolTech mycket val positionerat med estetiskt
tilltalande produkter for byggnadsintegrerad produktion av
elektricitet.

I en saddan expansiv bransch som solenergi sker det efter ett
antal ars kraftig uppgang en sattning pa marknaden i form av
konkurser, forvarv och fusioner. Soltech ar aktiva pa marknaden
och kan agera snabbt for att ta tillvara pa affarsmajligheter
genom att utnyttja var ekonomiska styrka och korta besluts-
vagar. Bolaget beddmer framtidsutsikterna fér expansion som
mycket goda.

Aktiekapitalets utveckling och antal aktier

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgar september manad 2019 till
omkring 31 000. Aktien handlas pa Nasdaq First North Growth
Market under kortnamn SOLT (ISIN kod SE0005392537). Antalet
aktier uppgar till 54 519 358 stycken per balansdagen. Aktiekursen
har under perioden som hogst noterats till 27,85 kronor och som
lagst till 21,7 kronor. Omsattningen i aktien har periodvis varit hog.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Bolagets redovisningsprinciper innebar bl.a. att Bolaget tillampar
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allméanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolag
dar SolTech innehar majoriteten av rosterna pa bolagsstamma
klassificeras som dotterforetag och konsolideras i koncern-
redovisningen Koncernens fordringar och skulder i utlandsk
valuta redovisas till balansdagens kurs. En forandring jamfort
med tidigare perioder &r att aktiverade upplaningskostnader
redovisas inom posten langfristiga skulder. Avskrivning sker over
ldnens 16ptid. Tidigare har dessa aktiverade kostnader redovisats
inom posten Materiella anldggningstillgangar som en del av
anskaffningskostnaden.



Vasentliga risker i sammandrag

Allt féretagande och dgande av aktier ar forenat med ett risk-
tagande och verksamheten i SolTech Energy Sweden AB (publ)
utgor darvid inget undantag. Vid en bedoémning av Bolaget ar det
av vikt att beakta ett antal riskfaktorer av vilka ett urval presente-
ras nedan i starkt sammandrag.

Affarsrisker - normala affarsrisker forekommer i alla foretag
och ar risker sdsom lagre intresse for Bolagets produkter an
forvantat, marknaden kan vara mindre an férvantat, risk for
reklamationer, risker i kundfordringar, risk for tvister och garan-
tiforbindelser. Samtliga dessa risker kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stallning negativt. Inom affarsomradet solpaneler
for generering av elektricitet finns dven manga aktérer med
liknande eller annan teknik. Det kan visa sig att kunderna foredrar
konkurrenters system vilket &ven det skulle paverka Bolagets
resultat och stallning negativt.

Globala ekonomiska férhallanden - &ndrade forutsattningar
och forhallanden i den globala ekonomin kan ha oférutsedd
inverkan pa Bolagets utveckling. Exempelvis paverkas Bolagets
vinst av forandrade forhallanden mellan den svenska, kinesiska
valutan samt Euron. Okade rantor lokalt eller globalt paverkar
saval upplaningskostnad som kunders kalkyler.

Revision
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Kommande rapporter
Bokslutskommuniké och rapport for fiarde kvartalet 2019 offent-
liggdrs den 27 februari 2020.

Stockholm den 24 oktober 2019

Stefan Olander
Verkstallande direktor

Goran Starkebo
Styrelseledamot

Soltech Energy Sweden AB (publ) Delarsrapport jul - sep 2019

Frederic Telander
Styrelseordférande

Ninna Engberg
Styrelseledamot



Resultatrakningar

(Beloppen ar avrundade och avrundningsfel kan férekomma)

KONCERNEN MODERBOLAGET KONCERNEN  MODERBO-
LAGET
190701 180701 190101 190701 180701 190101 180101 180101
BELOPP | KSEK 190930 180930 190930 190930 180930 190930 180930 180930
Nettoomsattning 87955 18165 232611 2524 738 10293 51439 7342
Forandring pagaende arbeten 914 0 2164 272 0 0 -320 3755
Ovriga rérelseintakter 256 12 1290 121 12 189 138 0
Summa intékter 87 297 18177 236 066 2917 750 10 482 51257 11097
Rérelsens kostnader
Ravaror fornodenheter och handelsvaror -38 668 -1353 -105 965 -2380 -1 070 -7798 -20768 -8 065
Ovriga externa kostnader -4 658 -3954 -25308 -2 785 -2 360 -8 106 -11912 -9 440
Personalkostnader -9 435 -2638 -31742 -1 694 -2140 -6 348 -8422 -5163
Avskrivningar -14 275 -3757 -30431 -159 0 -265 -6 815 -96
Ovriga rérelsekostnader -4351 -865 4400 =7/ 0 -56 -1535 -289
Roérelseresultat 15910 5610 38219 -4108 -4 820 -12091 1805 -11 955
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter -24 580 117 195 42 5168 5667 144
Rantekostnader och liknande resultatposter -9 678 -7 940 -39 382 -2 0 254 -15793 -203
Resultat efter finansiella poster 6209 -1750 -1 046 -3915 -4778 -6 669 -8321 -12014
Bokslutsdispositioner 887 887 0
Skatt -705 31 -6 063 0 0 0
Periodens resultat 6391 -2 061 -6 222 -3915 -4778 -6 669 -8 321 -12014
Hénférligt till moderbolagets dgare 6941 2981 176
Minoritetsintresse -550 2124 -6 399
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Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
BELOPP | KSEK 2019-09-30 2018-12-31 2019-09-30 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Patent, varumarken samt liknande réttigheter 268 143 143
Goodwill 77 459
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 77727 143 0 143
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och inventarier 1149 740 246 339
Solenergianlaggningar 827935 527 599
Pagaende nyanlaggningar 14 566
Summa materiella anldggningstillgangar 829 084 542905 246 339
Finansiella anldggningstillgingar
Andelar i koncernforetag 156 233 99117
Fordringar hos koncernféretag 1634 32277 3797
Andra langfristiga fordringar 22933 12 669 150 8900
Summa finansiella anlaggningstillgangar 24 566 12669 188 659 111814
Summa anléggningstillgangar 931377 555717 188 905 112 295
Omsdttningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornodenheter 15802 6 644 4351 6 645
Forskott till leverantorer 5738 73 524 73
Summa varulager 21540 6717 4875 6718
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 75186 9637 3207 2435
Fordringar hos koncernféretag 1316 2378 1071
Skattefordran 192
Ovriga fordringar 233967 92 680 302 321
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1146 1918 1232 884
Summa kortfristiga fordringar 311 807 104 235 7118 4711
Kassa och bank 92 987 46 449 50976 22 447
Summa omsattningstillgangar 426 334 157 401 62 970 33876
SUMMA TILLGANGAR 1357712 713118 251875 146 171
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Balansrakningar, forts

KONCERNEN MODERBOLAGET
BELOPP | KSEK 2019-09-30 2018-12-31 2019-09-30 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 416 787 235739 248714 141786
Minoritetsintresse i eget kapital 145 920 94342
Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 1194
Garantiskulder 684
Pensioner 31
Negativ goodwill 11386
Avsattningar 13 295 0 0 0
Langfristiga skulder
Checkkredit 4128
Skulder till kreditinstitut 39200 497
Obligationslan 694 652
Ovriga skulder 55183 322174
Skulder till koncernforetag
Langfristiga skulder 793 165 322671 0 0
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 536 293
Leverantorsskulder 85 041 61116 1608 1873
Skulder till koncernféretag 2938 0 66
Skatt 3344 411 4 2
Ovriga skulder 19 602 75599 708 371
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 23540 17 046 841 1781
Kortfristiga skulder 134 466 154708 3160 4386
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1357712 713118 251875 146 171
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET
190701 180101 190701 180101

BELOPP | SEK 190930 181231 190930 181231
Lépande verksamhet

Rérelseresultat 15910 5244 -4108 -16 499

Ej kassaflodespaverkande poster 7 548 14682 75 133

Erhallen ranta och utdelning 195 195 322

Erlagd ranta -19417 -21987 2 -95

Betald inkomstskatt -705 533
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére férandringar av 3531 -1528 -3840 -16 139
rérelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager m.m. -3016 1743 936 -5 666

Okning/minskning av rorelsefordringar -145019 17692 1009 5821

Okning/minskning rérelseskulder -105 864 -32142 -12 906 -21 482
Kassafléde fran I6pande verksamhet -250 368 -49 619 -14 801 -37 466
Investeringsverksamheten

Imm. anl. tillgdngar 34 -102

Materiella anl.tillg. -39 365 -329 522 -140

Finansiella tillgdngar -6 042 -7 570 -38 254 -30 352
Kassafléde fran investeringsverksamheten -45 407 -337 058 -38 254 -30 594
Finansieringsverksamheten

Nyemission 78 800 49793

Forandring av 1an 219488 309 553 -912
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 219488 388353 0 48 881
Periodens kassaflode -76 287 1676 -53 055 -19179
Okning/Minskning av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan 169 273 44773 104 031 41626
Likvida medel vid periodens slut 92 986 46 449 50 976 22 447
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