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Soltech i korthet

N

Fran en idé som foéddes pa Kungliga Tekniska

Hogskolan har Soltech koncernen idag vuxit till

Sveriges ledande helhetsleverantor inom integrerad solenergi. Vi utvecklar, séljer, installerar och optimerar
tak och fasader med fullt integrerade solceller. Genom att ta ansvar for hela vardekedjan, fran utveckling
till installation, kan vi férvandla alla former av fastigheter till effektiva energiproducenter.

Soltech koncernen bedriver verksamhet inom tva affarsomraden. | det férsta erbjuder vi marknaden
egenutvecklade integrerade solenergiprodukter samt standardsolenergilésningar samt tjanster inom tak-
och fasadbranschen. Dessa slags foretag, och flera andra, har vi som mal att transformera till
solenergibolag. Vart andra affarsomrade kallar vi Energi och affarsmodellen bestar i att finansiera,
installera, dga och forvalta solenergiinstallationer pa kunders tak i Kina. Kunden betalar inte for
anlaggningen, utan képer under 20 ar den el som anldggningen producerar. Den el som inte kops séljer
ASRE direkt ut pa el-natet. Lopande intdkter kommer fran férsaljningen av elektricitet till kunderna samt
fran olika former av bidrag per producerad kilowattimme (kWh) sol-el. Malet &r att ar 2023 inneha en
installerad kapacitet pa 1000 megawatt (MW) som &r fullt ansluten till el-natet ar 2024.

Styrelsen for Soltech antog under hésten 2018 en ny strategi for 6kad tillvaxt. Bolaget skall vaxa genom
forvarv av majoritetsposter i andra féretag med anknytning till solenergi till syfte att 6ka koncernens
omséttning och vinst, var synlighet i marknaden och addera kompetens samt drivna entreprendrer.
Dessutom ska forsaljningen av de egenutvecklade produkterna ShingEl, RooF och Facade 6ka. Men inte
minst ar det viktigt att transformera traditionella foretag inom t.ex. tak-, fasad- och elektrikerbranscherna
till att bli hallbara solenergibolag.

Under 2019 genomfdrdes de forsta tre forvarven och Soltech var vid utgangen av aret 2019
majoritetsagare i foretagen:

e NP Gruppen - ett foretag som specialiserat sig pa olika typer av takrenoveringar i
Stockholmstrakten

e Nyedal Solenergi (numera Soltech Sales & Support AB) - ett forséljningsféretag med séte i
Halmstad

e Sweden Energy Power Solutions - ett foretag med bakgrund som konsulter inom energi men som
nu uteslutande dgnar sig at forséljning och montage av solenergiprodukter mot
foretagsmarknaden

Under 2020 har ytterligare fyra forvarv genomforts och tillsammans med moderbolaget bildar dessa,
sammanlagt sju svenska dotterbolag en solid grund for fortsatt expansion med malet att bli Sveriges
ledande foretag inom solenergi.

e Koncernens intékter uppgick till 303,5 (53,4) MSEK

e Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 24,8 (52) MSEK. Koncernens resultat efter
finansiella poster och skatt uppgick till -45,8 (-15,5) MSEK

e Moderbolagets intakter uppgick till 17,2 (14,3) MSEK

e Resultat per aktie uppgick till -0,84 (-0,36) SEK
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o Kassaflodet uppgick till 55,4 (1,7) MSEK. Kassaflodet har paverkats bland annat av tillforda medel
fran nyemission, utfardade obligationer samt uppforande av solenergianlaggningar

e Koncernens investeringar i solenergianlaggningar i Kina uppgick per balansdagen till 918 (542)
MSEK efter avskrivningar

Viasentliga handelser efter arets slut

Den 2 januari tilltradde Soltech som agare av 100 procent av aktierna i Soldags i Sverige AB och till 60
procent av aktierna i Merasol AB. Den 1 mars tilltradde Soltech som agare av 70 procent av aktierna i
Takorama AB. Den 2 maj tilltradde Soltech som &gare till 70 procent av aktierna i Fasadsystem i
Stenkullen AB.

Advanced Soltech Sweden AB ("ASAB") planerade utgivning av grona obligationer tillsammans med
Nordea och DNB samt den planerade sarnoteringen av aktierna tillsammans med Carnegie och DNB
skjuts pa framtiden. Detta pa grund av Covid-19 och de osdkerheter som detta vallat pa

finansmarknaderna. N&ar gynnsammare forutsattningar foreligger kommer processen att aterupptas.

Koncernen forvantar sig inga vasentliga forandringar i framtida affarsplaner som bedoms paverka
vardering av vardering av goodwill eller bolagets finansiella stallning per 2019-12-31.
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/D’s kommentar

Stefan Olander

Vi &r ett tillvaxtforetag med stora mal och jamfort
med 2018 levererar vi 469 procents tillvaxt pa
koncernniva och 1 410 procents tillvaxt om vi endast
ser pa den svenska verksamheten. Men annu visar vi
inte vinst pa sista raden. Ett skal till det &r att vi har stora engangskostnader for att bygga ratt
plattform for var expansion. Vi maste investera for att bygga en bas som ska klara av vara hogt
stallda mal. En annan starkt bidragande orsak ar att vi har for hoga kostnader for att ta in kapital
till var verksamhet i Kina och sedan héga I6pande rantekostnader. Nar vi byggt klart var plattform
for framtiden och da vi lyckats sdnka finansieringskostnaderna kommer resultatet bli battre. Nar
vi sedan lagger till en stérre affarsvolym samt 6kade synergieffekter inom koncernen tror vi pa ett
bra resultat framdver.

Hur paverkar Covid-19 Soltech

Forutom nedanstaende om var kinesiska verksamhet sa har Covid-19 pandemin dven paverkat
den svenska verksamheten. Utéver minskade intakter marker vi framforallt att kundméten skjuts
upp bade pa konsument och foretagssidan, men vi bedomer inte att kunderna forsvinner. Det
handlar snarare om att manga varken vill eller far ta emot besdk just nu. Hur detta paverkar oss
pa helaret ar alldeles for tidigt att uttala sig om, vi réknar dock med en god tillvaxt under 2020 i
forhallande till helaret 2019. Jag grundar detta pa var framgangsrika forvarvsstrategi, tillvaxt i
befintliga bolag och en storre installerad bas i Kina som I6pande ger intakter. Vi foljer
utvecklingen dagligen, planerar for tuffa tider men tror pa en bra utveckling kommande ar.

Dubblad aktiekurs och antal aktieagare

Sammanfattningsvis ar 2019 utan tvekan vart mest spannande ar nagonsin. Gladjande for alla
aktiedgare &r att var aktiekurs mer @n fordubblats under aret. Vi ar dessutom riktigt stolta dver
det fortroende alla vara nya aktiedgare givit oss. Under 2019 har ndmligen antalet aktiedgare okat
fran runt 15 000 till cirka 32 000 st. For vara dgare har vi under aret uppvisat en stark tillvaxt i vara
affarer i Kina och inte minst ett bra resultat av var férvarvsstrategi i Sverige.

Solenergimarknaden ar unik

Det ar fa forunnat att verka i en bransch som i Sverige forvéantas véxa med 70 procent per ar.
Aven i det globala perspektivet &r den &rliga tillvéixten god och uppgar fér narvarande till cirka 20
procent. Att vi dessutom verkar i solenergibranschen som gor gott

for varldens klimat ar verkligen det som far oss att kdmpa vidare for att uppna vara mal. Vi pa
Soltech, precis som vara aktiedgare, vill fa en god avkastning pa var investering och samtidigt
gora gott for klimatet.
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Vi ar ett tillvaxtforetag med stora mal

Solenergimarknaden &r i en uppbyggnadsfas och med manga bolag som séljer standardpaneler
pressas priserna vilket sanker marginalerna. Inom segmentet fér standardpaneler satsar vi pa
volym for att fortsatt vara en av de storsta pa marknaden. Som kronan pa verket har vi vara
byggnadsintegrerade soltak och solfasader dar vi har battre marginal. Har jobbar vi bland annat
med Vattenfall som samarbetspartner. En kombination av standard och vara integrerade paneler
kommer att bana vagen for god framtida Ionsamhet.

Under hosten 2019 offentliggjorde vi vart mal om att na 4,7 miljarder kronor i omséttning inom
fem ar (2024). Det &r ett aggressivt mal men fullt ndbart med var uttalade forvarvsstrategi, starka
organiska tillvéaxt, vara egna byggnadsintegrerade produkter och en kraftigt vaxande marknad i
Sverige och internationellt.

Soltech har alltid varit ett bolag med manga sma aktiedgare och det ar nagot vi ar stolta 6ver och
varnar om. Samtidigt vore det ett styrkebesked att ha ett antal institutionella investerare i
dgarkretsen. Sedan hosten 2019 har vi markt ett 6kat intresse fran denna grupp bade pa
hemmaplan, men &ven fran internationella investerare. Vi kommer i linje med detta undersoka
olika finansieringskallor under aret for att skapa férutsattningar att uppna vara expansionsmal.

Forvarvsstrategin har resulterat i sju nya dotterbolag

Under senhésten 2018 lanserade vi var forvarvsstrategi for att skapa en starkare plattform av
affarer i Sverige. Bade for vara egna estetiska och byggnadsintegrerade produkter men dven for
att ta var del av den stora marknaden for utanpaliggande standardsolceller. Under forsta kvartalet
2019 forvarvade vi majoriteten av Nyedal Solenergi, NP Gruppen och Swede Energy. Med hjalp av
var lyckade foretradesemission i maj/juni 2019 fortsatte vi arbetet och i september forvarvade vi
resterande 49 procent av Nyedal Solenergi. Precis innan jul forvarvade vi Soldags och Merasol,
dar vi tilltradde som &gare den 2 januari, 2020. Vi inleder 2020 ars forvarv med att den 25 februari
presentera forvarvet av 70 procent av Takorama AB som vi tilltrddde 2 mars. Vi fortsatter 2020
ars forvarvsresa med att den 23 april presentera forvarvet av 70 procent av Fasadsystem i
Stenkullen AB som vi tilltradde 2 ma;.

Transformationen av traditionella branscher ar samhallsforandrande

Vi drivs av att gora bra affarer som bidrar till en god miljo. Att vara med och transformera
traditionella branscher &r en ny dimension som vi bérjat med under aret. Det &r en stor
tillfredsstéllelse for oss och for medarbetarna pa traditionella takféretag, fasadforetag, elektriker
mfl. att utveckla sina foretag mot ett mer miljdinriktat hall. Med Soltechs finansiella och
kunskapsmassiga stod blir dessa foretag hallbara framtidsforetag genom att addera
solenergildsningar till sitt erbjudande. Med denna strategi forandrar vi samhallet pa riktigt. Under
2019 ar NP Gruppen ett exempel pa detta och under 2020 &r Takorama och Fasadsystem arets
tva forsta exempel pa det.

Var verksamhet i Kina

Var verksamhet har under 2020 paverkats av nedstdangningen som skedde av det kinesiska
samhallet efter utbrottet av Covid-19 i Wuhan. Intdkterna har ocksa paverkats genom en
retroaktiv prissankning av elpriset om 5% fran februari till juni, en storre del av var forsaljning har
gatt till natet istéllet for kunden eftersom fabrikerna varit stdngda, samt en del nedstangd
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kapacitet p.g.a. tekniska orsaker hos natbolagen. Vi bedomer att vi sammantaget har tappat ca
5,5 MSEK i kvartalet p.g.a. detta. Dessa effekter beddmer vi vara av tillfallig natur. Kostnadssidan
ar densamma som vanligt med en mindre del underhallskostnader samt storre del
rantekostnader och avskrivningar.

Det som dock paverkat oss mest ar det faktum att aktiviteten pa den finansiella marknaden
upphorde helt i februari. Detta har inneburit att bade ASAB:s utgivning

av grona obligationer tillsammans med Nordea och DNB samt den planerade sarnoteringen av
bolaget tillsammans med Carnegie och DNB skjuts pa framtiden. Detta paverkar var tillvaxt i Kina
negativt for tillfallet. Det &r av stor vikt att papeka att efterfragan pa vart erbjudande ar fortsatt
hogt. Ledningen i ASAB fortsétter tillsammans med vara partners att arbeta med dessa
processer och kommer sa fort det rader mer fordelaktiga marknadsforutsattningar att slutféra
dem sa att vi kan fortsatta vaxa var affar i Kina.

Ny grafisk profil och hemsida

| december manad bytte moderbolaget grafisk profil samtidigt som en ny modern hemsida
lanserades. Var strategi ar att denna nya profil ska anvdndas av alla dotterbolag i koncernen, men
dessa kommer att behalla sina befintliga namn. Med en gemensam grafisk profil skapar vi en
starkare varumarkeskannedom vilket gynnar oss bade i forsaljnings- och rekryteringsarbetet.

Vi star infor det stora genombrottet

Vi har kommit en bra bit in pa detta minst sagt annorlunda ar. Covid-19 pandemin har forandrat
varlden och forutsattningarna for att gora affarer. Men jag ar 6évertygad om att den nya varld som
uppstar efter krisen kommer att gynna solenergi som energikalla. Hela varlden har ndamligen fatt
se vilka positiva effekter mindre utslapp av koldioxid har pa var milj6. Vi ser fram mot manga
spannande ar och planen ar att expandera kraftigt pa en marknad som verkligen star infor sitt
genombrott. Vi har drivet, kunskapen, resurserna, produkterna och timingen pa var sida.
Valkommen att félja med pa resan.

A e —

Stefan Olander, VD
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Forvaltningsberdttelse

Detta ar Soltech Energy, 2019

Koncernen bestar av moderbolaget Soltech Energy Sweden AB (publ) (“Soltech”) som bedriver
verksamhet via dotterbolagen Advanced SolTech Sweden AB (publ) ("ASAB”) som &gs till 51 %
och Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co Ltd. ("ASRE") i vilket bolag koncernens
satsning i Kina bedrivs. Vidare bedrivs verksamhet i Sverige via dotterbolagen Soltech Sales and
& Support AB (&gs till 100 %), NP-Gruppen AB (dgs till 60 %) och Sepsolt AB (&gs till 60%) och
med verksamhet via dotterbolaget Swede Energy Power Solutions AB.

Koncernen har sitt sate i Stockholm och Soltech aktien &r listad pa Nasdaq First North Growth
Market Stockholm sedan den 25 juni 2015 och handlas under kortnamnet SOLT. Varen 2020 har
bolaget ca 33 000 aktiedgare. Koncernen har via ASAB fyra utgivna obligationslan. Obligationerna
ar foremal for handel under kortnamnen SOLT2 respektive SOLT3, SOLT4 och SOLTS5.

Soltech koncernen bedriver verksamhet inom tva affarsomraden. | det férsta erbjuder vi
marknaden egen-utvecklade integrerade solenergiprodukter, standardsolenergilésningar samt
tjanster inom tak- och fasadbranschen. Dessa slags foretag, och flera andra, har vi som mal att
transformera till soltakforetag etc, se nedan. Vart andra affarsomrade kallar vi Energi och drivs
via dotterbolaget Advanced Soltech Sweden AB ("ASAB”). ASAB driver verksambhet i Kina via
Advanced Soltech Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd, "ASRE”", dess heldgda lokala
dotterbolag samt i Longrui Solar Energy (Sugian) Co. Ltd. ASRE och Sugian ar heldgda
dotterbolag till Advanced Soltech Sweden AB (publ) som i sin tur dgs till 51 % av Soltech Energy
Sweden AB (publ) och till 49 % av Soltechs kinesiska partner, Advanced Solar Power Hangzhou
Inc. Affarsmodellen bestar i att finansiera, installera, &ga och férvalta solenergiinstallationer pa
kunders tak i Kina. Kunden betalar inte for anlaggningen, utan képer under 20 ar den el som
anlaggningen producerar. Den el som inte kops séljer ASRE direkt ut pa el-natet. Lopande intakter
kommer fran forsaljningen av elektricitet till kunderna samt fran olika former av bidrag per
producerad kilowattimme (kWh) sol-el. Malet &r att &r 2023 inneha en installerad kapacitet pa
1000 megawatt (MW) som &r fullt ansluten till el-nétet ar 2024.

Affarsmodellen bestar i att finansiera, installera, dga och forvalta solenergiinstallationer pa
kunders tak i Kina. Kunden betalar inte for anlaggningen, utan koper under 20 ar den el som
anlaggningen producerar. Den el som inte kops séljer ASRE direkt ut pa el-natet. Lopande intakter
kommer fran forsaljningen av elektricitet till kunderna samt fran olika former av bidrag per
producerad kilowattimme (kWh) sol-el. Malet &r att &r 2023 inneha en installerad kapacitet pa
1000 megawatt (MW) som &r fullt ansluten till el-nétet ar 2024.

Styrelsen for Soltech antog under hésten 2018 en ny strategi for 6kad tillvaxt. Bolaget skall vaxa
genom forvarv av majoritetsposter i andra foéretag med anknytning till solenergi till syfte att 6ka

koncernens omsattning och vinst, var synlighet i marknaden och addera kompetens samt drivna
entreprenorer. Dessutom ska forsaljningen av de egenutvecklade produkterna ShingEl, RooF och
Facade 6ka. Men inte minst viktigt ar att transformera traditionella foretag inom t.ex. tak-, fasad-
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och elektrikerbranscherna till att bli hallbara solenergiforetag. Under 2019 genomfordes de forsta
tre forvarven och Soltech var vid utgangen av aret 2019 majoritetséagare i foretagen:

NP Gruppen - ett foretag som specialiserat sig pa olika typer av takrenoveringar i
Stockholmstrakten.

Nyedal Solenergi (numera Soltech Sales & Support AB) - ett forséljningsforetag med sate i
Halmstad

Sweden Energy Power Solutions - ett foretag med bakgrund som konsulter inom energi
men som nu uteslutande dgnar sig at forsaljning och montage av solenergiprodukter mot
foretagsmarknaden.

Under 2020 har ytterligare fyra forvarv genomforts och tillsammans med moderbolaget bildar
dessa, sammanlagt sju svenska dotterbolag en solid grund for fortsatt expansion med malet att
bli Sveriges ledande féretag inom solenergi.

Koncernens intakter uppgick till 303,5 (53,4) MSEK

Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till 24,8 (5,2) MSEK. Koncernens resultat efter
finansiella poster och skatt uppgick till -45,8 (-15,5) MSEK

Moderbolagets intakter uppgick till 17,2 (14,3) MSEK

Resultat per aktie uppgick till -0,84 (-0,36) SEK

Kassaflodet uppgick till 55,4 (1,7) MSEK. Kassaflodet har paverkats bland annat av
tillférda medel fran nyemission, utfardade obligationer samt uppférande av
solenergianlaggningar

Koncernens investeringar i solenergianlaggningar i Kina uppgick per balansdagen till
918 (542) MSEK efter avskrivningar

Vasentliga handelser efter arets slut
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Den 2 januari tilltradde Soltech som &agare av 100 procent av aktierna i Soldags i Sverige
AB och till 60 procent av aktierna i Merasol AB. Den 1 mars tilltradde Soltech som agare
av 70 procent av aktierna i Takorama AB. Den 2 maj tilltradde Soltech som &gare till 70
procent av aktierna i Fasadsystem i Stenkullen AB

Dotterbolaget Swede Energy tar en order fran Castellum pa Nordens hittills storsta
takbaserade solanldggning med ett ordervarde om ca 20 MSEK

Advanced Soltech Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd ("ASRE") tecknar nytt 2 arigt
samarbetsavtal med Rural Credit Cooperative i Hebi provinsen som fullt utbyggt berdknas
ge cirka 363 MSEK i intdkt under avtalstiden om 20 ar

Anna Kinberg Batra foreslas bli ny styrelseordférande i Soltech Energy Sweden AB (publ)

Advanced Soltech Sweden AB ("ASAB”) planerade utgivning av grona obligationer
tilsammans med Nordea och DNB samt den planerade sarnoteringen av aktierna
tillsammans med Carnegie och DNB skjuts pa framtiden. Detta pa grund av Covid-19 och
de osdkerheter som detta vallat pa finansmarknaderna. Nar gynnsammare
forutsattningar foreligger kommer processen att aterupptas

Forutom ovanstaende om var kinesiska verksamhet sa har Covid-19 pandemin &ven
paverkat den svenska verksamheten. Framforallt marker vi att kundméten skjuts upp
bade pa konsument och foretagssidan, men vi bedomer inte att kunderna férsvinner. Det
handlar snarare om att manga varken vill eller far ta emot besok just nu
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e Koncernen forvantar sig inga vasentliga forandringar i framtida affarsplaner som bedoms
paverka vardering av vardering av goodwill eller bolagets finansiella stéllning per 2019-12-
31. Denna bedomning ligger fast vid tiden for aviamnande av arsredovisningen

e Soltech Energys dotterbolag har hittills ett ordervarde under april och maj 2020, pa
over 80 MSEK, utdver sedan tidigare liggande order. Synergieffekterna inom koncernen
resulterar i fler order, lagre inkopskostnader samt underlattar rekrytering av ny personal.
Trots en mer eller mindre férlamning av ekonomin pa grund av Covid-19 pandemin
levererar dotterbolagen hittills ett stabilt och bra orderflode. Darutover har fyra nya
forvarv i Sverige genomfoérts sedan arsskiftet och férhandlingar med ytterligare
potentiella forvarvskandidater pagar.

Affarsmodell och verksamhet

Soltech utvecklar och séljer solenergisystem som &r integrerade i fastighetens yttre skal i form av
tak eller fasad. Genom att integrera solenergilosningen i fastigheten blir Idsningen estetiskt
tilltalande samtidigt som den blir en blir en naturlig del av byggnaden. Soltech séljer daven
utanpaliggande solenergianldggningar samt tak- och fasadtjanster via dotterbolag.

Soltech ar sedan 2013 exklusiv distributor av den kinesiska tillverkaren Advanced Solar Power
Hangzhou Inc. ("ASP”) tunnfilmssolceller pa den skandinaviska marknaden.

Verksamheten i Kina

Affarsmodellen i Kina bestar i att finansiera, installera, 4ga och |6pande underhalla
solenergiinstallationer vilka installeras pa kunders tak. Kunden betalar inte for anldggningen, utan
forbinder sig istallet att under langtidsavtal, 20 ar eller mer, kopa samtlig el som respektive
anlaggning producerar. Intédkterna kommer fran forséljningen av elektricitet till kunderna i
kombination med olika former av bidrag per producerad kWh, vilket ger en férutsdagbar och
Okande intaktsstrom.

Installationsmal i Kina

Verksamheten i Kina vaxer enligt plan och per den 31 december 2019 var solenergianlaggningar
motsvarande en effekt om 139 MW anslutna till elnatet (63 MW per 31 december 2018). Den
langsiktiga malsattningen ar att ar 2023 inneha en installerad solenergikapacitet motsvarande 1
000 megawatt (MW) som 2024 &r fullt driftsatt.

Vasentliga handelser under aret

Under rakenskapsaret har Soltech Energy Sweden AB forvarvat och tilltratt 100 % aktierna i
Soltech Sales & Support AB (tidigare Nyedal Solenergi AB), 60 % av aktierna i NP-Gruppen AB och
60 % Sepsolt AB med verksamhet via dotterbolaget Swede Energy Power Solutions AB.

Via dotterbolaget Advanced Soltech Sweden AB har koncernen under 2019 givit ut grona
obligationer i Sverige for att finansiera utbyggnaden av solenergianlaggningar i Kina. Dessa har
under 2019 véxt fran 63 MW till 139 MW till arsskiftet 2019.

Varen 2019 genomférde bolaget en foretradesemission i samarbete med Avanza Bank och
Nordnet som fore emissionskostnader tillforde 100 MSEK.
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Konsolidering av verksamheten i Kina

Den kinesiska verksamheten har konsoliderats i sin helhet under 12 manader 2019 (med
beaktande av minoritet). Under 2018 konsoliderades 50% av verksamheten under forsta halvaret
(joint venture) och 100% av verksamheten sista halvaret (med beaktande av minoritet).
Omstrukturering av dgandet har gjorts under 2019 gallande verksamheten i Kina. Advanced
Soltech Renewable Hangzhou Co. Ltd. ("ASRE") ar sedan september 2019 ett helagt dotterbolag
till Advanced Soltech Sweden AB (publ) ("ASAB”) vilket i sin tur &gs till 51% av Soltech Energy
Sweden AB (publ). Resterande 49% &gs av Soltech Energys kinesiska partner Advanced Solar
Power Hangzhou Inc ("ASP”) som under 2019 genom en kvittningsemission bytte ut sina
direktagda aktier i ASRE till aktier i ASAB.

Omsattning och resultat

Soltech koncernen bedriver verksamhet inom tva affarsomraden, egen utvecklade integrerade
solenergiprodukter, standardsolenergilosningar samt tjanster inom tak- och fasadbranschen som
séljs framst i Sverige samt Energi (forsaljning av elektricitet) som bedrivs av det kinesiska
foretagen ASRE och Sugian. Tillvéxten har varit god inom bada dessa omraden under 2019.
Genom flera forvarv har intdkterna dkat och uppgar till 202,9 MSEK (11,3) MSEK for den svenska
verksamheten. Intdkterna i Kina, fran forséljning av el och inklusive bidrag, uppgick till 100,6
(48,8) MSEK.

For 2019 uppgick EBIT i koncernen till 24,8 (5,2) MSEK och for moderbolaget till -18,6 (-16,59)
MSEK. Rantenetto uppgick for koncernen till -64,3 (-22,3) MSEK och for moderbolaget till 0,65 (-
0,2) MSEK.

Kassaflode och finansiell stallning

Koncernens disponibla likvida medel uppgick per den 31 december 2019 till 91,3 (46,4) MSEK.
Réntebarande skulder uppgick till 916 (414) MSEK. | skulderna ingar bland annat obligationslan
upptagna i dotterbolaget Advanced Soltech Sweden AB (publ).

For helaret 2019 uppgick kassaflodet till 55,4 (1,7) MSEK. Kassaflodet har paverkats dels av
inkomna likvider fran nyemission, upptagna lan och investeringar i dotterbolag och
solenergianlaggningar.

Investeringar

Koncernens huvudsakliga investeringar utgors av investeringar i solenergianlaggningar i Kina.
Genomforda investeringar i materiella och finansiella tillgangar uppgick under aret uppgick till
411 (392) MSEK.

Under 2019 genomfordes dven de forsta tre forvarven och Soltech var vid utgangen av aret 2019
majoritetsagare i foretagen NP Gruppen, Nyedal Solenergi (numera Soltech Sales & Support AB)
samt Sepsolt AB med verksamhet via dotterbolaget Swede Energy Power Solutions AB.

Moderbolaget

Soltech Energy Sweden AB (publ) & moderbolag i Soltech koncernen. Moderbolaget har under
aret genomfort en inkramsoverlatelse av rérelseverksamheten till Soltech Sales & Support AB.
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Efter overlatelsen &r moderbolaget ett mer renodlat holdingbolag med fokus pa forvay,
forvaltning och att stotta koncernens olika rorelsebolag.

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 17 (11,3) MSEK och periodens resultat till -13 (-16,3)
MSEK.

Personal

Kostnader for personal har uppgatt till 45,3 (11,4) MSEK. Okningen av personalkostnader &r
framst hanforlig till forvarven av NP Gruppen, Soltech Sales & Support samt Swede Energey
Power Solutions. Antalet anstéllda i moderforetaget uppgick i genomsnitt till sju personer.

Aktien

Antalet aktiedgare i bolaget uppgick per balansdagen till drygt 32 000. Aktien handlas pa Nasdaq
First North Growth Market Stockholm under kortnamnet SOLT, ISIN kod SE0005392537.

Efter arets utgang har bolaget genomfort fyra riktade nyemissioner i samband med forvarv av
aktier i Merasol AB, Soldags i Sverige AB, Takorama AB och Fasadsystem i Stenkullen AB. Antalet
aktier efter dessa riktade nyemissioner uppgar till 55 749 040 stycken. Tecknade och utestaende
optioner uppgar till 1 457 924 st. vilka vid fullt utnyttjande skulle medféra en utspadning av
antalet aktier med cirka 2,6%.

Bolagsstyrning

Soltech ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolaget ar bildat i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket 2006-08-30 och har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget foljer
Aktiebolagslagens regler (2005:551) samt 6vriga tillampliga lagar och férordningar i Stockholm,
Sverige dar Bolaget har sitt sate.

Till grund for Bolagets verksamhet ligger bolagsordningen. Féremalet for Bolagets verksamhet &r
utveckling och forsaljning av alternativa och fornyelsebara energikallor, system for
tillvaratagande av alternativa och fornyelsebara energikéllor samt annan darmed forenlig
verksamhet, vilket framgar av bolagsordningens §3.

Bolagsstamman faststéller bolagsordningen och utser arligen styrelse. Styrelsen svarar for
Bolagets organisation och forvaltning och tillsatter eller avsatter den verkstallande direktoren.
Styrelsen faststéller arligen en skriftlig arbetsordning for sitt arbete, kombinerat med en VD-
instruktion for fordelning av arbetet mellan styrelsen och den verkstéllande direktéren. Fragor
som ror ersattningar eller revision beslutas direkt av Bolagets styrelse. Samtliga ledaméter i
styrelsen ar valda till ndstkommande ordinarie arsstamma. Varje enskild styrelsemedlem &ger
ratt att ndar som helst frantrada sitt uppdrag.

Utover de lagar och férordningar som reglerar bolagets verksamhet enligt ovan tillampar bolaget
svensk och internationell redovisningslagstiftning som sakerstaller att den finansiella
rapporteringen uppfyller de krav som stalls.

Risker och osakerhetsfaktorer

Nedan redogors for riskfaktorer som bedoms paverka Soltechs framtidsutsikter.
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Risker relaterade till verksamhet och bransch
Risker i leveranser

For att kunna uppratthalla forsaljning och distribution av solpaneler ar Bolaget beroende av
leveranser fran sina leverantorer. Uteblivna eller forsenade leveranser, av vilka skél det vara ma
och dér varens effekter av coronaviruset ar ett tydligt och oforutsett exempel, kan orsaka lagre
forsaljning an forvantat. Tillverkning av solcellspaneler ar en hégteknologisk, kostsam och relativt
langsam process och det finns risk for stérningar i produktionen. Fran tid till annan har
komponenter for tillverkning av solceller varierat i utbud och efterfrdgan. Med en stérre
efterfragan finns risk att komponentpriserna okar eller att tillgangligheten minskar vilket kan leda
till férseningar och i forlangningen till minskad forsaljning.

Misslyckade férvarv och samgaenden

Bolagets snabba expansion med manga forvarv av mindre féretag kan férorsaka storningar till
foljd av samarbetssvarigheter eller brist pd samsyn i foretagens expansion. Oférutsedda
handelser kan krava resurser som anstréanger eller avleder resurser fran andra, planerade
insatser. Skilda foretagskulturer, ledarskap och organisationer kan leda till problem med
integration av samarbeten. Det finns risk att nuvarande dotterbolag eller kommande férvarv och
samarbeten inte genererar de marginaler eller det kassaflode som forvantas liksom att de
fordelar som forvarven vantas f3, inklusive tillvaxt eller férvantade synergier, inte uppnas.

Globala ekonomiska férhallanden

Forhallanden i den globala ekonomin paverkar sannolikt Bolagets forsaljning av produkter.
Bolagets verksambhet foljer i viss utstrackning svangningar i konjunkturen som galler i bygg- och
anlaggningsbranschen. Denna ar omvittnat kanslig for konjunktursvackor och vid
konjunkturnedgangar drabbas alltid entreprenadbranschen av méarkbara nedgangar i bade
efterfradgan och Ionsamhet. Det finns saledes risk att Soltechs formaga att generera intakter
paverkas av en global konjunkturnedgang eller recession som t.ex. efter Covid-19 pandemin.

Beroende av nyckelpersoner

Soltech ar ett relativt litet bolag och ar beroende av nyckelpersonal och nyckelanstéllda. Om
Soltech forlorar dessa personer eller far svart att attrahera lika kvalificerade medarbetare kan
detta inverka pa Bolagets verksamhet och formaga att verkstalla aktuella och framtida strategier.
Det &r avgorande for Soltechs framgang att fortsatta kunna attrahera och behalla kvalificerad
personal. Detta &r i sin tur avhangigt faktorer som Bolagets verksamhetsutveckling, formaga att
skapa stimulerande arbetsuppgifter, arbetsbelastning, incitamentsprogram och konkurrensen om
erfarna medarbetare. Om ndagon eller flera personer skulle Iamna eller pa annat sétt avsluta sin
relation med Bolaget eller om nagon av dessa nyckelpersoner vasentligt andrar eller reducerar
sina roller inom Bolaget, finns en risk att Bolaget inte i god tid kan hitta kvalificerade ersattare
eller tjanster som kan bidra pa motsvarande sétt till Bolagets verksamhet. Detta kan komma att
forsena och/eller forsvara den fortsatta utvecklingen av Soltech.

Risker relaterade till finansiell situation

Férédndrade valutakurser och marknadsréantor
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Oro pa valutamarknaden innebar valutarisker da Bolaget verkar pa en internationell marknad och
aven koper komponenter i andra valutor an svenska kronor. En forsvagning av den svenska
kronan jamfért med dels euro men kanske framforallt med den kinesiska valutan, RMB (yuan),
skulle innebara 6kade kostnader for anskaffning av dessa komponenter och paverka Bolagets
resultat och finansiella stéllning. Okande marknadsrantor kan péverka kundernas inkdpsvilja och
inkopskalkyler. Soltechs produkter &r i vissa delar kapitalkravande och skrivs av 6ver manga ar.
Okade rantor kan darmed innebéra att kalkylerna for kundernas aterbetalningstid forsdmras.
vilket i sin tur leder till minskad forsaljning.

Bolaget har externa lan i Euro men har redovisningsvaluta i SEK vilket kan leda till
redovisningsmassiga valutaforluster.

Refinansiering av utestaende obligationslan

Soltech har genom sitt deldgda dotterbolag Advanced Soltech Sweden AB (publ) stallt ut
foretagsobligationer och nar dessa forfallet kan det leda till pafrestningar for Bolagets likviditet.

Avtalsenliga kbpeskillingar

Soltechs forvarvsstrategi innebar att det férekommer att en storre del av kdpeskillingen skall
utbetalas senare och ar relaterat till uppfyllandet av olika mal i det forvarvade bolaget. Styrelsen
gor I6pande beddmningar hur stort utfallet av dessa betalningar bedéms bli och redovisar detta
over Bolagets balansrakning. Det kan dock visa sig att dessa berédkningar ar i underkant vilket da
leder till storre utbetalningar an forvantar vilket kan leda till paverkan pa Bolagets
likviditetsbehov.
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- Balanserade Innehav utan
KONCERNEN (KSEK) Ovrigt tlllslfjutet Omraknings- ) vmsFmecdeI bestimmande Summ'f: eget
eget kapital reserv inklusive arets inflvtand kapital
Aktiekapital resultat Summa inflytande

Vid arets borjan 2127 83014 6 032 50 224 141397 94 342 235739

Arets resultat -39903 -39903 -5 884 -45788

Korrigering tidigare ar -275 -275 2760 2485

Valutakursdifferenser vid omrékning

dotterféretag m.m. -13 273 -13 273 -13273

Utdelning fran dotterbolag -3291 -3291

Nyemissioner 604 117780 118 384 118 384

Kostnader hanférliga till nyemission -4786 -4 786 -4786

Insatt kapital minoritet 44 265 44 265

Vid arets slut 2731 196 008 -7 241 10 046 201 543 132192 333735

Balanserat Totalt eget

MODERBOLAGET (KSEK) Aktiekapital resultat Overkursfond Arets resultat kapital

Vid arets borjan 2126 -93 592 249 516 -16 264 141786

Resultatdisposition -16 264 16 264 0

Nyemissioner 604 117 780 118 384

Kostnader hanforliga till nyemission -4 786 -4 786

Arets resultat -13 022 -13 022

Vid arets slut 2730 -109 856 362510 -13022 242 362
Flerarsoversikt
Moderbolaget 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 1 16 968 11301 4608 2030 3932
Rorelseresultat (EBIT) 2 -18 567 -16 499 -15872 -19 165 -12 676
Periodens resultat -13 023 -16 265 -19 282 -14 903 -11 106
Soliditet (%) 3 89 97 85 88 69
Eget kapital 242 362 141786 157 051 93770 45794
Koncernen 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsattning 1 264 034 53731 47 465 49 277 40 091
Rorelseresultat (EBIT) 2 24 843 5244 -17 415 -15785 -13 081
Periodens resultat -45788 -15453 -21 512 -18 613 -13157
Soliditet (%) 3 24 33 44 46 67
Eget kapital 333735 235739 148 937 88160 41 568
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Forslag till vinstdisposition

(Belopp i SEK)

Till arsstdmmans forfogande star féljande:

Balanserat resultat -109 857 473

Overkursfond 362 511 288

Arets resultat -13 021 581
239 632 234

Styrelsen foreslar att:

I ny rdkning overfors 239 632 234

Soltech Energy Sweden AB (publ) - Tegnérgatan 1 - 111 40 Stockholm - SWEDEN - Phone +46 (0)8 425 03 150 - www.soltechenergy.com

$ Soltech

16


http://www.soltechenergy.com/

X Soltech

Koncernens resultatrdakning

Belopp i KSEK, avrundningsfel kan férekomma Not 2019 2018
Nettoomséttning 264034 53731
Forandring av produkter i arbete, fardiga varor och pagaende arbeten for 1656 481
annans rakning

Ovriga rérelseintakter 37 860 124
Summa intakter 1,4 303550 53374
Rorelsens kostnader

Ravaror fornodenheter och handelsvaror -147 845 -13 046
Ovriga externa kostnader 5 -38912 -10723
Personalkostnader 3  -45298 -11831
Avskrivningar 6 -40591 -12340
Ovriga rérelsekostnader -6 062 -190
Rorelseresultat 24 843 5244
Resultat fran finansiella investeringar 7

Ranteintakter och liknande resultatposter 7 820 5827
Rantekostnader och liknande resultatposter -80369 -26 647
Resultat efter finansiella poster -47707 -15576
Skatt pa arets resultat 9 1919 123
Periodens resultat -45788 -15453
Hénférligt till moderbolagets dgare -39903 -15873
Minoritetsintresse -5 884 420
Resultat per aktie -0,84 -0,36
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Koncernens balansrdkningar
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2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 10
Patent, varumarken samt liknande rattigheter 0 143
Goodwill 85079
Ovriga immateriella tillgdngar 46 789
Summa immateriella anldggningstillgangar 1317 868 143
Materiella anldggningstillgangar 11
Inventarier, verktyg och installationer 1124 740
Solenergianlaggningar 904 295 527 599
Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella
anléggningstillgdngar 13 321 14 566
Summa materiella anldggningstillgangar 918 740 542 905
Finansiella anldggningstillgangar 12
Andra langfristiga vardepappersinnehav 106
Uppskjuten skattefordran 25 9271
Andra langfristiga fordringar 87 062 12 669
Summa finansiella anldggningstillgangar 96 439 12 669
Summa anldggningstillgangar 1147 048 555717
Omsittningstillgangar
Varulager m.m.
Ravaror och férnédenheter 9242 6 645
Fardiga varor och handelsvaror 7 331
Forskott till leverantorer 25517 73
Summa varulager 42 089 6718
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 60 149 9637
Upparbetade, ej fakturerade intékter 13 5790
Skattefordran 442
Ovriga fordringar 30456 92 680
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 1495 1918
Summa kortfristiga fordringar 98 332 104 235
Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar 10 533
Summa kortfristiga placeringar 10 533
Kassa och bank
Kassa och bank 16 91316 46 449
Summa kassa och bank 91316 46 449
Summa omsittningstillgangar 242 270 157 402
Summa tillgangar 1389 318 713119
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Eget kapital och skulder 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital
Aktiekapital 2730 2127
Ovrigt tillskjutet eget kapital 196 008 83014
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 134 997 150 598
Eget kapital hanforligt till:
Moderbolagets &gare: 201 543 141 397
Minoritetsintresse: 132192 94 342
Summa eget kapital 333735 235739
Avsittningar
Ovriga avsattningar 26 15331
Uppskjuten skatteskuld 25 8 633
Garantiskulder 863
Summa avsattningar 24 827 0
Langfristiga skulder 19
Checkkredit 15 4845
Obligationslan 789 505 322174
Skulder till kreditinstitut 37 578 497
Ovriga skulder 26 262
Summa langfristiga skulder 858 190 322 671
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 2959 536
Leverantorsskulder 106 640 61116
Aktuella skatteskulder 3143 412
Ovriga skulder 18 25850 75599
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 33974 17 046
Summa kortfristiga skulder 172 566 154709
Summa eget kapital och skulder 1389 318 713119
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Koncernens kassaflode

Not 2019 2018
Lopande verksamhet
Rorelseresultat 24 843 5244
Ej kassaflodespaverkande poster 20 41 486 14 682
Erhallen ranta 1271
Erlagd ranta -65 700 -21987
Betald inkomstskatt -798 533
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 1102 -1528
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager m.m. -35372 1743
Okning/minskning av rérelsefordringar -22 403 -17 692
Okning/minskning kortfristiga skulder -3 049 -32142
Kassaflode fran Iopande verksamhet -59 722 -49 619
Investeringsverksamheten
Imm. anl. tillgéngar 34
Materiella anl tillg. -413 615 -329 522
Forvarvade dotterbolag -31 315
Finansiella tillgéngar -67 950 -7 570
Kassaflode fran investeringsverksamheten -512 880 -337 058
Finansieringsverksamheten
Nyemission 100 560 78 800
Emissionskostnader -4 786
Forandring langfristiga skulder 600919 309 553
Aterbetalda I&n -65 400
Utdelning -3291
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 628 002 388 353
Periodens kassaflode 55400 1676
Okning/Minskning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 46 449 44773
Likvida medel vid periodens slut 101 849 46 449
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Mloderbolagets resultatrdakning

Not 2019 2018
Nettoomsattning 1,4 16 968 11 301
Foréandring av produkter i arbete, fardiga varor och pagaende arbeten fér annans
rakning 0 -481
Ovriga rérelseintakter 189 3522
Summa intakter 17 157 14 341
Rorelsens kostnader
Ravaror férnddenheter och handelsvaror -13 056 -11 020
Ovriga externa kostnader -12 514 -12 046
Personalkostnader 3 -9 557 -7613
Avskrivningar 6 -265 -161
Ovriga rérelsekostnader -333 0
Rorelseresultat -18 567 -16 499
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 7 1092 322
Réntekostnader och liknande resultatposter 7 -499 -95
Resultat fran andelar i dotterféretag 7 4936 13
Resultat efter finansiella poster -13038 -16 259
Bokslutsdispositioner 8
Erhallet koncernbidrag 16
Skatt pa arets resultat 9 0 -6
Periodens resultat -13023 -16 265
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Mloderbolagets balansrdkningar

Tillgangar 2019-12-31 2018-12-31
Anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 10

Patent, varumérken samt liknande réttigheter 0 143
Summa immateriella anldggningstillgdngar 0 143
Materiella anldggningstillgangar 11

Maskiner och inventarier 0 339
Summa materiella anldggningstillgdngar 0 339
Finansiella anlaggningstillgangar 12

Andelar i koncernféretag 179 871 99117
Fordringar hos koncernféretag 33597 3797
Andra langfristiga fordringar 459 8900
Summa finansiella anldggningstillgdngar 213927 111814
Summa anldggningstillgangar 213927 112296
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravaror och férnédenheter 0 6 645
Forskott till leverantorer 0 73
Summa varulager 0 6718
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1983 2435
Fordringar hos koncernféretag 10909 1071
Ovriga fordringar 505 320
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 300 884
Summa kortfristiga fordringar 13 698 4710
Kassa och bank

Kassa och bank 16 43312 22 447
Summa kassa och bank 43312 22 447
Summa omsittningstillgangar 57010 33875
Summa tillgangar 270937 146 171
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Belopp i KSEK 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2730 2127
Summa bundet eget kapital, moderbolaget 2730 2127
Fritt eget kapital

Balanserat resultat -109 856 -93 592
Overkursfond 362519 249 516
Periodens resultat -13 022 -16 265
Summa fritt eget kapital 239 632 139 659
Summa eget kapital 242 362 141 786
Avsittningar

Ovriga avsattningar 26 15300

Summa avséttningar 15300

Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 0 293
Leverant&rsskulder 1776 1873
Skulder till koncernforetag 0 66
Aktuella skatteskulder 19 2
Ovriga skulder 18 8626 370
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 2 853 1781
Summa kortfristiga skulder 13275 4385
Summa eget kapital och skulder 270937 146 171
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Mloderbolagets kassaflodde

Belopp i KSEK Not 2019 2018
Lopande verksamhet
Rorelseresultat -18 567 -16 499
Ej kassaflodespaverkande poster 20 482 133
Erhallen ranta 1092 322
Erhallen utdelning 4936
Erlagd rénta -499 -95
Betald inkomstskatt 17
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital -12 539 -16 139
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager m.m. 6 645 -5 666
Okning/minskning av rérelsefordringar -8 091 5821
Okning/minskning rorelseskulder -7 223 -10 982
Okning / minskning kortfristiga 1&n -10 500
Kassaflode fran I6pande verksamhet -21 208 -37 466
Investeringsverksamheten
Immateriella anl. tillgédngar -102
Materiella anl.tillgéngar -140
Forvarvade andelar i dotterforetag -31 315
Finansiella tillgangar -22 402 -30 352
Kassaflode fran investeringsverksamheten -53717 -30 594

Finansieringsverksamheten

Nyemission 100 560 49793

Emissionskostnader -4 786

Erhallna koncernbidrag 16

Forandring av langfristiga skulder -912
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 95790 48 881
Periodens kassaflode 20 865 -19179
Okning/Minskning av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 22 447 41 626
Likvida medel vid periodens slut 43 312 22 447
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Nloter

Not 1. Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisning och koncernredovisning har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning ("K3"). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

De finansiella rapporterna anges i tusentals kronor (KSEK) om inget annat anges. Avrundningsfel
kan forekomma. Moderbolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor, som dven utgor
redovisningsvaluta for koncernen.

Tillgangar delas in i omsattningstillgadngar och anlaggningstillgangar. En tillgang betraktas som
omsattningstillgdng om den forvéntas bli realiserad inom tolv manader fran balansdagen eller
inom foretagets verksamhetscykel. Med verksamhetscykel avses tiden fran produktionsstart till
att foretaget erhaller betalning for levererade tjanster eller varor. Koncernens verksamhetscykel
bedoms understiga ett ar. Om en tillgang inte uppfyller kravet for en omsattningstillgang
klassificeras den som en anlaggningstillgang.

Kvittning av fordringar och skulder har inte gjorts.

Skulder delas upp pa kortfristiga skulder och langfristiga skulder. Som kortfristiga skulder
redovisas skulder som ska betalas inom tolv manader fran balansdagen. Allt annat utgor
langfristiga skulder.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Soltech Energy Sweden AB och de féretag 6ver
vilka moderforetaget direkt eller indirekt har bestammande inflytande. Bestammande inflytande
innebér en ratt att utforma ett annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla
ekonomiska fordelar. Vid bedomningen av om ett bestimmande inflytande foreligger, ska hansyn
tas till innehav av finansiella instrument som &r potentiellt rostberéttigade och som utan drojsmal
kan utnyttjas eller konverteras till réstberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa tas
till om foretaget genom agent har mojlighet att styra verksamheten. Bestammande inflytande
foreligger i normalfallet d& moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar
mer an 50 % av rosterna. Se vidare not 2 information kring dotterféretag som konsolideras i
koncernredovisningen. Uppgifter om koncernféretag finns i noten om finansiella
anlaggningstillgangar.

Soltech Energy Sweden AB (publ) - Tegnérgatan 1 - 111 40 Stockholm - SWEDEN - Phone +46 (0)8 425 03 150 - www.soltechenergy.com 25



http://www.soltechenergy.com/

$ Soltech

Ett dotterforetags intékter och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med tidpunkten
for forvarvet av det bestammande inflytandet till och med den tidpunkt da moderforetaget inte
langre har ett bestammande inflytande Over dotterforetaget.

Redovisningsprinciperna for dotterforetagen 6verensstammer med koncernens
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt orealiserade
vinster och forluster hanforliga till koncerninterna transaktioner har eliminerats vid upprattandet
av koncernredovisningen.

Koncernens resultat och komponenter i eget kapital ar hanforligt till moderféretagets dgare och
minoritetsintresse. Minoritetsintressen redovisas separat inom eget kapital i
koncernbalansrakningen och i direkt anslutning till posten Arets resultat i
koncernresultatrakningen. Om koncernmassigt eget kapital avseende dotterféretaget ar negativt,
redovisas minoritetsintresset i dotterforetaget som en fordran pa minoriteten, en negativ post
inom eget kapital, endast om minoriteten har en bindande forpliktelse att tacka
kapitalunderskottet och har formaga att fullgora forpliktelsen.

Rorelseforvarv
Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden.

Kopeskillingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid forvarvstidpunkten, vilket
beraknas som summan av de verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar,
uppkomna eller 6vertagna skulder samt emitterade egetkapitalinstrument och utgifter som ar
direkt hanforliga till rorelseforvarvet. Exempel pa utgifter ar transaktionskostnader. |
kopeskillingen ingar villkorad kdpeskilling, forutsatt att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt att
kopeskillingen kommer att justeras vid en senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa ett
tillforlitligt satt. Anskaffningsvardet for den forvarvade enheten justeras pa balansdagen och nar
den slutliga kopeskillingen faststélls, dock ej senare an ett ar efter forvarvstidpunkten.

Koncernens bokslut ar upprattat enligt forvarvsmetoden. Férvarvstidpunkten ar den tidpunkt da
bestammande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder varderas inledningsvis till
verkliga varden vid forvarvstidpunkten. Goodwill utgoérs av mellanskillnaden mellan de férvarvade
identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfallet och anskaffningsvardet inklusive vardet av
minoritetsintresset och varderas initialt till anskaffningsvardet. Vid forvarv av farre an samtliga
andelar av den forvarvade enheten laggs vardet av minoritetens andel till anskaffningsvardet. Vid
forvarvstidpunkten redovisas goodwill till anskaffningsvarde och efter det férsta
redovisningstillfallet varderas den till anskaffningsvarde efter avdrag for avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Goodwill skrivs av 6ver den forvantade nyttjandeperioden vilken
uppgar till 10 ar. Nyttjandeperioden om 10 ar har bedomts med bakgrund i Soltech langsiktiga
strategi av forvarv och transformering av traditionella bolag till in i en ny miljo. Branschen for
solenergi vaxer kraftigt men kommer fran laga nivaer. Vardering av bolag och kapitalisering av
synergier och bolagens fulla potential bedoms ligga inom en 10 ars period.

Per varje balansdag gor féretaget en bedémning om det finns nagon indikation pa att vardet av
goodwill ar lagre an det redovisade véardet. Finns det en sadan indikation berédknar foretaget
atervinningsvardet for goodwill och upprattar en nedskrivningsprovning.

Ovriga immateriella tillgdngar avser férvarvade kundkontakt. Dessa immateriella tillgangar skrivs
av i enlighet med kvarvarande I6ptid pa underliggande kontrakt.
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Utlandska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta omraknas till svenska kronor till den balansdagens
kuralutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader i en utlandsverksamhet
omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgor en approximation av kurserna vid
respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i eget kapital. Vinster och forluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar nettoredovisas bland 6vriga rorelseintakter alternativt évriga rorelsekostnader.
Valutasakring har inte tillampats.

Intakter
Varor och forséljning av solenergi

Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och férdelar 6vergar fran saljare till kopare i
enlighet med forsaljningsvillkoren. Forsaljningen redovisas efter avdrag fér moms och rabatter.
Intakter fran solenergi berdknas utifran producerad watt och redovisas efter avdrag for moms
och eventuella rabatter.

Tjansteuppdrag

Intdkter fran forsaljning av tjdnster pa I6pande rékning redovisas som intékt i den period som
arbetet utfors och material levereras eller forbrukas.

Intakter fran forsaljning av tjanster till fast pris redovisas med tillampning av s.k. succesiv
vinstavrakning. Det innebar att intdkter och kostnader redovisas i forhallande till uppdragets
fardigstallandegrad pa balansdagen. Fardigstallandegraden faststélls genom en berakning av
forhallandet mellan nedlagda uppdragsutgifter for utfort arbete pa balansdagen och berdknade
totala uppdragsutgifter. En befarad forlust pa ett tjansteuppdrag redovisas omedelbart som en
kostnad. Nar utfallet av ett tjdnsteuppdrag inte kan beréknas pa ett tillforlitligt satt sker
intaktsredovisning endast med belopp som motsvarar uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt
kommer att ersattas av bestéllaren. Uppdragsutgifter redovisas som kostnader i den period da de
uppkommer.

Bidrag och subsidier

ASRE erhaller olika former av subsidier (statliga, regionala och lokala bidrag) fran produktionen
av solenergi. Bidrag erhalls per producerad watt och redovisas i som intékt nar den har erhallits.

Ersattningar till anstallda
Kortfristiga erséattningar

Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald
sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut ersattning.

Erséttningar efter avslutad anstéllning

| Soltech férekommer individuella, avgiftsbestdmda pensionsinbetalningar. | avgiftsbestamda
planer betalar foretaget faststallda avgifter till ett annat féretag och har inte nagon legal eller
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informell forpliktelse att betala nagot ytterligare efter avslutad anstéllning. Koncernens resultat
belastas for kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberattigade tjanster utfors.

Inkomstskatter
Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer
sig fran det redovisade resultatet i resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga
intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som ar skattepliktiga eller
avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser
som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader mellan det redovisade vardet pa tillgangar
och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemassiga vardet som anvands vid berdkning
av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k balansrakningsmetoden.
Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader, och
uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporara skillnader i den
omfattning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.
Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den temporara skillnaden ar
hanforlig till goodwill.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivning gors linjart 6ver den bedémda nyttjandetiden.
Ovriga immateriella tillgéngar avser férvarvade kundkontakt. Dessa immateriella tillgangar skrivs
av i enlighet med kvarvarande 16ptid pa underliggande kontrakt. Goodwill skrivs av linjart 6ver tio
ar. Avskrivning av goodwill redovisas i koncernresultatrakningen inom posten Avskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av inkdpspriset, utgifter
som &r direkt hanforliga till forvarvet for att bringa den pa plats och i skick att anvandas samt
uppskattade utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgdngen och aterstéllande av plats
dér den finns. Tillkommande utgifter inkluderas endast i tillgangen eller redovisas som en separat
tillgang, nér det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar som ar forknippade med posten
kommer att tillfalla koncernen och att anskaffningsvardet fér densamma kan méatas pa ett
tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och underhall samt tillkommande utgifter
redovisas i resultatrakningen i den period da de uppkommer.

Féljande avskrivningstider tillampas:
Koncernen och moderbolaget
Inventarier 5ar.
Patentkostnader 5ar.

Soltech Energy Sweden AB (publ) - Tegnérgatan 1 - 111 40 Stockholm - SWEDEN - Phone +46 (0)8 425 03 150 - www.soltechenergy.com 28



http://www.soltechenergy.com/

$ Soltech

Solenergianldggningar 20-25 ér.
Leasing

Ett finansiellt leasingavtal ar ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och fordelar som
forknippas med dgandet av en tillgang i allt vdasentligt overfors fran leasegivaren till leasetagaren.
Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella leasingavtal. Leasingavgifter vid operationella
leasingavtal kostnadsfors linjart Gver leasingperioden, savida inte ett annat systematiskt sétt
battre terspeglar anvandarens ekonomiska nytta over tiden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att
vardering sker utifran anskaffningsvardet.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar
och ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten
redovisas i balansrakningen nar Soltech blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort ur balansrakningen nér ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderétten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat
satt upphort. Kostnader fér upptagande av obligationslan periodiseras éver lanets |6ptid.
Lanekostnader avseende lan for uppforande av solenergianlaggningar inrdknas i
anskaffningsvardet av forvarvade tillgangar.

Nedskrivningsprovning av finansiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer Soltech om det finns nagon indikation pa nedskrivningsbehov i
nagon av koncernens tillgangar. Om sadan indikation finns och nedgangen bedoms vara
bestaende, bestdams nedskrivningsbehov efter berakning av tillgangens atervinningsvéarde, som
utgors av det hogsta av nyttjandevardet och verkligt varde. Nedskrivning gors om
atervinningsvardet understiger det redovisade vardet. Nyttjandevardet berdknas som nuvardet av
framtida betalningar som foretaget forvantas tillgodogora sig genom att anvanda tillgangen.
Eventuell nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten Nedskrivning av andelar i
koncernforetag. Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov ar negativa ekonomiska
omstandigheter eller ogynnsamma foérandringar i branschvillkor i foretag vars aktier Soltech
investerat.

Laneutgifter
Laneutgifter aktiveras och skrivs av i enlighet med |optiden pa lanen.
Varulager

Varulager har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvéardet pa
balansdagen.
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Kassaflodeanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Avsattningar

Avséattningar redovisas nar koncernen har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en
foljd av en intraffad handelse, det ar sannolikt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att
reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goéras.

En avséattning omprévas varje balansdag och justeras sa att den aterspeglar den basta
uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera den befintliga forpliktelsen pa
balansdagen, med hansyn tagen till risker och osakerheter forknippade med forpliktelsen. Nar en
avsattning berdknas genom att uppskatta de utbetalningar som forvantas kravas for att reglera
forpliktelsen, motsvarar det redovisade vardet nuvardet av dessa utbetalningar.

Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper

Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper éverensstammer med undantag for
redovisningen av obeskattade reserver och bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvardet efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader och berdknad, ej faststalld tillaggskopeskilling.

Skatter

| moderforetaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld. |
koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och
eget kapital.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning: Samtliga intékter, inklusive férandring av pagaende arbeten.
Rorelseresultat (EBIT): Rorelseresultat inklusive avskrivningar pa anl.tillgangar och goodwill.
Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Koncernens resultat efter skatt dividerat med utestaende aktier pa
Resultat per aktie: balansdagen
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Not 2. Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden
som innebar en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och
skulder under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Inkurans i varulager

Soltech genomgar, liksom andra féretag, fortlopande forandringar och anpassningar till
marknadens forutsattningar. Som ett led i denna anpassning gor styrelsen fortlopande
bedomningar om eventuella nedskrivningsbehov i befintligt varulager pa balansdagen. Att
faststélla nedskrivningsbehov &r en vasentlig och svar bedémningsfraga.

Immateriella tillgangar

Koncernen redovisar immateriella tillgangar till ett sammanlagt varde om 131 868 (143) KSEK. Av
dessa utgor 85 079 goodwill och 46 789 KSEK immateriella tillgangar. Goodwill och immateriella
tillgangar ar hanforligt till de rorelseforvarv som genomférts under 2019 och inget
nedskrivningsbehov bedéms foreligga. Provning kring om nedskrivningsbehov foreligger gors
arligen.

Solenergianlaggningar

Solenergianlaggningar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. Dessa ar féremal for arlig nedskrivningsprévning. Nedskrivning redovisas i de
fall vardet pa anldaggningen Gverstiger vardet pa befintligt underliggande kontrakt. Inga
nedskrivningsbehov identifierade.

Avsattning for garantiskulder

Koncernen gor arligen en uppskattning av utestaende garantiforpliktelser. Denna ar
schablonmaéssigt berdknad med utgangspunkt i tidigare ars kostnader, vilket kan innebéara
avvikelser mot verkliga utfall.

Avsittning for tillaggskopeskillingar

Uppskattning av utestdende tillaggskopeskillingar avseende rorelseférvarv gors vid
forvarvstillfallet och bedomningen och varderingen uppdateras sedan inom ett ar fran tilltrade da
forvarvsanalysen slutligen faststalls.

Uppskjuten skattefordran

En uppskjuten skattefordran &r en tillgang i form av lagre skatt i framtiden pa grund av
skattemassiga avdrag mot framtida skattemassiga vinster. Den statliga inkomstskatten for
svenska juridiska personer som ar egna skattesubjekt avseende inkomstskatt ar 21,4 % av det
skattemassiga resultatet fore skatt, for juridiska personer i Kina ar motsvarande skattesats 25 %.
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Soltech har skatteméssiga underskott som, fére inkomstaret 2019, uppgar till drygt 116,5 MSEK
vilket sdledes motsvarar en uppskjuten skattefordran om 24,9 MSEK. Soltech anser det sannolikt
att den uppskjutna skattefordran kommer att kunna utnyttjas i takt med att koncernen vaxer men
gor bedomningen att detta inte kommer att ske under nastkommande rakenskapsperiod och har
darfor valt att tills vidare avsta fran att redovisa denna fordran. | den kinesiska delen av
verksamheten finns redovisad uppskjuten skatt om 9,3 MSEK avseende underskott som bedoms
kunna utnyttjas mot upparbetade vinster narmsta aren.

Not 3. Personal m.m.
Ersattningar till ledande befattningshavare och styrelse

Styrelsens arvoden beslutas av bolagsstamman. Forslag till ersattning till VD framlaggs av
styrelsens ordforande till styrelsen som ar beslutande organ gallande ersattning och dvriga
anstéllningsvillkor fér VD. VD Stefan Olander har under 2019 erhallit ersattning med 1 481 KSEK
plus en rorlig del om 672 KSEK. Den rorliga ersattningen ar baserad pa verksamhetsmal som
skiftar 6ver tiden, allteftersom bolaget utvecklas. Utover I6n och i férekommande fall, rorlig 16n,
erhaller VD en pensionsinsattning som for 2019 uppgick till 385 KSEK.

2019 2018
Medelantalet anstéllda Man Kvinnor Man Kvinnor
Moderféretaget 5 3 5 3
Dotterforetag 52 11 1 0
Andel anstéllda i joint venture - - 3 1
Koncernen totalt 57 14 9 4
2019 2018
Medelantalet anstéllda per land Man Kvinnor Man Kvinnor
Kina 7 3 0 0
Sverige 50 11 9 4
Koncernen totalt 57 14 9 4
2019 2018
Léner och Sociala Léner och Sociala
andra  kostnader (varav andra kostnader
Léner, andra erséttningar och sociala kostnader ersattningar pensions-  ersittningar (varav pensions-
kostnader) kostnader)
Moderforetaget 5806 2829 4934 1592
(777) (830)
Dotterforetag 25917 10164 4037 849
(1763) (149)
Koncernen 31723 12993 8971 2441
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Ersé&ttningar till styrelse och ledande befattningshavare, 2019 2018
moderféretaget och koncernen
Loner och Loner och
andra Pensions- andra Pensions-
erséattningar kostnader  erséttningar kostnader
Ordférande Frederic Telander’ 1211 447 1481 447
Varav rorlig erséttning 268
VD Stefan Olander? 2153 385 1611 125
Varav rorlig erséttning 672
Ledamot Goran Starkebo 100 50
Ledamot Ninna Engberg 100 50
Totalt 3564 832 3192 572

' Avser VD-I6n i dotterbolaget Advanced Soltech Sweden AB (publ).

2 Under 2018 erhéll Stefan Olander 1,2 MSEK sdsom fakturerat arvode och 0,4 MSEK s&som [6n.

VD har en uppsé&gningstid om 6 manader vid uppségning fran VD’s sida och 12 manader vid uppséagning fran Bolagets sida. Inget

avgangsvederlag utgar.

Not 4. Intdkternas fordelning pa verksamhetsgrenar och geografiska marknader.

Nettoomséttningen férdelat pa affarsomraden: Koncernen Moderféretaget

2019 2018 2019 2018
Solenergiprodukter 139 745 11301 9644 11301
Ovriga tjanster och varor 61 544 2172 7 513 3040
Elférséljning 62 745 39901
Summa 264 034 53374 17157 14 341
Nettoomséttningen fordelar sig pé geografiska marknader enligt foljande:

Koncernen Moderféretaget

2019 2018 2019 2018
Sverige 201 289 13 473 17157 13830
Kina 62 745 39901 39901
Ovriga marknader 381
Summa 264 034 53374 17157 54112
Ovriga rérelseintakter bestér av féljande:

Koncernen Moderforetaget

2019 2018 2019 2018
Statliga bidrag - Kina 37355
Ovrigt 505 124
Summa 37 860 124
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Not 5. Ersattning till revisorerna Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
PwC
Revisionsuppdrag 1252 376 280 356
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 635 55 185 55
Ovriga uppdrag 478
Skatteradgivning 17 0 0 0
Summa PwC 2382 431 465 411
Ovriga revisionsbolag
Zhonghui
Revisionsuppdrag 144
Lidhed & Bostrém
Revisionsuppdrag 18
Summa 2544 431 465 411
Not 6. Avskrivningar
Avskrivning per tillgdngsslag

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Immateriella tillgangar 9453 75 75
Inventarier 870 154 265 85
Solenergianlaggningar 30268 12110 - -
Summa 40 591 12339 265 160
Not 7. Resultat fran finansiella investeringar
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Réanteintakter 1271 69 1092 322
Realisationsvinster 5758
Valutakursforandringar 6 549
Resultat fran andelar i koncernféretag 4936 13
Finansiella intakter 7 820 5827 1092 335
Réntekostnader -65 524 -22 390 -499 -95
Avskrivning av aktiverade lanekostnader -10 051 -1 675
Valutakursfoérandringar -4794 -2 582
Finansiella kostnader -80 369 -26 647 -499 -95
Finansnetto, intdkter minus kostnader -72 549 -20 820 593 240
Nedskrivning av andelar i koncernforetag - -
Netto fran finansiella investeringar 0 0
Summa resultat fran finansiella investeringar -72 549 -20 820 593 240
Soltech Energy Sweden AB (publ) - Tegnérgatan 1 - 111 40 Stockholm - SWEDEN - Phone +46 (0)8 425 03 150 - www.soltechenergy.com 34


http://www.soltechenergy.com/

Not 8. Bokslutsdispositioner

$ Soltech

Moderbolaget
2019 2018
Erhallna koncernbidrag 16 -
Not 9. Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Aktuell skatt -3087 123 0 -6
Uppskjuten skatt’ 5007 0 0 0
Summa aktuell skatt 1920 123 0 0
1 Se not 2, Uppskattningar och bedémningar
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Redovisat resultat fore skatt -47 723 -15576 -13 038 -16 259
Skatt berdknad enligt gallande skattesats 11372 3427 2790 3577
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -4 401 10 -40 10
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 383 -3 1056 -3
Skatt hanférlig till tidigare arsresultat -1184
Skatteeffekt av schablonranta pa periodiseringsfond 20
Ej redovisad uppskjuten skatt -3947 -3311 -3807 -3 590
Effekt av @ndrade skattesatser -324
Redovisad skattekostnad 1919 123 0 -6
Not 10. Immateriella anlaggningstillgangar
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Balanserade utgifter for patent
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 559 457 559 457
Arets anskaffning 102 102
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 559 559 559 559
Ingdende ackumulerade avskrivningar -416 -341 -416 -341
Aterforda avskrivningar vid utrangering
Arets avskrivning -143 -75 -143 75
Utgdende ackumulerade avskrivningar -559 -416 -559 -416
Utgaende redovisat varde 0 143 0 143
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Koncernen

2019 2018
Goodwill
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 6230
Arets anskaffning 93079 0
Arets forsaljning -6 230
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 93079 0
Ingdende ackumulerade avskrivningar 0 -1 599
Arets avskrivning -8 000 -662
Aterforda avskrivningar 2261
Utgdende ackumulerade avskrivningar -8 000 0
Utgdende redovisat véarde 85079 0

2019 2018
Ovriga immateriella anléggningstillgdngar 0
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 48 241
Arets anskaffning 48 241
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 48 241
Ingéende ackumulerade avskrivningar 0
Arets avskrivning -1 452
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 452
Utgdende redovisat varde 46 789
Not 11. Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Inventarier, verktyg, installationer och
solkraftsanldggningar
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 546 826 157 324 859 1162
Valutaeffekt 18741 -859 -443
Arets anskaffning 269 947 360 699 140
Forvarv av dotterbolag 105 567
Omklassficeringar 14 566 28 803
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 955 647 546 826 0 859
Ingaende ackumulerade avskrivningar -18 487 -6 147 -520 -879
Aterforda avskrivningar 586 443
Valutaeffekt -603
Arets avskrivning -31138 -12 340 -66 -84
Utgdende ackumulerade avskrivningar -50 228 -18 487 0 -520
Utgaende redovisat varde 905419 528 339 0 339
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Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Pagaende nyanldggningar och férskott avseende
materiella anldaggningstillgangar
Ingdende redovisat varde 14 566 28 803 0 0
Omeklassificeringar -14 566 -28 803 0 0
Investeringar 13321 14 566 0 0
Utgdende redovisat véarde 13321 14 566 0 0
Summa materiella anldggningstillgangar 918 740 542 905 0 339
Not 12. Finansiella anlaggningstillgangar
Moderbolaget
Andelar i koncernféretag 2019 2018
Ingaende anskaffningsvarden 101 267 82 052
Avrets forvarv 80 754 30202
Arets forsalining -10 987
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 182 021 101 267
Ingdende nedskrivningar -2 150 -4 650
Aterforda nedskrivningar 2500
Arets nedskrivningar -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -2150 -2150
Utgdende redovisat varde 179871 99117
Koncernen Moderbolaget
Finansiella fordringar 2019 2018 2019 2018
Ingaende anskaffningsvarden 12 669 31821 12 697 2754
Arets forandring 83770 -19 152 21359 9943
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 96 439 12 669 34056 12 697
Utgaende redovisat vérde 96 439 12 669 34056 12 697
Summa finansiella anldggningstillgdngar 96 439 12 669 213927 111814
Finansiella fordringar utgérs framst av langfristiga momsfordringar i den kinesiska verksamheten
Specifikation av andelar i koncernforetag Org.nummer Sate Antal andelar  Andel roster, % kap’;g;jf/:
Galileus AB, 559006-6022 559006-6022 Stockholm 500 100 100
Advanced SolTech Sweden AB (publ) 559056-8878 Stockholm 2 550 51 51
SolTech Energy Netherlands Holding B.V. 66 868 041 Amsterdam 100 100 100
NP Gruppen AB 556101-8499 Stockholm 1650 60 60
Soltech Sales & Support AB 556251-3985 Halmstad 1000 100 100
SEPSOLT AB 559197-3572 Stockholm 600 000 60 60
Swede Energy Power Solution AB 556340-1560 Jonkoping 1112 60 60
Advanced Soltech Renewable Energy 91330100MA27W Hangzhou 51 51 51
(Hangzhou) Co. Ltd 37JXD
Longrui Solar Energy (Sugian) Co. Ltd 91321300MAIYC Hangzhou 51 51 51
BR74G
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Arets

Redovisat varde

Eget kapital 2019 2018
resultat
Galileus AB 67 0 50 50
Advanced Soltech Sweden AB (publ) 207 174 -4 860 4687 4 687
Soltech Energy Netherlands Holding B.V. 99 149 22392 94 379 94 380
NP Gruppen AB 1039 708 19 367 -
Soltech Sales & Support AB 1110 -659 5608 -
SEPSOLT AB 40 248 -1,7 55780 -
Swede Energy Power Solutions AB 9614 703 - -
Advanced Soltech Renewable Energy 333772 -15604 - -
(Hangzhou) Co. Ltd
Longrui Solar Energy (Sugian) Co. Ltd 26 703 757 - -
179 871 99117

Upplysningar kring genomférda rérelseforvérv

e NP Gruppen - ett foretag som specialiserat sig pa olika typer av takrenoveringar i Stockholmstrakten. Tilltradesdagen var 16
januari 2019. Minoritetens andel har varderats till anskaffningsvérde.

e Nyedal Solenergi (numera Soltech Sales & Support AB) - ett férséljningsforetag med séte i Halmstad, Tilltrédesdag 9 januari
2019. Minoritetens andel véarderades till anskaffningsvéarde. Minoritetens andel har forvarvats och Soltech Energy Sweden AB

(publ) &r &gare till 100 % aktierna vid utgangen av 2019.

e Swede Energy Power Solutions - ett foretag med bakgrund som konsulter inom energi men som nu uteslutande &gnar sig at
forsaljning och montage av solenergiprodukter. Tilltradesdag 12 mars 2019. Minoritetens andel har varderats till

anskaffningsvarde.

Not 13. Upparbetade, ej fakturerade intakter

Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Upparbetade intakter 5790 0 0 0
Redovisas i balansrdkningen 5790 0 0 0
Not 14. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Forutbetalda hyror 539 304 275 304
Ovriga poster 742 155 25 155
Upplupna intakter 214 1459 2725 425
Redovisas i balansrdkningen 1495 1918 3025 884

Not 15. Checkrakningskredit

Checkrékningskredit uppgar i koncernen till 6,2 (0) MSEK, varav utnyttjat 4,8 MSEK. | moderféretaget uppgar checkréakningskredit

till 0 (0) MSEK.
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Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Kassamedel 0 0 0 0
Banktillgodohavanden 91316 46 449 43312 22 447
(Varav spérrade medel)’ (153) (153) (153) (153)
Summa likvida medel 91316 46 449 43 312 22 447
1 Lamnade sakerheter.
Not 17. Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Loner, semesterloner och sociala kostnader 5937 1472 1510 972
Upplupna rantekostnader 23939 14 690 0 0
Upplupna arvoden 1404 856 0 786
Forutbetalda intakter 2528 0 0 0
Ovriga upplupna kostnader 166 28 1343 23
Summa upplupna kostnader 33974 17 046 2853 1781
Not 18. Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Ovriga lan 10292 65 540
Periodiserade lanekostnader -838
ovriga kortfristiga skulder 15 558 10 897 8 626 371
Summa ovriga kortfristiga skulder 25850 75599 8 626 371
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Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Nuvérde av leasingavtal 513 - -
varav kortfristig del -16 - -
Checkkredit, utnyttjad del 4845 - - -
Obligationslan 847 673 - - -
Ovriga lan 37577 346 375 - -
Periodiserade lanekostnader -58 167 -27 075 - -
Ovriga skulder 26 262 2874 - -
Summa langfristiga skulder 858 190 322671 0 0
Forfaller inom 2-5 ar 858 190 322671
Not 20. Justeringsposter kassaflode
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Forandring periodisering obligationslan 1675
Avskrivningar 40 592 12 388 256 161
Kvittningsemission 1000
Valutaeffekter over resultatrakningen -250
Ovriga justeringsposter 894 -131 226 -28
41 486 14 682 482 133
Not 21. Stéllda sakerheter
Koncernen Moderbolaget
2019 2018 2019 2018
Fér egna avsattningar och skulder
Pantforskrivna anlaggningstillgangar 904 295
Ovriga pantférskrivna tillgdngar 180926
Foretagsinteckningar 4600
Spéarrade medel 153 145 153 53
Pantsatta aktier i dotterbolag 75147
Summa stéllda sakerheter 1093988 145 75300 53
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Not 22. Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Borgensétagande 0 65 540 0 65 540
Summa eventualforpliktelser 0 65 540 0 65 540
Not 23. Transaktioner med
narstaende

2019 2018
Andel av moderbolagets forsaljning till 44% 30%
koncernforetag
Andel av moderbolagets inkop fran koncernforetag 0% 0%

Inga 6vriga transaktioner med nérstaende utéver vad som foljer av anstallningsavtal.

Not 24. Leasingavtal

| koncernens redovisning utgérs den operationella leasingen i allt vasentligt av hyra for lokaler och
leasingavgifter for bilar. Avtalen om hyra for lokaler I16per i allmanhet pa tre &r med mojlighet till

forlangning.
Koncernen
2019
Framtida minimileasingavgifter som ska erldaggas
avseende icke uppséagningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 5788
Forfaller till betalning senare an ett men inom 5 ar 9975
15763
Under perioden kostnadsforda leasingavgifter 5177

Not 25. Uppskjuten skattefordran

Tempordara skillnader foreligger i de fall tillgangars eller skulders redovisade respektive skattemassiga varden ar
olika. Temporéra skillnader avseende foljande poster har resulterat i uppskjutna skattefordringar och -skulder.
Gallande skattemadssigt underskott i moderbolaget hanvisas till not 2.

Koncernen Moderbolaget
Uppskjutna skattefordringar 2019 2019
Underskottsavdrag 9271 -
Uppskjutna skattefordringar som redovisas i
balansrédkningen 9271 -
Uppskjutna skatteskulder
Obeskattade reserver -1169 -
Overavskrivningar -696 -
Aktiverade immateriella tillgangar -6 753 -
Ovriga poster -16 -
Uppskjutna skatteskulder som redovisas i balansrdkningen -8 633 -
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Soltech Energy Sweden AB har skattemassiga underskott om drygt 116,5 MSEK vilket saledes motsvarar en ej redovisad
uppskjuten skattefordran om 24,9 MSEK. Soltech anser det sannolikt att den uppskjutna skattefordran kommer att kunna
utnyttjas men gor bedémningen att detta inte kommer att ske under ndstkommande rékenskapsperiod och har darfor valt att
tills vidare avsta fran att redovisa denna fordran.

Not 26. Ovriga avsittningar

Ovriga avsattningar utgors av tillaggsképeskillingar kopplat till genomférda rérelseférvarven NP-Gruppen AB samt
Swede Energy Power Solutions AB. Tillaggskopeskillingar skall utga under perioden 2020-2021 om uppstallda
omséttnings- och vinstmal uppnas. Se dven forvaltningsberattelsen avsnitt risker och osékerhetsfaktorer.

Not 27. Aktien
Totalt antal utestaende aktier 54 599 358
Kvotvérde (kronor) 0,05
Antal
utstallda Losenpris
optioner efter efter
Utstallda optioner till forman for anstéllda upprakning upprakning  Teckningsperiod

1457924 13,30 2020-06-01--2020-06-10

Not 28. Forslag till vinstdisposition

Belopp i kronor

Till arsstammans forfogande star foljande:

Balanserat resultat -109 857 473
Overkursfond 362511288
Arets resultat -13 021 581

239 632 234

Styrelsen forslar att:
I ny rékning dverfors 239 632 234
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Not 29. Handelser efter balansdagen

Den 2 januari tilltradde Soltech som dgare av 100 procent av Soldags i Sverige AB och till 60 procent av Merasol AB. Den 1 mars
tilltradde Soltech som &gare av 70 procent av Takorama AB. Den 2 maj tilltrédder Soltech som &gare av 70 procent av Fasadsystem
i Stenkullen AB.

Dotterbolaget Swede Energy tar en order fran Castellum pa Nordens hittills stérsta takbaserade solanlaggning med ett ordervarde
om ca 20 MSEK

Advanced Soltech Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd ("ASRE") tecknar nytt samarbetsavtal med Rural Credit Cooperative i
Hebi provinsen som fullt utbyggt berdknas ge cirka 363 MSEK i intékt under avtalstiden

Anna Kinberg Batra foreslas bli ny styrelseordférande i Soltech Energy Sweden AB (publ)

Advanced Soltech Sweden AB ("ASAB”) planerade utgivning av gréna obligationer tillsammans med Nordea och DNB samt den
planerade sarnoteringen av aktierna tillsammans med Carnegie och DNB skjuts pa framtiden. Detta pa grund av Covid-19 och de
osidkerheter som detta vallat pa finansmarknaderna. Nar gynnsammare forutsattningar foreligger kommer processen att
aterupptas

Forutom ovanstaende om var kinesiska verksamhet sa har Covid-19 pandemin dven paverkat den svenska verksamheten.
Framforallt marker vi att kundméten skjuts upp bade pa konsument och foretagssidan, men vi bedémer inte att kunderna
forsvinner. Det handlar snarare om att manga varken vill eller far ta emot besok just nu

Koncernen forvantar sig inga vasentliga forandringar i framtida affarsplaner som bedéms paverka vardering av vardering av
goodwill eller bolagets finansiella stéllning per 2019-12-31. Denna beddmning ligger fast vid tiden for avidmnande av
arsredovisningen

Soltech Energys dotterbolag har hittills ett ordervarde under april och maj 2020, pa 6ver 80 MSEK, utover sedan tidigare liggande
order. Synergieffekterna inom koncernen resulterar i fler order, lagre inkdpskostnader samt underlattar rekrytering av ny personal.
Trots en mer eller mindre férlamning av ekonomin pa grund av Covid-19 pandemin levererar dotterbolagen hittills ett stabilt och bra
orderflode. Darutdver har fyra nya férvarv i Sverige genomforts sedan arsskiftet och forhandlingar med ytterligare potentiella
forvarvskandidater pagar.
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Undertecknade styrelseledaméter och verkstallande direktor forsakrar harmed att
arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och god redovisningssed,
att aktuella redovisningsnormer har tillampats och att lamnade uppgifter stammer med faktiska
forhallanden

Stockholm den 29 maj 2020

Ninna Engberg Goran Starkebo
Frederic Telander Stefan Olander
Styrelseordférande Verkstallande direktor

Var revisionsberéttelse avseende denna arsredovisning har avgivits den 29 maj 2020.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Claes Sjodin

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Soltech Energy Sweden AB (publ), org.nr 556709-9436

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Soltech Energy Sweden AB (publ) for
ar 2019. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 8 - 44 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av dessas finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar foérenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information @n arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 1 - 7. Det ar styrelsen och verkstéllande direktdéren som har ansvaret for denna andra information.

Den andra informationen bestar av sammanfattning av Soltech-koncernen samt information fran den
verkstallande direktoren.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det
avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéallande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéallande direktdren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
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om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstallande direkttrens forvaltning for Soltech Energy Sweden AB (publ) fér ar 2019 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamdéter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande beddéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfoérs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 29 maj 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Claes Sjodin
Auktoriserad revisor
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