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Fortsatt stark tillvaxt och vasentligt forbattrade marginaler

Kvartalet juli-september 2019

o Nettoomséttningen uppgick till MSEK 131,2 (110,9),
motsvarande en 6kning med 18,3 procent. Justerat for
foréndring av valutakursen motsvarar det en 6kning
med 13,4 procent.

o Antal salda instrument uppgick under kvartalet till
1108 (1 161) vilket & minskning med 4,6 procent.

o Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till MSEK 23,9 (-0,6).

o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 32,3 (12,8) vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 24,6 procent (11,5).

o Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 20,3 (9,8).

o Resultatet per aktie fére och efter utspadning uppgick
till SEK 1,04 (0,50). *

Viisentliga héindelser under kvartalet

FREDRIK DALBORG LAMNAR VD-POSTEN | BOULE
Fredrik Dalborg, VD och koncernchef fér Boule, har som

tidigare kommunicerats beslutat sig for att lamna bolaget

och fortsatta sin karriar som VD for ett annat, storre,
svenskt medicinteknikbolag. Fredrik kommer fortsétta i
sin roll under uppséagningstiden och rekryterings-
processen av ersattare befinner sig i slutskedet.

Deldirsperioden januari-september 2019

o Nettoomsattningen uppgick till MSEK 369,6 (318,2),
motsvarande en 6kning med 16,2 procent. Justerat fér
féréndring av valutakursen motsvarar det en 6kning
med 10,0 procent.

o Antal salda instrument uppgick under perioden till
3 367 (3 063) vilket ar en 6kning med 9,8 procent.

o Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick
till MSEK 34,2 (16,1).

o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 54,9 (51,4) vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 14,8 procent (16,2).
Exklusive reserveringen om MSEK 5,9 for osékra
kundfordringar uppgick rérelsemarginalen till 16,4
procent.

o Resultatet efter skatt uppgick till MSEK 30,4 (39,6).

o Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick
till SEK 1,56 (2,04).

Viisentliga hiindelser efter perioden

Inga vasentliga handelser har intréffat efter periodens
slut.

jul- jul- okt 18- okt 17-

sep sep sepl9 sep18
Nyckeltal 2 2019 2018  (R12) (R12)
Forsaljningsutveckling, % 18,3 1,1 11,9 -0,2
Nettoomsattning, MSEK 131,2 1109 475,8 425,4
Bruttomarginal, % 47,5 42,7 445 46,5
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 32,3 12,8 58,3 66,3
Rorelsemarginal (EBIT), % 24,6 11,5 12,2 15,6
Nettoskuld, MSEK 22,2 -92,9 22,2 -92,9
Avkastning pa eget kapital, % 6,4 3,3 10,1 17,5
Nettoskuld/EBIT (R12), ggr 0,4 -1,4 0,4 -1,4
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK?* 1,04 0,50 1,64 2,46

Jamférelseperiodernas aktienyckeltal har raknats om for att justera for aktiespliten i juni 2018
Sedan den 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 vilket har paverkat koncernens rakenskaper och

Omsattning, Omséttning (R12) samt EBIT (R12)
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nyckeltal. Overgéngen péverkar &ven jamforelser mot tidigare perioder som fortsatt redovisas i

enlighet med tidigare principer. F6r mer information om effekterna se not 1.
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VD Fredrik Dalborg har ordet

Tillvaxtinitiativen fortsatter att ge resultat

Den starka tillvaxttrenden haller i sig, med annu ett kvartal
med rekordférsaljning. Forsaljningen under kvartalet blev
MSEK 131,2, en 6kning med 18 procent jamfort med
tredje kvartalet 2018 och en ackumulerad tillvaxt under
arets tre forsta kvartal pa 16 procent.

Det &r gladjande att se god forséljningsutveckling inom
bade instrument (14 procent) och férbrukningsvaror till
egna instrument (18 procent). Utvecklingen var positiv
inom alla produktomraden, men séarskilt inom femparts-
segmentet. Aven inom férbrukningsvaror OEM var
tillvaxten god under kvartalet samt under hela 2019.

Forsaljningen 6kade inom alla geografiska omraden under
kvartalet, med undantag av Latinamerika som hade en lite
svagare utveckling efter ett starkt andra kvartal da
tillvaxten var 91 procent. Ackumulerad férséljningsoékning i
Latinamerika de forsta tre kvartalen 2019 var 36 procent.

Tillvéxten &r ett resultat av de strategiska initiativ som
tagits under 2017 och 2018 och som innefattar en breddad
produktportfélj inom human- och veterinaromradena,
starkta resurser inom forsaljning och marknadsféring samt
arbetet med att forbattra och utveckla distributors-
strukturen.

Vasentligt forbattrade marginaler

Lénsamhetsutvecklingen har varit mycket positiv tack vare
stark forséljning av forbrukningsvaror, god forséljnings-
utveckling i lander med bra marginaler samt
effektiviseringen av distributérsnatverket. Brutto-
marginalen steg till 47,5 procent, en férbéttring jamfort
med féregdende kvartal och jamfort med tredje kvartalet
2018.

Arbetet med att ytterligare forstarka marginalerna, vilket
bland annat innefattar prishojningar och ett dkat fokus pa
kostnadsreduktion i produktion, fortsatter.

Efter de investeringar som gjorts i forskning och
utveckling, samt i den kommersiella organisationen, holls
rorelsekostnaderna pa en relativt oforandrad niva jamfort
med motsvarande kvartal foregaende ar, vilket
tillsammans med foérsaljningstillvéxt och
bruttomarginalférbattring ledde till ett vasentligt férbéattrat
rorelseresultat pA MSEK 32,3 jamfort med knappa
MSEK 13 i tredje kvartalet foregdende ar. Dessutom
forbattrades kassaflodet fran den I6pande verksamheten
vasentligt och uppgick till MSEK 23,9 i kvartalet.

Enskilda kvartal paverkas ibland av stérre upphandlingar
men under det tredje kvartalet 2019 har den goda
tillvaxten och lonsamheten inte paverkats i endera
riktningen av s&dana handelser utan den beror framst pa
tidigare strategiska satsningar samt en gynnsam produkt-
och geografisk mix. Med detta i &tanke &ar det positivt att

bolagets tillvaxt sett éver rullande tolv manader &r 11,9
procent, vilket ar dver vart tillvaxtmal pa 10 procent sett pa
arsbasis. Rorelsemarginalen ligger rullande tolv manader
pa 12,2 procent, vilket &r under malet om 15 procent, men
var under kvartalet 24,6 procent.

Fortsatta initiativ for tillvaxt och [6nsamhet

Boule har beslutat att ga vidare med planerna for att
etablera lokal tillverkning av hematologireagens i
Ryssland. Boules produkter har funnits pa den ryska
marknaden i mer &n 20 &r och Boule har byggt upp en
stark marknadsandel och en betydande installerad bas av
instrument pa den ryska marknaden. Boule har en stark
ambition att vidareutveckla positionen och narvaron pa
den ryska marknaden. For att stodja ryska patienter,
kunder och distributérer har Boule etablerat ett dotterbolag
i Ryssland och anstéllt ett lokalt team med lang erfarenhet
inom omradet.

Initiativet med lokal tillverkning i Ryssland &r i linje med
Boules globala tillverkningsstrategi for att 6ka
tillverkningskapaciteten for att méta 6kad efterfrdgan och
stréva efter regional forsorjning av férbrukningsvaror.
Projektet har redan startats och forvantas slutféras under
2020.

Kontinuerligt fokus pa kvalitet

Boule driver fortsatt kvalitetsarbetet och férbattringar i
kvalitetsprocesser med hdgsta prioritet. Under tredje
kvartalet 2019 slutférdes arbetet med atgardsplanen for att
hantera de sju observationerna fran inspektionen i maj
2018 i enlighet med de tidsplaner som kommunicerats
med FDA. Vid inspektionen i juli 2019 fick bolaget tva
observationer. Dessa atgardas nu enligt de planer som
kommunicerats med FDA och kommer att slutféras i
mitten av januari 2020. Organisationen fortsatter att verka
i enlighet med de nya och forbattrade kvalitets-
processerna. Boule ar fast beslutet att uppfylla alla krav
fran FDA och dialogen med myndigheten fortsatter i en
positiv anda.

Fredrik Dalborg
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling januari—september 2019

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen under perioden uppgick till MSEK
369,6 (318,2), vilket motsvarar en 6kning med 16,2
procent. Omsattningen 6kade med 10,0 procent justerat
for forandring av valutakursen pa USD och EUR.
Omsattningen har paverkats positivt av de nylanserade
fempartssystemen, férandringen av distributérsnatverket i

Ryssland och en véaxande férsaljning av forbrukningsvaror.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet under perioden uppgick till MSEK 168,5
(146,5) och bruttomarginalen, som har starkts under det
tredje kvartalet, uppgick under perioden till 45,6 procent
(46,0). Bruttomarginalen under det forsta halvaret
paverkades negativt av regionmix med hog andel
instrumentférsaljning till 1agprislander men starktes under
det tredje kvartalet till féljd av férandrad regionmix.

Omesattning,

Omesattning (R12) samt bruttoresultat (R12) Bruttoresultat,

MSEK MSEK
200 1 - 220
450 - L 500
400 7 L 180
350 - - 160
300 - 140
250 120
2016| 2017 | 2018 2019

s Omséttning = Bruttoresultat

KOSTNADER

Rorelsekostnaderna under perioden uppgick till

MSEK 116,6 (98,1). Rorelsekostnaderna inkluderar en
reserv for osakra kundfordringar pA MSEK 5,9 relaterat till
en specifik distributér. Reserven motsvarar Boules del av
den totala kundfordringen pa MSEK 21,2 dar resterande

del garanteras av EKN. Kostnaderna reflekterar ocksa den
satsning och forstarkning av forsaljnings-, utvecklings- och

kvalitetsorganisationen som har skett.

Kostnader for forskning och utveckling som belastat
resultatet uppgick till MSEK 20,5 (18,6), vilket motsvarar
5,5 procent (5,8) av nettoomsattningen. Utgifter for
forskning och utveckling har aktiverats med MSEK 28,2
(15,4). Totala utgifter for forskning och utveckling
motsvarar 13,2 procent (10,7) av nettoomséttningen.

Aktiverade kostnader under perioden avser framst nasta
generations hematologiplattform.

Nettot av dvriga rérelseintakter och évriga
rérelsekostnader uppgick under perioden till totalt
MSEK 3,0 (3,1) och bestar framst av positiva respektive
negativa valutakursforandringar.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till MSEK 54,9 (51,4). Det
motsvarar en rérelsemarginal pa 14,8 procent (16,2).
Rorelsemarginalen exklusive engangsposten for osakra
kundfordringar uppgick till 16,4 procent. Rorelse-
marginalen exklusive aktiverade utgifter for forskning och
utveckling uppgick till 7,2 procent (11,3).

FINANSNETTO

Finansnetto exklusive resultat fran intressebolag uppgick
till MSEK -3,4 (0,2), inraknat resultatet fran intressebolag
var finansnettot MSEK -15,6. Resultatet fran intressebolag
avser biosurfit, som &r i en tidig kommersialiseringsfas och
fortfarande genererar negativt resultat. Under kvartal tva
och tre lanserades nya versioner av tester for CRP
(infektion) och HbAlc (diabetes). De nya produkterna ar
vasentligt enklare att hantera, ndgot som &r viktigt pa det
patientndra marknadssegmentet, och bolaget har nu en
konkurrenskraftig produkt. Forséljningen och resultatet
forvantas darmed att forbéattras under de kommande
kvartalen.

Resultat fore skatt uppgick till MSEK 39,3 (51,6).
Periodens resultat uppgick till MSEK 30,4 (39,6).

FORSALJNING PER REGION OCH PRODUKT

Nettoomséttning per region jul-sep jul-sep okt 18- okt 17- Foérandring
MSEK 2019 2018  Forandring  sep 19 (R12) sep 18 (R12) (R12)
USA 39,6 34,0 16% 142,8 128,8 11%
Asien 36,4 35,5 2% 135,1 117,3 15%
Osteuropa 21,9 13,9 58% 71,9 55,7 29%
Latinamerika 8,0 9,9 -19% 39,0 34,3 14%
Vasteuropa 8,7 6,9 27% 37,1 34,2 9%
Afrika/Mellanéstern 16,5 10,7 54% 49,9 55,2 -10%
Summa 131,2 110,9 18% 475,8 4254 12%
Nettoomsattning per produkt jul-sep jul-sep okt 18- okt 17- Férandring
MSEK 2019 2018  Forandring  sep 19 (R12) sep 18 (R12) (R12)
Instrument 45,3 39,9 14% 167,4 148,0 13%
Forbrukningsvaror egna instrument 54,2 45,8 18% 201,7 178,3 13%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 19,9 15,1 31% 63,8 56,5 13%
Ovrigt 11,8 10,1 17% 42,8 42,6 0%
Summa 131,2 110,9 18% 475,8 4254 12%
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FINANSERING OCH KASSAFLODE

Till féljd av det forbattrade rérelseresultatet under det
tredje kvartalet uppgick kassaflodet fran den lopande
verksamheten, efter férandring av rorelsekapital, till MSEK
23,9 (-0,6). Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
under perioden uppgick till MSEK 34,2 (16,1). | borjan av
aret inbetalades bolagsskatt motsvarande MSEK 10,3
relaterat till tidigare &r d& preliminarskatt for dessa ar varit
for lag.

Exportkreditnamnden (EKN) garanterar en del av Boules
kundfordringar till 75-95 procent av de aktuella
fordringarnas totalbelopp. Fordringar kan belanas och
skulderna redovisas da som rantebarande skulder.
Forandringen av kundfordringar garanterade av EKN
inkluderas i kassaflodet fran den I6pande verksamheten,
medan férandringen av dvriga rantebarande skulder
redovisas under finansieringsverksamheten i kassaflédet. |
bérjan av perioden 6kade belaningen av garanterade
kundfordringar for att sedan matcha utestdende
kundfordringar.

Periodens kassafléde uppgick till MSEK -12,0 (-61,0) och
likvida medel per den 30 september uppgick till MSEK
19,2 (39,1). Minskningen av likvida medel forklaras av
strategiska investeringar; partnerskap med biosurfit samt
egenutveckling av nasta generations hematologiplattform

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej
utnyttjade checkrékningskrediter samt garanterade men gj
beldnade kundfordringar, uppgick per den 30 september
till MSEK 69,8 (116,1). Bolagets checkrakningskredit har
under perioden 6kat med MSEK 20,0 till MSEK 59,8.

INVESTERINGAR

Totala investeringar uppgick till MSEK 62,6 (45,9), varav
MSEK 28,2 (17,0) avser investeringar i framtida produkt-
plattformar, MSEK 0,0 (22,7) avser forvarv av ny teknologi
och MSEK 26,5 (0,0) avser férvarv i intressebolag
biosurfit, se not 3.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens egna kapital uppgick per den 30 september
2019 till MSEK 333,4 (298,7) och soliditeten till 56 procent
(69). Implementeringen av den nya standarden for leasing
IFRS 16 paverkade soliditeten med 4,6 procentenheter,
med tidigare redovisningsprinciper hade soliditeten varit
60,4 procent. Fér mer information om IFRS 16 se not 1.

De rantebarande skulderna, som priméart avser beléning
av kundfordringar garanterade av EKN, uppgick per den
30 september 2019 till MSEK 107,5 (43,9), Av 6kningen
utgdr MSEK 44,9 finansiell leasing som uppstod i
redovisningen i och med implementeringen av IFRS 16.
Av de rantebarande skulderna var MSEK 22,0 (12,5)
langfristiga och MSEK 85,5 (31,1) kortfristiga. Per den 30
september 2019 nyttjades checkrakningskrediten med
MSEK 12,3 (0,0) och &vriga, icke réantebarande,
kortfristiga skulder och leverantérsskulder uppgick till
MSEK 88,5 (80,4).

Leasingskulder om MSEK 46,9 redovisas per den 30
september varav MSEK 35,0 &r langfristiga och MSEK
11,8 &r Kkortfristiga. Av dessa redovisas MSEK 44,9, varav
MSEK 33,6 &r langfristiga och MSEK &r 11,3 kortfristiga,
till f6ljd av implementeringen av IFRS 16.

Nettoskulden uppgick per den 30 september 2019 till
MSEK 22,2 (-95,4). Av 6kningen utgér leasingskulder som
uppstatt i och med implementeringen av IFRS 16

MSEK 44,9. Nettoskulden exklusive dessa leasingskulder
var per den 30 september MSEK -22,7. En negativ
nettoskuld visar att de rantebarande tillgangarna
Overstiger de rantebdrande skulderna.

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
uppgick per den 30 september till MSEK 0,0 (0,0)
respektive MSEK 18,3 (12,4).

Langfristiga avsattningar avser avsattning till direktpension
om MSEK 2,7 (0,0).

Bedodmd aktiv installerad instrumentbas

Beddmd aktiv
installerad bas 12

Antal salda
instrument per ar 3
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1) Estimerad installerad instrumentbas med start 2006 baseras pa en uppskattad livslangd om atta ar for instrumenten.

2) Ackumulerat antal s&lda instrument uppgar per den 30 september 2019 till 36 132.
3) Antal sdlda instrument 2019 avser forsaljning per rullande 12 manader.
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MARKNAD

Boule vander sig till sjukhus, Kliniker, laboratorier och
bolag inom bloddiagnostik pa saval human- som pa
veterinaromradet. Bloddiagnostik innebar att det enbart ar
blod som analyseras genom exempelvis klinisk kemisk
analys eller blodcellrékning avseende forandringar av olika
blodkomponenter. Marknadens storlek ar SEK 6 miljarder
och Boules marknadsandel utgor cirka 8 procent.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Ett antal risker och osékerhetsfaktorer ar férknippade med
koncernens verksamhet. Det finns alltid en risk att
konkurrenter erbjuder effektivare och béttre produkter &n
Boule och att kundbasen darmed minskar. Felaktiga,
forsenade eller uteblivna leveranser fran bolagets
leverantdrer innebar att bolagets leveranser i sin tur
férsenas, blir bristfalliga eller felaktiga. Det kan inte
garanteras att bolagets verksamhet inte kommer att
omfattas av restriktioner fran myndigheter eller att bolaget
erhaller nodvandiga framtida myndighetsgodkannanden.
Risken finns att bolagets formaga att utveckla produkter
upphor eller att produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststallda tidsplaner eller att mottagandet pa marknaden
blir sémre &n férvantat. Dessa risker kan innebéara
minskad forsaljning och paverka bolagets resultat negativt.
Bolaget &ar ocksa exponerat for att kunder inte kan betala
samt att bolaget inte kan finansiera sin verksamhet.

Boule &r idag exponerat for valutakursférandringar.

+/- 10 procent p& kursen USD/SEK paverkar omséttningen
med +/- MSEK 20 och rérelseresultatet med +/- MSEK 4.
Boule arbetar standigt med att operationellt minska
koncernens valutaexponering.

Boule mottog i oktober 2018 ett varningsbrev fran
amerikanska Food and Drug Administration (FDA). Boule
ar fast beslutet att uppfylla FDA:s krav, och for
organisationen har detta hdgsta prioritet. Varningsbrevet
begrénsar inte produktion eller forséljning av varor. Boule
har under kvartalet slutfort tgardsplanen fér hanteringen
av de sju observationerna fran maj 2018. Under
inspektionen i juli 2019 hade FDA tva observationer. Boule
kommer under forsta kvartalet 2020 slutfora atgarderna for
de tva observationerna. F6r mer information om
varningsbrevet se arsredovisningen 2018.

For en utforligare beskrivning av riskerna se
arsredovisningen for 2018. Jamfort med arsredovisningen
beddms riskerna vara oférandrade.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utdver ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare sa har inga transaktioner med
narstaende agt rum under perioden.

MODERBOLAGET

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett
svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret &r Domnarvsgatan 4, 163 53
Spénga, Sverige.

Intdkterna i moderbolaget &r hanforliga till koncern-
gemensamma tjanster.

Fordringar pa koncernforetag avser framst fordringar pa
det svenska dotterbolaget Boule Medical AB. Risker och
osdkerheter i moderbolaget sammanfaller indirekt med
koncernens.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 223 (194) varav 8 (9) i moderbolaget. Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 121 (106), USA 95 (86),
Mexiko 2 (2), Ryssland 5 (0). Medelantalet kvinnor i
koncernen var 94 (85) och medelantalet méan var 124
(109).

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Framatriktad information i denna rapport baseras pa
Bolagets foérvantan vid tidpunkten for rapporten. Aven om
Boule beddmer att forvantningarna ar rimliga finns det inte
nagon garanti for att forvantningarna ar eller kommer att
visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall
variera vasentligt jamfort med vad som framgar i den
framtidsinriktade informationen beroende pa bland annat
andrade marknadsforutsattningar fér Bolagets tjanster och
mer generella &ndrade forutséattningar avseende ekonomi,
marknad och konkurrens, férandringar i lagkrav och andra
politiska atgarder samt variationer i valutakurser. Boule
atar sig inte att uppdatera eller ratta sadan framatriktad
information annat &n vad som stipuleras i lag.
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ANTAL AKTIER

Totala antalet aktier och réster i Boule Diagnostics AB har
varit oforandrat under de forsta nio manaderna 2019.
Jamfoérelsetal for nyckeltal som inkluderar antalet aktier
har i delarsrapporten justerats retroaktivt efter aktiespliten
(4:1) i juni 2018 for att underlatta jamforelse mellan
perioderna.

Andel av
kapital/roster

Aktieagare per 30 september 2019

(och darefter kénda forandringar) Antal aktier

Svolder AB 2 326 889 11,98%
AB Grenspecialisten 2073 268 10,68%
Thomas Eklund inkl. bolag 1 956 955 10,08%
Swedbank Robur Fonder AB 1809 992 9,32%
Tredje AP-fonden 1625771 8,37%
Nordea 1112 254 5,73%
Lansférsakringar Fonder 911 417 4,69%
Société Générale 748 698 3,86%
RBC Investor 716 752 3,69%
Core Ny Teknik 590 000 3,04%
CBNY-Norges Bank 548 685 2,83%
Andra AP-Fonden 392 776 2,02%
Fondita Nordic 375 000 1,93%
Ovriga aktieagare, 2 131 4228 095 21,78%
Totalt antal aktier 19 416 552 100,00%
Qitlﬁ;glga;nugtestaende antal optioner 081 024

Totalt antal aktier inkl. optioner 20 397 576

OPTIONER

Bolaget har tva utestdende optionsprogram. Bolaget har
pa arsstamman 2019 beslutat att ge ut maximalt 490 500
teckningsoptioner. Varje option beréttigar innehavaren att
senast den 30 december 2022 forvarva en aktie till kursen
67,50 SEK/aktie. 463 435 teckningsoptioner har under det
tredje kvartalet 2019 tilldelats och pa marknadsmassiga
villkor férvarvats av anstéllda. Av dessa forvarvades

280 080 av dvriga ledande befattningshavare och
resterande 183 354 av dvriga anstallda. Marknadsvardet
har faststallts genom Black & Scholes optionsvardering
och uppgar vid tilldelningstidpunkten till 1,10 SEK/option.

Bolaget har tidigare beslutat att ge ut maximalt 122 631
teckningsoptioner genom beslut pa arsstamman 2017.
Varje option beréttigar innehavaren att senast den 30
december 2020 forvarva fyra aktier till kursen 97,50
SEK/aktie, med beaktande av omrakning till féljd av
genomford aktiesplit 4:1. Under 2017 tilldelades och pa
marknadsmassiga villkor forvarvades 58 631 stycken av
teckningsoptionerna. Av dessa forvarvades 48 631 av VD
och resterande 10 000 av 6vriga ledande
befattningshavare. Ingen ytterligare tilldelning kommer att
ske, varfér 64 000 optioner kvarstar.

Avseende de tva programmen galler att fér den handelse
optionsinnehavarens anstéallning upphor ska optionerna
hembjudas till Boule, som kan vélja att nyttja ratten till
hembud. Det finns inga restriktioner rérande 6verlatelse av
optionerna i de tva programmen.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens och
moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som

moderbolaget och de foéretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 30 oktober 2019
Boule Diagnostics AB

Peter Ehrenheim
Styrelsens ordférande

Jon Risfelt
Styrelseledamot

REVISORSGRANSKNING

Denna rapport har 6versiktligt granskats av bolagets revisor.

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Charlotta Falvin
Styrelseledamot

Karin Dahllof
Styrelseledamot

Fredrik Dalborg
Verkstallande Direktor
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Rapport dver resultat och dvrigt totalresultat for koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 131,2 110,9 369,6 318,2
Kostnad for salda varor -68,9 -63,6 -201,1 -171,7
Bruttoresultat 62,3 47,3 168,5 146,5
Bruttomarginal 47,5% 42, 7% 45,6% 46,0%
Ovriga rérelseintakter 41 1,1 10,3 9,0
Forsaljningskostnader -22,8 -21,0 -77,7 -62,5
Administrationskostnader -6,1 -5,8 -18,4 -17,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -4,9 -6,9 -20,5 -18,6
Ovriga kostnader -0,3 -2,1 -7,3 -5,9
Rorelseresultat 32,3 12,8 54,9 51,4
Rorelsemarginal 24,6% 11,5% 14,8% 16,2%
Finansiella intakter 0,5 0,5 1,0 1,2
Finansiella kostnader -1,9 -0,6 -4,3 -1,0
Resultat fran intressebolag -4,4 -12,2
Finansnetto -5,8 -0,1 -15,6 0,2
Resultat fore skatt 26,5 12,7 39,3 51,6
Inkomstskatt -6,2 -2,9 -8,9 -12,0
Periodens resultat 20,3 9,8 30,4 39,6
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omfdras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag
och intressebolag 8,9 -1,2 12,2 52
Summa dvrigt totalresultat 8,9 -1,2 12,2 52
Summa totalresultat for perioden 29,2 8,6 42,6 44,8
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK 1,04 0,50 1,56 2,04
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK 1,04 0,50 1,56 2,04

D4 koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderféretagets resultat.
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Rapport over finansiell stillning for koncernen

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK Not 2019 2018 2018
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 109,0 68,3 80,7
Goodwill 83,8 77,4 78,2
Summa immateriella tillgangar 192,8 145,8 158,9
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgdngar 1 45,4 - -
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5,6 1,9 4,5
Inventarier, verktyg och installationer 9,8 10,7 10,3
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 9,4 6,6 8,4
Summa materiella anlaggningstillgangar 70,1 19,2 23,1
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 3 445 - 53,6
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 2,2 - 2,2
Langfristiga kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 45,3 40,7 41,1
Summa finansiella anlaggningstillgangar 92,0 40,7 97,0
Summa anlaggningstillgangar 354,9 205,8 278,9
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och forndédenheter 42,3 31,4 37,4
Varor under tillverkning 4,3 3,5 2,1
Fardiga varor och handelsvaror 14,8 17,8 18,5
Summa varulager 61,3 52,7 58,0
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 17,7 4,8 6,0
Kundfordringar 61,4 60,7 48,3
Kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 67,7 57,0 62,6
Ovriga fordringar 3,0 2,4 7.3
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 12,0 13,0 9,4
Summa kortfristiga fordringar 161,8 137,8 133,6
Likvida medel 19,2 39,1 30,3
Summa omsattningstillgangar 242,3 229,6 2219
Summa tillgéngar 597,2 4354 500,8
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Rapport over finansiell stillning for koncernen (fortsiittning)

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK Not 2019 2018 2018
Eget kapital
Aktiekapital 49 4,9 4,9
Ovrigt tillskjutet kapital 201,7 201,2 201,2
Omrakningsreserv 27,1 13,7 14,9
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 99,7 79,0 80,0
Summa eget kapital 333,4 298,7 300,9
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 3,2 1,4 1,0
Langfristiga rantebarande skulder (for av EKN garanterade fordringar) 18,8 11,0 10,7
Langfristiga leasingskulder 1 35,0 - -
Avsattningar 2,7 - 2,7
Uppskjutna skatteskulder 18,3 12,4 14,7
Summa langfristiga skulder 78,1 24,9 29,1
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebéarande skulder 12,3 0,5 0,4
Kortfristiga rantebarande skulder (fér av EKN garanterade fordringar) 73,2 30,6 61,7
Kortfristiga leasingskuld 1 11,8 0,3 0,6
Skulder till intressebolag 3 - - 25,7
Leverantorsskulder 29,7 26,1 35,3
Skatteskulder 12,1 14,7 13,3
Ovriga skulder 15,0 8,8 5,6
Upplupna skulder och férutbetalda intékter 30,8 29,9 27,4
Avséttningar 1,0 1,0 1,0
Summa kortfristiga skulder 185,8 111,8 170,8
Summa skulder 263,9 136,7 200,0
Summa eget kapital och skulder 597,2 435,4 500,8
Rapport over fordndringar av eget kapital i koncernen
) Balanserade
Ovrigt Om- vinstmedel Totalt
Aktie- tillskjutet raknings inkl. periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 4,9 201,2 8,5 47,2 261,8
Periodens totalresultat
Periodens resultat 39,6 39,6
Periodens dvriga totalresultat 5,2 1,8 7,0
Periodens totalresultat 52 41,4 46,6
Transaktioner med aktiedgarna
Utdelning -9,7 -9,7
Utgaende eget kapital 2018-09-30 4,9 201,2 13,7 79,0 298,7
Ingdende eget kapital 2019-01-01 4,9 201,2 14,9 80,0 300,9
Periodens totalresultat
Periodens resultat 30,4 30.4
Periodens 6vriga totalresultat 12,2 12,2
Periodens totalresultat 12,2 30,4 42,6
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,5 0,5
Utdelning -10,7 -10,7
Utgaende eget kapital 2019-09-30 4,9 201,7 27,1 99,7 333,4
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Rapport over kassaflodet for koncernen

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2019 2018 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 32,3 12,8 54,9 51,4
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 9,3 2,9 22,5 6,1
Erhéllen ranta 0,5 0,5 1,0 0,7
Erlagd réanta -1,8 -0,6 -4,0 -1,0
Betald inkomstskatt -4,9 -1,6 -18,7 -6,5
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital 35,4 13,9 55,6 50,8
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -1,7 0,9 -1,6 -0,6
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar -11,4 -5,6 -10,1 -9,9
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar (garanterade av EKN) -2,9 -9,5 -15,6 -18,3
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder 4,5 -0,3 6,0 -5,8
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 23,9 -0,6 34,2 16,1
Investeringsverksamheten
Investeringar i intressebolag -0,2 - -26,5 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,9 -3,6 -4,9 -6,2
Investering i aktiverade utvecklingsutgifter -9,3 -5,6 -31,2 -39,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10,4 -9,2 -62,6 -45,9
Finansieringsverksamheten
Upptagna/Amortering av lan 0,2 0,2 3,2 0,7
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder (EKN finansiering) -2,3 -12,6 19,6 -22,2
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder -7,5 - 11,9 -
Amortering leasingskuld -2,4 - -7,7 -
Utdelning - - -10,7 -9,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12,0 -12,4 16,3 -31,2
Periodens kassaflode 15 -22,2 -12,0 -61,0
Likvida medel vid periodens bérjan 17,0 61,9 30,3 99,2
Valutakursdifferens i likvida medel 0,6 -0,6 1,0 1,0
Likvida medel vid periodens slut 19,2 39,1 19,2 39,1
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Resultatrikning for moderbolaget

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 3,7 4,8 13,9 12,6
Administrationskostnader -4,9 -5,7 -16,4 -16,4
Ovriga rorelsekostnader -0,9 -1,3 -3,8 -4,4
Rorelseresultat -2,1 -2,2 -6,3 -8,2
Resultat fran finansiella poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter Finansnetto -2,1 -2,2 -6,3 -8,2
Koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -2,1 -2,2 -6,3 -8,2
Skatt 0,5 0,5 1,3 1,8
Periodens resultat -1,7 -1,7 -5,0 -6,4

Da inga poster finns redovisade i Gvrigt totalresultat dverensstammer moderbolagets resultat

med totalresultatet.
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Balansriikning for moderbolaget

30 sep 30 sep 3ldec
MSEK 2019 2018 2018
Tillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 0,8 0,0 0,0
Summa immateriella tillgangar 0,8 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 0,1 0,1 0,1
Summa materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1 0,1
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 153,5 153,5 153,5
Andelar i intressebolag 56,7 - 53,6
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 2,2 - 2,2
Summa finansiella anlaggningstillgadngar 212,4 153,5 209,3
Summa anlaggningstillgangar 213,3 153,6 209,4
Omsattningstillgangar
Skattefordringar 3,0 1,2 0,8
Fordringar pa koncernféretag 29,8 47,7 30,9
Ovriga fordringar - 1,9 0,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,3 15 1,5
Summa kortfristiga fordringar 34,1 52,3 33,6
Kassa och bank 0,5 3,7 0,7
Summa omséttningstillgadngar 34,6 56,0 34,3
Summa tillgangar 247,9 209,6 243,7
Eget kapital och skulder
Eget kapital 188,7 197,6 201,5
Langfristiga skulder
Ovriga avséttningar 2,7 - 2,7
Summa langfristiga skulder 2,7 0,0 2,7
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 48,5 0,7 1,2
Skulder till intressebolag - - 25,7
Ovriga skulder 8,0 11,2 12,5
Summa kortfristiga skulder 56,5 12,0 39,4
Summa skulder 59,3 12,0 42,1
Summa eget kapital och skulder 247,9 209,6 243,7
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Boule

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Boule Diagnostics (publ) tillampar IFRS (International Financial
Reporting Standards) som de antagits av Europeiska Unionen.
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats enligt ARL 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning fér
juridiska personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans med
arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2018. Redovisningsprinciperna &r i éverens-
stammelse med de principer som tillampades foregdende
rakenskapsar med undantag fér den nya standarden IFRS 16
Leasingavtal som tillampas frdn och med den 1 januari 2019.
Verkligt varde pa finansiella tillgdngar och skulder bedéms
motsvara de bokférda vardena. Delarsinformationen pa sidorna
1-6 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport som
omfattar sidorna 1-17.

Nya standarder som tillampas for rakenskapsaret 2019

IFRS 16 Leasingavtal publicerades av IASB i januari 2016 och
godkandes av EU i oktober 2017. IFRS 16 och ersatter IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC 15 och
SIC 27. Den nya standarden innebar att leasetagare ska
redovisa alla kontrakt som uppfyller definitionen av ett
leasingkontrakt, utom kontrakt om maximalt 12 manader och
kontrakt av individuellt 1agt varde, som tillgang och skuld i
rapporten dver finansiell stallning. Redovisningen i enlighet med
IFRS 16 baseras pa synséttet att leasetagaren har en rattighet
att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och
samtidigt har en skyldighet att betala for denna rattighet.
Skulden redovisas till ett diskonterat nuvérde av framtida
leasingavgifter. Tillgangen redovisas till vardet av skulden
justerat for eventuella initiala utgifter, aterstallningskostnader,
forskottsbetalningar och formaner. Kostnaden avseende den
leasade tillgdngen bestar av avskrivningar pa tillgangen och
ranta pa leasingskulden. Avtal som tidigare utgjort operationella
leasingavtal kommer séledes att rapporteras i balansrakningen
med foljden att tidigare rorelsekostnad, periodens leasingavgift,
ersatts med avskrivning och réntekostnad i resultatrékningen.
Det ar endast leasingkomponenten i ett kontrakt som ska
redovisas i balansrékningen, servicekomponenterna redovisas
som en operativ kostnad.

Effekter av IFRS 16 under perioden

Overgangsmetod

Boule tillampar IFRS 16 frdn den 1 januari 2019 med hjalp av
den forenklade dvergadngsmetoden, vilket innebar att
jamforelsesiffror inte har raknats om. Den marginella l&nerantan
om 3,5 procent har anvants vid utrakningen av
overgangseffekterna.

Overgangseffekter

Som operationell leasetagare paverkade IFRS 16 endast
koncernens hyreskontrakt som i och med 6vergangen till den
nya standarden hade effekten att balansomslutningen,
rorelseresultatet och finansiella kostnader 6kade samt att de
relaterade kassaflddena flyttades fran den I6pande
verksamheten till finansieringsverksamheten. Den ing&ende
effekten pa koncernens balansrakning per den 1 januari 2019
ar att en leasingtillgang (nyttjanderattstillgang) om MSEK 39,8
samt motsvarande leasingskulder uppstod, 6vergdngen hade
ingen effekt pa eget kapital. Hyreskontraktets 16ptid for bolagets
verksamhetsytor i USA har under det tredje kvartalet 2019
forlangts med option pa tva ar, och darmed har en fornyad
beddmning av leasingkontrakten gjorts. Den totala
leasingtillgdngen ckar med 13,2 MSEK. Marginalrantan har
beddmts kvarsta vid 3,5%. Per den 30 september redovisas
finansiella leasingavtal for hyra som en nyttjanderattstillgang,
efter avskrivning om MSEK 7,9 varderad till MSEK 44,3

samt motsvarande leasingskuld fordelad pa lang- och
kortfristiga leasingskulder om MSEK 33,6 respektive MSEK
11,3. Effekten pa periodens resultat efter skatt ar MSEK -0,5,
inklusive uppskjuten skatteskuld. Rantekostnad for
leasingskulden har beréknats med marginell laneranta pa
3,5% och redovisas i rapporten over totalresultat som en
kostnad om MSEK 1,3 for perioden. Till skillnad mot tidigare
redovisning av hyreskostnad som operationell leasing, i vilken
kostnaden var linjar 6ver framtida perioder, s& kommer den
finansiella rantan att minska under leasingavtalets gang.
Periodens kassaflode paverkades genom att ett utflode om
MSEK 7,3 som tidigare skulle ha redovisats under den Iépande
verksamheten istéllet redovisas under
finansieringsverksamheten.

For koncernens alternativa nyckeltal paverkades vid
6vergangen den 1 januari 2019 framst nettoskulden som steg
med MSEK 39,8 till MSEK -19,9. Detta hdjde netto-
skulden/EBIT, ett nyckeltal som anvands i koncernens
finansiella mal, fran -1,1 till -0,4 samt paverkade soliditeten som
i och med den 6kade skulden sjonk fran 60 procent till 56
procent.

30 september 2019 Effekt av IFRS 30 september 2019

(IFRS 16) 16 (IAS 17)

Rérelseresultat, MSEK 54,9 0,7 54,2
Materiella anlaggningstillgdngar, MSEK 70,1 45,4 24,8
Kortfristiga fordringar, MSEK 161,8 -1,1 162,9
Langfristiga skulder, MSEK 78,1 33,6 44,5
Kortfristiga skulder, MSEK 185,8 11,3 1745
Eget kapital, MSEK 3334 0,5 332,9
Uppskjutna skatteskulder, MSEK 18,3 -0,1 18,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK 34,2 7.3 26,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, MSEK 16,3 7,3 23,6
Soliditet, % 55,8 -4,6 60,4
Nettoskuld, MSEK 22,2 44,9 22,7
0,4 0,8 -0,4

Nettoskuld/EBIT r12, ggr
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NOT 2 STALLDA SAKERHETER
OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen

Moderbolaget

NOT 3 INVESTERING | STRATEGISKT PARNERSKAP MED
BIOSURFIT INOM PATIENTNARA DIAGNOSTIK

Den 14 december 2018 sl6t Boule ett strategiskt partnerskap
med det portugisiska diagnostikbolaget biosurfit. Biosurfit

30 september, MSEK 2019 2018 2019 2018 utvecklar och tillverkar spinit®, ett system for patientnara
diagnostik inom hematologi, immunologi och klinisk kemi. Boule
Stéllda sakerheter 181,9  158,3 2,5 2,5 forvarvade aktier i biosurfit motsvarande 24,99% av det totala
R aktiekapitalet och antalet roster mot en investering om MEUR 5,
Eventualférpliktelser 0.0 0.0 93.5 42,9 motsvarande MSEK 53,6. MEUR 2,5 av investeringen
betalades ut i december 2018 och resterande MEUR 2,5
betalades ut i januari 2019. Under tiden fram till slutet av 2021
har Boule mdéjligheten att forvarva ytterligare 24,99% for
MEUR 5 plus rénta, och under 2022 har Boule mdjligheten att
forvarva resterande aktier i biosurfit till en avtalad
multipelvardering. Boules innehav i biosurfit redovisas i
moderbolagets samt koncernens balansrékningar som innehav
i intressebolag. | koncernens rapport éver totalresultat aterfinns
vinster och forluster fran intressebolag under finansnettot samt
forandringen i omrékningsdifferensen under &vrigt totalresultat.
NOT 4 INTAKTER PER REGION OCH PRODUKT
Intékter per region jul-sep jul-sep okt 18- okt 17- Forandring
MSEK 2019 2018  Férandring  sep 19 (R12) sep 18 (R12) (R12)
USA 39,6 34,0 16% 142,8 128,8 11%
Asien 36,4 355 2% 135,1 117,3 15%
Osteuropa 21,9 13,9 58% 71,9 55,7 29%
Latinamerika 8,0 9,9 -19% 39,0 34,3 14%
Vésteuropa 8,7 6,9 27% 37,1 34,2 9%
Afrika/Mellandstern 16,5 10,7 54% 49,9 55,2 -10%
Summa 131,2 110,9 18% 475,8 425,4 12%
Intékter per produkt jul-sep jul-sep okt 18- okt 17- Foérandring
MSEK 2019 2018 Férandring sep 19 (R12) sep 18 (R12) (R12)
Instrument 45,3 39,9 14% 167,4 148,0 13%
Forbrukningsvaror egna instrument 54,2 45,8 18% 201,7 178,3 13%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 19,9 15,1 31% 63,8 56,5 13%
Ovrigt 11,8 10,1 17% 42,8 42,6 0%
Summa 131,2 110,9 18% 475,8 4254 12%
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Kvartalsoversikt!
2019 2018 2017

jul-sep apr-jun _ jan-mar | okt-dec  jul-sep  apr-jun _jan-mar | okt-dec  jul-sep
Nettoomséttning, MSEK 131,2 119,7 118,6 106,2  110,9 107,8 99,5 107,2 109,7
Bruttoresultat, MSEK 62,3 52,0 54,1 43,3 47,3 52,6 46,5 51,5 56,8
Bruttomarginal, % 47,5 43,4 45,6 40,7 42,7 48,8 46,8 48,0 51,8
EBITDA, MSEK 37,8 11,6 21,7 57 14,8 22,2 20,5 18,8 30,2
EBITDA marginal, % 28,8 9,7 18,3 54 13,4 20,6 20,7 17,5 27,5
EBIT, MSEK 32,3 59 16,7 3,4 12,8 19,8 18,8 14,9 28,2
EBIT marginal, % 24,6 50 14,1 3,2 11,5 18,4 18,9 13,9 25,7
Resultat efter skatt, MSEK 20,3 0,3 9,8 1,4 9,8 14,9 14,9 8,1 21,6
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK? 1,04 0,01 0,51 0,07 0,50 0,77 0,77 0,42 1,13
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK? 1,04 0,01 0,51 0,07 0,50 0,77 0,77 0,42 1,12
Kassaflode fr&n den lopande verksamheten per aktie, SEK2 1,23 0,80 -0,25 0,34 -0,03 0,50 0,35 1,25 0,53
Avkastning pa eget kapital, % 6,4 0,1 3,2 0,5 3,3 53 55 3,2 9,2
Nettoskuld/EBIT (R12) 0,4 0,7 0,3 -1,1 -1,4 -1,1 -1,9 -2,1 -2,2
Soliditet, % 56 55 57 60 69 66 66 63 63

1) Sedan den 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 vilket har paverkat koncernens rakenskaper och nyckeltal vilket &ven paverkar jamforelse mellan
kvartalen. For mer information om effekterna se not 1.
2) Tidigare perioders aktienyckeltal har raknats om for att justera for aktiespliten i juni 2018.

Definitioner

ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE | IFRS

Boulekoncernens redovisning upprattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Boule tillampar ESMA:s (European Securities
and Market Authority-Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures). | korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining, eller
kassaflode som inte ar definierat eller specificerat i IFRS. For att stddja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens
utveckling redovisar Boule vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av
koncernens utveckling. Dessa tillaggsuppgifter ar kompletterande information till IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade i IFRS. Boules
definitioner av métt ej definierade i IFRS som aterfinns pa sida 14 kan skilja sig fr&n andra foretags definitioner. Berékningar av alla nyckeltal
kan stdmmas av mot poster i resultat- och balansrakningen.

Forsaljningsutveckling ar periodens nettoomséttning dividerat med jamforelseperiodens nettoomsattning, uttryckt i procentuell férandring

Bruttoresultat ar nettoomsattning minskad med kostnaden for salda varor
Bruttomarginal &r bruttoresultatet dividerat med nettoomsattningen

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) ar resultatet fore finansiellt netto, skatter och avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal &r EBITDA dividerat med nettoomsattningen
EBIT (Earnings before interest and taxes) &r rorelseresultatet fore finansiellt netto och skatter

EBIT-marginal (Rérelsemarginal) ar EBIT dividerat med nettoomsattningen

Rorelsekapital &r varulager, kundfordringar (kortfristiga och langsiktiga) och kassa minskad med leverantérsskulder
Rantetackningsgrad ar rérelseresultatet plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader
Nettoskuld &r rantebarande skulder minskade med rantebarande tillgangar

Nettoskuldsattningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet &ar eget kapital dividerat med balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital ar periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
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Detta ¢ir Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB &r en av fa aktorer i varlden pé& den globala diagnostikmarknaden som i egen regi utvecklar,
tillverkar och marknadsfor instrument och férbrukningsvaror fér bloddiagnostik. Boule riktar sig till sjukhus, Kkliniker,
laboratorier och bolag inom bloddiagnostik pa saval human- som veterindromradet. Koncernen omsatter drygt 400
miljoner kronor och har cirka 220 anstéllda. Férsaljningen sker via distributérer i fler &n 100 lander samt i egen regi i
Sverige och USA. Verksamheten bedrivs genom rorelsedrivande bolag i Sverige, USA, Mexiko och Ryssland. Boule &r

sedan 2011 noterad pa Nasdaq Stockholm.

VISION
Forbattrad halsa tillganglig for alla, var som helst i varlden.

MISSION
Néara samarbete med kunder och partners for att erbjuda anvandarvanliga,
hdgkvalitativa, patientndra diagnostikldsningar var som helst i varlden.

AFFARSIDE
Effektivt utveckla, tillverka och erbjuda helhetsldsningar fér human- och
veterinarmarknaderna.

FINANSIELLA MAL
Boule ska ha:
e En rorelsemarginal (EBIT-marginal) som 6verstiger 15 procent,
« En langsiktig forsaljningstillvaxt som éverstiger 10 procent per ar,
¢ En nettoskuld (ranteb&rande skulder minus likvida medel) som maximalt ar 3
ganger storre an rorelseresultatet pa helarsbasis.

STRATEGIER

» Skydda och expandera var karnverksamhet: Fortsatta effektivitetsforbattringar,
Okad produktionskapacitet samt sékerstéalla kvalitet och regelefterlevnad.
Utveckla och lansera nésta generations systemplattformar.

» Starkta positioner pa tillvaxtmarknader: Vidareutveckla distributtrsrelationer och
starka den lokala néarvaron.

o Tillvaxt i nya segment och marknader: Expandera p& nya geografiska marknader
och i nya kundsegment med forbattrade forsaljningsstrategier och resurser och
tillsammans med samarbetspartnerns.

e Utveckla OEM och CDS-brand verksamheterna: Satsa pa och expandera utvalda
[dBnsamma produktsegment.

e Bredda produktportfoljen: Utveckla nya systemplattformar och bredda
produktportfdljen genom samarbeten och férvarv.

Vdra instrument for bloddiagnostik

Boule som investering

AFFARSMODELL

Boule erbjuder en bred portfolj
av instrument,
férbrukningsvaror och
tillhorande tjanster till sma och
medelstora sjukvardsenheter
varlden dver for hogkvalitativ
och séker blodanalys.

TILLVAXT

Boule har de senaste fem
aren haft en arlig genom-
snittlig forsaljningstillvaxt pa
omkring nio procent vilket ar
hégre an marknadstillvéxten
och bolaget ser fortsatt god
tillvaxtpotential pa global niva.
Boule har lang erfarenhet av
att vaxa saval organiskt som
via forvarv.

UTDELNING

Den dvergripande
malsattningen for Boule &r att
ge aktieagarna en utdelning
som aterspeglar saval god
direktavkastning som
utdelningstillvaxt. Den arliga
utdelningen ska langsiktigt
motsvara 25-50 procent
beaktat bolagets likviditet.

Medonic Swelab Medonic Swelab Quintus Exigo H400 Exigo C200
Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Veterinardiagnostik Veterinardiagnostik
3-partssystem 3-partssystem 5-partssystem 5-partssystem 5-partssystem 4-partssystem kemisystem
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Information till aktiedigarna

KALENDER

Bokslutskommuniké
Arsredovisning 2019
Delarsrapport kvartal 1
Arsstamma 2020
Delarsrapport kvartal 2
Delarsrapport kvartal 3

2020-02-07
2020-04-16
2020-05-07
2020-05-07
2020-08-17
2020-11-05

PRESENTATION AV DELARSRAPPORT

VD Fredrik Dalborg och CFO Christina Rubenhag presenterar

och kommenterar delarsrapporten. Efter presentationen kommer

det att finnas tid for frigor. Presentationen halls p& engelska.

Tid:
Telefonnummer:
Kod:

kl. 16.00 den 30 oktober
+46(0) 8-744 77 22
1212

KONTAKTPERSONER INVESTERARRELATIONER

Fredrik Dalborg

VD och koncernchef
+46-70 558 51 05
fredrik.dalborg@boule.com

i

Christina Rubenhag

CFO

+46-70 546 72 22
christina.rubenhag@boule.com

Denna information &r sddan information som Boule Diagnostics AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 30 oktober 2019 kl. 15:00 CET.
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Revisorns granskningsrapport

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag for Boule
Diagnostics AB (publ) per 30 september 2019 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det
ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsétgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sidkerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sidkerhet som en uttalad slutsats grundad péa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstédndigheter som ger oss
anledning att anse att delérsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 30 oktober 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor




