Boule Diagnostics AB (publ)
Delarsrapport januari—juni 2020

Fortsatt verksamhetsutveckling i skuggan av covid-19

Kvartalet april-juni 2020

e Nettoomsattningen uppgick till 90,6 MSEK (119,7),
motsvarande en minskning med 24,3 procent. Juste-
rat for forandring av valutakursen motsvarar det en
minskning med 25,8 procent.

o Antal salda instrument uppgick under kvartalet till 564
(1 100) vilket &r minskning med 48,7 procent.

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 17,6 MSEK (15,6).

e Rorelseresultatet uppgick till -3,0 MSEK (5,9) vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa -3,3 procent (5,0).

e Resultatet efter skatt inklusive nedskrivningen av
innehavet i intressebolaget biosurfit uppgick till -43,0
MSEK (0,3).

e Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -2,21 SEK (0,01).

Vasentliga handelser under kvartalet

FORSLAG TILL UTDELNING DRAS TILLBAKA

Styrelsen fér Boule Diagnostics AB beslutade att dra till-
baka forslaget om utdelning. Beslutet baserades pa den
Okade osékerheten kring marknadsutvecklingen som ra-
der till foljd av den globala spridningen av covid-19.

NY VD
Jesper Sdderqyist tilltrddde den 11 maj rollen som VD
och koncernchef.

NEDSKRIVNING AV TILLGANGSPOSTEN ANDELAR |
INTRESSEBOLAG

Boules styrelse beslutade tidigare under varen att av-
veckla positionen i biosurfit. Diskussioner har forts med

Delarsperioden januari-juni 2020

* Nettoomsattningen uppgick till MSEK 209,0 (238,4),
motsvarande en minskning med 12,3 procent. Justerat
for forandring av valutakursen motsvarar det en minsk-
ning med 14,5 procent.

¢ Antal salda instrument uppgick under perioden till
1476 (2 259) vilket ar en minskning med 34,7 procent.

o Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick
till MSEK 32,2 (10,3).

o Rorelseresultatet uppgick till MSEK 12,3 (22,6) vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 5,9 procent (9,5).

o Resultatet efter skatt uppgick till MSEK -35,6 (10,1).

* Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick
till SEK -1,83 (0,52).

intressebolagets dvriga agare och nya investerare for att
hitta en ny agarkonstellation. Da diskussionerna annu
inte resulterat i ett avslut och styrelsen i Boule bedémer
att det finns en risk mot den fortsatta driften av biosurfit
har Boule beslutat att géra en nedskrivning av hela inne-
havet vilket ger en icke-kassaflodespaverkande resultat-
effekt om 36,6 MSEK.

Vasentliga handelser efter perioden
Inga vasentliga handelser har intraffat efter delars-
periodens slut.
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Tidigare perioders aktienyckeltal har raknats om for att justera for aktiespliten i juni 2018. For mer information se arsredovisningen 2018.
Sedan den 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 vilket har paverkat koncernens rakenskaper och nyckeltal. Overg&ngen péverkar aven jamforelser

mot tidiaare perioder som fortsatt redovisas i enliahet med tidicare principer. Fér mer information se &rsredovisninaen 2019.
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VD har ordet

Starkt kassaflode, men covid-19 paverkar verksamheten

Manga lander har stangt ner vilket minskat vanliga sjuk-
vardsbesok radikalt med resultatet att farre blodprover ta-
gits, vilket minskat véar forsaljning av forbrukningsvaror.
Aven nyforsaljning av instrument har tidvis stoppats da
vardgivarna har koncentrerat sig pa hantering av covid-19
patienter.

Omesattningen i andra kvartalet sjunker med 24 procent
jamfort med foregaende ar. Bruttomarginalen &r 2,6 pro-
cent lagre an forra aret, vilket beror pa negativa produkt-
ionsvarianser till foljd av lagt kapacitetsutnyttjande. Vara
I6pande kostnader ligger i nivd med 2019, da vi sparat
cirka 6 MSEK i férsaljningsomkostnader i kvartalet, samti-
digt har kostnaderna for att driva vara prioriterade fram-
tidssatsningar dkat. Rorelseférlusten ar 3 MSEK.

Det operativa kassaflodet ar nastan 18 MSEK i kvartalet.
Vi har fokuserat pa att sékra en god likviditet. Styrelsen
beslutade darfor att dra tillbaka aktieutdelningen.

Langsiktigt stabil likviditet for att finansiera interna projekt
var ocksa ett av skalen for att inte fullfélja investeringen i
intressebolaget biosurfit. Boule gér en nedskrivning av det
bokforda vardet av innehavet i biosurfit, vilket ger en icke-
kassapaverkande negativ resultateffekt om 36,6 MSEK i
kvartalet. Det ar beklagligt att investeringen i biosurfit inte
levererade det utfall vi 6nskade, men det paverkar inte
Boules affarer i nartid.

Anpassning av verksamheten i en turbulent period

Alla konferenser, massor och fysiska méten med kunder
har ersatts av digitala kundméten. Vi har till exempel ar-
rangerat seminarier, bland annat med temat, hur Boules
blodanalyser &r mdjliga att anvanda som ett hjalpmedel for
att diagnostisera och félja upp covid-19 patienter. Vi kom-
mer ytterligare uttka vara digitala marknads- och utbild-
ningsaktiviteter da det ar ett effektivt och billigt satt att na
kunder globalt. Produktionsorganisationen har hanterat
storningar i materialforsorjningen bra. Var storsta utma-
ning har istéllet varit leveranser till kunder i marknader
som varit nedstangda. Vi har nyttjat statligt stod bade i
Sverige och USA, inklusive korttidspermitteringar i pro-
duktion for att minska kostnader och stérka likviditeten.
Vissa investeringar har skjutits pa framtiden, men de lang-
siktiga strategiska investeringarna i produktutveckling, re-
gelefterlevnad, lokal produktion i Ryssland och 6kad digi-
talisering har fortsatt enligt plan. Inom samtliga av dessa
omraden har gjorts betydande framsteg under kvartalet. Vi
ar redo att mota en 6kad efterfrdgan nar marknaderna
vander da vi har bibehallit full formaga och leverans-
kapacitet.

Marknadsutsikterna férbattras gradvis

Bade forsaljning och orderingang var vasentligt hogre i
slutet av andra kvartalet jamfort med i borjan, da manga
lander dppnat upp igen, vilket indikerar en aterhamtning
och en successivt okad efterfragan. Det finns dock fortsatt
en osakerhet d4 manga lander sett en aterkommande
smittspridning och stangt ner vissa regioner igen. P&

langre sikt ser vi en fortsatt stabil tillvaxt av efterfragan pa
blodanalyser i alla delar av varlden.

Digitalt samarbete nar det & som bast

Jag tilltradde som VD den 11:e maj, mitt i den pagaende
pandemin som paverkat Boule och samhallet i alla dess
delar globalt. Att verka som ny VD for ett internationellt bo-
lag utan mojlighet att resa, med temporart minskande for-
séljning globalt och en osakerhet om hur marknaderna
skall utvecklas kommande manader ar speciellt. Nar jag
nu tittar tillbaka pa min forsta tid s har verksamheten rul-
lat pa forvanansvart bra trots de svarigheter som minskat
resande och distansarbete medfort, &ven om jag inte &r
alls néjd med att inte visa vinst.

Jag har pratat med vara viktigaste distributérer och kunder
i alla delar av varlden, d& det funnits bade tid och accep-
tans for att boka in digitala méten. De forsta veckorna
hade jag mer &n tjugo samtal med distributérer och kunder
dar jag fick en god bild av Boule utifrdn vara kunders per-
spektiv. Det som imponerade mest pa mig ar de goda re-
lationer vi har med véra forsaljningskanaler. Gemensamt
for alla ar att de ser Boule som en kvalitetsleverantor dar
vara instrument fungerar perfekt aven efter bade fem och
tio ars daglig drift.

Okat fokus pa kvalitét och effektivitet

Kvalitén pa bade instrument, férbrukningsvaror och tjans-
ter skall vi sakerstalla och standigt férbattra. Det finns ett
ansvarskannande i organisationen att I6sa problem om de
uppstar. Passionen och viljan att gora ratt &r ndgot som
jag ser som en stor tillgang nar vi blickar framat och skall
hantera nya utmaningar och méjligheter. De senaste tva
aren har vi starkt bade processer och kvalitetsorganisat-
ionen. Under detta ar skall vi forbattra leveranskvalitén ge-
nom att 8ka arbetet med sténdiga forbattringar, forenkla
processer och starka det tvarfunktionella samarbetet.

Investerar for framtiden

Boule har en attraktiv affarsmodell med en stor och vax-
ande installerad bas som genererar en stabil férsaljning av
forbrukningsvaror med god marginal. Produktportféljen har
uttkats de senaste tva aren och vi har starkt den kommer-
siella organisationen. Bortom covid-19 6ppnar sig manga
mdjligheter for 6kad I6nsamhet och tillvaxt for Boule. Vi
gor investeringar i en ny produktplattform dar vi sakerstal-
ler var langsiktiga konkurrenskraft. Boule &r i en span-
nande och lovande utvecklingsfas.

Trevlig sommar!

Jesper Sdéderqvist
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling januari—juni 2020

NETTOOMSATTNING

Nettoomséttningen under perioden uppgick till

209,0 MSEK (238,4), vilket motsvarar en minskning med
12,3 procent. Omsattningen minskade med 14,5 procent
justerat for forandring av valutakursen pa USD och EUR.
Forsaljningen under det férsta kvartalet var oférandrad
fran foregdende ar medan forsaljningen under det andra
kvartalet har paverkats negativt av covid-19. Framforallt
har instrumentforséljningen bromsat upp, men aven for-
séljningen av forbrukningsvaror har minskat da vissa
marknader har sténgt ned helt.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet under perioden uppgick till 92,2 MSEK
(106,1) och bruttomarginalen uppgick under perioden till
44,1 procent (44,5). Bruttomarginalen under andra kvarta-
let var 40,8 procent pa& grund av lagt kapacitetsutnyttjande
och déarmed negativa produktionsvarianser.

Erséttning for korttidspermitteringar, vilket initierades for
delar av de kollektivanstallda inom produktion fran mitten
av april, har minskat kostnaden med 1,0 MSEK. F6r mer

information kring redovisningen av statliga bidrag se not 1.

Omsattning (R12) samt bruttoresultat (R12)

KOSTNADER

Rorelsekostnaderna under perioden uppgick till

80,8 MSEK (82,8). Forsaljningskostnaderna uppgick till
42,5 MSEK (54,9), varav det andra kvartalets kostnadsbe-
sparingar till féljd av covid-19 star for majoriteten av kost-
nadsminskningen, samtidigt som kostnaderna forra aret
inkluderar en reserv for osékra kundfordringar pa 5,9
MSEK. Administrationskostnaderna inkluderar en en-
gangskostnad for omstrukturering av produktionsorgani-
sationen samt kostnaderna for etablering av lokal tillverk-
ning i Ryssland, totalt 3,6 MSEK. Rorelsekostnaderna re-
flekterar ockséa den satsning och forstarkning av utveckl-
ings- och kvalitetsorganisationen som fortsatt sker.

Kostnader for forskning och utveckling, inklusive kostna-
der for kvalitetsorganisationen, som belastat resultatet
uppgick till 22,7 MSEK (15,6), vilket motsvarar 10,9 pro-
cent (6,5) av nettoomsattningen. Utgifter for forskning och
utveckling har aktiverats med 19,4 MSEK (19,6). Totala ut-
gifter for forskning och utveckling motsvarar 20,1 procent
(14,8) av nettoomsattningen.

Aktiverade utgifter under perioden avser framst nasta ge-
nerations hematologiplattform.

Nettot av 6vriga rorelseintakter och dvriga rorelsekostna-
der uppgick under perioden till totalt 0,9 MSEK (-0,8) och

Omséttning, Bruttoresultat, o . . . .
MSEK MSEK bestar framst av positiva respektive negativa valutakurs-
500 - foréandringar.
- 220 . . . e R
450 - 200 Sénkta sociala avgifter och ersattning for sjukion hos kon-
400 - cernens svenska bolag har sénkt rérelsekostnaderna med
r 180 0,6 MSEK respektive 0,2 MSEK.
350 - L 160
300 - | 140 RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet uppgick till 12,3 MSEK (22,6), motsvara-
250 1 r 120 rande en rérelsemarginal pd 5,9 procent (9,5). Rorelse-
marginalen exklusive aktiverade utgifter for forskning och
2017 2018 2019 | 2020 utveckling uppgick till -3,4 procent (1,2).
mmmmm Omsattning Bruttoresultat
FORSALJNING PER REGION OCH PRODUKT
jul19-  jul 18-
Nettoomséttning per region apr-jun  apr-jun jan-jun  jan-jun jun 20 jun19  Forandring
MSEK 2020 2019  Férandring 2020 2019 Forandring (R12) (R12) (R12)
USA 32,5 34,4 5% 67,1 69,5 -3%  143,0 136,9 5%
Asien 20,3 35,0 -42% 49,6 65,3 24% 1292 134,4 -4%
Osteuropa 13,8 18,2 -24% 31,9 33,3 -4% 69,1 63,3 9%
Latinamerika 7,6 12,6 -39% 20,2 22,8 -12% 39,3 41,0 -4%
Vasteuropa 6,4 8,8 -27% 15,9 18,8 -15% 35,1 35,8 -2%
Afrika/Mellandstern 9,9 10,7 -7% 24,3 28,8 -16% 53,8 44,1 22%
Summa 90,6 119,7 -24% 209,0 238,4 -12%  469,5 4555 3%
jul 19- jul 18-
Nettoomsattning per produkt apr-jun  apr-jun apr-jun  apr-jun jun 20 jun 19 Férandring
MSEK 2020 2019 Foréndring 2020 2019 Foérandring (R12) (R12) (R12)
Instrument 23,6 42,8 -45% 60,0 82,8 -28%  149,9 162,1 7%
Forbrukningsvaror egna instrument 41,2 50,6 -18% 95,7 103,8 -8% 207,0 193,2 7%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 16,9 15,7 8% 33,5 30,4 10% 68,7 62,4 10%
Ovrigt 8,9 10,6 -16% 19,7 21,4 -8% 44,0 37,9 16%
Summa 90,6 119,7 -24% 209,0 238,4 -12%  469,5 4555 3%
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FINANSNETTO

Finansnetto exklusive resultat fran intressebolag uppgick
till -2,6 MSEK (-2,0). Inréknat resultatet fran intressebolag
var finansnettot -42,9 MSEK (-9,7) varav nedskrivningen

av koncernens innehav i biosurfit utgor -36,6 MSEK.

BIOSURFIT

biosurfit, ett intressebolag till Boule, befinner sig i en tidig
kommersialiseringsfas och genererar fortfarande negativt
resultat. Bolagets utveckling saval som den 6kade osaker-
heten som rader i och med spridningen av covid-19 har
lett till att biosurfits behov av framtida kapitaltillskott har
Okat. For att sdkerstéalla Boulekoncernens likvida medel
och fortsatt stabila finansiella stéllning beslutade och kom-
municerade Boules styrelse tidigare under varen att av-
veckla positionen i biosurfit. Diskussioner har forts med in-
tressebolagets dvriga agare och nya investerare for att
hitta en ny adgarkonstellation. D& diskussionerna annu inte
resulterat i ett avslut och styrelsen i Boule bedémer att det
finns en risk mot den fortsatta driften av biosurfit har Boule
efter en nedskrivningsprévning beslutat om nedskrivning
av hela innehavet. Boules innehav, som motsvarar 24,99
procent av biosurfits aktier och réster, hade per den 30
juni 2020 innan nedskrivningen ett bokfort varde om 36,6
MSEK. Nedskrivning ger en icke-kassapaverkande nega-
tiv resultateffekt i finansnettot med samma belopp. For
mer information om biosurfit se not 3.

RESULTAT
Resultat fore skatt uppgick till -30,6 MSEK (12,9).
Periodens resultat uppgick till -35,6 MSEK (10,1).

FINANSIERING OCH KASSAFLODE
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under peri-
oden uppgick till 32,2 MSEK (10,3).

Exportkreditnamnden (EKN) garanterar en del av Boules
kundfordringar till 75-95 procent av de aktuella fordringar-
nas totalbelopp. Fordringar kan belanas och skulderna re-
dovisas da som rantebarande skulder. Férandringen av
kundfordringar garanterade av EKN inkluderas i kassafl6-
det fran den I6pande verksamheten, medan forandringen
av dvriga rantebarande skulder redovisas under finansie-
ringsverksamheten i kassaflodet.

Periodens kassafléde uppgick till 14,4 MSEK (-13,6) och
likvida medel per den 30 juni uppgick till 35,7 MSEK
(17,0).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej utnytt-
jade checkrakningskrediter samt garanterade men ej bela-
nade kundfordringar, uppgick per den 30 juni till 85,5
MSEK (56,7).

INVESTERINGAR

Totala investeringar uppgick till 24,2 MSEK (52,2), varav
19,4 MSEK (19,6) avser investeringar i framtida produkt-
plattformar och 0,0 MSEK (26,3) avser forvarv i intresse-
bolag biosurfit, se not 3.

LAN LONESKYDD (PAYROLL PROTECTION LOAN)
Koncernens amerikanska dotterbolag har ansokt och i maj
erhdllit ett I&n om 1,2 MUSD motsvarande 11,5 MSEK. L&-
net ar en del av regeringens stimuleringspaket for att sé-
kerstalla anstallningar. Lanet ska till minst 60 procent an-
vandas for betalning av Iéner och resterande for betalning
av hyra och kontorsrelaterade kostnader. Lanet ska an-
vandas for kostnader under de kommande 8 till 24 veck-
orna efter att det erhdllits och antalet anstallda ska vara in-
takt under perioden. Né&r beloppet &r forbrukat kan bolaget
ansodka om efterskankning, vilket kommer att ske i augusti.
Om ansokan beviljas konverteras lanet till vriga rorelsein-
takter. Om lanet inte efterskénks aterbetalas lanebeloppet,
inklusive en arlig ranta om 1 procent, manadsvis under
fem &r. For mer information om redovisningen av statliga
bidrag se not 1.

Beddmd aktiv
installerad bas 12

8473 11397 14422 17418 19218 21673 24642 26873 28890 28904

Bedomd aktiv installerad instrumentbas

Antal salda
instrument per ar 3
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= Antal salda instrument per ar

1) Estimerad installerad instrumentbas med start 2006 baseras pa en uppskattad livslangd om atta ar for instrumenten.

2) Ackumulerat antal s&lda instrument uppgar per den 30 juni 2020 till 38 839.
3) Antal sdlda instrument 2020 avser forsaljning per rullande 12 manader.
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EGET KAPITAL OCH SKULDER
Koncernens egna kapital uppgick per den 30 juni 2020 till
297,7 MSEK (303,7) och soliditeten till 53 procent (55).

i

De rantebarande skulderna, som priméart avser bel&ning
av kundfordringar garanterade av EKN, uppgick per den
30 juni 2020 till 117,2 MSEK (117,1). Av de rantebérande
skulderna var 40,1 MSEK (28,6) langfristiga, varav det
amerikanska loneskyddslanet utgor 11,5 MSEK, och 77,1
MSEK (88,5) kortfristiga. Per den 30 juni 2020 nyttjades
checkrakningskrediten med 8,6 MSEK (19,8) och &vriga,
icke rantebarande, kortfristiga skulder och leverantdrsskul-
der uppgick till 80,1 MSEK (78,5).

Leasingskulder om 42,1 MSEK (36,1) redovisas per den
30 juni varav 29,5 MSEK (24,2) ar langfristiga och 12,6
MSEK (11,9) ar kortfristiga.

Nettoskulden uppgick per den 30 juni 2020 till 11,5 MSEK
(25,5).

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
uppgick per den 30 juni till 0,0 MSEK (0,0) respektive 24,3
MSEK (16,5).

Langfristiga avsattningar avser avsattning till direktpension
om 3,8 MSEK (2,7).

MARKNAD

Boule vander sig till sjukhus, kliniker, laboratorier och bo-
lag inom bloddiagnostik pa saval human- som pa veteri-
naromradet. Bloddiagnostik innebar att det enbart &r blod
som analyseras genom exempelvis klinisk kemisk analys
eller blodcellrékning avseende féréandringar av olika blod-
komponenter. Boules adresserade humanmarknad har en
storlek p& omkring 6 miljarder SEK, av vilken bolagets
marknadsandel uppgar till cirka 8 procent, och uppskattas
historiskt ha haft en global arlig tillvaxt om 5 procent.
Boule har starka positioner pa viktiga tillvaxtmarknader i
exempelvis Asien och har under de senaste aren forbattrat
bolagets positioner pa den snabbvéaxande veterinarmark-
naden. FOr mer detaljerad information om Boules olika
marknader se arsredovisningen 2019.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Boules verksamhet medfor risker och osékerhetsfaktorer
som i varierad utstrackning kan paverka formagan att na
de mal som satts upp. Boule arbetar kontinuerligt med att
hantera de risker och osékerhetsfaktorer som finns, samt
med den riskinventering som ligger till grund for att upp-
tacka nya risker och osékerhetsfaktorer. Arbetet sker sys-
tematiskt och internt samordnat med syftet att synliggéra
risker samt begrénsa riskexponeringen och en eventuell
paverkan om en risk aktualiseras. For narvarande bedéms
de framsta riskerna och osékerheterna finnas inom; regu-
latoriska risker, produktportféljsrisker, distributdrsrisker,
produktions-och kvalitetsrisker, piratkopierade reagenser,
prispress, leverantorsrisker, marknadsrisker och konkur-
rens, mutor och korruption, valutarisker, IT-sékerhet och
IT-system, finansieringsrisker och framtida kassafléden,
halsa och sakerhet pa arbetsplatsen, beroende av nyckel-
personer, samt effekterna av covid-19.

Boule &r idag exponerat for valutakursforandringar framst
gallande USD och EUR. +/- 10 procent pa kursen
USD/SEK hade allt annat lika paverkat resultatet efter
skatt for det senaste rakenskapséaret med +/- 8 MSEK och
med +/- 4 MSEK for samma antaganden géllade EUR.
Boule arbetar standigt med att operationellt minska
koncernens valutaexponering.

Boule mottog i oktober 2018 ett varningsbrev fran ameri-
kanska Food and Drug Administration (FDA). Boule slut-
forde arbetet med de till FDA presenterade atgardspla-
nerna i januari 2020 och i slutet av februari meddelade
myndigheten att Boule enligt deras beddémning har adres-
serat de Overtradelser varningsbrevet innehéll. Varnings-
brevet har déarmed stangts. For mer information om var-
ningsbrevet se arsredovisningen 2019.

For en utférligare beskrivning av riskerna samt riskhante-
ring och relaterade mojligheter se arsredovisningen for
2019. Jamfort med arsredovisningen bedoms riskerna
vara oférandrade utéver uppdateringen kring effekterna av
covid-19 som presenteras nedan.

COVID-19

Boule star liksom andra foretag infér nya utmaningar i och
med spridningen av covid-19. Forsaljningen har bromsats
upp i och med nedsténgning av manga marknader da van-
liga sjukvardsbesdk minskat radikalt med resultatet att
farre blodprover tagits. Langden av nedstéangning av nyck-
elmarknader blir avgrande for paverkan pa forsaljning av
forbrukningsvaror framat. Aven nyférsaljning av instrument
har tidvis stoppats da vardgivarna har koncentrerat sig pa
hantering av covid-19 patienter. Problem har och kan fort-
satt uppsta gallande logistiken till kund pa grund av brist
pa transportkapacitet och hinder i samband med stang-
ning av granser. Bolaget har arbetat sig igenom stérningar
i komponentférsorjning, men risken finns att det kan upp-
st& brist pa ravarukomponenter for instrument och rea-
gens.

Boule har fokuserat pa att sakra en god likviditet. Styrel-
sen beslutade darfor att dra tillbaka aktieutdelningen och
det var ett av skalen till att inte fullfdlja investeringen i in-
tressebolaget biosurfit. Alla konferenser, massor och fy-
siska moéten med kunder har ersatts av digitala kundmo-
ten. Koncernen har nyttjat statligt stod bade i USA och
Sverige, inklusive korttidspermitteringar i produktion for att
minska kostnader och stérka likviditeten. Vissa investe-
ringar har skjutits pa framtiden, men de langsiktiga strate-
giska investeringarna har fortsatt enligt plan.

Bade forsaljning och orderingang var vasentligt hogre i
slutet av andra kvartalet jamfort med i borjan, da manga
lander dppnat upp igen, vilket indikerar en aterhamtning
och en succesivt 6kad efterfrdgan. Det finns dock fortsatt
en osadkerhet d& manga lander sett en dterkommande
smittspridning och sténgt ner vissa regioner igen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utdver ersattning till styrelse och ledande befattningsha-
vare sa har inga transaktioner med narstaende agt rum
under perioden.

MODERBOLAGET

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett
svenskregistrerat aktiebolag med séate i Stockholm. Adres-
sen till huvudkontoret &r Domnarvsgatan 4, 163 53
Spanga, Sverige.

Intékterna i moderbolaget ar hanfdrliga till koncerngemen-
samma tjanster.

Risker och osakerheter i moderbolaget sammanfaller indi-
rekt med koncernens.
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PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 214 (221) varav 8 (8) i moderbolaget. Férdelat per
land var medelantalet i Sverige 117 (123), USA 89 (91),
Mexiko 2 (2), Ryssland 6 (5). Medelantalet kvinnor i kon-
cernen var 94 (98) och medelantalet mén var 120 (123).

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Framatriktad information i denna rapport baseras pa Bola-
gets férvantan vid tidpunkten fér rapporten. Aven om
Boule beddmer att férvantningarna ar rimliga finns det inte
nagon garanti for att férvantningarna &r eller kommer att
visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall vari-
era vasentligt jamfort med vad som framgar i den framtids-
inriktade informationen beroende pa bland annat andrade
marknadsforutsattningar for Bolagets tjanster och mer ge-
nerella &ndrade forutsattningar avseende ekonomi, mark-
nad och konkurrens, férandringar i lagkrav och andra poli-
tiska atgarder samt variationer i valutakurser. Boule atar
sig inte att uppdatera eller ratta sddan framatriktad inform-
ation annat &n vad som stipuleras i lag.

ANTAL AKTIER
Totala antalet aktier och réster i Boule Diagnostics AB har
varit oférandrat under 2020.

Aktieagare per 30 juni 2020 (och déar-

. Andel av
efter kénda forandringar) Antal aktier

kapital/roster

Svolder AB 2410 000 12,41%
AB Grenspecialisten 2073 268 10,68%
Thomas Eklund inkl bolag 1 956 955 10,08%
Swedbank Robur Fonder AB 1865 000 9,61%
Tredje AP-fonden 1625771 8,37%
Nordea Fonder 1132 641 5,83%
Lansforsakringar Fonder 856 902 4,41%
RBC Investor 812 469 4,18%
Société Générale 707 882 3,65%
TIN Ny Teknik 650 000 3,35%
CBNY-Norges Bank 562 745 2,90%
Andra AP-Fonden 392 776 2,02%
Fondita Nordic 375 000 1,93%
Ovriga aktieagare (2 187) 3995143 20,58%
Totalt antal aktier 19 416 552 100,00%
ﬁgggirnvgia utestdende antal optioner ex. 1043 984

Totalt antal aktier inkl. optioner 20 460 536

OPTIONER

Bolaget har tre utestdende optionsprogram. Bolaget har
pa arsstamman 2020 beslutat att ge ut maximalt 180 000
teckningsoptioner. Varje option beréttigar innehavaren att
senast den 30 december 2023 férvarva en aktie till kursen
86,70 SEK/aktie. Teckningsoptioner kommer under det
tredje kvartalet 2020 tilldelas och pad marknadsmaéssiga
villkor erbjudas att forvarvas av anstallda. 130 000 teck-
ningsoptioner kommer att erbjudas VD och 50 000 évriga
ledande befattningshavare.

Bolaget beslutade pa arsstamman 2019 att ge ut maximalt
490 500 teckningsoptioner. Varje option beréattigar inneha-
varen att senast den 30 december 2022 forvarva en aktie
till kursen 67,50 SEK/aktie. 463 435 teckningsoptioner har
tilldelats och pa marknadsmaéssiga villkor forvarvats av an-
stéllda. Av dessa forvarvades 280 080 av 6vriga ledande
befattningshavare och resterande 183 354 av &vriga an-
stallda.

Bolaget har tidigare beslutat att ge ut maximalt 122 631
teckningsoptioner genom beslut p& arsstamman 2017.
Varje option beréttigar innehavaren att senast den 30 de-
cember 2020 forvarva fyra aktier till kursen 97,50 SEK/ak-
tie, med beaktande av omrékning till f6ljd av genomford
aktiesplit 4:1. Under 2017 tilldelades och p& marknads-
massiga villkor forvarvades 58 631 stycken av tecknings-
optionerna. Av dessa foérvarvades 48 631 av tidigare VD
Fredrik Dalborg och resterande 10 000 av dvriga ledande
befattningshavare. Ingen ytterligare tilldelning kommer att
ske, varfér 64 000 optioner kvarstar.

Avseende de tre programmen géller att fér den handelse
optionsinnehavarens anstéallning upphor ska optionerna
hembjudas till Boule, som kan vélja att nyttja réatten till
hembud. Styrelsen har beslutat att inte nyttja ratten till
hembud mot tidigare VD Fredrik Dalborg avseende pro-
grammet fran 2017. Styrelsen har beslutat att nyttja ratten
till hembud mot tidigare anstéallda som forvarvat optioner i
programmet fran 2019, varmed aterkop har skett av

89 975 optioner. Det finns inga restriktioner rérande éver-
latelse av optionerna i de tre programmen.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av koncernens och mo-
derbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbola-

get och de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm 16 juli 2020
Boule Diagnostics AB

Peter Ehrenheim
Styrelsens ordférande

Jon Risfelt
Styrelseledamot

REVISORSGRANSKNING

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Charlotta Falvin
Styrelseledamot

Karin Dahllof
Styrelseledamot

Jesper Sdderqvist
Verkstéllande Direktor

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.
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Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat for koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
MSEK Not 2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning 90,6 119,7 209,0 238,4
Kostnad for salda varor -53,6 -67,7 -116,9 -132,2
Bruttoresultat 37,0 52,0 92,2 106,1
Bruttomarginal 40,8% 43,4% 44,1% 44.5%
Ovriga rérelseintakter 4,3 2,4 11,8 6,3
Forsaljningskostnader -19,8 -31,5 -42,5 -54,9
Administrationskostnader -6,8 -59 -15,6 -12,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -12,8 -7,2 -22,7 -15,6
Ovriga kostnader -4,8 -3,8 -10,9 -7,1
Rorelseresultat -3,0 5,9 12,3 22,6
Rorelsemarginal -3,3% 5,0% 5,9% 9,5%
Finansiella intéakter 0,2 0,3 0,3 0,4
Finansiella kostnader -1,5 -1,3 -3,0 -2,4
Resultat fran intressebolag 3 -36,6 -3,5 -40,3 -7,7
Finansnetto -37,8 -4,5 -42,9 -9,7
Resultat fore skatt -40,8 14 -30,6 12,9
Inkomstskatt -2,2 -1,2 -4,9 -2,8
Periodens resultat -43,0 0,3 -35,6 10,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omfdras till periodens resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrakning av utlandska dotterbolag
och intressebolag -12,3 3,3 0,5 3,3
Summa ovrigt totalresultat -12,3 3,3 0,5 3,3
Summa totalresultat for perioden -55,3 3,6 -35,1 13,4
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -2,21 0,01 -1,83 0,52
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -2,21 0,01 -1,83 0,52

D& koncernen saknar agande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderfoéretagets resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

30jun 30 jun 31l dec
MSEK Not 2020 2019 2019
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 137,9 100,5 118,6
Goodwill 80,8 80,2 80,5
Summa immateriella tillgangar 218,6 180,8 199,1
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderéttstillgangar 40,7 34,8 46,5
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4,8 54 51
Inventarier, verktyg och installationer 13,6 10,2 13,1
Forbattringsutgifter p& annans fastighet 51 9,4 57
Summa materiella anlaggningstillgangar 64,1 59,8 70,4
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 3 - 46,5 40,0
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 3,2 2,2 3,2
Langfristiga kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 43,2 45,0 47,3
Summa finansiella anlaggningstillgadngar 46,5 93,7 90,6
Summa anlaggningstillgangar 329,2 334,3 360,1
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnoédenheter 53,2 38,9 39,1
Varor under tillverkning 2,6 4,3 4,5
Fardiga varor och handelsvaror 13,9 15,4 14,0
Summa varulager 69,6 58,6 57,6
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 53 15,8 7,0
Kundfordringar 47,1 50,4 50,1
Kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 68,8 65,6 77,3
Ovriga fordringar 2,9 2,9 3,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6,5 10,1 10,2
Summa kortfristiga fordringar 130,5 144.8 147,6
Likvida medel 35,7 17,0 21,6
Summa omséttningstillgangar 235,9 220,4 226,8
Summatillgéngar 565,1 5547 586,9
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Rapport 6ver finansiell stalining fér koncernen (fortséttning)

30 jun 30 jun 31ldec
MSEK Not 2020 2019 2019
Eget kapital
Aktiekapital 4,9 4,9 4,9
Ovrigt tillskjutet kapital 201,6 201,2 201,7
Omrakningsreserv 19,9 18,2 19,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 71,3 79,4 106,9
Summa eget kapital 297,7 303,7 332,9
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 14,6 3,0 2,4
Langfristiga rantebarande skulder (for av EKN garanterade fordringar) 25,5 25,5 23,0
Langfristiga leasingskulder 29,5 24,2 35,2
Avsattningar 3,8 2,7 3,8
Uppskjutna skatteskulder 24,3 16,5 20,4
Summa langfristiga skulder 97,6 72,1 84,7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 9,0 19,8 2,4
Kortfristiga rantebarande skulder (for av EKN garanterade fordringar) 68,1 68,7 77,7
Kortfristiga leasingskulder 12,6 11,9 12,7
Leverantorsskulder 31,5 24,0 30,1
Skatteskulder 3,0 7,4 6,0
Ovriga skulder 11,9 14,8 7.4
Upplupna skulder och forutbetalda intakter 32,7 31,4 32,0
Avséttningar 1,0 1,0 1,0
Summa kortfristiga skulder 169,8 178,9 169,3
Summa skulder 267,4 251,0 254,0
Summa eget kapital och skulder 565,1 554,7 586,9
Rapport 6ver forandringar av eget kapital i koncernen
Balanserade
) vinstmedel
Ovrigt Om- inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet raknings- periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 49 201,2 14,9 80,0 300,9
Periodens totalresultat
Periodens resultat 10,1 10,1
Periodens dvriga totalresultat 3,3 3,3
Periodens totalresultat 3,3 10,1 13,4
Transaktioner med aktiedgarna
Utdelning -10,7 -10,7
Utgéende eget kapital 2019-06-30 4,9 201,2 18,2 79,4 303,7
Ingdende eget kapital 2020-01-01 4,9 201,7 19,5 106,8 332,9
Periodens totalresultat
Periodens resultat -35,6 -35,6
Periodens dvriga totalresultat 0,5 0,5
Periodens totalresultat 0,5 -35,6 -35,1
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram -0,1 -0,1
Utgaende eget kapital 2020-06-30 4,9 201,6 19,9 71,3 297,7
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Rapport 6ver kassaflodet for koncernen

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
MSEK 2020 2019 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -3,0 5,9 12,3 22,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4,5 8,6 10,1 13,2
Erhallen ranta 0,2 0,3 0,3 0,4
Erlagd réanta -1,2 -1,2 -2,6 -2,2
Betald inkomstskatt -0,3 -1,2 -2,3 -13,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 0,4 12,5 17,7 20,1
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -5,8 3,5 -12,0 0,1
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar 21,8 0,9 7,3 13
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar (garanterade av EKN) 13,6 -4,5 12,6 -12,7
Okning (+) /Minskning (-) av rorelseskulder -12,3 3,2 6,6 15
Kassaflode fran den lopande verksamheten 17,6 15,6 32,2 10,3
Investeringsverksamheten
Investeringar i intressebolag - -0,6 - -26,3
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,6 -1,3 -2,9 -4,0
Investering i aktiverade utvecklingsutgifter -10,5 -11,7 -21,3 -21,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -12,1 -13,6 -24,2 -52,2
Finansieringsverksamheten
Upptagna/Amortering av l&n 12,6 - 12,6 3,0
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder (EKN finansiering) -11,1 7,2 -7,1 21,9
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder 6,7 4,6 6,5 19,4
Amortering leasingskuld -2,7 -2,8 -5,6 -5,3
Utdelning - -10,7 - -10,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5,4 -1,7 6,4 28,3
Periodens kassafléde 10,9 0,3 14,4 -13,6
Likvida medel vid periodens bérjan 26,6 16,8 21,6 30,3
Valutakursdifferens i likvida medel -1,8 - -0,2 0,3
Likvida medel vid periodens slut 35,7 17,0 35,7 17,0
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Resultatrdkning for moderbolaget

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun
MSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 5,0 8,6 13,4 10,1
Administrationskostnader -5,6 -6,1 -13,3 -11,5
Ovriga rorelsekostnader -0,5 -1,4 -0,9 -2,8
Rorelseresultat -1,1 1,2 -0,8 -4,2
Resultat fran intressebolag 54,4 . s5a.a B
Resultat fran finansiella poster 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat efter Finansnetto -55,5 1,2 -55,2 -4,2
Koncernbidrag 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -55,5 1,2 -55,2 -4,2
Skatt 0,0 -0,3 0,0 0,9
Periodens resultat -55,5 1,0 -55,2 -3,3

D& inga poster finns redovisade i 6vrigt totalresultat 6verensstammer moderbolagets resultat

med totalresultatet.
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Balansrakning fér moderbolaget

30 jun 30 jun 3ldec
MSEK 2020 2019 2019
Tillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 0,9 0,6 0,7
Summa immateriella tillgangar 0,9 0,6 0,7
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 0,2 0,2 0,2
Summa materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,2 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 155,3 153,5 153,5
Andelar i intressebolag - 54,2 54,4
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 3,0 2,2 3,0
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 158,4 209,9 211,0
Summa anlaggningstillgangar 159,5 210,7 211,9
Omsattningstillgangar
Skattefordringar 1,6 2,3 11
Fordringar p& koncernforetag 0,2 25,5 49
Ovriga fordringar 0,4 0,1 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1,6 1,8 1,6
Summa kortfristiga fordringar 3,8 29,7 7,6
Kassa och bank 0,2 0,4 -
Summa omséttningstillgangar 4,0 30,1 7,6
Summa tillgangar 163,5 240,8 219,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 135,6 187,6 190,9
Langfristiga skulder
Ovriga avséttningar 3,8 2,7 3,8
Summa langfristiga skulder 3,8 2,7 3,8
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4,3 3,2 4,3
Skulder till koncernféretag 13,5 40,7 14,9
Ovriga skulder 0,5 1,6 0,9
Upplupna skulder och forutbetalda intakter 5,9 50 4,8
Summa kortfristiga skulder 24,1 50,4 24,9
Summa skulder 27,9 53,2 28,7
Summa eget kapital och skulder 163,5 240,8 219,6
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Boule Diagnostics (publ) tillampar IFRS (International Financial
Reporting Standards) som de antagits av Europeiska Unionen.
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delars-
rapportering. Del&rsrapporten fér moderbolaget har upprattats
enligt &rsredovisningslagen 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Delarsrapporten ska lasas tillsammans
med arsredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2019. Redovisningsprinciperna ar i dverensstam-
melse med de principer som tillampades foregdende raken-
skapsar med tillagg for redovisningen av statliga bidrag i enlig-
het med IAS 20. Verkligt varde pa finansiella tillgadngar och skul-
der bedéms motsvara de bokférda vardena. Delarsinformat-
ionen pa sidorna 1-6 utgor en integrerad del av denna finansi-
ella rapport som omfattar sidorna 1-17.

Redovisning av statliga bidrag till foljd av coronavirusets paver-
kan

Koncernen har tagit del av de statliga stodatgarder som rege-
ringar och myndigheter har beslutat om i sparen av coronaviru-
sets paverkan. Stodet avser ersattning for korttidsarbete och
Okade sjuklonekostnader samt ett loneskyddslan for det ameri-
kanska dotterbolaget som vid senare tillfalle kan omvandlas till
ett statligt bidrag. Erséattningen for kostnader vid korttidsarbete
utgor ett statligt bidrag enligt bade IFRS och RFR 2 och redovi-
sas i enlighet med IAS 20 Redovisning av statliga bidrag och
upplysningar om statliga stéd. Redovisning sker nar det forelig-
ger rimlig sékerhet att koncernen kommer uppfylla villkoren for
bidraget och bidragen med rimlig sdkerhet kommer att erhallas.

De svenska statliga bidragen till Boule Diagnostics AB och
Boule Medical AB redovisas systematiskt i resultatet éver
samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att
kompensera for och presenteras som en kostnadsreduktion i
resultatrakningen samt i balansrékningen som en fordran, i de
fall bidraget &nnu ej betalats ut, och som en férutbetald intakt, i
de fall erséattningen skett i forskott. Under det andra kvartalet
2020 inkluderas 1,2 MSEK i statliga bidrag i redovisningen for
de svenska bolagen, varav 1,0 MSEK ror korttidspermittering
inom produktion och redovisas som en kostnadsreduktion for
kostnad sald vara. Resterade 0,2 MSEK ror erséttning for sjuk-
16n och redovisas som en kostnadsreduktion under respektive
kostnadspost.

Det amerikanska dotterbolaget Clinical Diagnostics Solutions
Inc. har ansokt och i maj erhallit ett [oneskyddslan om 1,2
MUSD motsvarande 11,5 MSEK. Lanet &r en del av regering-
ens stimuleringspaket for att sékerstalla anstallningar. Lanet
ska till minst 60 procent anvandas for betalning av I6ner och
resterande for betalning av hyra och kontorsrelaterade kostna-
der. Lanet ska anvandas for kostnader under de kommande 8
till 24 veckorna efter att det erhallits och antalet anstallda ska
vara intakt under perioden. Nar beloppet ar forbrukat kan bola-
get ansOka om efterskankning, vilket kommer att ske i augusti
2020. Om ansokan beviljas konverteras lanet till dvriga rorelse-
intakter. Om lanet inte efterskanks aterbetalas l&nebeloppet, in-
klusive ranta om 1 procent, manadsvis under fem ar. | raken-
skapstabellerna fér denna halvarsrapport redovisas lanet som
en langfristig rantebarande skuld och likvida medel i balansrak-
ningen samt under finansieringsverksamheten i kassaflo-
desanalysen.

NOT 2 STALLDA SAKERHETER
OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernen Moderbolaget
30 juni, MSEK 2020 2019 2020 2019
Stallda sékerheter 184,1 180,7 55 4,7
Eventualforpliktelser 0,0 0,0 94,4 95,4

NOT 3 INVESTERING | STRATEGISKT PARNERSKAP MED
BIOSURFIT INOM PATIENTNARA DIAGNOSTIK

Den 14 december 2018 sl6t Boule ett strategiskt partnerskap
med det portugisiska diagnostikbolaget biosurfit. Biosurfit ut-
vecklar och tillverkar spinit®, ett system for patientnéra dia-
gnostik inom hematologi, immunologi och klinisk kemi. Boule
forvarvade aktier i biosurfit motsvarande 24,99% av det totala
aktiekapitalet och antalet roster mot en investering om 5 MEUR,
motsvarande 53,6 MSEK. 2,5 MEUR av investeringen betala-
des ut i december 2018 och resterande MEUR 2,5 betalades ut
i januari 2019. Under tiden fram till slutet av 2021 har Boule
mojligheten att férvarva ytterligare 24,99% for 5 MEUR plus
ranta, och under 2022 har Boule mgjligheten att forvarva reste-
rande aktier i biosurfit till en avtalad multipelvardering. Boules
innehav i biosurfit redovisas i moderbolagets samt koncernens
balansrakningar som innehav i intressebolag. | koncernens rap-
port 6ver totalresultat aterfinns vinster och forluster fran intres-
sebolag under finansnettot samt férandringen i omrékningsdiffe-
rensen under 6vrigt totalresultat.

Under varen 2020 beslutade Boules styrelse att bolaget inte
skulle investera ytterligare i biosurfit och istéllet avveckla sin
position i intressebolaget for att sékerstélla koncernens stabila
finansiella stallning och tillgang till likvida medel. Diskussioner
med Ovriga agare och nya investerare for att finna en ny agar-
konstellation har per rapportdatum inte resulterat i ndgot avslut
och Boule beddmer att det finns en risk mot den fortsatta driften
av biosurfit varfér en nedskrivning av hela innehavet genom-
forts. Paverkan i koncernens rakenskaper for det andra kvarta-
let 2020 &r en icke-kassaflodespaverkande resultateffekt om
-36,6 MSEK som redovisas under resultat fran intressebolag i
finansnettot.

Boule ar tillsvidare fortsatt agare av 24,99 procent av biosurfits
aktier och roster. Samarbetet mellan Boule och biosurfit kring
nyforsaljningen av biosurfits produkter avslutas men i 6vrigt pa-
verkas inte Boules organisation eller verksamhet.

BOULE DIAGNOSTICS DELARSRAPPORT 1 JANUARI-30 JUNI 2020 13



Boule

NOT 4 INTAKTER PER REGION OCH PRODUKT

jul19-  jul 18-
Intékter per region apr-jun  apr-jun jan-jun  jan-jun jun 20 jun 19 Forandring
MSEK 2020 2019  Foérandring 2020 2019 Forandring (R12) (R12) (R12)
USA 32,5 34,4 -5% 67,1 69,5 -3% 143,0 136,9 5%
Asien 20,3 35,0 -42% 49,6 65,3 -24% 129,2 1344 -4%
Osteuropa 13,8 18,2 -24% 31,9 33,3 -4% 69,1 63,3 9%
Latinamerika 7,6 12,6 -39% 20,2 22,8 -12% 39,3 41,0 -4%
Vésteuropa 6,4 8,8 -27% 15,9 18,8 -15% 35,1 35,8 -2%
Afrika/Mellandstern 9,9 10,7 -1% 24,3 28,8 -16% 53,8 44,1 22%
Summa 90,6 119,7 -24% 209,0 2384 -12% 469,5 455,5 3%

jul 19- jul 18-
Intékter per produkt apr-jun  apr-jun apr-jun  apr-jun jun 20 jun 19 Foérandring
MSEK 2020 2019  Foréandring 2020 2019 Forandring (R12) (R12) (R12)
Instrument 23,6 42,8 -45% 60,0 82,8 -28% 149,9 162,1 -7%
Forbrukningsvaror egna instrument 41,2 50,6 -18% 95,7 103,8 -8% 207,0 193,2 7%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 16,9 15,7 8% 33,5 30,4 10% 68,7 62,4 10%
Ovrigt 8,9 10,6 -16% 19,7 21,4 -8% 44,0 37,9 16%
Summa 90,6 119,7 -24% 209,0 2384 -12% 469,5 455,5 3%
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Kvartalsoversikt!

2020 2019 2018

apr-jun_ jan-mar | okt-dec  jul-sep  apr-jun  jan-mar | okt-dec jul-sep  apr-jun
Nettoomséttning, MSEK 90,6 118,4 129,3 131,2 119,7 118,6 106,2 110,9 107,8
Bruttoresultat, MSEK 37,0 55,2 57,7 62,3 52,0 54,1 43,3 47,3 52,6
Bruttomarginal, % 40,8 46,6 44,6 47,5 43,4 45,6 40,7 42,7 48,8
EBITDA, MSEK 2,4 20,8 20,3 37,8 11,6 21,7 57 14,8 22,2
EBITDA marginal, % 2,7 17,5 15,7 28,8 9,7 18,3 54 13,4 20,6
Av- och nedskrivningar materiella tillgangar, MSEK 4,4 4,5 4,1 4,5 4,7 4,1 1,4 1,3 1,7
EBITA, MSEK -1,9 16,2 16,2 33,3 6,9 17,7 4.3 13,5 20,6
EBITA marginal, % 2,1 13,7 12,5 25,4 5,8 14,9 4,1 12,2 19,1
Av- och nedskrivningar immateriella tillgdngar, MSEK?® 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9 0,7 0,7
EBIT, MSEK -3,0 15,2 15,1 32,3 59 16,7 3,4 12,8 19,8
EBIT marginal, % -3,3 12,9 11,7 24,6 50 14,1 3,2 11,5 18,4
Resultat efter skatt, MSEK?® -43,0 7,4 7,2 20,3 0,3 9,8 1,4 9,8 14,9
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK? -2,21 0,38 0,37 1,04 0,01 0,51 0,07 0,50 0,77
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK? -2,21 0,38 0,37 1,04 0,01 0,51 0,07 0,50 0,77
Kassaflode fr&n den lopande verksamheten per aktie, SEK2 0,91 0,75 1,02 1,23 0,80 -0,25 0,34 -0,03 0,50
Avkastning pa eget kapital, % -13,2 2,2 2,2 6,4 0,1 3,2 0,5 3,3 53
Nettoskuld/EBIT (R12) 0,2 0,0 0,1 0,4 0,7 0,3 -1,1 -1,4 -1,1
Soliditet, % 53 56 57 56 55 57 60 69 66

1) Sedan den 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 vilket har paverkat koncernens rakenskaper och nyckeltal vilket &ven paverkar jamférelse mellan kvartalen.
For mer information se arsredovisningen 2019.

2) Tidigare perioders aktienyckeltal har raknats om for att justera for aktiespliten i juni 2018. Fér mer information se arsredovisningen 2018.

3) biosurfits resultat och nedskrivningen av koncernens innehav i intressebolaget under det andra kvartalet 2020 inkluderas ej i koncernens rérelseresultat.
Nedskrivningen om 36,6 MSEK redovisas under finansnettot tillsammans med biosurfits resultat och syns darfér i kvartalsdversikten forst i resultat efter
skatt. For mer information om biosurfit se not 3.

Definitioner

ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE | IFRS

Boulekoncernens redovisning upprattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Boule tillampar ESMA:s (European Securities
and Market Authority-Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures). | korthet &r ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining, eller kassa-
flode som inte &r definierat eller specificerat i IFRS. For att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckl-
ing redovisar Boule vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underléttar en analys av koncer-
nens utveckling. Dessa tillaggsuppgifter ar kompletterande information till IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade i IFRS. Boules definit-
ioner av matt ej definierade i IFRS som aterfinns pa sida 14 kan skilja sig fran andra foretags definitioner. Berakningar av alla nyckeltal kan
stdmmas av mot poster i resultat- och balansrékningen.

Forsaljningsutveckling ar periodens nettoomséttning dividerat med jamforelseperiodens nettoomsattning, uttryckt i procentuell férandring

Bruttoresultat &r nettoomsattning minskad med kostnaden for sélda varor
Bruttomarginal &r bruttoresultatet dividerat med nettoomsattningen

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) ar resultatet fore finansiellt netto, skatter och avskrivningar pa materi-
ella och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal ar EBITDA dividerat med nettoomsattningen
EBITA (Earnings before interest and taxes) ar rorelseresultatet fore finansiellt netto, skatter och avskrivningar pa immateriella tillgangar

EBITA-marginal (Rérelsemarginal) &r EBITA dividerat med nettoomséttningen

EBIT (Earnings before interest and taxes) &r rorelseresultatet fore finansiellt netto och skatter

EBIT-marginal (Rérelsemarginal) ar EBIT dividerat med nettoomsattningen

Rorelsekapital &r varulager, kundfordringar (kortfristiga och Iangsiktiga) och kassa minskad med leverantérsskulder
Réantetéckningsgrad &r rorelseresultatet plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader

Avkastning pa eget kapital ar periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Nettoskuld ar rantebarande skulder minskade med likvida medel samt rantebarande kort- och l&ngfristiga fordringar hanforliga till EKN

Nettoskuldsattningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet &ar eget kapital dividerat med balansomslutningen

Rorelsemarginal exklusive engangskostnader &r rérelseresultatet med aterlaggning av engangskostnader dividerat med nettoomséttningen
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Detta ar Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB &r ett globalt diagnostikbolag specialiserat pa patientnara, decentraliserad bloddiagnostik och &ar
en av fa aktorer pa den globala diagnostikmarknaden som i egen regi utvecklar, tillverkar och marknadsfor instrument
och férbrukningsvaror for bloddiagnostik. Bolaget riktar sig framst mot sma och medelstora sjukhus, kliniker, laboratorier,
veterindrmottagningar, samt andra diagnostikbolag till vilka Boule erbjuder kompletta system for blodcellrékning (hemato-
logi) inom sé&val human- som veterinardiagnostik. Verksamheten bedrivs genom rérelsedrivande dotterbolag i Sverige,
USA, Mexiko och Ryssland. Koncernen omsétter omkring 500 miljoner SEK och har éver 200 anstéllda. Forséljningen
sker globalt, féretradesvis via bolagets dver 200 distributérer i fler &n 100 lander, med

stdd av Boules egna lokala séljare och servicepersonal. Boule &r sedan 2011 noterat

pa Nasdag Stockholm. Boule som investering
VISION AFFARSMQDELL -
Forbattrad halsa tillganglig for alla, var som helst i varlden. Boule erbjuder en bred portfol]

av instrument, forbruknings-
varor och tillhérande tjanster
till sma och medelstora sjuk-
vardsenheter varlden éver for

MISSION
Nara samarbete med kunder och partners for att erbjuda anvandarvanliga, hégkvalita-
tiva, patientnéra diagnostiklésningar var som helst i varlden.

AFFARSIDE hodgkvalitativ och séker blod-
Effektivt utveckla, tillverka och erbjuda helhetslésningar for human- och veterinarmark- analys.

naderna. TILLVAXT

FINANSIELLA MAL Boule har de senaste fem
Boule ska ha: aren haft en arlig genomsnitt-

lig forsaljningstillvaxt pa drygt
tio procent vilket ar hégre an
marknadstillvéxten och bola-

¢ En rorelsemarginal (EBIT-marginal) som dverstiger 15 procent,
« En langsiktig forsaljningstillvaxt som Gverstiger 10 procent per ar,

e En nettoskuld (ranteb&rande skulder minus likvida medel) som maximalt ar 3 get ser fortsatt god tillvaxtpot-
ganger storre an rorelseresultatet pa helarsbasis. ential p& global niva. Boule
STRATEGIER h?r .I'ang erfgrenhet av att"véxa

saval organiskt som via for-

e Skydda och expandera Boules karnverksamhet: Fortsétta effektivitetsforbattringar,
Okad produktionskapacitet samt sakerstalla kvalitet och regelefterlevnad.
Utveckla och lansera nésta generations systemplattformar.

e Sakerstalla positioner pa tillvaxtmarknader: Vidareutveckla distributorsrelationer
och néatverk samt stérka den lokala nérvaron.

o Tillvaxt i nya segment och marknader: Expandera pa nya geografiska marknader

Varv.

UTDELNING

Den overgripande malsatt-
ningen fér Boule ar att ge ak-
tiedgarna en utdelning som
aterspeglar saval god direkt-

och i nya kundsegment med forbéattrade forsaljningsmetoder och resurser, samt avkastning som utdelningstill-
tillsammans med samarbetspartners. vaxt. Den &rliga utdelningen

o Utveckla OEM- och CDS-brand verksamheterna: Satsa pd och expandera utvalda ska langsiktigt motsvara 25 till
[donsamma produktsegment (CDS=Clinical Diagnostic Solutions, OEM=0Original 50 procent beaktat bolagets
Equipment Manufacturer). likviditet.

e Bredda kunderbjudandet: Utveckla nya systemplattformar och bredda produktport-
féljen genom samarbeten och forvarv. Utbka erbjudandet av service och kundlds-
ningar.

Vara instrument for bloddiagnostik

o I =
i e

Medonic Swelab Medonic Swelab Quintus Exigo H400 Exigo C200
Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Veterinardiagnostik Veterinardiagnostik
3-partssystem 3-partssystem 5-partssystem 5-partssystem 5-partssystem 4-partssystem kemisystem
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Information till aktiedgarna

KALENDER

Delarsrapport kvartal 3 2020-11-05
Bokslutskommuniké 2021-02-03
Arsredovisningen 2020 2021-04-15
Delarsrapport kvartal 1 2021-05-06
Arsstamma 2021 2021-05-06
Delarsrapport kvartal 2 2021-07-19
Delarsrapport kvartal 3 2021-11-09

PRESENTATION AV DELARSRAPPORT

VD Jesper Sddergvist och CFO Christina Rubenhag presenterar och
kommenterar delarsrapporten via telefonkonferens.

Efter presentationen kommer det att finnas tid for fragor.
Presentationen halls pa engelska.

Tid: kl. 15.30 den 17 juli 2020
Telefonnummer: +46(0) 8-744 77 22
Kod: 1212

KONTAKTPERSONER INVESTERARRELATIONER

Jesper Sdderqvist Christina Rubenhag

VD och koncernchef CFO

+46 (0)70-689 05 90 +46 (0)70-546 72 22
jesper.sodergvist@boule.com  christina.rubenhag@boule.com

Bou

boule.com

o

Denna information &r sddan information som Boule Diagnostics AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanst&ende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 17 juli 2020 k. 08:00 CET.

HUVUDKONTOR DOTTERBOLAG

Boule Diagnostics AB Boule Medical AB Clinical Diagnostic Boule Medical LLC

Org nr 5565635-0252
Post- och besdksadress:
Domnarvsgatan 4,
SE-163 53 Spanga,
Sverige

Tel: +46 8 744 77 00
Fax: +46 8 744 77 20

Org nr 5656128-6542
Post- och bestksadress:
Domnarvsgatan 4,
SE-163 53 Spanga,

Sverige

Tel: +46 8 744 77 00
Fax: +46 8 744 77 20

Solutions Inc.
Org nr 20-1792965

Post- och besdksadress:
1800 NW 656th Avenue,
Plantation, Florida 33313
USA

Tel: +1 (954) 791 1773
Fax: +1 (954) 791 7118

Org nr 1187746528353

Post- och bestksadress:
Russia

125047, Moscow

4th Lesnoy pereulok,
House 4 , office 519

Tel: +7 495 225 85 20
Fax: +7 495 225 85 20
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