Boule Diagnostics AB (publ)
Bokslutskommuniké

januari—december 2020

Framsteg inom utveckling, men pandemin tynger kvartalet

Kvartalet oktober-december 2020

o Nettoomsattningen uppgick till 92,7 MSEK (129,3),
motsvarande en minskning med 28,3 procent.
Justerat for férandring av valutakursen motsvarar det
en minskning med 23,4 procent.

e Antal salda instrument uppgick till 834 (1 231) vilket
ar en minskning med 32,2 procent.

o Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
till 25,3 MSEK (19,7).

e Rorelseresultatet, uppgick till -41,6 MSEK (15,1) vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa -44,9 procent (11,7).
Exklusive nedskrivningen av immateriella tillgangar
om 40,0 MSEK uppgick rérelseresultatet till
-1,6 MSEK.

o Resultatet efter skatt uppgick till -32.6 MSEK (7,2).

o Resultatet per aktie fore och efter utspédning uppgick
till -1,68 SEK (0,37).

Vasentliga handelser under kvartalet

BOULES EGENUTVECKLADE TEKNIK BLIR BASEN |
BOLAGETS NYA PLATTFORM, FORVARVAD
LASERTEKNIK SKRIVS NED

Utvecklingen av nasta generations plattform for
analysinstrument har nu passerat en viktig milstolpe
avseende design, kravspecifikation och teknikval. Under
utvecklingsarbetet har olika |6sningar utvarderats, varav
ett spar inkluderade forvarv av teknologi for laseroptik.
Som en konsekvens av andra évervaganden och

Helarsperioden januari-december 2020

* Nettoomsattningen uppgick till 400,5 MSEK (498,9),
motsvarande en minskning med 19,7 procent. Justerat
fér forandring av valutakursen motsvarar det en
minskning med 18,3 procent.

¢ Antal salda instrument hammades sedan i mars av
pandemin och uppgick till 3 047 (4 598) vilket &r en
minskning med 33,7 procent.

o Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick
till 75,2 MSEK (54,0).

o Rorelseresultatet uppgick till -5,9 MSEK (70,0) vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa -1,5 procent (14,0).
Exklusive nedskrivningen av immateriella tillgangar
uppgick rérelseresultatet till 34,1 MSEK, vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 8,5 procent.

o Resultatet efter skatt inklusive nedskrivningen av
innehavet i intressebolaget biosurfit uppgick till
-48,0 MSEK (37,5).

* Resultatet per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -2,47 SEK (1,93).

o Styrelsen foreslar en utdelning pa SEK 0,55 per aktie
for 2020 (0,00). Se mer information pa sida 6.

teknikval har dock en annan utvecklingslinje visat sig ge

battre resultat, varfor den férvarvade teknologin och
darmed relaterade investeringar skrivs ned med 40
MSEK. Nedskrivningarna paverkar inte kassaflédet men
belastar resultatet under fjarde kvartalet 2020.

okt- okt- jan- jan- Omséttning,  Omsattning (R12) samt EBIT (R12) EBIT,
dec dec dec dec MSEK MSEK
Nyckeltal 2020 2019 2020 2019 500 - - 90
Forsaljningsutveckling, % -28,3 21,7 -19,7 17,6 450 L 70
Nettoomséttning, MSEK 92,7 129,3 400,5 498,9 200 | | 50
Bruttomarginal, % 42,3 44,6 44,2 45,3
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 416 151 59 700 350 1 30
Rorelsemarginal (EBIT), % -44.9 11,7 -1,5 14,0 300 - 10
Nettoskuld, MSEK -4,7 7,3 -4,7 7,3 250 L 10
Avkastning pa eget kapital, % -11,2 2,2 -15,9 11,9
Nettoskuld/EBIT (R12), ggr 0,8 0,1 0,8 0,1 2017 2018 2019 2020
Resultat per aktie, L
efter utspadning, SEK -1,68 037  -247 1,93 mm— Omséttning =—EBIT
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VD har ordet

Coronapandemins framfart globalt har kraftigt paverkat
aven fjarde kvartalet. Vi summerar 2020 till ett utmanade
ar avseende forsaljning och lénsamhet. Vi har samtidigt
gjort viktiga framsteg i var produktutveckling, som
visserligen utldste ett nedskrivningsbehov, men som
underbygger framtida tillvéxt. Trots dessa utmaningar har
vi hanterat kassaflddet val, vardat vara relationer med
vara distributorer samt utvecklat processer och
organisation.

Viktig milstolpe uppnadd i Boules plattformsprojekt
Utvecklingen av néasta generations plattform, som kommer
adressera en storre och snabbare véaxande marknad, fér
analysinstrument passerade under december en viktig
milstolpe avseende design, kravspecifikation och
teknikval. Under aret har vi gjort stora framsteg inom
projektet innebarande att vi preciserat alla véasentliga
teknikval dar Boules egenutvecklade laserteknik blir basen
fér den nya plattformen. Vi har stakat ut en tydlig plan for
var forsta release som blir ett avancerat 5-partsinstrument
fér humanmarknaden med planerad lansering i slutet av
2022. Beslutet att ga vidare med var egenutvecklade
laserteknik innebar att den teknologi som férvarvades
2018 blev dverflédig och hela investeringen skrevs ned
med 40 MSEK, vilket belastar resultatet under fjarde
kvartalet 2020.

Okad paverkan fran covid-19 i slutet av aret

Den optimism som manga marknader signalerade i mitten
av hosten vandes i takt med att en andra, eller i vissa
regioner en tredje, vag av corona ledde till nya
restriktioner och nedstangningar p4 manga av vara
huvudmarknader. Restriktionerna minskar antalet
lakarbesok och ger darmed lagre testvolymer vilket
minskar var forséljning av forbrukningsvaror. Det ar dven
fortsatt svart att installera och driva forsaljning av nya
instrument givet sjukvardens prioriteringar.

Omsattningen uppgick till 93 MSEK i fjarde kvartalet och
minskade med 28 procent jamfért med féregéende ar.
Darmed bréts den positiva forsaljningstrend vi sag i tredje
kvartalet. For heldret blev forsaljningen 400 MSEK, vilket
ar 20 procent lagre &an rekordaret 2019. Bruttomarginalen
for fjarde kvartalet férsamrades med 2 procentenheter mot
tidigare ar, vilket forklaras framst av &g forsaljning men
aven av kostnader for nedskrivning av lager till féljd av
leverantérsbyte och utfasning av produkter och
komponenter. For helaret blev bruttomarginalen 44
procent, vilket ar vasentligt lagre &n bade var ambition och
potential.

Kvartalets rorelseresultat belastades av nedskrivningar
avseende forvarvad laserteknik och uppgick till -42 MSEK
i kvartalet och -6 MSEK for helaret. Exklusive
nedskrivningar var rérelseresultatet for kvartalet

-1,6 MSEK och for helaret 34 MSEK, vilket motsvarar en
justerad rorelsemarginal p& 8,5 procent for heléret 2020.

Under aret har vi arbetat malmedvetet med att sakra det
operativa kassaflodet for att mojliggdra fortsatta satsningar
pa vara strategiska investeringar. Vara disponibla likvida
medel har 6kat med 5 MSEK.

Framsteg inom nya omraden

Trots att pandemin paverkar aktiviteten i marknaden
negativt har Boule haft fullt fokus pa tillvaxtagendan. |
bérjan av &ret vann vi en publik upphandling av instrument
till blodbanker i Indien och mot slutet av aret salde vi
ocksa instrument till privata blodbanker pad samma
marknad. Insteget mot blodbanksmarknaden ar i linje med
var strategi att bredda vart erbjudande till nya segment.

Vi jobbar aven med I6pande produktférbattringar och
implementering av fler analyser for befintliga produkter. |
var veterinarportfolj lanserade vi under kvartalet en ny
panel till vart kliniska kemiinstrument Exigo C200 med
tester for att méta infektioner hos katter.

Ett flertal utbildningswebinarier har hallits vilket varit
mycket uppskattat av bolagets globala distributorer. Vi
arbetar hart for att fortsatta erbjuda marknadens basta
kundupplevelse och vara narvarande digitalt. Utbildningar
ar ett viktigt verktyg for att underhalla och fordjupa vara
relationer med vara distributorer vilka utgér basen for var
langsiktiga tillvéxt och Idnsamhet.

Arbetet med att etablera lokal tillverkning av férbruknings-
varor i Ryssland fortsatte enligt plan och vi réknar med
produktionsstart i slutet av forsta kvartalet 2021.

Vagen tillbaka till tillvéxt och I6nsamhet
Covid-19-pandemin har temporart minskat efterfrdgan och
det finns en fortsatt osakerhet i hur snabbt marknaderna
kommer att aterhamta sig. Vi planerar for att efterfrdgan
ska normaliseras under andra halvaret 2021. Pa langre
sikt ser vi en fortsatt stabil tillvaxt for den decentraliserade
patientndra marknaden som Boule adresserar.

Genom hart arbete har vi skapat en utmérkt position for att
atervanda till tillvaxt under 2021. Fokuserat arbetar vi for
att sakra var marknadsposition efter pandemin genom att:

e Ge support vid behov till installerad bas av instrument
som varit nedstangda sa att de snabbt atertas i drift da
detta driver férsaljning av férbrukningsvaror med hog
marginal

o Oka marknadsféring och narvaro néar upphandlingar
av nya instrument drar igang igen

o Fortséatta arbetet med att effektivisera vara processer
och oka var produktivitet

Atergang till god tillvaxt och lénsamhet bygger pa att
pandemin ger vika. Vi genomfér manga insatser for att ta
tillvara de mojligheter som trots allt
finns samt trimmar och férbereder
oss for ett mer normalt
marknadslége, vilket gér mig
hoppfull infér det kommande aret.

Avslutningsvis vill jag rikta ett varmt
tack till alla distributérer,
leverantérer och Boules personal
for fantastiska insatser under ett
utmanande ar.

Jesper Sdderqvist
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling
januari—-december 2020

NETTOOMSATTNING

Nettoomséttningen under perioden uppgick till

400,5 MSEK (498,9), vilket motsvarar en minskning med
19,7 procent. Omsattningen minskade med 18,3 procent
justerat for forandring av valutakursen p&a USD och EUR.
Frén det andra kvartalet har forsaljningen paverkats
negativt av covid-19. Forsaljningen sag en viss
upphamtning under det tredje kvartalet, men till féljd av
nya restriktioner och nedsténgningar gick den ater ned i
det fjarde kvartalet. Instrumentforséljningen har bromsat
upp och forsaljningen av férbrukningsvaror har minskat till
féljd av minskade antal lakarbesdk och darmed lagre
testvolymer.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet under perioden uppgick till 177,2 MSEK
(226,2) och bruttomarginalen uppgick under perioden till
44,2 procent (45,3). Bruttomarginalen under fjarde
kvartalet var 42,3 procent (44,6) och paverkades negativt
av lagt kapacitetsnyttjande och nedskrivning av
komponenter till f6ljd av utfasning av produkter samt byte
av leverantorer.

Ersattning for korttidspermitteringar, vilket initierades for
delar av de kollektivanstallda inom produktion fran mitten
av april, har minskat kostnaderna med 1,4 MSEK, varav
0,3 MSEK i fjarde kvartalet.

Omsattning (R12) samt bruttoresultat (R12)

Omsattning, Bruttoresultat,

KOSTNADER

Rorelsekostnaderna under perioden uppgick till

194,0 MSEK (158,1). Rorelsekostnaderna inkluderar bland
annat den satsning och forstarkning av utvecklings- och
kvalitetsorganisationen som fortsatt sker, nedskrivning av
immateriella tillgdngar om 40 MSEK samt etablering av
lokal tillverkning i Ryssland. Forsaljningskostnaderna
uppgick till 82,9 MSEK (102,6) och inkluderar
kostnadsbesparingar till foljd av covid-19.

Kostnader for forskning och utveckling, inklusive
kostnader for kvalitetsorganisationen men exklusive
nedskrivningen av immateriella tillgangar, som belastat
resultatet uppagick till 43,1 MSEK (29,9), vilket motsvarar
10,8 procent (6,0) av nettoomsattningen. Utgifter for
forskning och utveckling har aktiverats med 37,7 MSEK
(37,9). Totala utgifter for forskning och utveckling
exklusive nedskrivning av immateriella tillgangar
motsvarar 20,2 procent (13,6) av nettoomsattningen.

Aktiverade utgifter under perioden avser framst nésta
generations hematologiplattform.

Nettot av dvriga rérelseintakter och évriga
rérelsekostnader uppgick under perioden till totalt 10,9
MSEK (1,9) och bestéar av positiva respektive negativa
valutakursférandringar samt ett amerikanskt statligt stod
som koncernens amerikanska dotterbolag erhallit med
anledning av covid-19 om 11,3 MSEK.

MSEK MSEK Sankta sociala avgifter och ersattning for sjukldon hos
500 - 250 koncernens svenska bolag har sankt rérelsekostnaderna
450 - L 205 med 0,8 MSEK respektive 0,4 MSEK, varav totalt 0,1
200 | L 200 MSEK i fjarde kvartalet. For mer information kring
350 | L 175 redovisningen av statliga bidrag se not 1.
300 4 - 150 RORELSERESULTAT
250 - L 125 Rorelseresultatet uppgick till -5,9 MSEK (70,0)
motsvararande en rorelsemarginal pa -1,5 procent (14,0)
zoﬁ 2018 2019 2020 och exklusive nedskrivningen av immateriella tillgangar
e uppgick rérelseresultatet till 34,1 MSEK, vilket motsvarar
mmmmm Omsattning Bruttoresultat . . o
en rérelsemarginal pa 8,5 procent.

Forséljning per region och produkt
Nettoomsattning per region okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 Forandring 2020 2019 Forandring
USA 28,9 36,4 -20% 128,3 145,4 -12%
Asien 28,5 43,0 -34% 104,0 144,6 -28%
Osteuropa 10,6 15,3 -31% 55,6 71,0 -22%
Latinamerika 5,0 11,3 -56% 32,8 42,1 -22%
Vasteuropa 10,6 10,4 1% 36,0 37,5 -4%
Afrika/Mellandstern 9,1 12,9 -29% 43,8 58,2 -25%
Summa 92,7 129,3 -28% 400,5 498,9 -20%
Nettoomsattning per produkt okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 Foréndring 2020 2019 Foréndring
Instrument 31,0 44,7 -31% 120,7 172,7 -30%
Forbrukningsvaror egna instrument 40,5 57,0 -29% 179,7 215,1 -16%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 12,9 15,3 -15% 62,5 65,4 -4%
Ovrigt 8,2 12,4 -33% 37,6 45,7 -18%
Summa 92,7 129,3 -28% 400,5 498,9 -20%
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FINANSNETTO

Finansnetto exklusive resultat fran intressebolag uppgick
till -2,8 MSEK (-4,3). Inréknat resultatet fran intressebolag
var finansnettot -43,1 MSEK (-19,5) varav nedskrivningen
av koncernens innehav i biosurfit utgér -36,6 MSEK.

BIOSURFIT

Under det andra kvartalet skrev Boule ner hela innehavet i
intressebolaget biosurfit. Nedskrivningen hade en icke-
kassaflodespaverkande resultateffekt motsvarande det
bokférda vardet per den 30 juni, 36,6 MSEK. Efter
nedskrivningen har biosurfit inte ngon ytterligare
resultatpdverkan pa koncernens rakenskaper.

For mer information om biosurfit och om nedskrivningen
av Boules innehav se not 3.

RESULTAT
Resultat fore skatt uppgick till -49,0 MSEK (50,6).
Periodens resultat uppgick till -48,0 MSEK (37,5).

FINANSIERING OCH KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under
perioden uppgick till 75,2 MSEK (54,0), paverkat positivt
framforallt av minskning av kundfordringar.

Exportkreditndmnden (EKN) garanterar en del av Boules
kundfordringar till 75-95 procent av de aktuella
fordringarnas totalbelopp. Fordringar kan belanas och
skulderna redovisas da som rantebarande skulder.
Forandringen av kundfordringar garanterade av EKN
inkluderas i kassaflodet fran den I6pande verksamheten,
medan forandringen av dvriga rantebarande skulder
redovisas under finansieringsverksamheten i kassaflodet.

Periodens kassafléde uppgick till 14,4 MSEK (-8,9) och
likvida medel per den 31 december uppgick till 33,0 MSEK
(21,6).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej
utnyttjade checkrékningskrediter, uppgick per den 31
december till 83,2 MSEK (78,6).

INVESTERINGAR

Totala investeringar uppgick till 46,0 MSEK (74,5), varav
37,7 MSEK (37,9) avser investeringar i framtida produkt-
plattformar och 0,0 MSEK (26,5) avser forvarv i
intressebolag biosurfit, se not 3.

LAN LONESKYDD (PAYROLL PROTECTION LOAN)
Koncernens amerikanska dotterbolag har ansokt och i maj
erhallit ett 1&n om 1,2 MUSD motsvarande 11,6 MSEK.
Lanet &ar en del av regeringens stimuleringspaket for att
sékerstalla anstallningar. Lanet skulle till minst 60 procent
anvandas for betalning av I6ner och resterande del for
betalning av hyra och kontorsrelaterade kostnader. Lanet
skulle anvandas for kostnader under de foljande 8 till 24
veckorna efter att det erhdllits och antalet anstéllda skulle
vara intakt under perioden. Bolaget kunde ansdka om
efterskankning av forbrukat belopp efter 8 eller 24 veckor,
vilket for bolagets del innebar ansékan i oktober. Per
september var beloppet férbrukat och da det foreligger
rimlig sékerhet att villkoren som ar férknippade med
efterskankning uppfylls konverterades lanet i sin helhet till
ovriga rorelseintékter under det tredje kvartalet. Fér mer
information om redovisningen av statliga bidrag se not 1.

Bedodtmd aktiv installerad instrumentbas

Beddmd aktiv
installerad bas 12
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— Antal salda instrument per ar

1) Estimerad installerad instrumentbas med start 2006 baseras pa en uppskattad livslangd om atta ar for instrumenten.
2) Ackumulerat antal salda instrument sedan 2006 uppgar per den 31 december 2020 till 40 410.
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Boule

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december
2020 till 269,3 MSEK (332,9) och soliditeten till 56 procent
(57).

De rantebarande skulderna exklusive leasing avser
primart belaning av kundfordringar garanterade av EKN
och uppgick per den 31 december 2020 till 89,4 MSEK
(105,6). Av dessa var 17,8 MSEK (25,4) langfristiga och
71,5 MSEK (80,2) kortfristiga. Under det tredje kvartalet
2020 minskade de langfristiga skulderna med 11,6 MSEK
till foljd av att det amerikanska l6neskyddslanet
omvandlades till en 6vrig rorelseintakt, se vidare i not 1.
Per den 31 december 2020 nyttjades checkraknings-
krediten med 9,5 MSEK (1,8) och 6vriga, icke-
réantebarande, kortfristiga skulder och leverantdrsskulder
uppgick till 68,9 MSEK (76,5).

Leasingskulder om 36,1 MSEK (47,8) redovisas per den
31 december varav 23,8 MSEK (35,2) ar langfristiga och
12,3 MSEK (12,7) ar kortfristiga.

i

Nettoskulden uppgick per den 31 december 2020 till -4,7
MSEK (7,3).

Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder
uppgick per den 31 december till 0,0 MSEK (0,0)
respektive 13,9 MSEK (20,4).

Langfristiga avsattningar avser avsattning till direktpension
om 3,3 MSEK (3,8).

MARKNAD

Boule vander sig till sjukhus, Kkliniker, laboratorier och
bolag inom bloddiagnostik pa saval human- som pa
veterindromradet. Bloddiagnostik innebar att det enbart ar
blod som analyseras genom exempelvis klinisk kemisk
analys eller blodcellrékning avseende forandringar av olika
blodkomponenter. Boules adresserade humanmarknad
har en storlek p& omkring 6 miljarder SEK, av vilken
bolagets marknadsandel uppgar till cirka 8 procent, och
uppskattas historiskt ha haft en global arlig tillvaxt om 5
procent. Boule har starka positioner pa viktiga tillvaxt-
marknader i exempelvis Asien och har under de senaste
aren forbattrat bolagets positioner pa den snabbvaxande
veterindrmarknaden. For mer detaljerad information om
Boules olika marknader se arsredovisningen 2019.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Boules verksamhet medfor risker och osékerhetsfaktorer
som i varierad utstrackning kan paverka formagan att na
de mal som satts upp. Boule arbetar kontinuerligt med att
hantera de risker och osakerhetsfaktorer som finns, samt
med den riskinventering som ligger till grund for att
upptécka nya risker och osékerhetsfaktorer. Arbetet sker
systematiskt och internt samordnat med syftet att
synliggora risker samt begrénsa riskexponeringen och en
eventuell paverkan om en risk aktualiseras. For
narvarande bedéms de frAmsta riskerna och
osékerheterna finnas inom; regulatoriska risker,
produktportfoljsrisker, distributérsrisker, produktions-och
kvalitetsrisker, piratkopierade reagenser, prispress,
leverantorsrisker, marknadsrisker och konkurrens, mutor
och korruption, valutarisker, IT-séakerhet och IT-system,
finansieringsrisker och framtida kassafléden, hélsa och
sakerhet pa arbetsplatsen, beroende av nyckelpersoner,
samt effekterna av covid-19.

Boule &r idag exponerat for valutakursférandringar framst
gallande USD och EUR. +/- 10 procent pa kursen
USD/SEK hade allt annat lika paverkat resultatet efter

skatt for rakenskapsaret 2019 med +/- 8 MSEK och med
+/- 4 MSEK for samma antaganden gallade EUR. Boule

arbetar standigt med att operationellt minska koncernens
valutaexponering.

Boule mottog i oktober 2018 ett varningsbrev fran
amerikanska Food and Drug Administration (FDA). Boule
slutférde arbetet med de till FDA presenterade
atgardsplanerna i januari 2020 och i slutet av februari
meddelade myndigheten att Boule enligt deras bedémning
har adresserat de dvertradelser varningsbrevet innehdll.
Varningsbrevet har darmed stangts. For mer information
om varningsbrevet se arsredovisningen 2019.

For en utforligare beskrivning av riskerna samt
riskhantering och relaterade mdjligheter se
arsredovisningen for 2019. Jamfort med arsredovisningen
beddms riskerna vara oférandrade utdver uppdateringen
kring effekterna av covid-19 som presenteras nedan.

COVID-19

Boule star liksom andra féretag infor nya utmaningar i och
med spridningen av covid-19. Férséljningen har bromsats
upp till foljd av nedstangning av manga marknader da
vanliga sjukvardsbesok minskat radikalt med resultatet att
farre blodprover tagits. Langden av nedstangning av
nyckelmarknader blir avgérande for paverkan pa
forséljning av forbrukningsvaror framat. Aven nyférsaljning
av instrument har tidvis stoppats da vardgivarna har
koncentrerat sig p& hantering av covid-19 patienter.
Problem har och kan fortsatt uppsta gallande logistiken till
kund pa grund av brist pa transportkapacitet och hinder i
samband med stangning av granser. Bolaget har arbetat
sig igenom storningar i komponentférsorjning, men risken
finns att det kan uppsta brist pa ravarukomponenter for
instrument och reagens.

Boule har fokuserat pa att sékra en god likviditet.
Styrelsen beslutade darfor att dra tillbaka aktieutdelningen
for 2019 och det var ett av skélen till att inte fullfélja
investeringen i intressebolaget biosurfit. Alla konferenser,
massor och fysiska moten med kunder har ersatts av
digitala kundméten. Koncernen har nyttjat statligt stod
bade i USA och Sverige, inklusive korttidspermitteringar i
produktion for att minska kostnader och stérka likviditeten.
Vissa investeringar har skjutits pa framtiden, men de
langsiktiga strategiska investeringarna har fortsatt enligt
plan.

Bade forsaljning och orderingdng aterhamtade sig under
det tredje kvartalet jamfort med det andra kvartalet, for att
sedan minska under det fjarde kvartalet d& en andra eller i
vissa regioner en tredje vag av covid-19 ledde till nya
restriktioner och nedstangningar. Framtida forsaljnings-
paverkan ar svarbedémd da det finns en fortsatt osakerhet
i hur snabbt marknaderna kommer att aterhamta sig under
2021.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

UtOver ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare sa har inga transaktioner med
narstdende &gt rum under perioden.

MODERBOLAGET

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 ar ett
svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret & Domnarvsgatan 4, 163 53
Spénga, Sverige.

Intékterna i moderbolaget ar hanforliga till
koncerngemensamma tjanster.
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Risker och osékerheter i moderbolaget sammanfaller
indirekt med koncernens.

PERSONAL

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden
varit 219 (213) varav 7 (8) i moderbolaget. Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 124 (118), USA 84 (87),
Mexiko 2 (2), Ryssland 9 (6). Medelantalet kvinnor i
koncernen var 94 (92) och medelantalet man var 125
(121).

ANTAL AKTIER

Det totala antalet aktier och roster i Boule Diagnostics
AB &r 19 416 552 och har varit oférandrat under 2020.

OPTIONER

Bolaget har tre utestdende optionsprogram. Bolaget har
pa arsstamman 2020 beslutat att ge ut maximalt 180
000 teckningsoptioner. Varje option berattigar
innehavaren att senast den 30 december 2023 forvarva
en aktie till kursen 86,70 SEK/aktie. Teckningsoptioner
har tilldelats och p& marknadsmaéssiga villkor forvarvats
av anstéllda. Av dessa forvarvades 130 000 av VD och
resterande 50 000 av 6vriga ledande befattningshavare.

Bolaget beslutade pa arsstamman 2019 att ge ut
maximalt 490 500 teckningsoptioner. Varje option
berattigar innehavaren att senast den 30 december 2022
forvarva en aktie till kursen 67,50 SEK/aktie. 463 435
teckningsoptioner har tilldelats och pd marknadsmassiga
villkor férvarvats av anstéllda. Av dessa forvarvades

280 080 av dvriga ledande befattningshavare och
resterande 183 354 av dvriga anstéllda.

Bolaget har tidigare beslutat att ge ut maximalt 122 631
teckningsoptioner genom beslut pa arsstimman 2017.
Varje option beréattigade innehavaren att senast den 30
december 2020 forvarva fyra aktier till kursen 97,50
SEK/aktie, med beaktande av omrakning till foljd av
genomford aktiesplit 4:1. Under 2017 tilldelades och pa&
marknadsmassiga villkor férvarvades 58 631 stycken av
teckningsoptionerna. Av dessa férvarvades 48 631 av
tidigare VD Fredrik Dalborg och resterande 10 000 av
Ovriga ledande befattningshavare. Ingen ytterligare
tilldelning har skett, varfér 64 000 optioner kvarstod.
Optionerna hade per arsskiftet inte nyttjats och ar
darmed férfallna.

Avseende de tre programmen géller att fér den handelse
optionsinnehavarens anstéllning upphdr ska optionerna
hembjudas till Boule, som kan vélja att nyttja ratten till
hembud. Styrelsen har beslutat att inte nyttja ratten till
hembud mot tidigare VD Fredrik Dalborg avseende
programmet fran 2017. Styrelsen har beslutat att nyttja
ratten till hembud mot tidigare anstéllda som férvarvat
optioner i programmet fran 2019, varmed aterkop har
skett av 95 307 optioner. Det finns inga restriktioner
rérande overlatelse av optionerna i de tre programmen.

Aktiedgare per 31 december 2020 Andel av

(och déarefter kanda forandringar) Antal aktier kapital/roster
Svolder AB 2414 194 12,43%
AB Grenspecialisten 2274 332 11,71%
Thomas Eklund inkl bolag 1 956 955 10,08%
Swedbank Robur Fonder AB 1865 000 9,61%
Tredje AP-fonden 1625771 8,37%
Nordea Fonder 1275 470 6,57%
Lansforsakringar Fonder 804 477 4,14%
Skandinaviska Enskilda Banken UK 605 979 3,12%
Société Générale 586 271 3,02%
CBNY-Norges Bank 572 170 2,95%
TIN Ny Teknik 554 159 2,85%
Andra AP-Fonden 392 776 2,02%
Sijoitusrahasto Aktia Nordic 371 270 1,91%
Ovriga aktiedgare (2 362) 4117728 21,21%
Totalt antal aktier 19 416 552 100,00%
/r’-l\gsgirn\ga utestaende antal optioner ex. 548 128

Totalt antal aktier inkl. optioner 19 964 680

UTDELNING

Under 2020 |3g ett stort fokus pa att sakerstalla Boules
tillgang pa likvida medel och finansiella stallning till foljd
av den osakerhet som radde under aret varav styrelsen
som en forsiktighetsatgard drog tillbaka forslaget om
utdelning for rakenskapsaret 2019. Under 2020 har
bolagets disponibla likvid stérkts tack vare ett positivt
kassafléde och styrelsen finner darfor att det finns
utrymme for att lamna utdelning fér 2020.

Styrelsen foreslar en utdelning pa SEK 0,55 (0,00) per
aktie for 2020, motsvarande 37,3 procent av arets
resultat justerat for nedskrivningsposter. Bolagets
utdelningspolicy ar att utdelningen langsiktigt ska
motsvara 25 till 50 procent beaktat bolagets likviditet.

ARSREDOVISNINGEN 2020

Arsredovisningen fér 2020 publiceras den 15 april 2021
och kommer da att finnas tillganglig pa bolagets hemsida
www.boule.com. Den engelska versionen av
arsredovisningen kommer att publiceras fore
arsstamman den 6 maj och finnas tillganglig pa bolagets
engelsksprakiga hemsida www.boule.com.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Framatriktad information i denna rapport baseras pa
Bolagets férvantan vid tidpunkten fér rapporten. Aven
om Boule beddmer att forvantningarna &r rimliga finns
det inte nagon garanti for att forvantningarna ar eller
kommer att visa sig vara korrekta. Foljaktligen kan
framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som
framgar i den framtidsinriktade informationen beroende
pa bland annat &ndrade marknadsférutsattningar for
Bolagets tjanster och mer generella &ndrade
forutsattningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens, férandringar i lagkrav och andra politiska
atgarder samt variationer i valutakurser. Boule atar sig
inte att uppdatera eller ratta sadan framatriktad
information annat &n vad som stipuleras i lag.
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Styrelsen och verkstallande direktdren forsékrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande dversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm 3 februari 2021
Boule Diagnostics AB

Peter Ehrenheim Thomas Eklund Karin Dahllof
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Jon Risfelt Charlotta Falvin Jesper Sdderqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstéllande Direktor
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Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat for koncernen
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

MSEK Not 2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning 92,7 129,3 400,5 498,9
Kostnad for salda varor -53,4 -71,6 -223,3 -272,7
Bruttoresultat 39,2 57,7 177,2 226,2
Bruttomarginal 42,3% 44,6% 44.2% 45,3%
Ovriga rorelseintakter 1 2,6 0,7 29,5 11,1
Forsaljningskostnader -20,5 -24,9 -82,9 -102,6
Administrationskostnader -6,8 -7,1 -28,0 -25,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -51,3 9,4 -83,1 -29,9
Ovriga kostnader -4,8 -1,9 -18,5 -9,2
Rorelseresultat -41,6 15,1 -5,9 70,0
Rorelsemarginal -44,9% 11,7% -1,5% 14,0%
Finansiella intakter 1,6 0,9 15 1,8
Finansiella kostnader -0,9 -1,8 -4,3 -6,1
Resultat fran intressebolag 3 - -3,0 -40,3 -15,2
Finansnetto 0,7 -3,9 -43,1 -19,5
Resultat fore skatt -41,0 11,3 -49,0 50,6
Inkomstskatt 8,4 -4,1 1,1 -13,0
Periodens resultat -32,6 7,2 -48,0 37,5

Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omfdras till periodens resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omréakning av utlandska

dotterbolag och intressebolag -11,5 -7,7 -16,3 4,6
Summa ovrigt totalresultat -11,5 -7,7 -16,3 4,6
Summa totalresultat for perioden -44,1 -0,5 -64,3 42,1
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -1,68 0,37 -2,47 1,93
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1,68 0,37 -2,47 1,93

D4 koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderféretagets resultat.

1) Varav nedskrivningen av forvarvad laserteknologi och relaterade aktiverade kostnader stér for 40,0 MSEK.
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

31 dec 31dec
MSEK Not 2020 2019
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 115,6 118,6
Goodwill 72,9 80,5
Summa immateriella tillgangar 188,5 199,1
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderéttstillgangar 34,9 46,5
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4,7 51
Inventarier, verktyg och installationer 11,0 13,1
Forbattringsutgifter p& annans fastighet 4,2 5,7
Summa materiella anlaggningstillgangar 54,7 70,4
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intressebolag 3 - 40,0
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 3,0 3,2
Langfristiga kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 36,8 47,3
Summa finansiella anlaggningstillgangar 39,8 90,6
Summa anlaggningstillgangar 283,1 360,1
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnoédenheter 35,8 39,1
Varor under tillverkning 3,9 4,5
Fardiga varor och handelsvaror 14,8 14,0
Summa varulager 54,5 57,6
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 3,0 7,0
Kundfordringar 33,2 50,1
Kundfordringar (garanterade 75-95% av EKN) 60,4 77,3
Ovriga fordringar 3,5 3,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8,9 10,2
Summa kortfristiga fordringar 109,1 147,6
Likvida medel 33,0 21,6
Summa omséttningstillgangar 196,6 226,8
Summa tillgangar 479,7 586,9
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Rapport 6ver finansiell stalining fér koncernen (fortséttning)

31 dec 31ldec
MSEK Not 2020 2019
Eget kapital
Aktiekapital 4,9 4,9
Ovrigt tillskjutet kapital 202,4 201,7
Omrakningsreserv 3,1 19,5
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 58,9 106,9
Summa eget kapital 269,3 332,9
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 1,8 2,4
Langfristiga rantebarande skulder (for av EKN garanterade fordringar) 16,0 23,0
Langfristiga leasingskulder 23,8 35,2
Avsattningar 3,3 3,8
Uppskjutna skatteskulder 12,8 20,4
Summa langfristiga skulder 57,7 84,7
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 10,3 2,4
Kortfristiga rantebarande skulder (for av EKN garanterade fordringar) 61,2 77,7
Kortfristiga leasingskulder 12,3 12,7
Leverantorsskulder 29,4 30,1
Skatteskulder 83 6,0
Ovriga skulder 6,5 7.4
Upplupna skulder och forutbetalda intakter 28,7 32,0
Avséttningar 11 1,0
Summa kortfristiga skulder 152,7 169,3
Summa skulder 210,4 254,0
Summa eget kapital och skulder 479,7 586,9

Rapport 6ver forandringar av eget kapital i koncernen

Balanserade

) vinstmedel
Ovrigt Om- inkl. Totalt
Aktie- tillskjutet raknings- periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 49 201,2 14,9 80,0 300,9
Periodens totalresultat
Periodens resultat 37,5 37,5
Periodens dvriga totalresultat 4,6 4,6
Periodens totalresultat 4,6 37,5 42,1
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,5 0,5
Utdelning -10,7 -10,7
Utgdende eget kapital 2019-12-31 49 201,7 19,5 106,9 332,9
Ing&ende eget kapital 2020-01-01 4,9 201,7 19,5 106,9 332,9
Periodens totalresultat
Periodens resultat -48,0 -48,0
Periodens 6vriga totalresultat -16,3 -16,3
Periodens totalresultat -16,3 -48,0 -64,3
Transaktioner med aktiedgarna
Optionsprogram 0,7 0,7
Utgadende eget kapital 2020-12-31 4,9 202,4 31 58,9 269,3
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Rapport 6ver kassaflodet for koncernen

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -41,6 15,1 -5,9 70,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 48,8 53 52,9 27,8
Erhallen ranta - 0,8 0,4 1,8
Erlagd ranta -0,9 -1,8 -4,3 -5,9
Betald inkomstskatt -0,2 2,9 -4,6 -15,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital 6,1 22,3 38,5 77,9
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager -2,7 2,9 -1,4 1,3
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar 16,4 11,4 14,5 13
Okning (-) /Minskning (+) av rorelsefordringar (garanterade av EKN) 9,3 -11,6 27,3 -27,2
Okning (+) /Minskning (-) av rorelseskulder -3,7 -5,2 -3,7 0,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25,3 19,7 75,2 54,0
Investeringsverksamheten
Investeringar i intressebolag - - - -26,5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,4 -1,2 -4,6 -6,1
Investering i aktiverade utvecklingsutgifter -12,6 -10,8 -41,4 -41,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14,0 -12,0 -46,0 -74,5
Finansieringsverksamheten
Upptagna/Amortering av l&n -1,7 -0,8 11,0 2,4
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder (EKN finansiering) -11,6 8,8 -23,5 28,3
Okning (+) /Minskning (-) av finansiella skulder - -9,9 8,7 2,1
Amortering leasingskuld -2,7 -2,7 -11,1 -10,5
Utdelning - - - -10,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16,0 -4,7 -14,9 11,6
Periodens kassafléde -4,7 31 14,4 -8,9
Likvida medel vid periodens borjan 39,6 19,2 21,6 30,3
Valutakursdifferens i likvida medel -1,9 -0,7 -2,9 0,3
Likvida medel vid periodens slut 33,0 21,6 33,0 21,6
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Resultatrakning fér moderbolaget

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 51 11,9 24,1 25,8
Administrationskostnader -5,6 -6,7 -23,1 -23,1
Ovriga rorelsekostnader -0,3 -1,2 -1,5 -5,0
Roérelseresultat -0,8 4,0 -0,5 -2,3
Resultat fran intressebolag . . s5a.a B
Resultat fran finansiella poster - - - -
Resultat efter Finansnetto -0,8 4,0 -54,9 -2,3
Koncernbidrag - 1,8 - 1,8
Resultat fore skatt -0,8 58 -54,9 -0,5
Skatt 0,1 -1,3 0,1 -
Periodens resultat -0,7 4,5 -54,8 -0,5

D& inga poster finns redovisade i dvrigt totalresultat 6verensstammer moderbolagets resultat
med totalresultatet.
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Balansrakning fér moderbolaget

31dec 3ldec
MSEK 2020 2019
Tillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 1,1 0,7
Summa immateriella tillgangar 1,1 0,7
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 0,2 0,2
Summa materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 155,3 153,5
Andelar i intressebolag - 54,4
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 2,6 3,0
Uppskjutna skattefordringar 0,1 -
Summa finansiella anldggningstillgangar 158,1 211,0
Summa anlaggningstillgangar 159,3 2119
Omsattningstillgangar
Skattefordringar 11 1,1
Fordringar pa koncernféretag 0,3 4,9
Ovriga fordringar 0,9 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 1,6
Summa kortfristiga fordringar 3,8 7,6
Kassa och bank 0,8 -
Summa omsaéttningstillgdngar 4,6 7,6
Summa tillgangar 163,9 219,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 136,8 190,9
Langfristiga skulder
Ovriga avséttningar 3,3 3,8
Summa langfristiga skulder 3,3 38
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4,3 4,3
Skulder till koncernféretag 14,0 14,9
Ovriga skulder 0,7 0,9
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 4,8 4,8
Summa kortfristiga skulder 23,9 24,9
Summa skulder 27,1 28,7
Summa eget kapital och skulder 163,9 219,6
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Boule Diagnostics (publ) tillampar IFRS (International
Financial Reporting Standards) som de antagits av
Europeiska unionen. Denna bokslutskommuniké ar
upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.
Bokslutskommunikén for moderbolaget har uppréattats enligt
arsredovisningslagen 9 kapitlet och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Bokslutskommunikén ska lasas
tillsammans med &rsredovisningen for rakenskapsaret som
slutade den 31 december 2019. Redovisningsprinciperna ar
i bverensstammelse med de principer som tillampades
féreg&ende rakenskapsar med tillagg for redovisningen av
statliga bidrag i enlighet med IAS 20. Verkligt varde pa

konverterades beloppet till dvriga rorelseintékter. |
rakenskapstabellerna for denna bokslutskommuniké
redovisas l&net som 6vriga rorelseintakter i
resultatrékningen och likvida medel i balansrakningen. Det
operativa kassaflodet paverkas inte da inflédet under den
I6pande verksamheten i kassaflédesanalysen justeras
under poster som inte ingdr i kassaflodet. For perioden
januari till december redovisas lanet under
finansieringsverksamheten.

NOT 2 STALLDA SAKERHETER
OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

finansiella tillgdngar och skulder bedéms motsvara de Koncernen Moderbolaget
bokforda_vardena. Delarsmformatl_onen pa sidorna 1-6 31 december, MSEK 2020 2019 2020 2019
utgor en integrerad del av denna finansiella rapport som

omfattar sidorna 1-18. Stallda sakerheter 165,1 196,3 5,8 6,3
Redovisning av statliga bidrag till féljd av coronavirusets Eventualférpliktelser 0.0 0.0 e 102,6

paverkan

Koncernen har tagit del av de statliga stodatgarder som
regeringar och myndigheter har beslutat om i spéren av
coronavirusets paverkan. Stodet avser ersattning for
korttidsarbete och 6kade sjukldnekostnader samt ett
I6neskyddslan for det amerikanska dotterbolaget som vid
senare tillfalle kan omvandlas till ett statligt bidrag.
Erséttningen for kostnader vid korttidsarbete utgor ett
statligt bidrag enligt bade IFRS och RFR 2 och redovisas i
enlighet med IAS 20 Redovisning av statliga bidrag och
upplysningar om statliga stéd. Redovisning sker nar det
foreligger rimlig sékerhet att koncernen kommer uppfylla
villkoren for bidraget och bidragen med rimlig

séakerhet kommer att erhdllas.

De svenska statliga bidragen till Boule Diagnostics AB och
Boule Medical AB redovisas systematiskt i resultatet dver
samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att
kompensera for och presenteras som en kostnadsreduktion
i resultatrakningen samt i balansrékningen som en fordran, i
de fall bidraget annu ej betalats ut, och som en férutbetald
intékt, i de fall erséttningen skett i forskott. Under det andra
kvartalet 2020 inkluderas 1,2 MSEK, under det tredje
kvartalet 0,2 MSEK och under det fjarde kvartalet 0,4 MSEK
i statliga bidrag i redovisningen for de svenska bolagen,
varav 1,4 MSEK ror korttidspermittering inom produktion
och redovisas som en kostnadsreduktion for kostnad sald
vara. Resterade 0,4 MSEK ror ersattning for sjuklén och
redovisas som en kostnadsreduktion under respektive
kostnadspost.

Det amerikanska dotterbolaget Clinical Diagnostics
Solutions Inc. har ansokt och i maj erhallit ett Ioneskyddslan
om 1,2 MUSD motsvarande 11,6 MSEK. Lanet ar en del av
regeringens stimuleringspaket for att sakerstalla
anstallningar. Lanet skulle till minst 60 procent anvandas for
betalning av I6ner och resterande del for betalning av hyra
och kontorsrelaterade kostnader. Lanet skulle anvandas for
kostnader under de kommande 8 till 24 veckorna efter att
det erhallits och antalet anstallda skulle vara intakt under
perioden. Bolaget kan anstka om efterskénkning av
forbrukat belopp efter 8 eller 24 veckor, vilket for bolagets
del innebar ansokan i oktober. Om l&net inte efterskanks
aterbetalas lanebeloppet, inklusive ranta om 1 procent,
manadsvis under fem ar.

Per sista september 2020 var beloppet forbrukat och da det
foreligger rimlig sékerhet att villkoren som éar forknippade
med efterskankning av lanet var uppfyllda per september

NOT 3 INVESTERING | STRATEGISKT PARNERSKAP
MED BIOSURFIT INOM PATIENTNARA DIAGNOSTIK
Den 14 december 2018 slét Boule ett strategiskt
partnerskap med det portugisiska diagnostikbolaget
biosurfit. Biosurfit utvecklar och tillverkar spinit®, ett system
for patientnara diagnostik inom hematologi, immunologi och
klinisk kemi. Boule forvarvade aktier i biosurfit motsvarande
24,99 procent av det totala aktiekapitalet och antalet roster
mot en investering om 5 MEUR, motsvarande 53,6 MSEK.
2,5 MEUR av investeringen betalades ut i december 2018
och resterande MEUR 2,5 betalades ut i januari 2019.
Under tiden fram till slutet av 2021 har Boule mdjligheten att
forvarva ytterligare 24,99 procent fér 5 MEUR plus ranta,
och under 2022 har Boule méjligheten att férvarva
resterande aktier i biosurfit till en avtalad multipelvardering.
Boules innehav i biosurfit redovisas i moderbolagets samt
koncernens balansrékningar som innehav i intressebolag. |
koncernens rapport 6ver totalresultat aterfinns vinster och
forluster fran intressebolag under finansnettot samt
forandringen i omrékningsdifferensen under dvrigt
totalresultat.

Under varen 2020 beslutade Boules styrelse att bolaget inte
skulle investera ytterligare i biosurfit och istallet avveckla sin
position i intressebolaget for att sékerstélla koncernens
stabila finansiella stallning och tillgang till

likvida medel. Diskussioner med 6vriga agare och nya
investerare for att finna en ny agarkonstellation har per
rapportdatum inte resulterat i nagot avslut och Boule
beddmer att det finns en risk mot den fortsatta driften av
biosurfit varfor en nedskrivning av hela innehavet
genomforts. Paverkan i koncernens rakenskaper for det
andra kvartalet 2020 var en icke-kassaflodespaverkande
resultateffekt om -36,6 MSEK som redovisas under

resultat fran intressebolag i finansnettot fér perioden. | och
med nedskrivningen av hela innehavet har biosurfit inte
langre ndgon resultatpdverkan pa framtida kvartals
rakenskaper.

Boule ar tillsvidare fortsatt agare av 24,99 procent av
biosurfits aktier och roster. Samarbetet mellan Boule och
biosurfit kring nyférséljningen av biosurfits produkter
avslutas men i dvrigt paverkas inte Boules organisation eller
verksamhet. biosurfit befinner sig for narvarande under
rekonstruktion.
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NOT 4 INTAKTER PER REGION OCH PRODUKT

Intékter per region okt-dec  okt-dec jan-dec  jan-dec
MSEK 2020 2019 Forandring 2020 2019 Foéréndring
USA 28,9 36,4 -20% 128,3 145,4 -12%
Asien 28,5 43,0 -34% 104,0 144.,6 -28%
Osteuropa 10,6 15,3 -31% 55,6 71,0 -22%
Latinamerika 5,0 11,3 -56% 32,8 42,1 -22%
Vasteuropa 10,6 10,4 1% 36,0 37,5 -4%
Afrika/Mellandstern 9,1 12,9 -29% 43,8 58,2 -25%
Summa 92,7 129,3 -28% 400,5 498,9 -20%
Intakter per produkt okt-dec  okt-dec jan-dec  jan-dec
MSEK 2020 2019  Foréndring 2020 2019 Féréndring
Instrument 31,0 44,7 -31% 120,7 172,7 -30%
Forbrukningsvaror egna instrument 40,5 57,0 -29% 179,7 215,1 -16%
Forbrukningsvaror OEM och CDS-Brand 12,9 15,3 -15% 62,5 65,4 -4%
Ovrigt 8,2 12,4 -33% 37,6 45,7 -18%
Summa 92,7 129,3 -28% 400,5 498,9 -20%
NOT 5 VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga vasentliga handelser har intraffat efter arets slut.
Kvartalsoversiktt
2020 2019 2018
okt- jul- apr- jan- okt- jul- apr- jan- okt-
dec sep jun mar dec sep jun mar dec
Nettoomséattning, MSEK 92,7 988 90,6 1184 | 129,3 131,2 119,7 118,6| 106,2
Bruttoresultat, MSEK 39,2 458 37,0 55,2 57,7 62,3 52,0 54,1 43,3
Bruttomarginal, % 42,3 46,4 40,8 46,6| 446 475 434 456 40,7
EBITDA, MSEK 36 289 24 208| 203 378 116 21,7 5,7
EBITDA marginal, % 39 293 27 17,5| 157 288 9,7 183 5,4
Av- och nedskrivningar materiella tillgangar, MSEK 4,2 4,4 4,4 4,5 4,1 4,5 4,7 4,1 14
EBITA, MSEK -0,6 24,5 -1,9 16,2 16,2 33,3 6,9 17,7 4,3
EBITA marginal, % -0,6 24,8 -2,1 13,7 12,5 25,4 58 14,9 4,1
Av- och nedskrivningar immateriella tillgdngar, MSEK 2 41,1 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 0,9
EBIT, MSEK -41,6 23,5 -3,0 15,2 15,1 32,3 59 16,7 3,4
EBIT marginal, % -44.9 23,7 -3,3 12,9 11,7 24,6 5,0 14,1 3,2
Resultat efter skatt, MSEK 2 -32,6 20,2 -43,0 7,4 72 20,3 0,3 9,8 14
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -1,68 1,04 -221 0,38| 0,37 1,04 0,01 0,51 | 0,07
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1,68 104 -221 038 037 1,04 0,01 0,51| 0,07
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 125 092 091 0,75 102 123 080 -025| 0,34
Avkastning pa eget kapital, % -11,2 6,6 -13,2 2,2 2,2 6,4 0,1 3,2 0,5
Nettoskuld/EBIT (R12) 0,8 -0,1 0,2 0,0 0,1 0,4 0,7 0,3 -1,1
Soliditet, % 56 56 53 56 57 56 55 57 60

1) Sedan den 1 januari 2019 tillampas IFRS 16 vilket har paverkat koncernens rakenskaper och nyckeltal vilket &ven paverkar jamforelse mellan kvartalen.

For mer information se &rsredovisningen 2019.

2) biosurfits resultat och nedskrivningen av koncernens innehav i intressebolaget under det andra kvartalet 2020 inkluderas ej i koncernens rérelseresultat.
Nedskrivningen om 36,6 MSEK redovisas under finansnettot tillsammans med biosurfits resultat och syns déarfor i kvartalséversikten forst i resultat efter

skatt. For mer information om biosurfit se not 3.
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ANVANDANDE AV NYCKELTAL EJ DEFINIERADE | IFRS

Boulekoncernens redovisning upprattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Boule tillampar
ESMA:s (European Securities and Market Authority-Den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten)
riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). | korthet ar ett alternativt nyckeltal ett finansiellt
matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, eller kassafléde som inte ar definierat eller
specificerat i IFRS. For att stddja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling
redovisar Boule vissa nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en
analys av koncernens utveckling. Dessa tillaggsuppgifter ar kompletterande information till IFRS och ersatter ej
nyckeltal definierade i IFRS. Boules definitioner av matt ej definierade i IFRS som aterfinns pa sida 16 kan skilja sig
fran andra foretags definitioner. Berakningar av alla nyckeltal kan stimmas av mot poster i resultat- och
balansrékningen.

Forsaljningsutveckling ar periodens nettoomsattning dividerat med jamférelseperiodens nettoomsattning, uttryckt i
procentuell férandring

Bruttoresultat ar nettoomsattning minskad med kostnaden for salda varor
Bruttomarginal ar bruttoresultatet dividerat med nettoomséattningen

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) &r resultatet fore finansiellt netto, skatter och
avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA-marginal ar EBITDA dividerat med nettoomséttningen

EBITA (Earnings before interest and taxes) ar rorelseresultatet fore finansiellt netto, skatter och avskrivningar pa
immateriella tillgangar

EBITA-marginal (Rérelsemarginal) ar EBITA dividerat med nettoomséttningen

EBIT (Earnings before interest and taxes) ar rorelseresultatet fore finansiellt netto och skatter
EBIT-marginal (Rérelsemarginal) &r EBIT dividerat med nettoomséttningen

Rorelsekapital ar varulager, kundfordringar (kortfristiga och langsiktiga) och kassa minskad med leveranttrsskulder
Rantetéckningsarad ar rorelseresultatet plus finansiella intékter dividerat med finansiella kostnader

Avkastning pa eget kapital ar periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Nettoskuld &r rantebarande skulder minskade med likvida medel samt rantebarande kort- och langfristiga fordringar
hanforliga till EKN

Nettoskuldsattningsgrad ar nettoskuld dividerat med eget kapital

Soliditet &r eget kapital dividerat med balansomslutningen

Rorelsemarginal exklusive engdngskostnader &r rorelseresultatet med aterlaggning av engdngskostnader dividerat
med nettoomséttningen
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Detta ar Boule Diagnostics

Boule Diagnostics AB &r ett globalt diagnostikbolag specialiserat pa patientnéra, decentraliserad bloddiagnostik och &r
en av fa aktorer pa den globala diagnostikmarknaden som i egen regi utvecklar, tillverkar och marknadsfér instrument
och forbrukningsvaror for bloddiagnostik. Bolaget riktar sig framst mot sma och medelstora sjukhus, kliniker, laboratorier,
veterindrmottagningar, samt andra diagnostikbolag till vilka Boule erbjuder kompletta system for blodcellrékning
(hematologi) inom s&val human- som veterinardiagnostik. Verksamheten bedrivs genom rérelsedrivande dotterbolag i
Sverige, USA, Mexiko och Ryssland. Koncernen omsatte omkring 500 miljoner SEK 2019 och har ¢ver 200 anstéllda.
Forsaljningen sker globalt, féretradesvis via bolagets éver 200 distributérer i fler &n 100 lander, med stéd av Boules egna

lokala saljare och servicepersonal. Boule &r sedan 2011 noterat pa Nasdag Stockholm.

VISION
Forbattrad halsa tillganglig for alla, var som helst i varlden.

MISSION
Néara samarbete med kunder och partners for att erbjuda anvandarvéanliga,
hdgkvalitativa, patientnara diagnostikldsningar var som helst i varlden.

AFFARSIDE
Effektivt utveckla, tillverka och erbjuda helhetsldsningar for human- och
veterinarmarknaderna.

FINANSIELLA MAL
Boule ska ha:
¢ En roérelsemarginal (EBIT-marginal) som Overstiger 15 procent,
« En langsiktig forsaljningstillvaxt som éverstiger 10 procent per ar,
¢ En nettoskuld (ranteb&rande skulder minus likvida medel) som maximalt &r 3
ganger storre an rorelseresultatet pa helarsbasis.

STRATEGIER

e Skydda och expandera Boules karnverksamhet: Fortsétta effektivitetsforbattringar,

Okad produktionskapacitet samt sékerstélla kvalitet och regelefterlevnad.
Utveckla och lansera nésta generations systemplattformar.

e Sakerstalla positioner pa tillvaxtmarknader: Vidareutveckla distributorsrelationer
och natverk samt stérka den lokala nérvaron.

e Tillvaxt i nya segment och marknader: Expandera pa nya geografiska marknader
och i nya kundsegment med forbattrade forsaljningsmetoder och resurser, samt
tillsammans med samarbetspartners.

e Utveckla OEM- och CDS-brand verksamheterna: Satsa pa och expandera utvalda
I6nsamma produktsegment (CDS=Clinical Diagnostic Solutions, OEM=0Original
Equipment Manufacturer).

e Bredda kunderbjudandet: Utveckla nya systemplattformar och bredda
produktportfdljen genom samarbeten och forvarv. Utbka erbjudandet av service
och kundldsningar.

Vara instrument for bloddiagnostik

v

Boule som investering

AFFARSMODELL

Boule erbjuder en bred portfolj av
instrument, férbrukningsvaror och
tillhorande tjanster till sma och
medelstora sjukvardsenheter
varlden dver for hdgkvalitativ och
séker blodanalys.

TILLVAXT

Boule har lang erfarenhet av att
véaxa saval organiskt som via
forvarv. Bolaget hade under
2015-2019 en arlig genomsnittlig
forsaljningstillvaxt pa drygt tio
procent vilket var hégre an
marknadstillvéaxten. Under 2020
paverkades Boules marknader
och tillvéxtmaojligheter kraftigt
negativt av covid-19 men bolaget
ser fortsatt god tillvaxtpotential pa
global niva i takt med att regionala
marknader dppnar upp igen.

UTDELNING

Den 6vergripande malsattningen
for Boule ar att ge aktieagarna en
utdelning som &terspeglar saval
god direktavkastning som
utdelningstillvaxt. Den arliga
utdelningen ska langsiktigt
motsvara 25 till 50 procent beaktat
bolagets likviditet.

Medonic Swelab Medonic Swelab Quintus Exigo H400 Exigo C200
Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Humandiagnostik Veterindrdiagnostik Veterindrdiagnostik
3-partssystem 3-partssystem 5-partssystem 5-partssystem 5-partssystem 4-partssystem kemisystem
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Information till aktiedgarna
KALENDER

Arsredovisningen 2020 2021-04-15
Delarsrapport kvartal 1 2021-05-06
Arsstamma 2021 2021-05-06
Delarsrapport kvartal 2 2021-07-19
Delarsrapport kvartal 3 2021-11-09

PRESENTATION AV BOKSLUTSKOMMUNIKE

VD Jesper Sdderqgvist och CFO Christina Rubenhag presenterar
och kommenterar bokslutskommunikén via Teams Live Event.
Efter presentationen kommer det att finnas tid for fragor.
Presentationen halls pa engelska.

Tid: kl. 16.00 den 3 februari 2021
Vanligen folj denna lank fér att delta!

KONTAKTPERSONER INVESTERARRELATIONER

Jesper Sdderqvist Christina Rubenhag

VD och koncernchef CFO

+46 (0)70-689 05 90 +46 (0)70-546 72 22
jesper.sodergvist@boule.com christina.rubenhag@boule.com

i

Bou

boule.com

Denna information &r s&dan information som Boule Diagnostics AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 3 februari 2021 kl. 15:00 CET.

DOTTERBOLAG

Boule Medical AB
Org.nr 556128-6542

HUVUDKONTOR

Boule Medical LLC
Org.nr 1187746528353

Clinical Diagnostics
Solutions Inc.
Org.nr 20-1792965

Boule Diagnostics AB
Org.nr 556535-0252

Post-och besdksadress:
142153, Russia, Moscow region,
Podolsk, Novoselki v.,
Tekhnopark territory, 13

Bld.2, office/floor 4//Ne1,Ne2

Post-och bestksadress:
Domnarvsgatan 4
SE-163 53 Spanga,
Sverige

Post-och bestksadress:
Domnarvsgatan 4,
SE-163 53 Spanga,
Sverige

Post-och bestksadress:
1800 NW 65th Avenue,
Plantation, Florida 33313, USA

Tfn: +7 495 225 85 20

Tfn: +46 (0)8 744 77 00
Fax: +46 (0)8 744 77 22

Tfn: +46 (0)8 744 77 00
Fax: +46 (0)8 744 77 22

Tfn: +1 (954) 791 1773
Fax: +1 (954) 791 7118

Fax: +7 495 225 85 20
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