Boule Diagnostics AB (publ)

Forsta kvartalet januari — mars 2014

Okad forséljning, forbattrat kassafléde och férbéttrat resultat

Kvartalet januari-mars 2014

* Nettoomséattningen uppgick till 73,3 MSEK (63,4), motsvarande en 6kning pa 15,6 procent. Férandring av
valutakursen pa USD och EUR paverkade nettoomsattningen med MSEK 0,6.

» Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 9,1 MSEK (1,4).
* Rorelseresultatet uppgick till 6,3 MSEK (0,5).

* Resultatet efter skatt uppgick till 4,3 MSEK (-1,7).

* Resultatet per aktie uppgick till 0,91 SEK (-0,36).

Véasentliga hdndelser under perioden

Ny organisation och effektiviseringsprogram

En ny funktionell koncernorganisation inférdes under det forsta kvartalet. Den nya organisationen skall
framfdrallt ge battre samarbete och effektivare utnyttjande av resurserna i de svenska respektive
amerikanska verksamheterna.

Ett effektiviseringsprogram har startats med syfte att lyfta resultat och kassafldéde. Detta for att na Boules
I[bnsamhetsmal 2015.

Utékad koncernledning

Boules koncernledning utékades med tva personer, Hans Johansson och Michael Elliott. Hans Johansson,
produktionsansvarig, har varit anstélld pa Boule sedan ar 2001. Han har ett gediget kunnande inom
produktion och har med sitt engagemang utvecklat produktionsenheterna i Sverige och Kina att leverera
kvalitetsprodukter i varldsklass. Michael Elliott, utvecklingsansvarig kemi, har varit anstélld pa det helagda
amerikanska dotterbolaget CDS (Clinical Diagnostic Solutions, Inc.) sedan ar 2000. Med sin bakgrund pa
Coulter Corp. och tiden pa CDS har han etablerat ett omfattande natverk i den amerikanska
diagnostikindustrin. Han har bidragit till uppbyggnad av ett separat verksamhetsomrade inom OEM-
tillverkning som utgér en sjélvstandig verksamhet med betydande tillvaxtpotential f6r Boule.

Jan-Mar Jan-Mar MiEK Omsattning, tillvaxt och EBITDA - 50%
Nyckeltal 2014 2013 ol 5%
Nettoomsattning, MSEK 73,3 63,4 70 - 10%
EBITDA marginal, % 10,0 2,2 68 - 5%
Rorelseresultat, MSEK 6,3 0,5 66 -
Rérelsemarginal, % 8,6 0,8 64 - 0%
Resultat efter skatt, MSEK 43 -1,7 gg 1 - -5%
Resultat per aktie, SEK 0,91 -0,36 58 - -10%
Avkastning pa eget kapital, % 13,3 neg Q1 ‘ Q2 ‘ Q3 ‘ Q4 ‘ Q1
Eget kapital per aktie, SEK 27,9 42,1 2013 ‘ 2014

= Omsattning, MSEK
=====0msattningstillvaxt, %
==EBITDA marginal, %



il

Boule

VD har ordet

Nar vi stangde férsta kvartalet 2014 kunde vi
konstatera att, jamfort med féregaende ar,
fortsatte omséttningen att 6ka, vara marginaler
férbéttrades och inte minst viktigt —
kassaflédet har starkts. Det finns absolut
kortsiktiga utmaningar fér oss, bland annat
genom det som nu hander i 6stra Europa, men
i grunden verkar vi inom en stabil bransch dar
vi fortsétter att ta marknadsandelar pa flera av
vara nyckelmarknader.

Omsattningen 6kade under fOrsta kvartalet 2014
med 15,6 procent vilket dverstiger vart langsiktiga
tillvaxtmal pa i genomsnitt 10 procent. Samtidigt
férbattrades bruttomarginalen med 1,6
procentenheter — en férbattring framst tack vare
den 6kade férsaljningen av férbrukningsvaror dar
marginalerna ar hégre &n fér vara instrument. Aven
rérelsekostnaderna — liksom de totala
investeringarna i FoU — har reducerats. Detta har
sammantaget bidragit till den kraftiga 6kningen av
rorelseresultatet under forsta kvartalet, fran MSEK
0,5 till MSEK 6,3.

Det forbattrade resultatet har aven fatt genomslag i
kassaflddet vilket ar battre &n under forsta kvartalet
féregaende ar. Nasta steg for att na hogre
marginaler, och i férlangningen na vart
I6nsamhetsmal, ar ett program for att ytterligare
effektivisera den operativa verksamheten.
Programmet har pabdrjats under kvartalet och
berdknas kunna slutféras under 2015.

Boules forséaljning mellan olika kvartal fortsétter att
variera kraftigt till f6ljd av kundernas képmonster,
sa aven under detta kvartal. Instrument-
forsaljningen till humanmarknaden var nagot lagre
an under motsvarande period féregaende ar vilket
dock kompenserades av en betydligt starkare
férsaljning av veterinarinstrument. Foérséljningen av
férbrukningsvaror till egna system fortsatte 6ka
vilket resulterade i att systemférséljningen (Boules
egna instrument och férbrukningsvaror till dessa)
Okade trots oféréndrad instrumentférséljning.
Forséljning av 6évriga férbrukningsvaror (OEM och
egna forbrukningsvaror till konkurrerande
instrument) minskade nagot.

Efterfrdgan péa vara produkter &r stabil pa en
varldsmarknad dar vardsektorn fortsatter att
byggas ut, inte minst i tillvéxtregionerna. Som jag
ndmnde inledningsvis ar det inte osannolikt att
osékerheten i 6stra Europa kan komma att paverka
marknader dar vi har framskjutna positioner. Inget
visar annu pa detta men vi kommer att kunna
anpassa oss aven till en sadan utveckling och vi
haller fast vid vart langsiktiga I6nsamhetsmal med
en EBITDA-marginal éverstigande 15 procent.

Ernst Westman
VD och koncernchef

"Det forbéttrade resultatet har dven fatt genomslag
i kassaflddet vilket dr betydligt béttre &n under
forsta kvartalet foregaende ar”
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Koncernens utveckling januari-mars 2014

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till
MSEK 73,3 (63,4), vilket motsvarar en 6kning med
15,6 procent. Férandringen av valutakursen pa
USD och EUR paverkade nettoomséattningen med
MSEK 0,6.

Av den totala nettoomséattningen utgjorde
instrumentfdrséljningen 41 procent (47),
férbrukningsvaror 52 procent (43) och 6vrig

férséljning (service och reservdelar) 7 procent (10).

Beddmningen ér att férbrukningsvarornas andel av
den totala férséaljningen kommer fortsatta att 6ka.

Nettoomséttning per region Jan-Mar  Jan-Mar Jan-Dec
MSEK 2014 2013 2013
Vasteuropa 14,9 6,9 30,7
Osteuropa 11,7 6,2 46,7
Nordamerika 23,0 271 106,3
Latinamerika 6,1 1,9 21,3
Asien 10,3 14,4 48,6
Afrika 3,1 2,5 10,6
Mellanostern 4,2 4.4 12,6
Summa 73,3 63,4 276,8

Nettoomséttning per

produkt Jan-Mar  Jan-Mar Jan-Dec
MSEK 2014 2013 2013
Instrument 29,9 30,1 118,8
Forbrukningsvaror 37,8 27,3 131,8
Ovrigt 5,6 6,0 26,2
Summa 73,3 63,4 276,8

Bruttomarginal

Bruttomarginalen har foérbattrats med 1,6
procentenhet, fran 44,0 procent till 45,6 procent.
Orsaken till den hégre bruttomarginalen &r den
hogre andelen forséljning av férbrukningsvaror pa
vilka marginalerna ar hégre &n fér instrument.

Kostnader

Rdérelsens kostnader under perioden uppgick till
MSEK 26,9 (27,1). Marknads- och forséljnings-
kostnaderna har 6kat till f6ljd av 6kade satsningar
pa bland annat Latinamerika och Mellandstern.
Administrationskostnaderna ar lagre da
foregaende ar belastades med diverse engangs-
kostnader i samband med ledningsféréndring i den
amerikanska verksamheten.

Kostnader for forskning och utveckling som
belastat resultatet uppgick till MSEK 6,6 (6,4),

vilket motsvarar 9 procent (10) av
nettoomséttningen.

Utgifter for forskning och utveckling har aktiverats
med MSEK 3,1 (7,6). Detta avser primart
kostnader for utveckling av en ny produktplattform
vilken kommer att lanseras under 2014.

Nettot av dvriga rorelseintékter och dvriga
rérelsekostnader uppgick totalt till MSEK -0,2
(-0,3). Nettot bestar av realiserade och
orealiserade kursférluster av rérelsekaraktar.

Resultat

Bruttoresultatet 6kade med MSEK 5,5, fran MSEK
27,9 till MSEK 33,4. Orsaken ar framst den 6kade
forséljningen samt den férbattrade brutto-
marginalen.

Rérelseresultatet fér perioden uppgick till MSEK
6,3 (0,5).

Finansnettot uppgick till MSEK -0,8 (-0,7).
Resultat fére skatt uppgick till MSEK 5,5 (-0,2).
Periodens resultat uppgick till MSEK 4,3 (-1,7).

Investeringar och kassafl6de

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten
uppgick till MSEK 9,1 (1,4). Det férbéattrade
kassaflodet fran den I6pande verksamheten ar dels
hanfoérligt till det férbattrade resultatet och dels till
minskat rérelsekapital.

Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 4,7
(8,6). Minskningen bestar framst av minskade
aktiverade utvecklingskostnader.

Under kvartalet reducerades bolagets
checkrékningskredit med MSEK 3,9.

Kvartalets kassafléde uppgick till MSEK 0,2 (-0,1)
och likvida medel uppgick vid periodens slut till
MSEK 11,6 (15,8).

Koncernens disponibla likvida medel, inklusive ej
utnyttjad kredit, uppgick vid periodens slut till
MSEK 39,8 (36,3).

Eget kapital och skulder
Koncernens egna kapital uppgick den 31 mars

2014 till MSEK 131,5 (198,0) och soliditeten till 61
procent (70).

De rantebdrande skulderna som primart &r
utnyttjande av checkrakningskrediten och ett lan i
moderbolaget uppgick den 31 mars 2014 till
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MSEK 41,4 (28,5). Av de rantebarande skulderna
ar MSEK 7,4 (0,7) langfristiga och MSEK 34,0
(27,8) kortfristiga. Per den 31 mars 2014 uppgick
Ovriga icke réntebdrande kortfristiga skulder och
leverantérsskulder till MSEK 37,9 (43,7).
Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna
skatteskulder uppgick vid kvartalets slut till MSEK
10,1 (1,4) respektive MSEK 6,3 (13,0).

SEK per aktie Kassaflode och soliditet
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Véasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Inga nya vésentliga risker eller osakerhetsfaktorer
foreligger sedan arsredovisningen 2013 avgavs
den 22 april 2013. For en utférligare beskrivning av
riskerna se arsredovisningen for 2013.

Moderbolaget

Boule Diagnostics AB (publ) org nr 556535-0252 &r
ett svenskregistrerat aktiebolag med séte i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r
Vastberga Allé 32, Box 42056, 126 13 Stockholm,
Sverige.

Intdkterna i moderbolaget ar hanférliga till
koncerngemensamma tjanster. Moderbolagets
administrativa kostnader ar hogre an féregaende
ar. Det beror framst pa fler anstéllda under
innevarande period.

Fordringar pa koncernféretag avser framst
fordringar pa det svenska dotterbolaget Boule
Medical AB.

Risker och osékerheter i moderbolaget
sammanfaller indirekt med koncernens.

Antal aktier

Antalet aktier och réster i Boule Diagnostics AB
uppgar till 4 707 138.

Aktiedgare Antal aktier Andel av

kapital/roster
Siem Capital AB 1570 084 33,36 %
Nortal Investments AB 486 891 10,34 %
Stiftelsen Industrifonden 406 651 8,64 %
Linc Aktiebolag 331 086 7,03 %
Thomas Eklund 264 069 5,61 %
Ernst Westman inkl. familj och bolag 127 992 2,72 %
Leif EK 111 084 2,36 %
Forsékringsaktiebolaget Avanza 92 603 1,97 %
Ovriga aktieagare 1313168 27,9 %
Totalt 4707 138 100,0 %

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen har under
perioden varit 179 (170) varav 8 (5) i
moderbolaget. Férdelat per land var medelantalet i
Sverige 80 (73), USA 78 (73), Kina 17 (19),
Schweiz 3 (3), Mexiko 1 (1) samt Polen 0 (1).
Medelantalet kvinnor i koncernen var 67 (48) och
medelantalet man var 111 (122).

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag har for
koncernen uppréttats i enlighet med IAS 34,
Delarsrapportering, samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av
EU samt de géllande International Accounting
Standards (IAS) och géllande tolkningsuttalanden
fran International Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) och Standard Interpretations
Committee (SIC). Dessutom fdljer
koncernredovisningen rekommendationen fran
Radet for finansiell rapportering RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler fér Koncerner
samt Arsredovisningslagen. Moderbolagets
redovisning ar upprattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2,
Redovisning fér juridiska personer.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder ar
redovisat varde en god approximation av verkligt
varde.

Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagens 9:e kapitel,
Delarsrapporter.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren férsékrar att kvartalsrapporten ger en rattvisande éversikt av
koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 13 maj 2014
Boule Diagnostics AB

Lars-Olof Gustavsson Ernst Westman Britta Dalunde
Styrelsens ordférande Verkstéallande direktér Styrelseledamot
Eva-Lotta Kraft Ake Nygren Gosta Oscarsson
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.



Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat fér koncernen

Jan-Mar  Jan-Mar  Jan-Dec
MSEK 2014 2013 2013
Nettoomséttning 73,3 63,4 276,8
Kostnad fér sélda varor -39,9 -35,5 -155,3
Bruttoresultat 33,4 27,9 121,5
Ovriga rérelseintakter 0,0 0,0 0,9
Férséljningskostnader -14,5 -13,3 -59,1
Administrationskostnader -5,8 -7,4 -25,1
Forsknings- och utvecklingskostnader " -6,6 -6,4 -119,6
Ovriga rérelsekostnader -0,2 -0,3 -1,0
Rorelseresultat 6,3 0,5 -82,4
Réanteintékter 0,0 0,0 0,0
Rantekostnader -0,4 -0,3 -1,2
Valutakursdifferens -0,4 -0,4 -0,6
Finansnetto -0,8 -0,7 -1,8
Resultat fore skatt 5,5 -0,2 -84,2
Aktuell skatt -0,6 -0,3 -0,7
Uppskjuten skatt -0,6 -1,2 14,8
Periodens resultat 4,3 -1,7 -70,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Periodens omrékningsdifferenser vid omrékning av utlandska dotterbolag -0,3 0,0 0,3
Summa 6vrigt totalresultat -0,3 0,0 0,3
Summa totalresultat fér perioden hanfoérligt till moderforetagets dgare 4,0 -1,7 -69,8
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK 0,91 -0,36 -14,90

1) Varav nedskrivning av POC-projektet ingdr med MSEK -95,5 under perioden jan-dec 2013.
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Rapport 6ver finansiell stéllining fér koncernen

31 Mar 31 Mar 31 Dec

MSEK 2014 2013 2013
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 15,1 81,3 12,1
Goodwill 61,6 61,6 61,6
Summa immateriella tillgangar 76,7 142,9 73,7
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anléggningar 2,1 2,4 2,1
Inventarier, verktyg och installationer 11,4 12,0 11,6
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2,2 1,1 2,1
Summa materiella anlaggningstillgangar 15,7 15,5 15,8
Finansiella anlaggningstiligangar

. I _ x . 0,2 0,0 0,2
Langfristiga ej rantebérande fordringar
Uppskjutna skattefordringar 10,1 1,4 10,0
Summa anlaggningstillgangar 102,7 159,8 99,7
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och férnddenheter 25,2 35,3 26,8
Varor under tillverkning 2,5 3,7 2,7
Fardiga varor och handelsvaror 18,4 9,7 18,3
Summa varulager 46,1 48,7 47,8
Kortfristiga fordringar
Skattefordringar 1,3 1,1 2,1
Kundfordringar 45,4 46,2 50,1
Ovriga fordringar 5,1 7.6 6,4
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 4,9 4,0 3,5
Summa kortfristiga fordringar 56,7 58,9 62,1
Likvida medel 11,6 15,8 11,1
Summa omséttningstillgangar 114,4 123,4 121,0
Summa tillgangar 217,1 283,2 220,7

BOULE DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2014 7



Rapport éver finansiell stallning fér koncernen (forts.)

31 Mar 31 Mar 31 Dec
MSEK 2014 2013 2013
Eget kapital
Aktiekapital 4,7 4,7 4,7
Ovrigt tillskjutet kapital 190,6 191,2 190,6
Omrékningsreserv -10,1 -10,1 9,8
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -53,7 12,2 -58,0
Summa eget kapital 131,5 198,0 127,5
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 7,4 0,7 8,5
Uppskjutna skatteskulder 6,3 13,0 5,6
Summa langfristiga skulder 13,7 13,7 14,1
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder 34,0 27,8 37,9
Leverantdrsskulder 13,7 15,1 14,7
Skatteskulder 0,4 0,4 0,0
Ovriga skulder 1,8 3,8 4,5
Upplupna skulder och férutbetalda intékter 21,5 23,9 21,5
Avséttningar 0,5 0,5 0,5
Summa kortfristiga skulder 71,9 71,5 79,1
Summa skulder 85,6 85,2 93,2
Summa eget kapital och skulder 217,1 283,2 220,7
Stéllda sidkerheter och eventualférpliktelser
Stallda sakerheter 48,5 40,0 48,5
Rapport 6ver férandringar av eget kapital i koncernen
Balanserade
Ovrigt Om- vinstmedel Totalt
Aktie- tillskjutet raknings  inkl. periodens eget
MSEK kapital kapital reserv resultat kapital
Ingaende eget kapital 2013-01-01 4,7 191,2 -10,1 13,9 199,7
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -70,1 -70,1
Periodens évriga totalresultat - - 0,3 - 0,3
Periodens totalresultat - - 0,3 -70,1 -69,8
Transaktioner med aktiedgarna
Utdelning - -0,6 - -1,8 -2,4
Utgaende eget kapital 2013-12-31 4,7 190,6 -9,8 -58,0 127,5
Ingaende eget kapital 2014-01-01 4,7 190,6 -9,8 -58,0 127,5
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - 4,3 4,3
Periodens évriga totalresultat - - -0,3 - -0,3
Periodens totalresultat - - -0,3 4,3 4,0
Utgaende eget kapital 2014-03-31 4,7 190,6 -10,1 -53,7 131,5
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Rapport 6ver kassaflédet for
koncernen

Jan-Mar Jan-Mar Jan-Dec
MSEK 2014 2013 2013
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 6,3 0,5 -82,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1) 0,4 1,0 104,5
Erhallen ranta 0,0 0,0 0,0
Erlagd rénta -0,4 -0,3 -1,6
Betald inkomstskatt 0,0 0,0 -0,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
férandring av rérelsekapital 6,3 1,2 20,2
Kassaflode fran foréandringar i rérelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av varulager 1,4 -3,0 -1,9
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar 5,0 2,7 -0,3
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder -3,6 0,5 -2,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9,1 1,4 15,7
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1,6 -1,0 -9,7
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar = 0,0 -0,2
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,1
Balanserade utvecklingsutgifter -3,1 -7,6 -23,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4,7 -8,6 -33,1
Upptagna lan 0,0 0,0 5,0
Amortering av lan -0,3 0,0 -5,5
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga finansiella
skulder -3,9 7.1 15,8
Utdelning 0,0 0,0 -2,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4,2 71 12,9
Periodens kassafléde 0,2 -0,1 -4,5
Likvida medel vid periodens bérjan 11,1 15,9 15,9
Valutakursdifferens i likvida medel 0,3 0,0 -0,3
Likvida medel vid arets slut 11,6 15,8 11,1
1) Varav avskrivningar och nedskrivningar 1,0 0,9 99,3
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Resultatrakning fér moderbolaget

Jan-Mar Jan-Mar  Jan-Dec
MSEK 2014 2013 2013
Nettoomséttning 1,1 1,8 9,8
Administrationskostnader -6,1 -5,2 -22,5
Ovriga rérelseintakter 0,0 0,0
Ovriga rérelsekostnader 0,0 0,0 0,0
Rérelseresultat -5,0 -3,4 -12,7
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 0,0 0,0 0,0
Réantekostnader och liknande resultatposter -0,1 0,0 0,0
Resultat fore skatt -5,1 -3,4 -12,7
Skatt 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -5,1 -3,4 -12,7
Rapport dver totalresultat fér moderbolaget

Jan-Mar Jan-Mar  Jan-Dec
MSEK 2014 2013 2013
Periodens resultat -5,1 -3,4 -12,7
Periodens évriga totalresultat - - -
Periodens totalresultat -5,1 -3,4 -12,7
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Balansrakning fér moderbolaget

Mar Mar Dec
MSEK 2014 2013 2013
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 0,1 0,2 0,1
Summa materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,2 0,1
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 157,3 157,3 157,3
Summa finansiella anlaggningstillgangar 157,3 157,3 157,3
Summa anléggningstillgangar 157,4 157,5 157,4
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar Ll 0.0 0.0
Fordringar pa koncernféretag 29,3 40,4 35,1
Skattefordringar 0,2 0,0 0,4
Ovriga fordringar 0,6 1,1 0,8
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,7 0,6 0,6
Summa kortfristiga fordringar 30,8 42,1 36,9
Kassa och bank 0,3 0,8 0,1
Summa omséttningstillgangar 31,1 42,9 37,0
Summa tillgangar 188,5 200,4 1944
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (4 707 138 aktier) 47 47 47
Reservfond 141,9 141,9 141,9
Fritt eget kapital
Overkursfond 48,7 493 48,7
Bale.anserat resultat 127 17 )
Periodens resultat 5.1 3.4 127
Summa eget kapital 177,5 194,2 182,6
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 3,1 0,0 3,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder e 0.0 1.3
Leverantdérsskulder 0,7 1,6 1,9
Skulder till koncernféretag 0,5 0,0 0,5
Ovriga skulder 0,6 0,6 0,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4,8 4,0 4,3
Summa kortfristiga skulder 7,9 6,2 8,4
Summa skulder 11,0 6,2 11,8
Summa eget kapital och skulder 188,5 200,4 194.,4
Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser for moderbolaget
Stallda sakerheter 83,3 83,3 83,3
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Kort om Boule

Boule Diagnostics AB &r verksamt inom hematologi, en medicinsk gren som fokuserar pa studier av blodet,
blodsjukdomar samt andra sjukdomar som kan diagnostiseras via blodcellrdkning. Blodcellrékning &r idag
varldens vanligaste diagnostiska test pa kliniska laboratorier och analyser genomférs inom savél human-
som veterindrdiagnostik.

Verksamheten

Bolagets kérnverksamhet omfattar egen utveckling, tillverkning och marknadsféring av kompletta system fér
blodcellrdkning (instrument, reagens, kalibratorer och kontroller). Produkterna séljs genom distributérer i fler &n 100
lander samt via dotterbolag i Sverige, USA, Mexiko och Kina. Bolaget fokuserar pa det decentraliserade
marknadssegmentet, dar testet genomfors néra patienten pa foretradesvis sma och medelstora sjukhus, kliniker och
laboratorier inom éppenvarden.

Boule ar en av fa aktoérer i varlden som baserat pa egen kompetens och teknologi utvecklar, producerar och marknadsfér
alla strategiskt viktiga komponenter fér automatiserad blodcellrakning.

Forutom utveckling, tillverkning och forsaljning av forbrukningsvaror till egna system sa utvecklar bolaget ocksa reagens,
kalibratorer och kontroller till andra tillverkares instrument for férséaljning bade under eget varumérke samt till OEM-
kunder.

Vision

Boule ska etablera en global position som en av de tre storsta aktérerna inom sitt marknadssegment.
Finansiella mal

Boule skall:

* i genomsnitt under en femarsperiod ha en forsaljningstillvaxt som dverstiger 10 procent per ar,

* ha en arlig EBITDA-marginal som Gverstiger 15 procent,

* ha en soliditet pa 30-50 procent.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa att sélja cellrdknande instrument pa den globala hematologimarknaden och sedan ta del av
aterkommande intaktsstrommar genom att till instrumenten sélja reagenser, kontroller, kalibratorer och service/support. Bolagets
instrument &r Iasta till egna reagenser vilket skapar sékrare analysresultat samt aterkommande intékter under instrumentets livslangd.

En viktig del av affarsmodellen &r ocksa att sélja reagens, kalibratorer och kontroller till OEM-kunder, det vill sdga kunder som sétter sitt
eget varumaérke pa produkterna.

Marknad

Boules malgrupp utgérs av sma och medelstora kliniska laboratorier som ansvarar for varldens vanligaste laboratorietest,
blodcellrakning. Produkterna marknadsfors i mer &n hundra lander genom utvalda och utbildade distributérer. Pa vissa strategiska
marknader sker forséljningen i egen regi. Hittills har fler &n tjugotusen instrument installerats och flera hundra miljoner patientprover har
analyserats med Boules system.

Produkter

Bolagets produktportfélj bestar av ett antal produkt-familjer/varumarken dar CDS, Medonic, Swelab och Exigo &r de viktigaste.
Instrumenten finns i flera olika utféranden och riktar sig framférallt mot humandiagnostikmarknaden men de saljs ocksa pa
veterindrmarknaden. Produkterna marknadsfors i dagslaget i 6ver 100 lander via ett valutvecklat distributionsnét och direkt pa ett fatal
nyckelmarknader.

Boules affarsmodell

Installera blodcellsréknare - fa Sélja férbrukningsvaror

* Stadigt 6kande anvéndarbas — - k- * Lasta till Boules system
 Engangsintakt =095 Y 599 - Repetitiva intakter 3
¢ Lag vinstmarginal Soewk| Tews oewe  * HOQ vinstmarginal £
* >20 000 installerade system —— * >100 miljoner genomférda

analyser/ar
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Kvartalsoversikt

2014 2013 2012

ELEETS Okt-Dec Jul-Sep Apr-dun ELEETS Okt-Dec Jul-Sep Apr-dun
Nettoomséttning, MSEK 73,3 72,2 69,9 71,3 63,4 76,3 63,8 71,0
Bruttoresultat, MSEK 33,4 29,6 30,7 33,2 27,9 34,9 27,8 32,6
Bruttomarginal, % 45,6 41,0 43,9 46,6 44,0 45,7 43,6 46,0
EBITDA, MSEK 73 4,6 4,4 6,5 1,4 6,9 2,9 8,8
EBITDA marginal, % 10,0 6,2 6,3 9,1 2,2 9,0 4,5 12,4
EBIT, MSEK 6,3 3,3 -91,7 5,6 0,5 6,0 15 8,3
EBIT marginal, % 8,6 4,4 -131,2 7,8 0,8 79 2,4 11,7
Resultat efter skatt, MSEK 4,3 -1,9 -72,4 5,9 1,7 3,3 0,9 4,7
Resultat per aktie , SEK 0,91 -0,41 -15,38 1,25 -0,36 0,69 0,19 0,99
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie, SEK 1,95 0,55 3,13 0,41 0,31 -0,75 1,62 0,95
Avkastning pa eget kapital, % " -38,9 -42,9 -40,0 42 37 56 5,1 6,3
Eget kapital per aktie, MSEK 27,9 27,1 27,3 43,3 421 42,4 41,7 42,5
Soliditet, % 61 58 57 65 70 73 78 79

1) Rullande 12 manader

Definitioner

Bruttoresultat &r nettoomséattning minskad med kostnaden for salda varor
Bruttomarginal &r bruttoresultatet dividerat med nettoomséttningen

EBITDA (Earnings before interst, taxes, depreciation and amortization) ar resultatet fore finansnetto, skatter och avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar

EBITDA marginal & EBITDA dividerat med nettoomséattningen

EBIT (Earnings before interest and taxes) &r rérelseresultatet fére finansnetto och skatter

EBIT-marginal &r EBIT dividerat med nettoomsattningen

Sysselsatt kapital &r balansomslutningen minskat med uppskjutna skatteskulder och icke rantebarande skulder
Rérelsekapital ar varulager, kundfordringar och kassa minskad med leverantérsskulder

Réntetdckningsgrad ar rorelseresultatet plus finansiella intakter dividerat med finansiella kostnader

Nettoskuld ar rantebarande tillgangar minskade med réntebarande skulder

Nettoskuldséttningsgrad &r nettoskuld dividerat med eget kapital
Soliditet ar eget kapital dividerat med balansomslutningen

Avkastning pa eget kapital ar periodens resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital ar resultatet efter finansnetto plus finansiella kostnader dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital

Avkastning pa totalt kapital &r rorelseresultatet plus finansiella intakter dividerat med genomsnittligt balansomslutning

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Ernst Westman Fredrik Alpsten
CEO/VD CFO/Finansdirektor
+46-8-744 77 00 +46-8-744 77 00
ernst.westman@boule.se fredrik.alpsten@boule.se

Informationen i denna Bokslutskommuniké &r sadan som Boule Diagnostics AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnas for offentliggérande den 13 maj kl 16:00 (CET)

Kalender

Arsstamma 2014 13 maj 2014
Delarsrapport andra kvartalet 2014 28 augusti 2014
Delarsrapport tredje kvartalet 2014 5 november 2014
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