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Delarsrapport januari — mars 2012

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2012

e Positiva méten med potentiella europeiska kunder

e Upphandlingar inledda infér borrkampanjer inom Vasmanfaltet och Blétberget

e Fortsatt utredningsarbete med Trafikverket parallellt med Kapacitetsutredningen
e Marknadsnotering avbruten

Delarsperioden, 1 januari — 31 mars 2012

e Intakterna uppgick till 0 MSEK (0)

e Resultat efter skatt uppgick till -4,2 MSEK (-0,7)

e Investeringarna under perioden januari - mars uppgick till 2,1 MSEK
e Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,52 SEK (-0,10)

e Likvida medel per 31mars 2012 uppgick till 4,2 MSEK (19,8)

Vasentliga hiandelser efter periodens utgang

e FOrsta provbrytning genomford

VDs kommentar

Inledningen av 2012 har inneburit ett intensivt arbete. Den genomférda projektstudien (PEA) avseende
Blétberget och Haksberg har kompletterats med en s.k. “scoping study” som syftar till att utvdrdera
férutsdttningarna for att, om det planerade borrprogrammet utfaller positivt, integrera Védsmanfdltet i
gruvplanerna fér Bl6tberget och Haksberg och dédrmed accelerera projektet.

Férberedelserna for ansékan om miljétillstand fér den planerade framtida verksamheten i Blétberget och
Hdksberg avslutades under perioden och Bolaget kommer inom kort att Idmna in en ansékan till Mark &
Milijédomstolen i Nacka.

Bolagets finansiering har varit i fokus sedan den publika emissionen i februari skéts pd framtiden. Efter
periodens utgdng har bolaget arbetat med en ny finansiering genom en emission av ett konvertibelt Idn,
riktat mot bdde externa Idngivare och befintliga dgare. Finansieringslésningen dr Idngt framskriden och
vdntas slutféras inom kort. Planerna fér en marknadsnotering kvarstdr, men pa grund av oron pd de
finansiella marknaderna har styrelsen beslutat att genomféra en finansiering utan samtidig
marknadsnotering.

Trots att ledningen arbetat hdrt med finansieringsfragan under perioden dr det glddjande att projektet
framskrider i relativt oférminskad takt. Upphandling av de till sommaren planerade borrprogramen dr i
huvudsak genomférd och dialogen med berérda parter och myndigheter avseende infrastruktur har fortsatt i
positiv anda.

Nordic Iron Ore AB dr ett gruvutvecklingsbolag med mdlsdttningen att dteruppta och utveckla jarnmalmsproduktionen i
Ludvika Gruvor i Blétberget och Haksberg. Bolaget avser dven att utéka bolagets mineraltillgdngar och uppgradera
dessa till malmreserver, frimst genom prospektering och andra undersékningar av det anslutande Vidsmanfiltet.
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Verksamheten

Tekniska undersékningar

Sedan PEA-studien slutforts har arbetet med tekniska studier fortsatt med planering av det kommande
omfattande borrprogrammet inom Vasmanfaltet. Darutover har ytterligare ett borrprogram planerats.
Malsattningen med detta ar att utéka mineraltillgangarna i Blotberget samt att definiera ytterligare
mineralreserver. Entreprenadupphandlingar pagar av borrprogrammen.

Ocksa planering och upphandling av en mindre provbrytning pagick under perioden. Det brutna materialet
kommer i forsta hand att anvandas for att genomfora olika processtekniska tester vars resultat kommer att
ingd som en del i den kommande "feasibility”-studien.

Ansdkan om miljotillstand

Ansokan om milj6tillstand har forsenats nagot, vilket varit ett aktivt val da ledningen stravat efter att den
skall vara sa komplett och heltackande som mojligt, och att handlaggningstid hos berérd myndighet darmed
kan minimeras. Ansokan kommer att lamnas in till Nacka Tingsratt.

Planering av borrprogram

Under perioden pabdrjades planering av borrprogrammen inom Vasmanfaltet och Blotberget. Syftet ar att
forbattra det geologiska underlaget for att i forsta hand kunna definiera mineraltillgdngar samt att 6verfora
dessa till mineralresurser som kan inga i den kommande "feasibility”-studien. Upphandling av entreprenor

for borrningarna paborjades under perioden.

Vasmanférekomsten
Under perioden har bolaget gjort ytterligare analyser av tillganglig historisk information avseende
Vasmanfiltet, vilket starkt den geologiska kunskapen om detta.

Bolaget planerar en borrkampanj som skall paga under sommaren och hdsten 2012. Malet med denna
borrkampanj ar att 6ka den geologiska kunskapen om Vasmanfaltet och om mojligt uppskatta
mineraltillgdngarna enligt den internationella JORC -standarden. Om detta utfaller positivt avser bolaget att
ansOka om bearbetningskoncession for jarnférekomsterna i Vasmanfaltet inklusive Finnaset.

Finansiering

Planering och forberedelser infor en nyemission och notering av Nordic Iron Ores aktie pa NASDAQ OMX
First North avbrots under perioden da efterfragan inte var tillrackligt stor for att sdkerstélla en effektiv
handel pa boérsen.

Bolaget har, for att tillforsakra sig de finansiella resurserna som behdvs for att driva projektet vidare i
oférminskad takt, under innevarande kvartal arbetat med en finansiering i form av ett erbjudande med ett
konvertibelt 1an riktat till en begransad krets investerare. Detta arbete ar langt framskridet och vantas kunna
slutféras inom kort.

Bolaget ar alltjamt forberett for en marknadsnotering av aktierna men styrelsen har, pa grund av det osakra
laget pa finansmarknaden, inte fattat beslut om tidpunkt for notering av bolagets aktie.

Aktien och dgarforhallanden
Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1 349 928 kronor fordelat pa 7 784 000 aktier, med ett
kvotvarde om 0,17 kronor per aktie. Antalet aktiedgare uppgar till 38.
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Finansiell stallning
Bolaget hade pa balansdagen en likviditet pa 4 164tkr. Soliditeten uppgick till 63,0 %. Bolagets eget kapital
uppgick till 25 890 tkr, vilket motsvarade 3,33 kronor per aktie.

Investeringar

Under perioden januari - mars 2012 uppgick investeringarna till 2 105 tkr, varav 2 094 tkr avser
prospekteringstillgangar och utredningsarbeten kring den planerade starten av gruvbrytningsverksamhet.
Utredningsarbetena hanfor sig huvudsakligen till projektstudien for Blotberget och Haksberg samt
tillhérande planerade anldaggningar samt matningar och analys kring Vasmanférekomsten. Investeringar i
utrustning uppgick till 11 tkr.

Anstdllda
Under perioden har fyra personer varit anstéllda i bolaget.

Finansiell kalender

Arsstamma i Nordic Iron Ore AB (publ) kommer att dga rum fredagen den 29 juni 2012, kl 14.30 hos Bird &
Bird Advokat KB, Norrlandsgatan 15 i Stockholm. Ovrig information om arsstimman framgar av kallelse som
finns tillgdnglig pa bolagets hemsida och som inforts i Post och Inrikes Tidningar.

Delarsrapport jan-juni 2012: 23 augusti 2012
Delarsrapport jan-september 2012: 23 november 2012

Risker och osakerhetsfaktorer

Forutom risker kopplade till framtida varldsmarknadspriser pa jarnmalmsprodukter som paverkar
I6nsamheten i projektet och tekniska risker ar mojligheterna att starta verksamheten beroende av att
nodvandiga myndighetstillstand erhalles samt att det omfattande kapitalbehovet kan tillgodoses.

Inga vasentliga forandringar har intraffat som féranleder andring av denna beskrivning.

Arsredovisning och finansiella rapporter
Foretagets pressreleaser och finansiella rapporter distribueras via Cisionwire och finns tillgdngliga pa
www.nordicironore.se

Stockholm den 25 maj 2012

Christer Lindqvist
VD och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas granskning.

Det tekniska underlaget har granskats av bolaget oberoende kvalificerade person bergsingenjér Thomas
Lindholm, Geovista AB, Lulea. Lindholm &r kvalificerad som Kompetent Person pa det satt som definieras i
den internationellt erkdnda koden JORC, baserat pa utbildning och erfarenhet av prospektering, gruvdrift
och uppskattning av mineralresurser for jarn, bas- och ddelmetaller.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Christer Lindqvist

Telefon: 070-591 0483

E-post: christer.lindqvist@nordicironore.se
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2012 2011 2011
Belopp i SEK jan-mar jan-mar jan-dec
Ovriga externa kostnader -2938 620 -690 600 -5780 996
Personalkostnader -1203 596 - -1795 567
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -22 622 -743 -32 757
Rorelseresultat -4 164 838 -691 343 -7 609 320
Finansiella intakter 7 007 5 606 197 426
Finansiella kostnader -92 283 - -8 048
Finansnetto -85 276 5 606 189 378
Resultat efter finansiella poster -4 250 114 -685 737 -7 419 942
PERIODENS RESULTAT -4 250 114 -685 737 -7 419 942
OVRIGT TOTALRESULTAT - - -
Summa totalresultat for perioden -4 250 114 -685 737 -7 419 942
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 250114 -685 737 -7 419942
SUMMA -4 250 114 -685 737 -7 419 942
Antal aktier
Antal aktier vid drets utgang, st 7 784 000 7 784 000 7 784 000
Genomsnittligt antal aktier (fore utspadning), st 7 784 000 7018 444 7 595 233
Genomsnittligt antal aktier (efter utspadning), st 7 784 000 7018 444 7 595 233
Resultat per aktie
Resultat per aktie, vagt genomsnitt fore utspadning,
sek -0,55 -0,10 -0,98
Resultat per aktie, vagt genomsnitt, efter
utspadning, sek -0,55 -0,10 -0,98
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i SEK Not 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 35787 136 18912 520 33693 042
Materiella anlaggningstillgangar 196 061 43 860 207 515
Finansiella tillgangar 76 782 76 566 76 782
Omséttningstillgangar

Ovriga omsattningstillgdngar 817 620 745 373 1327005
Likvida medel 4164 111 19 755 067 729 728
Summa tillgangar 41041710 39533 386 36 034 072
Eget kapital och skulder

Eget kapital 25890 129 36 464 448 30140 243
Kortfristiga skulder 1 15151581 3068 938 5893 829
Summa eget kapital och skulder 41 041710 39533 386 36 034 072
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Balanserat

) resultat inkl.
Ovrigt tillskjutet periodens Totalt eget
Belopp i SEK Not Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende eget kapital 2012-01-01 1349928 32191 370 -3401 055 30 140 243
Periodens totalresultat -4 250 114 -4250 114
UTGAENDE EGET KAPITAL 2012-03-31 1349928 32191 370 -7 651 169 25890 129
Ingdende eget kapital 2011-01-01 890 356 11 255 317 4018 887 16 164 560
Periodens totalresultat -685 737 -685 737
Nyemission 459 572 20526 053 20985 625
UTGAENDE EGET KAPITAL 2011-03-31 1349928 31781370 3333150 36 464 448
Ingaende eget kapital 2011-01-01 890 356 11 255 317 4 018 887 16 164 560
Periodens totalresultat -7 419 942 -7 419 942
Optionspremie 410 000 410 000
Nyemission 459 572 20526 053 20985 625
UTGAENDE EGET KAPITAL 2011-12-31 1349928 32191370 -3 401 055 30140 243
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET | SAMMANDRAG

Belopp i SEK 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat -4250 114 -685 737 -7 419942
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 22 621 743 21589
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital -4 227 493 -684 994 -7 398 353
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 509 385 2262 114 _843 746
Forandrlng av rorelseskulder 9257 752 986 920 3811811
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5539 644 39 812 -4 430 288
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2105 261 -2 007 069 -16 973 208
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 20985 625 21 395 625
Arets kassafléde 3434383 19 018 368 7871
Likvida medel vid periodens borjan 729 728 737 599 737 599
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

4164 111 19 755 967 729 728
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2012 2011 2011
Belopp i SEK jan-mar jan-mar jan-dec
Ovriga externa kostnader -2938 620 -690 600 -5780994
Personalkostnader -1203 596 - -1795567
Avskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar -22 622 -743 -32 757
Rorelseresultat -4 164 838 -691 343 -7 609 318
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter 7 007 5606 197 258
Réntekostnader och liknande resultatposter -92 283 - -3048
PERIODENS RESULTAT -4 250 114 -685 737 -7 415 108
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Ovrigt totalresultat - - -
Summa totalresultat for perioden -4 250 114 -685 737 -7 415 108
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -4 250 114 -685 737 -7 415 108
SUMMA -4 250 114 -685 737 -7 415 108
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i SEK Not 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 35787 136 18912 520 33693 041
Materiella anlaggningstillgangar 196 061 43 860 207 515
Finansiella tillgangar 76 782 75 666 76 782
Aktier i dotterforetag 50 000 - 50 000
Omsittningstillgangar

Ovriga omsattningstillgdngar 817 620 745 373 1327 006
Likvida medel 4118944 19 755 967 684 561
Summa tillgangar 41 046 543 39533 386 36 038 905
Eget kapital och skulder

Eget kapital 25 894 962 36 464 448 30145077
Kortfristiga skulder 15151581 3068 938 5893 828
Summa eget kapital och skulder 41 046 543 39 533 386 36 038 905
Stdllda panter och ansvarsforbindelser

Belopp i SEK Not 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Depostion enligt minerallagen, Bergslagen 30604 30066 30604
Hyresgaranti 45 600 45 600 45 600



Nordi
Iron Ore

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i SEK 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat -4250 114 -685 737 -7 415108
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 22 621 743 32756
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -4 227 493 -684 994 -7 382 352
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 509 386 2262 114 843 747
Forandrlng av rorelseskulder 9257 751 986 920 3811811
Kassaflode fran den lopande verksamheten 5539 644 39 812 -4 414 288
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 105 261 -2 007 069 -17 034 375
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
0 20985 625 21 395 625

Arets kassaflode 3434383 19018 368 -53 038
Likvida medel vid periodens borjan 684 561 737 599 737 599
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT

4118944 19 755 967 684 561
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REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION

Nordic Iron Ore AB ar ett gruv- och prospekteringsbolag vars huvudsakliga verksamhet bestar i
prospektering och gruvverksamhet fraimst genom att forvalta och féradla de av bolaget innehavda
undersokningstillstanden avseende jarnmalmsfyndigheter i Vasterbergslagen.

Nordic Iron Ore-koncernen bestar, forutom av moderbolaget Nordic Iron Ore AB, av det heldgda
dotterbolaget Ludvika Gruvor AB. Moderbolaget ar ett aktiebolag som ar registrerat i Sverige och har

sitt sate i Ludvika kommun. Bestksadressen till huvudkontoret ar Vendevagen 85 A, 182 91 Danderyd.
Samtliga belopp redovisas i kronor (kr) om inte annat anges. Uppgifterna inom parentes avser foregaende ar.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Koncernredovisningen for Nordic Iron Ore AB-koncernen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande
redovisningsreglerfor koncerner samt Arsredovisningslagen.

Denna finansiella rapport ar Nordic Iron Ores forsta finansiella rapport som upprattas i enlighet med IFRS.
Nordic Iron Ore har raknat om historisk finansiell information fran den 1 januari 2011 vilket ar datum for
overgang till redovisning enligt IFRS. Forklaringar till 6vergangen fran tidigare tillampade
redovisningsprinciper till IFRS och vilka effekter omrakningen av resultat- och balansrdkningarna har haft pa
ar 2011 redovisas i Not 2.

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden. De viktigaste
redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats anges nedan.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. | de fall moderbolaget tillimpar andra redovisningsprinciper an koncernen anges detta
separat under rubriken Moderbolagets redovisningsprinciper.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS krdver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Det kradvs dven att ledningen gor vissa beddmningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa eller sddana
omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges
separat.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen ar obligatoriska for det rakenskapsar som
borjade 1 januari 2011 har haft nagon vasentlig inverkan pa koncernen. Vid upprattandet av
koncernredovisningen per 31 mars 2012 har ett flertal standarder, dndringar och tolkningar av befintliga
standarder, vilka dnnu inte tratt ikraft, inte tillampats i fortid av Nordic Iron Ore.

Nedan féljer en preliminar bedémning av effekter fran de standarder som bedéms vara relevanta for Nordic
Iron Ore AB: - IFRS 9, "Financial instruments” (publicerad 31 december 2010).

Denna standard ar det forsta steget i processen att ersatta IAS 39, “Finansiella instrument: vardering och
klassificering”. IFRS 9 introducerar tva nya krav for vardering och klassificering av finansiella tillgangar och
kommer sannolikt att paverka koncernens redovisning av finansiella tillgangar. De bestammelser som avser
finansiella skulder 6verfors i allt vasentligt fran IAS 39, med undantag for alternativet verkligt varde.
Koncernen har for avsikt att tillampa den nya standarden senast det rdkenskapsar som boérjar 1 januari 2015
och har dnnu inte utvarderat effekterna. Standarden har dnnu inte antagits av EU.
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- IFRS 13 "Fair value measurement” syftar till att varderingar till verkligt varde ska bli mer konsekventa och
mindre komplex genom att standarden tillhandahaller en exakt definition och en gemensam kalla i IFRS till
varderingar av verkligt varde och tillhorande upplysningar. Kraven utdkar inte tillampningsomradet fér nar
verkligt varde ska tillampas men tillhandahaller vagledning kring hur det ska tilldmpas dar andra IFRS redan
kraver eller tillater vardering till verkligt varde. Koncernen har dnnu inte utvarderat den fulla effekten av IFRS
13 pa de finansiella rapporterna. Koncernen har for avsikt att tillampa den nya standarden det rakenskapsar
som borjar 1 januari 2013. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, vantas ha ndgon vasentlig
inverkan pa koncernen.

KONCERNREDOVISNING

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens forvarv. Indentifierbara férvarvade tillgangar och
Overtagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar. Dotterféretag ar alla de foretag dar Koncernen
har ratten att utforma finansiella och operativa strategier pa ett satt som vanligen foljer med ett
aktieinnehav uppgaende till mer an halften av rostratterna. Forekomsten och effekten av potentiella
rostratter som for narvarande ar mojliga att utnyttja eller konvertera, beaktas vid bedomningen av huruvida
Koncernen utdvar bestimmande inflytande 6ver ett annat foretag. Dotterforetag inkluderas i
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet 6verfors till Koncernen. De
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.
Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Aven orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgér ett bevis pa
att ett nedskrivningsbehov foreligger for den dverlatna tillgangen. Redovisningsprinciperna for dotterforetag
har i férekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillampning av Koncernens principer.

RORELSESEGMENT

Nordic Iron Ore har till och med utgangen av Q1 2012 verkat inom ett rérelsesegment, d v s prospektering
efter och utvardering av mineraltillgangar. Verksamheten bedrivs i Sverige. Den rorelsegren som identifierats
i Nordic Iron Ore sammanfaller dirmed med rapporteringen for Koncernen i sin helhet.

EFFEKTER AV ANDRADE VALUTAKURSER
Funktionell valuta och rapportvaluta
Koncernens féretag har svenska kronor (SEK) som funktionell valuta och rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrdkning av kundfordringar och leverantdrsskulder i utlandsk valuta.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Licenser

Licenser som forvarvats separat redovisas till anskaffningsvarde. | posten licenser i balansrdkningen ingar
licensavgifter. Avskrivningarna kommer att goras linjart for att fordela kostnaderna 6ver deras bedémda
nyttjandeperiod 5 ar.

AKTIVERADE UTGIFTER

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och utvirderingstiligangar

Utgifter for prospektering efter samt utvardering av mineraltillgdngar redovisas i enlighet med IFRS 6
"Prospektering efter samt utvardering av mineraltillgangar”. Prospekterings- och utvarderingstillgangar
varderas till anskaffningsvarde och avser alla utgifter direkt hanforliga till prospektering och utvardering av
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mineraltillgangar. | aktiverade utgifter for prospekterings- och utvarderingstillgangar ingar utgifter for
geologiska och tekniska studier, provborrningar samt laboratorieanalyser. Fran och med kommersiell
gruvdrift kommer de aktiverade utvecklingsutgifter som ar hanfoérbara till Ludvika Gruvor inte langre
klassificeras som prospekterings- och utvarderingstillgangar. Omklassificering kommer da att ske, varpa
redovisning sker i enlighet med IAS 16 Materiella anlaggningstillgdngar respektive IAS 38 Immateriella
tillgangar, beroende pa hur tillgdngarna omklassificeras.

Nedskrivningsbehov for prospekterings- och utvarderingstillgangar provas nar fakta och omstandigheter
tyder pa att det redovisade vardet kan Overstiga dess atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas som en
kostnad i resultatrakningen.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av tillgangen. Tillkommande utgifter
laggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgdng, beroende pa vilket som ar
lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt.
Redovisat varde for den ersatta delen tas bort fran balansrdkningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen under den period de uppkommer. Avskrivningar pa
andra tillgangar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det berdknade restvardet éver den
berdknade nyttjandeperioden, gors linjart enligt foljande:

Maskiner och inventarier 5ar

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en jamforelse mellan forsaljningsintakten och det
redovisade virdet och redovisas i Ovriga rérelseintdkter respektive Ovriga rérelsekostnader i
resultatrakningen.

NEDSKRIVNINGAR AV MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar bedoms med avseende pa viardenedgang narhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade varde 6verstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Vid bedomning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns
separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter). En nedskrivning redovisas i
resultatrdkningen. For materiella anlaggningstillgangar,

som tidigare har skrivits ner, gors vid varje rapportperiods slut en prévning av om aterféring bor goras.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i féljande kategorier: lanefordringar och
kundfordringar och 6vriga finansiella skulder. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella
tillgangen eller skulden forvarvades.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller
faststallbara betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgdngar med
undantag for poster med férfallodag mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anlaggningstillgangar. Lanefordringar och kundfordringar redovisas som kundfordringar, 6vriga fordringar,
respektive finansiella anlaggningstillgdngar i balansrikningen. Aven likvida medel ingar i denna kategori.
Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis fér att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang. En nedskrivning av kundfordringar redovisas i resultatrakningen som
Ovriga externa kostnader.
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Ovriga finansiella skulder

| denna kategori ingar 1an samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leverantérsskulder. Lan varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som berdknades
nar skulden togs upp. Pa leverantorsskulder ar den forvantade loptiden kort, varfor vardet redovisas till
nominellt belopp utan diskontering.

Allmanna principer

Kop och forséljningar av finansiella tillgdngar och skulder redovisas pa affarsdagen — det datum da
Koncernen forbinder sig att kdpa eller salja tillgangen eller skulden. Finansiella tillgdngar och skulder
redovisas forsta gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och
Koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med dganderatten.
Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt
utslackts. Lanefordringar och kundfordringar respektive ovriga finansiella skulder redovisas efter
anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Redovisat varde, efter eventuella nedskrivningar, for kundfordringar och leverantorsskulder forutsatts
motsvara deras verkliga varden, eftersom dessa poster ar kortfristiga i sin natur. Verkligt varde pa
langfristiga finansiella skulder berdknas, for upplysningssyfte, till noterat marknadspris pa aktiv marknad.
Koncernen har inga finansiella instrument som varderas till verkligt varde i balansrdakningen.

KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas inflyta efter avdrag for osakra fordringar som bedoéms
individuellt. Nedskrivningar av osdkra fordringar redovisas i rérelsens kostnader. Kundfordringar i utlandsk
valuta omrdknas till den funktionella valutan per balansdagen. Kundfordringar har kort férvantad |6ptid och
varderas utan diskontering till nominellt belopp.

LIKVIDA MEDEL

I likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden samt sparrade banktillgodohavanden som forvantas bli
reglerade inom 12 manader efter rapportperiodens slut. | likvida medel i kassaflédesanalysen ingar kassa och
banktillgodohavanden.

AKTIEKAPITAL
Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya
aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden. Vid berdkningen av resultat
per aktie efter utspadning justeras antalet aktier for samtliga aktier med en potentiell utspadningseffekt.
Detta inkluderar utgivna optioner. En option ger upphov till en utspadningseffekt om |6senpriset understiger
det verkliga vardet av bolagets aktier och detta leder till att resultatet per aktie efter utspadning minskar.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder ar forpliktelser att betala for kostnader och aktiverade utgifter. Leverantorsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de forefaller inom ett ar eller tidigare. Den normala
verksamhetscykeln understiger ett ar. Leverantdrsskulder redovisas till nominellt belopp. Redovisat varde
for leverantorsskulder forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna post ar kortfristig till sin
natur.
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UPPLANING

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redovisas
darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen fordelat 6ver laneperioden
med tillampning av effektivrantemetoden.

LANEKOSTNADER

Laneutgifter som ar direkt hanforliga till 1an redovisas som en del av kvalificerade tillgangars
anskaffningsvarde. Detta da lanen har tagits for att finansiera investeringarna av gruvan, vilket ar en tillgang
som det med nddvandighet tar en betydande tid i ansprak att fardigstélla for avsedd anvandning.
Aktiveringen upphor nér alla aktiviteter som kravs for att fardigstalla tillgdngen for dess avsedda anvandning
huvudsakligen har slutforts. Alla andra laneutgifter kostnadsfors nar de uppstar. Nordic Iron Ore har &nnu
inte haft nagra lanekostnader.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT
Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatten redovisas i resultatrakningen
utom i fall dar underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt beskattningsar och eventuell justering
av skatt avseende tidigare beskattningsar. Den aktuella skattekostnaden berdknas enligt den skattesats som
galler vid taxeringen. | balansrdakningen redovisas skattefordran eller skatteskuld for aktuell skatt som
kortfristig.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt berdknas pa skillnaden mellan redovisade och skattemaéssiga varden pa foretagets
tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balansrakningsmetoden. Uppskjuten skatt
redovisas i princip pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa
tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.

Uppskjuten inkomstskatt beraknas med tillampning av skattesatser (och lagar) som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som férvéntas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller
den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt
att framtida skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan
utnyttjas.

KASSAFLODESANALYS
Kassaflédesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod. | likvida medel ingar kassa och bank samt kortfristiga
placeringar med en |6ptid om maximalt 90 dagar.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Pensionsforpliktelser

Nordic Iron Ore har endast avgiftsbestamda planer. For dessa betalar Nordic Iron Ore avgifter till offentligt
eller privat administrerade pensionsforsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val ar betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrdackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen
tillgodo.
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AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Teckningsoptionsprogram

Koncernen har ett teckningsoptionsprogram dar ledande befattningshavare och nyckelpersoner har erbjudits
teckna optioner pa marknadsmassiga villkor. Betalningarna for optionerna redovisas i eget kapital mot ovrigt
tillskjutet kapital. | de fall koncernforetag vid nagot bokslutstillfalle dger teckningsoptioner omvéarderas dessa
till det lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde. Omvarderingseffekten redovisas mot ovrigt
tillskjutet kapital. Om optionerna nyttjas, emitteras nya aktier. Mottagna betalningar, efter avdrag for
eventuella direkt hanférbara transaktionskostnader, krediteras aktiekapital, kvotvarde, och 6vrigt tillskjutet
kapital.

AVSATTNINGAR

En avsattning redovisas i balansrdakningen nar koncernen har en befintlig legal eller informell forpliktelse som
en foljd av en intréffad handelse och det ar troligt att ett utfléde av ekonomiska resurser kommer att kravas
for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig uppskattning kan goéras.

INTAKTSREDOVISNING
Nordic Iron Ore har dnnu inte haft nagra intakter fran sin huvudsakliga verksamhet som ska besta av
gruvverksamhet.

LEASING

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell
leasing foreligger da de ekonomiska riskerna och férmanerna som ar forknippade med dgandet i allt
vasentligt ar 6verforda till leasetagaren, om sa ej ar fallet ar det fraga om operationell leasing. Operationell
leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors dver I6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet, vilket kan
skilja sig fran vad som de facto erlagts som leasingavgift under aret.

Moderbolagets leasingavgift avser hyra for kontorsutrymme (operationell). Samtliga leasingavtal har
redovisats som operationella.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Uppstallningsform for resultat- och balansrikning

Resultat- och balansridkning foljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Det innebar skillnader, jamfort
med koncernredovisningen, framst avseende finansiella intdkter och kostnader, rapport dver totalresultat,
avsattningar och rapport over forandringar i eget kapital.

Aktier i dotterbolag

Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Erhallna
utdelningar redovisas som finansiella intakter. Utdelning som 6verstiger dotterbolagets totalresultat for
perioden eller som innebér att det bokforda vardet pa innehavets nettotillgdngar i koncernredovisningen
understiger det bokforda vardet pa andelarna, ar en indikation pa att det foreligger ett nedskrivningsbehov.
Nér det finns en indikation pa att aktier i dotterbolag minskat i varde gors en berakning av
atervinningsvardet. Ar detta lgre dn det redovisade virdet gérs en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i
posten Resultat fran andelar i koncernbolag.

Laneutgifter
Alla laneutgifter kostnadsfors nér de uppstar.
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Klassificering och vardering av finansiella instrument
IAS 39 "Finansiella instrument: Redovisning och vardering" tillampas férutom avseende finansiella garantier
dar det undantaget enligt RFR 2 valts. Finansiella garantier ingar i Ansvarsforbindelser.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Moderforetaget tillampar uttalandet UFR 2, Koncernbidrag och aktiedgartillskott, fran Radet for finansiell
rapportering. Limnade aktie&gartillskott redovisas som en 6kning av vardet pa aktier och andelar. En
bedémning gors darefter av huruvida det foreligger ett behov av nedskrivning av vardet pa aktier och
andelar ifraga.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Uppskattningar och bedomningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande forhallanden.
Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal
som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
véarden, for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar, anges i huvuddrag nedan.

(a) Prévning av nedskrivningsbehov fér prospekterings- och utvdrderingstillgangar

Nedskrivningsbehov pa prospekterings- och utvarderingstillgdngar provas, utifran kraven i IFRS 6, nar fakta
och omstandigheter tyder pa att det redovisade vardet for en prospekterings- och utvarderingstillgang kan
Overstiga dess atervinningsvarde. Nar fakta och omstandigheter tyder pa att det

redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet gors vardering, klassificering och lamnas upplysningar
utifran kraven i IAS 36, ”Nedskrivningar”. Vardet pa de immateriella tillgangarna, aktiverade prospekterings-
och utvarderingsutgifter, uppgar per den 31 mars 2012 till 35 787 tkr (18 913 tkr). Vardet ar bland annat
avhangigt av mojligheterna och resurserna att utveckla de aktiverade utgifterna till brytvarda férekomster.
Skulle forutsattningarna for de underliggande bedémningarna som utgoér grunden for vardet pa de
immateriella tillgangarna andras och fakta och omstandigheter framkomma som tyder pa att
nedskrivningstest skulle behdvas genomféras kan vardet behdva skrivas ned. Nagra omstandigheter eller
fakta som tyder pa att en nedskrivning skulle vara motiverad har ej framkommit.
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1 Narstaende

Sasom narstaende betraktas dotterbolag som ingar i Koncernen, ledamoéterna i bolagets styrelse, koncernens
ledande befattningshavare samt nara familjemedlemmar till dessa personer.

Under rapportperioden har Kopparberg Mineral AB fakturerat 90 tkr i arvode och utldgg. Nordic Iron Ores
skuld till Kopparberg Mineral AB uppgick per den 31 mars 2012 till 4 147 tkr samt till Bengtssons Tidnings AB
4 046 tkr.

Not 2 Effekter vid 6vergang till International Financial Reporting Standards (IFRS)

Delarsrapporten for forsta kvartalet 2012 ar den forsta finansiella rapporten Nordic Iron Ore upprattar i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sddana de antagits av EU. Datum fér Nordic
Iron Ore-koncernens 6vergang till IFRS ar den 1 januari 2011. Koncernen har till och med riakenskapsaret
2011 upprattat koncernredovisningen i enlighet med Arsredovisningslagen samt uttalanden och allménna
rad fran Bokféringsnamnden. Overgdngen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1, “Férsta gdngen
International Financial Reporting Standards tillampas”. Tidigare publicerad finansiell information for
rakenskapsaret 2011, upprattad enligt Arsredovisningslagen samt uttalanden och allménna rad fran
Bokféringsnamnden, har omraknats till IFRS. Huvudregeln ar att alla tillampliga IFRS- och IAS-standarder,
som tréatt i kraft och godkants av EU, ska tillampas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock
Overgangsbestammelser som ger foretagen en viss valmajlighet, inga av dessa valmajligheter har bedomts
som tillampliga for Nordic Iron Ore. | det féljande redogors for de forandringar i redovisningsprinciper som
inférandet av IFRS medfér samt 6vergangseffekterna pa Nordic Iron Ore-koncernens resultat- och
balansrakningar samt kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2011.

Kassaflodesanalys

Nordic Iron Ore har som likvida medel i kassaflodesanalysen enligt IFRS klassificerat kassa och bank. Enligt
tidigare tillampade redovisningsprinciper klassificerade Nordic Iron Ore kassa och bank inklusive sparrade
banktillgodohavanden som likvida medel. Enligt IAS 7 ”Rapport 6ver kassafloden” far endast likvida tillgangar
som vid anskaffningstidpunkten hade en aterstaende 16ptid som ej dverstiger 3 manader redovisas som
likvida medel. Samtliga sparrade banktillgodohavanden i Koncernen ar sparrade i mer @n 3 manader fran
rapportperiodens slut och far dirmed inte redovisas som likvida medel i kassaflédesanalysen. Detta betyder
att likvida medel i kassaflodesanalysen minskar med 46 tkr per den 31 mars 2011.

Presentation och uppstallning

Enligt IAS 1 ”"Utformning av finansiella rapporter” ska avsattningar redovisas som skulder och inte under
separat rubrik i balansrakningen. Vidare ska avsattningar delas upp och redovisas som kortfristiga eller
langfristiga skulder. Nordic Iron Ore har klassificerat om alla avsattningar som langfristiga eller kortfristiga
skulder pa basis av nar de berdknas betalas. Enligt IAS 1 far inte likvida medel som har |6ptid 6verstigande 12
manader redovisas som omséttningstillgang. Koncernen har likvida medel som ar sparrade med forfallotid
overstigande 12 manader. Dessa poster har darfér omrubricerats till "finansiella tillgangar". Denna
omklassificering har medfort en minskning av likvida medel med

46 tkr per den 31 december 2010 och med 46 tkr per den 31 december 2011. Eget kapital delas inte langre
upp i bundet och fritt eget kapital. Vissa omklassificeringar inom det egna kapitalet har ocksa gjorts. Eget
kapital ar uppdelat pa aktiekapital, 6vrigt tillskjutet kapital och balanserad vinst inklusive periodens resultat.
Déarutover har vissa benamningar justerats sa att "Kassa och bank" bendamns "Likvida medel" och
"Ranteintakter och liknande resultatposter" respektive "Rantekostnader och liknande resultatposter"
bendmns "Finansiella intakter" respektive "Finansiella kostnader". Vidare bendmns posten ”Skatt pa arets
resultat” som “Inkomstskatt”.
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Belopp i SEK 2012-03-31 2011-03-31 2011-12-31
Koncernen

Soliditet (%) 63,00 92,24 83,64
Resultat per aktie (vagt genomsnitt) -0,55 -0,98 -0,98
Eget kapital per aktie 3,33 4,69 3,87
Kassalikviditet (%) 32,9 668,0 34,9
Antal aktier 7 784 000 7 784 000 7 784 000
Vagt genomsnittligt antal aktier efter split. 7 784 000 7018 444 7 595 233
Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i forhallande till vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Kassalikviditet: Omséttningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.
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