&2 Nischer

]
e‘ce, PROPERTIES

Analysguiden - Stora évervarden i byggrattsportféljen

Vi hojer var riktkurs ytterligare till 8 kr

baserat pa en scenarioanalys av bolagets projektportfélj. Da Nischer Properties inte rapporterar enligt
IFRS &r bolagets byggratter inte upptagna till marknadsvarde i balansrékningen, nagot som investerare bor
notera. Vi finner stod i var varderingsansats nar vi undersdker hur andra noterade fastighetsutvecklare
redovisar byggréatter till marknadsvarde.

Projektportfélj med 1 500 bostéder

F astighetsutvecklaren Nischer Properties har pa kort tid byggt upp en projektportfélj med ca 1 500 bostader, varav 128
fardigstallda. | somras forvarvade man 20% av den lettiska modultillverkaren Conpro och under férsta halvaret fardigstélldes och
saldes 128 studentldgenheter i Karlstad, vilket resulterade i en vinst pa 20 mkr. Bolaget har nyligen fatt in Provobis Invest med
Cherryféretagens grundare Rolf Lundstrém som ny stor aktiedgare. Med snart 500 bostader i produktion ar Nischer Properties i
niva med de storre etablerade fastighetsutvecklarna.

Utvecklar dven for egen langsiktig forvaltningNischer Properties fortsétter att fokusera pa utveckling av funktionssmarta och
prisvdrda hyres- och bostadsratter i tillvaxtregioner. Man stravar efter att jobba med en hdg grad av sjalvfinansiering fram till
produktionsstart i samtliga projekt. Genom att ta in externa investerare i projektbolagen kan man arbeta utan behov av stérre
lanefinansiering. Bolaget bygger aven fér egen férvaltning och avser behalla de hyresratter som man nu utvecklar. Detta kommer
ge en langsiktig vardetillvaxt och starka bolagets balansrakning éver tid. Bland projekt som kan komma att saljas i nartid kan
namnas Tallbohov i J&rfalla som omfattar 153 bostadsratter i Stockholmsregionen. Vi hojer riktkursen ytterligare till 8 kr Vi ser
Nischer Properties som undervérderad relativt bolagets potential. Bolaget har ca 500 bostader planerade for byggstart under
detta ar och nasta, ochi relation till detta ter sig bolagets bérsvarde som lagt.

Las analysen har:
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For ytterligare information:

Robert Vangstad VD
0725-31 33 00
robert.vangstad@nischer.se

Nischer Properties &r ett nationellt fastighetsutvecklingsbolag som fokuserar pa utveckling av nischade konceptboenden i tillvéxtregioner. V&l genomténkta
I6sningar som enkelt kan anpassas for var projekts unika forutséttningar banar vag for en smidig process, ett stabilt resultat och bostéder dér ménniskor trivs,
umgas och utvecklas. Nischers aktie &r noterad for handel pa NGM SME.



