IMPACT COATINGS

DELARSRAPPORT FOR JANUARI-MARS 2015

Summa intakter uppgick under forsta kvartalet till 2 301 tkr (2 123 tkr)
Resultatet blev -4 452 tkr (-4 868 tkr)

Kassaflodet for perioden uppgick till -3 755 tkr (-5 533 tkr)

Soliditeten var 85,9 % (88,7 %)

Fordjupat samarbete med Michelin avseende ytbelaggning av
bransleceller

Efter periodens slut:

e Order avseende en PC400 fran en tysk fordonstillverkare

e Annu ej pressmeddelad order avseende en IC300

e Kontrakt férhandlas om vunnen upphandling i Tjeckien

Allmdnt

Bolagets intakter uppgick till 2 301 tkr (2 123 tkr) och resultatet blev -4 452 tkr (-4
868 tkr). Kassaflodet for perioden blev -3 755 tkr (-5 533 tkr) och soliditeten var vid
periodens slut 85,9 % (88,7 %).

Periodens forsaljning bestar i huvudsak av leveranser av ytbelagda komponenter
producerade i Bolagets egna maskiner. Vissa intékter har ockséa erhallits fran de
pagaende utvecklingsprojekten framst inom branslecellsomradet.

Trogheten i affarsavslut praglar aven denna period. Tva av de systemaffarer som
forhandlats en langre tid har dock natt avslut efter perioden.

De bakomliggande perioderna av svag forséljning innebar att bolaget har en mindre
kassa an onskvart. Detta avser Bolaget i forsta hand att I6sa via intakter fran
erhallna ordrar och eventuellt aven med tillkommande kortfristiga rorelsekrediter.
Nyemission kan inte heller uteslutas &ven om det for narvarande inte ar en
prioriterad 16sning.

Division MaxPhase

Elektriska kontakter

Samarbetsprojektet med FCI fortgar. Det &ar dock ett par manader forsenat.
Fordrojningen har sin huvudsakliga grund i att det tagit langre tid for FCI att fa fram
produktionsverktyg for de nya kontakter som skall belaggas med Silver MaxPhase™.
Intern utbildning av FCls saljare fortgar. Den gemensamma bearbetningen av FCls



nyckelkunder &ar inledd. Merparten av Bolagets marknadsbearbetning avseende
PVD-belaggning av elektriska kontakter ar numera kanaliserad genom detta
samarbete.

Bransleceller

Branslecellsmarknaden utvecklas kontinuerligt. Samarbeten sker an sa lange i
projektform. Marknaden drivs priméart av fordonsindustrin som for narvarande har de
storsta utvecklingsbudgeterna.

Inom detta omrade driver Impact Coatings ett antal aktiviteter som syftar till att na
stora intakter pa sikt. Detta arbete ger ocksa mojlighet att fanga upp projekt som kan
omsattas i mindre men mer naraliggande intakter.

Utvecklingsprojektet med den fordonstillverkare som sommaren 2014 gjorde en mer
omfattande utvardering av Bolagets Ceramic MaxPhase, pagar och féljer plan. For
narvarande sker langtidstester av deras bransleceller.

Samarbetet med Michelin I6per ocksa vidare med langtidstester av deras
bransleceller utvecklade for fordonsindustrin. Michelins avsikt ar att branslecellerna
ska kunna anvandas som range extenders, adderas till dagens elbilar som laddenhet
eller anvandas som huvudenergikélla till elmotorer i fordon.

Flera andra fordonstillverkare testbelagger for narvarande mindre volymer av
bipolara plattor hos Bolaget som ett led i sin utveckling av branslecellslésningar.

Bolaget deltar for tillfallet i tre offentligt finansierade projekt inriktade pa
bréansleceller:

| projektet Forska&Véx utvecklas mer kostnadseffektiva belaggningar till
fordonsindustrin. | denna utveckling ingar aven utveckling av forbattrade
belaggningskallor.

| projektet Cobra utvecklas nasta generations belaggningar. Samtidigt
utvarderas andra tekniker for belaggning. Cobra studerar belaggningen och
den bipoléara plattan som en helhetslésningen for att optimera branslecellen. |
bada dessa projekt ar kostnadsaspekten och produktionsteknologin viktig.

Det tredje projektet, FCCF-APU, bérja lida mot sitt slut men projektet ar
forsenat da tillverkningen av de bipolara plattorna som Bolaget ska belagga ar
forsenade.

Bolaget stallde ut pa varldens storsta branslecellsmassa, FC-EXPO i Japan, under
februari manad. | Japan ar intresset for bransleceller stort och massan resulterade i
flera nya kundkontakter. Aven Taiwan satsar mycket inom branslecellsomradet da
de har stor erfarenhet fran produktion och utveckling fran halvledarindustrin och nya
kontakter kndts under massan.

Bolaget bedriver aven viss legoytbeldggning av bipoléra plattor i mindre serier.



Division Systems

For Division Systems har perioden praglats av ett intensivt avtalsférhandlande.
Situationen ar en effekt av att Bolaget nu borjar erkdnnas som en etablerad
systemleverant6r inom vissa kundgrupper, samt att férdelarna med Bolagets
produkter borjar bli alltmer kdnda pa marknaden.

De segdragna och svarférutsagbara avtalsforhandlingarna ar dock besvarande for
verksamhetsplaneringen. Flera av de nu pagaende forhandlingarna har varit i
avtalslage sedan innan arsskiftet. Att forhandlingarna tar sadan tid hanger samman
med att flera parter ar inblandade i affarsavslutet och att beslut kravs i flera led, t ex
OEM - Priméarleverantor — Sekundarleverantér — Systemleveranttr (Impact
Coatings) - Underleverantor. En synkroniseringsprocess som latt drar ut pa tiden.

Kundens beslutssituation forsvaras ytterligare av att det ofta ar forsta gangen
I6sningen tas i bruk for det aktuella andamalet och att Impact Coatings och kunden
vanligen blir en sa kallad single source. En situation dar slutkunden blir helt
beroende av att teknologin fungerar storningsfritt under lang tid.

| takt med att fler referensinstallationer tillkommer férvantas dock kundernas
riskbedémning &ndras och darmed dessa fordréjande svarigheter att avta.
Affarsstrategiskt siktar Division Systems darfér ofta mot kunder som har
forutsattningar att kunna ge repetitionsordrar pa sikt. Nagot som kommer att kunna
ge mindre energikravande framtida affarsprocesser.

Det kan ocksa konstateras att Impact Coatings forlorar ytterst fa affarer som kommit
till avtalslaget till konkurrenter eller att affarsdiskussionerna helt avbryts.

En allt tydligare trend &r att de affarer som nar avtalslage bygger pa mojligheten att
flytta ytbehandlingen ndrmare komponenttillverkningen. De potentiella kunderna
utgor i allt hégre utstrackning féretag som vill insourca ytbelaggningen, synkronisera
den med bearbetningsmoment fore och efter, eller att skapa helt automatiserade och
fullintegrerade produktionsfléden inkluderande ytbelaggning.Detta ar till stor fordel
for Impact Coatings eftersom Bolagets produkter har starka konkurrensfordelar i
sadana situationer.

Ur ett affarsperspektiv paverkar naturligtvis aven detta tiden for att verkstélla en
bestéllning. Investeringen kraver omfattande férandringar av kundens egen strategi,
produktionsupplagg, organisation och fabrikslayout innan ett affarsavslut verkstalls.
| takt med att Lean produktion inom PVD-omradet blir alltmer utbrett forvantas aven
denna fordréjande faktor minska i omfattning.

Hdndelser efter periodens slut

| slutet av perioden erhdll Bolaget en muntlig och villkorad bestélining av en
PlastiCoater 400. Bindande avtal om leveransen har nu tecknats med kunden.

Strax efter periodens slut vann Bolaget en offentlig upphandling gallande en
renovering och modernisering av en PVD-anlaggning i Tjeckien. Kontraktet fér detta
uppdrag ar fortfarande under férhandling.



Strax innan denna delarsrapports offentliggérande erhélls en order pa en
InlineCoater 300. Mer information om ordern lamnas i separat pressmeddelande.

Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorns granskning.
Linkdping 2015-04-28

Claes Pettersson
VD

For mer information, kontakta Claes Pettersson, tel 070-536 36 76
Nasta rapporttillfalle ar 20 augusti 2015.



Resultatrékningar

Jan - mars Jan - dec

2014 2014

(Samtliga belopp i TSEK)

Nettoomsattning 1328 1551 5966
Ovriga rorelseintakter 973 572 2118
Ravaror och férnédenheter -502 -723 -3 812
Ovriga externa kostnader -2 358 -2 092 -9 084
Personalkostnader -3379 -3726 -14 398
Avskrivningar av materiella och - 506 -449 -1536
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -8 -19 -26
Rorelseresultat -4 452 -4 886 -20 772
Ranteintakter och liknande resultatposter 1 20 116
Rantekostnader och liknande

resultatposter -1 -2 -7
Resultat efter finansiella -4 868 -20 663
Skatt p& periodens resultat 0 0
Nettoresultat/aktie (kr) Neg Neg Neg
Genomsnittligt antal aktier under perioden 30 250 288 20 166 859 25167 135°
Antal aktier vid periodens utgang (st) 30 250 288 20 166 859 30 250 288

! Inkluderar en forsiktighetsmassig nedskrivning av vardet av vissa maskinkomponenter i lager med 1 750
tsek.

% Skatt beraknas endast pa heldrsresultatet i samband med &rsbokslut.

® Nyemission om 10 083 429 aktier tecknades den 13 juni 2014 och registrerades den 3 juli 2014.



Balansrakningar

2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31

(Samtliga belopp i TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter 59 86 66
Maskiner och tekniska anlaggningar 10 891 7073 11 460
Inventarier, verktyg och installationer 247 148 66
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 100 0 100
Summa anlaggningstillgangar 11 297 7 307 11 692
Omsattningstillgangar

Ravaror och fornédenheter 1825 4 443 1811
Varor under tillverkning 5500 10 782 5500
Kortfristiga fordringar 1210 2 206 2129
Kassa och bank 6 505 1592 10 260

Summa omsattningstillgangar 19 023 19 700

SUMMA TILLGANGAR 26 330 31 392

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 22 622 23355 27 075
Kortfristiga skulder® 3715 2975 4317
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 337 26 330 31 392
“ varav rantebarande skulder 0 0 0
Stallda sakerheter 0 5000 0

Ansvarsforbindelser 100 100 100




Rapport 6ver forandringar i eget kapital

2014-03-31

2014-12-31

2015-03-31

(Samtliga belopp i TSEK)

Belopp vid periodens ingang 27 075
Nyemission 0
Periodens resultat -4 452
Belopp vid periodens utgang 22 622

Genomsnittligt antal aktier under perioden 30 250 288
Antal aktier vid periodens utgang (st) 30 250 288

28 223

0
-4 868
23 355

20 166 859
20 166 859

28 223
19 515
-20 663
27 075

25167 135°
30 250 288

° Nyemission om 10 083 429 aktier tecknades den 13 juni 2014 och registrerades den 3

juli 2014.

Kassaflédesanalyser

Jan-mars
2015

(Samtliga belopp i TSEK)

Rorelseresultat efter avskrivningar -4 452
Finansnetto

Justering for poster som inte ingar i 506
kassaflodet

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -3 946

Forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3 645

Kassaflode fran investeringsverksamheten -110
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode -3 755

Likvida medel vid periodens borjan 10 260

Likvida medel vid perioden slut 6 505

Kassalikviditet vid slutet av perioden, %

Jan-mars
2014

-4 868
18
449

-4 401
-1132
-5 533
0
0
-5 533

7125
1592°

Jan - dec

2014

-20772
109
3286

1188
-16 189
-191
19515
3135

7125
10 260

® Utover likvida medel forfogade bolaget, fram till den 30 december 2014, éver en

checkrakningskredit uppgaende till 1 500 TSEK.



Finansiell utveckling i sammandrag

Nedan sammanfattas Impact Coatings AB (publ) finansiella utveckling for perioden jan - mars 2015 samt for helaren

2010 - 2014.

Samtliga uppgifter verksamhetsaren 2010 - 2014 baseras pa material hamtat fran officiellt publicerade

arsredovisningar.

(Samtliga belopp i TSEK)

Omsattning

Rérelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Vinstmarginal %

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kassa, bank

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Balansomslutning

Rantabilitet p4 genomsnittligt totalt kapital %
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital %

Soliditet %
Skuldséattningsgrad ggr
Réantetackningsgrad %
Kassalikviditet %

Antal anstéllda

Investeringar

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

Vinst per aktie SEK
Genomsnittligt antal aktier under perioden
Antal aktier vid periodens slut

1328 5 966 3890 21 362 16 499
-4 452 -20 772 -28 897 -24 612 -31139
-4 452 -20 663 -28 865 -24 398 -30 360

Neg Neg Neg Neg Neg

0
59 66 93 145 396
11138 11 526 7 662 10 052 18 034
100 100 0 0 0

7325 7311 15114 21203 29 231

1210 2129 1664 7758 3471

6 505 10 260 7125 6173 20 449
22 622 27075 28 223 41 228 65 626

0 0 0 0 0

3715 4317 3435 4103 5955

26 337 31392 31436 45 331 71581
Neg Neg Neg Neg Neg

Neg Neg Neg Neg Neg

85,9 86,3 89,8 90,9 91,7

0 0 0 0 0

Neg Neg Neg Neg Neg

208 287 267 340 402

17 18 19 23 30

110 5373° 0 25 4614°

0 100 0 0 0

Neg Neg Neg Neg Neg
30250288 | 25167 135" 18239472" 16214632 16214632
30 250 288 30 250 288 20 166 859 16 214 632 16 214 632

13 323
-32 670
-32 213

Neg

647

19 526
21 201
31097
5883
50 462
117 187
0

11 629
128 816

Neg
Neg
91,0

0
Neg
485

39

6 9147
0

Neg
15 343 929"
16 214 632

" Av investeringarna p& 6 914 TSEK avser 6 000 TSEK en omklassificering fran korta fordringar till maskiner och tekniska anlaggningstillgangar.
8 Av 8rets investering avser 4 600 TSEK en omklassificering frn korta fordringar till maskiner och tekniska anlaggningstillgangar.
° Av investeringarna p& 5 373 TSEK avser 5 282 TSEK en omklassificering fran korta fordringar till maskiner och tekniska anlaggningstillgangar.
1 Nyemission om 3 242 926 aktier, tecknades den 19 mars 2010 och registrerades den 8 april 2010.
™ Nyemission om 3 952 227 aktier, tecknades och registrerades under juni 2013.

12 Nyemission om 10 083 429 aktier tecknades den 13 juni 2014 och registrerades den 3 juli 2014.

Vinstmarginal

Eget kapital

Rantabilitet pd genomsnittligt totalt kapital
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital
Soliditet

Skuldséattningsgrad

Rantetackningsgrad

Vinst per aktie

Kassalikviditet

Resultat efter finansnetto dividerat med omséttningen

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Resultat fore réntekostnader dividerat med genomsnittligt totalt kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Réantebarande skulder dividerat med eget kapital

Resultat fore rantekostnader dividerat med rantekostnader

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier
Kassa och omsattningstillgangar exkl. varulager dividerat med korta skulder



