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Arsstamma i Nanologica AB kommer att hallasi Redeyes lokaler p& Master Samuelsgatan 42, 10tr, i Stockholm torsdagen den 31 maj
2018, kl. 12:15. Kallelse kommer att finnas tillganglig pa bolagets hemsida senast torsdagen den 2 maj2018.

Anmailan

o  Aktiedgare som 6nskar delta i arsstdmman ska:
e delsvarainford i eget namn i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken fredagen den 25 maj 2017, och

e dels anmala sitt deltagande sa att denna ar Bolaget tillhanda senast kl. 16:00 mandagen den 28 maj 2018 via epost

”a

info@nanologica.com alternativt under adress Forskargatan 20 G, 151 36 S6dertélje med angivande av “arsstdmma”.

Vid anmalan bor uppges aktiedgarens namn, person- eller organisationsnummer (eller motsvarande), adress, telefonnummer
(dagtid), aktieinnehav, uppgift om eventuella bitraden (hogst tva), samt i forekommande fall uppgift om stéllféretradare eller
ombud.
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Nanologica kombinerar ett unikt kunnande inom materialteknik med ett genuint intresse
for att 16sa verkliga problem inom life science. Bolaget arbetar med nanopords silika som
har egenskaper som ar attraktiva for en rad olika tilldmpningar. For att lyckas sker
utvecklingsarbetet i nara dialog med kunder. Verksamheten ar fokuserad till Drug
Delivery och Kromatografi.

Resultat

* Nettoomsattningen uppgick till 2 600 (2 000) TSEK
e Rorelsens kostnader uppgick till -27 916 (-27 817) TSEK
® Resultatet efter skatt uppgick till -20 095 (-22 460) TSEK
e Resultatet per aktie uppgick till -4,35 (-6,18) SEK

Finansiell stdllning och likviditet

e Likvida medel uppgick till 7 036 (16 807) TSEK

e Soliditeten var 7 (69) procent

Kommande rapporttillféllen

30 maj 2018 Delarsrapport januari-mars 2018

23 augusti 2018 Delarsrapport januari-juni 2018

23 november 2018 Delarsrapport januari-september 2018

15 februari 2019 Bokslutskommuniké januari-december 2019
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VISION

Nanologica har som vision att forse patienter med
battre och billigare lakemedel genom poros silika.

MALSATTNING

Nanologicas malsattning ar att etablera en snabbt

vaxande, uthallig och l6nsam verksamhet inom

kromatografi. Inom drug delivery har Nanologica som

malsattning att bygga langsiktiga varden i

utvecklingsprojekt tillsammans med partners samt i

selektivt valda projekt i egen regi.

NANOLOGICA [ KORTHET

Nanologica kombinerar ett unikt kunnande inom materialteknik med ett genuintintresse for att |6sa
verkliga problem inom life science. Bolaget arbetar med nanopords silika (kiseldioxid) som har
egenskaper som ar attraktiva for en rad olika tillampningar. For att lyckas sker utvecklingsarbetet i

nara dialog med kunder.

Nanologica ar varldsledande i att styra form, typ av porositet
samt ytarea hos partiklar av silika. Denna kompetens kan
utnyttjasforatttillverkapartiklarsomharpotential att [6sa
problem inom vitt skilda tillampningsomraden. Bolagets
kdrnkompetens har framforallt utvecklats och férdjupats inom
tva tillampningsomraden: dels inom drug delivery
(lakemedelsformulering) dels inom kromatografi, som ar en
teknik som anvands for separation och rening av
lakemedelsprodukter, pa marknaden och under utveckling.

Utgangspunkten for Nanologicas arbete ar materialvetenskaperna
darforetagets grundare tagit fram helt nya material som
patenterats. Kunskapen om materialvetenskaperna kommer fran
forskning vid Stockholms universitet och Angstromlaboratorierna i
Uppsala.

Den affarsmodell som valts kombinerar finansiell stabilitet och
stor potential. Verksamheten inom Kromatografi uvecklas for
att I6pande generera ett stabilt och véaxande kassaflode,
medan en betydande framtida potential beddéms ligga inom
affarsomradet Drug Delivery.

Inom Drug Delivery arbetar Nanologica med ledande
lakemedelsbolag i flera projekt med syfte att ta fram nya eller

forbattra befintliga lakemedel. Inom Kromatografi har
Nanologica tagit fram en produktserie med battre prestanda
an konkurrenternas. Under kommande tre ar avser
Nanologica att etablera och utveckla dessa produkter pa sina
respektive marknader med malet att skapa en verksamhet
med god lénsamhet.

Nanologica har bevisad formaga att identifiera och utveckla
barkraftiga produktkoncept. For att skapa sa goda férutsattningar
som mojligt har Nanologica vid valda tillfallen bildat separata bolag
for enskilda produktkoncept. Det forsta av dessa var Exeger AB
med en unik solcell fér inomhusbruk. En stor post aktier i Exeger
delades ut till aktiedgarna i Nanologica 2011. Under 2014
bolagiserades ytterligare ett projekt, for behandling av fetma, i
Sigrid Therapeutics AB som darefter ocksa delades ut till
Nanologicas aktiedgare.
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Silika Nanologicas silikapartiklar ar i
mikrometerstorlek och synliga for
blotta 6gat i form av ett vitt pulver,
medan de pa insidan har en mangd
porer/haligheter som ari
nanometerstorlek.

4000
Drug Delivery Likemedelsmolekylen /00000
|6ses och laddas inuti porerna i @ 0‘ ‘.'{,..‘
silikapartiklar. Instabila molekyler .'.."e @ ...,
stabiliseras pa sa satt innan de blir 00000
exempelvis tabletter som tas oralt Wer
och frisatts successivt i
magtarmkanalen. Lakemedlet tas da ‘.' 13
upp av kroppen medan partiklarna ,.....\
passerar igenom och kommer ut med ... .“.
avforingen. .....;6..‘ .
9,
00000
Wer

Kromatografi Olika Gmnen stannar
olika ldnge i en kromatografikolonn
beroende pa hur mycket attraktion
som finns mellan ytan pad de
sammanpackade silikapartiklarna
och de @dmnen som pressas igenom.
Bilden visar hur en Iikemedels-
blandning (orange) i kontakt med
silikapartiklarna delas upp i
komponenterna “réd”, “turkos” och
“grén”. Kolonnens prestanday/-
separationsférmdga dr tillsynes god,
da grdnsen mellan respektive firg dr
skarp.

Nanologica Arsredovisning 2017



Nanologica AB (publ),

556664-5023

Nanologica Arsredovisning 2017

l6



Nanologica AB (publ), 556664-5023

BRA AVSLUT PA 2017 —

Vi avslutade 2017 med att |6sa de problem med férseningar och
leveransstorningar som tyvarr praglade inledningen av aret. Vart
applikationslabb i Mumbai ar den framsta orsaken till att vi under
sista kvartalet hade en stark kromatografiforsaljning. Fran juni och
framat krympte ocksa vara kostnader avsevart da vi minskade
personalstyrkan; framst inom produktion. Inom Drug Delivery
fortsatte vi omsvangningen fran teknikutvardering till
ldkemedelsprojekt, genom utveckling av plattformen, samt efter
periodens utgang beslutet att genomféra en klinisk studie inom
omradet gastropares.

Framdat pa flera fronter inom Drug Delivery

Intakterna inom Drug Delivery kom fran det projekt inom
vaxtskydd dar vi under fjarde kvartalet nadde viktiga milstolpar.
Framstegen medfor att projektet fortsatter atminstone under
forsta kvartalet, men sannolikt ocksad under resten av 2018 — med
ytterligare intdkter. Arbetet har dessutom medfort att vi utvecklat
var teknologiska plattform pa satt som ar intressanta dven inom
ladkemedelsomradet. De tva molekyler vi formulerar i projektet
finns i varianter som ocksa anvands inom lakemedelsformulering
och vi ser nu 6ver hur var nyvunna kunskap kan anvandas.

Vi fortsatte ocksa att arbeta med egna ldkemedelsprojekt. Under
november fokuserade vi in pa tva projekt som vi beslutade att
driva vidare; ett helt eget och ett tillsammans med en partner. Vi
kommer under 2018 verka for att bada dessa projekt ska avancera
mot klinisk fas.

Etablerar kundbas i bade Indien och Kina

Forsaljningen inom kromatografi, som 6kade gradvis under aret
och ar den starkaste i bolagets historia, utgjordes till storsta delen
av leveranser till Indien. Vi har nu etablerat ett applikationslabb i
Indien och kunnat bista kunder, som under en tid anvédnt vara
produkter, med teknisk support. Gladjande nog har flera avdem
upprepat sina bestallningar, vilket ar ett tecken pa att vi vinner
fortroende med vara kolonner.

Vara erfarenheter fran Indien har vi haft nytta av i var utvardering
av den kinesiska marknaden, vilket gjort att testférsaljningen i Kina
utvecklats pa ett bra satt. Den storsta lardomen ligger i hur vinu
bemoter fragor kring produkterna. Vi vet nu vilka fragor som
brukar komma och hur vi béast hjalper dem med praktisk support i
deras handhavande. | Indien adresserade vi forst inte de tekniska
fragorna pa det satt vi gor idag, vilket forde med sig att kunderna
drog slutsatsen att det var fel pa produkten de kopt. Att lara av
dessa misstag har kostat oss en hel del, sa jag ar glad att
konstatera att vi idag faktiskt har stor nytta av var laxa.

Resultatet i Kina ar uppmuntrande. Under fjarde kvartalet har vi
salt testprodukter och vi har redan lyckats etablera oss hos ett
mindre antal slutkunder. Orsaken till detta ar att vara kolonner
haller langre, och det gor att kundens totalkostnad sjunker; nagot
som ar viktigt bade pa den kinesiska och den indiska marknaden.

NU SER VI FRAMAT!

Férberedelser for ny stor affdrsgren

Vi har under kvartalet fordjupat forberedelserna for ytterligare en
affarsgren: preparativ kromatografi. Denna anvands inom
lakemedelstillverkning for att “rena” peptider och det storsta
behovet av preparativ kromatografi finns inom insulinproduktion.
Har anvands avsevart storre mangder silika an inom analytisk
kromatografi.

Detta omrade intresserar oss av tre skal. Det forsta ar att var
teknik bedéms vara mycket konkurrenskraftig inom detta
segment; det andra ar att vi planerar att ga in pa marknaden
tillsammans med kunder och det tredje ar att vi ser att vi relativt
snabbt kommer kunna na mycket god I6nsamhet i ett sddant
samarbete. Dessa slutsatser grundar sig pa samtal bade med
tilltdnkta kunder och med kontraktstillverkare.

Vi har sedan en tid haft en dialog med tva mojliga kunder pa
omradet. Kunderna har utvarderat en mindre mangd av NLAB
Saga™ med positivt resultat. Vi har diskuterat mojliga volymer och
prisbilder med malet att vi ska kvalificera oss som
andraleverantorer hos dessa kunder.

For att kunna mota de volymer dessa kunder behéver inledde vi,
under aret, samtal med en brittisk kontraktstillverkare kring
storskalig produktion av kromatografimedia. Detta resulterade i
kontraktet med Sterling Pharmaceuticals for kontraktstillverkning
av NLAG Saga i volymer av ton.

Sammantaget ser vi mycket positivt pa denna mojlighet. Vi har lart
oss mycket genom de erfarenheter vi gjort de senaste aren och vi
har nu utformat en strategi med vdsentligt battre riskanalys och en
mycket hogre uppsida. Jag raknar darfor med att under 2018
kunna presentera en rad spannande nyheter!

Sodertélje i april 2018

Andreas Bhagwani
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DRUG DELIVERY

Drug Delivery ar ett brett begrepp inom ldkemedelsindustrin som
omfattar olika satt att tillfora lakemedel till kroppen samt olika
tekniker for att formulera och tillverka ldkemedel. Nanologica
verkar inom en nisch av det férsta segmentet som kallas
“nanocarriers” (nanobarande partiklar). Enligt analyshuset BCC
Research berédknas den globala marknaden for drug delivery-
system baserade pa nanobéarande partiklar arligen véxa med 23
procent, fran 15,8 BUSD ar 2014 till 44,5 BUSD ar 2019 (BCC
Research, Nanoparticles in Biotechnology, Drug Development
and Drug Delivery, 2014). Med hjalp av nanobaserade drug
delivery-tekniker finns potential att |6sa flera globala utmaningar
som idag forsvarar eller hindrar effektiv behandling av allvarliga
sjukdomar.

Nagra av dessa utmaningar ar stabilisering och kontrollerad
frisattning av ldkemedelsmolekyler, sasom peptider och
proteiner, som anvands i biologiska ldkemedel, och som
malstyrning av cancerlakemedel till tumérvavnad.

Ytterligare en mojlighet ar att 6ka kroppens upptag av lakemedel
som ar svarlosliga i vatten. Dalig |6slighet av en
ldkemedelssubstans i vatten resulterar generellt i dalig effekt av
ldkemedlet, eftersom kroppen ar ett vattenbaserat system och
substansen behover vara i upplost form for att na den plats i
kroppen dar den har sin verkan. Just |6sligheten ar ett vanligt
forekommande problem inom ldkemedelsutvecklingen. Aven om
det finns en bevisad effekt hos lakemedelssubstansen kan det
vara svart att uppna ett tillrackligt stort upptag i kroppen pa
grund av svag l6slighet.

Ar 2002 beraknades 26 procent av likemedlen pa marknaden och
40-50 procent av ldkemedel under utveckling vara svarlosliga i
vatten (Scrips, Target — World Drug Delivery News, september
2002). Svarlosliga ldkemedel delas in enligt
klassificeringssystemet BCS (Biopharmaceutical Classification
System) dar klass Il och IV utgor svarlosliga lakemedel. Ar2007
beraknades 30 procent av lakemedlen pa marknaden och 70
procent av ldkemedlen under utveckling utgoras av lakemedel
inom BCS klass Il (Hauss, David; Oral lipid-based formulations;
2007). Detta innebar att det finns en underliggande
problemstallning i industrin som inte bara representerar ett
stort lidande hos patienter utan ocksa stora ekonomiska
varden.

120 Max concentration
E 100 Free ATV 18.35 ng/ml
) . NLAB Silica-ATV 85.2 ng/ml
ECG: b\’ J l free ATV dxfold increase
=
X T 1 NLAB-Si-ATV AUC
g . I * # 1 Free ATV 65.84 ng himl
N1 3 NLAB-Silica-ATV 271.91 ng h/ml
v o 2 4 & 8 0 4xfold increase
Time (h)

AUC (area under plasmakoncentrationskurvan) ar ett matt pa
upptaget av lakemedel i blodplasman. Med NLAB Silica™ genereras
i detta fall en fyrfaldig 6kning av AUC.

NLAB SILICA™

Nanologica tar fram porosa silikapartiklar i mikrometerformat dar
storleken pa porerna anpassas efter lakemedelsmolekylerna.
Nanologicas Drug Delivery-teknik kan enkelt beskrivas som att
porerna i silikapartiklarna laddas med ldkemedelssubstans,
varefter partiklarna pressas till tabletter. Nar patienten intar
tabletten frisatts lakemedlet successivt i magsacken och/eller i
tarmarna. Lakemedlet tas upp av kroppen medan silikapartiklarna
passerar ut genom kroppen via mag- och tarmsystemet. Genom
att lakemedelssubstansen kapslats in och stabiliseras inuti
silikapartiklarnas porer mojliggdrs en battre frisattning av
|dkemedlet med battre upptagning som féljd.

Genom att anvanda NLAB Silica™ som drug delivery-metod kan
problemet med I6sligheten hos lakemedelsmolekyler adresseras.
Ett vanligt problem med svarlosliga lakemedelssubstanser ar att
molekylens naturliga tillstand &r en kristallin form som kroppen
har svart att |6sa upp infor ett uppta. Genom att en silikapartikel
laddas med den instabila, amorfa formen av
ldkemedelssubstansen kan den stabiliseras, vilket 6kar kroppens
formaga att tillgodogora sig lakemedlet. NLAB Silica™ kan
generera en ldkemedelsexponering i kroppen, atskilliga ganger
storre jamfort med traditionella formuleringar. Pa detta satt kan
behandlingar effektiviseras, doser minskas och i vissa, svarlosliga
fall, kan helt nya lakemedel skapas.

XL
/@ N
¢ 3
b 1
€ )

Wor

NLAB Silica™
Lakemedelsmolekylen l6ses och
laddas inuti porerna i silika-
partiklar. Instabila molekyler
stabiliseras pa sa satt innan de blir
exempelvis tabletters om tas oralt
och frisatts successivt i
magtarmkanalen. Lakemedlet tas
da upp av kroppen medan
partiklarna passerar igenom och
kommer ut med avforingen
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Under de senaste aren har ett stort antal av de nya ldkemedlen
kommit fran peptider och proteiner. Biologiska ldkemedel véaxer
snabbt och har resulterat i effektiva behandlingar inom bl.a.
cancer och autoimmuna sjukdomar dar det tidigare saknats
effektiva behandlingar. Manga biologiska lakemedel har
stabilitetsproblem och sénderfaller att vid hantering, vilket
minskar ldkemedlets effektivitet och hallbarhet. NLAB Silica™
kan anvandas for att stabilisera peptid- och proteinlakemedel dar
silikapartiklar laddas med lakemedelsmolekylen. Nanologica har
genomfort djurstudier med frisdttning av peptider ur NLAB
Silica™ med gott resultat och patentansokan for tillampningen
har lamnats in.

Kiseldioxid anses som ett dmne som &r sakert for manniska
genom att det klassificeras som GRAS (Generally Regarded As
Safe) och darmed inte behdver genomga ytterligare provningar
for att anvandas i manniska. Detta ar en stor fordel i forhallande
till andra nya tekniker som star infér kostsamma och
tidskravande tester for att bevisa sin sakerhet.

KARNKOMPETENS

Manga tekniker, likt Nanologicas NLAB Silica ™, &r sprungna ur
materialvetenskaper och kemi, snarare an klinisk nytta och
biologi. Det innebar att nya perspektiv tillférs
lakemedelsindustrin genom innovativa material. Nar det
fungerar optimalt blir det en korsbefruktning som kommer
patienter till godo, vilket i sin tur ocksa innebér att stora
ekonomiska varden kan skapas. Mer vanligt ar dock att de olika
perspektiv som materialforskare och lakemedelsindustrin har
skapar kommunikationsproblem. Materialforskarnas idéer om
forbattringar av ldkemedel blir svara att forsta och vardera da
studier och resultat inte foljer lakemedelsindustrins standard.
Sedan 2012 har Nanologica genomfort ett flertal projekt, med
saval stora som mindre lakemedelsforetag.

Dessa projekt ger vissa intakter, men framfor allt har de medfort
att Nanologica byggt upp en karnkompetens i granslandet mellan
materialvetenskap och lakemedelsformulering. Att designa
porstorlek och form efter lakemedlet, liksom val av
|6sningsmedel och laddningsteknik beddms vara avgérande for
att ta steget fran enskilda gram for publikationer i vetenskapliga
tidskrifter till leverans av kilogram av produkter till betalande
kunder.

Sedan 2016 har Drug Delivery fokuserat pa projekt som ar
narmare produkter och som kan ge storre ekonomiskt varde.
Projekt har implementerats med GSK (GlaxoSmithKline) for att
utveckla en av sina teknologiplattformar som syftar till att
producera formuleringar som ar klara for kliniska produkter.

| ett annat projekt med Teva behandlades en omformulering av
en specifik molekyl med ett tydligt och specifikt medicinskt
behov. | ett nyligen genomfort projekt tillsammans med ett
tillverkningsforetag genomforde Nanologica en studie for att
jamfora NLAB Silica™ med konkurrentens silika for formulering i
prototyptabletter. NLAB Silica™ visade battre prestanda nar det
galler mangd och frisdttningsprofil och visade sarskilt 6kad
maéangd upplost lakemedel over tid, sa kallad 6vermattad
koncentration. Med 6kat fokus pa formulering av verkliga
produkter har Nanologica fortsatt att utveckla kompetens och
kunskap vid val av ratt kiseldioxidpartiklar for att passa det
onskade resultatet.

Affarsmodell

Nanologica har hittills genomfort 14 utvarderingsprojekt tillsammans med ldkemedelsféretag (“PoC”). For sadana projekt erhaller Nanologica
ersattning som ar avsedd att motsvara kostnaderna for Bolagets arbete i detta steg. Valjer lakemedelsforetaget efter utvardering att ta
projektet in i kliniska studier blir ersattningen till Nanologica vasentligt hogre, och férvdantas med rage 6verstiga kostnaderna for Bolagets
arbete i detta steg. Kliniska studier kan férberedas och paga under manga ar, kortare tid for generiska lakemedel och langre tid for
originallakemedel. Resulterar utvecklingsarbetet slutligen i en fardig produkt forvantas ersattningen till Nanologica aterigen bli vasentligt
hogre an for arbetet i kliniska studier. Projekt som avser generiska lakemedel har generellt storre sannolikhet att na marknad &n projekt som

syftar till att utveckla originalldkemedel.
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AFFARSMODELL

Inom drug delivery finns det tva huvudsakliga alternativ att
utveckla projekt, i egen regi eller genom att erbjuda sin teknologi
till andra bolag. Nanologica har hittills valt en partnerorienterad
modell dar Bolaget erbjuder sin teknologi till ldkemedels- och
bioteknikbolag. Den partnerorienterade modellen innebar en
ldgre risk da Nanologica inte tar egen risk i projekten. Industriella
samarbeten kan utformas pa olika satt beroende pa vad som ska
utvecklas och hur stort intresset fran motpartens sida ar.
Lakemedelsbolag kraver ofta att drug delivery-bolaget star for sin
del av kostnaderna i ett samarbete kring en viss substans och
betalning erhalles forst om projektet gar vidare in i kliniska
studier. Nanologica har hittills valt att ta betalt for alla
samarbeten for att pa sa satt generera intakter.

| samarbetsprojekt erhaller Nanologica ersattning for levererat
material och i de flesta fall dven ersattning for tillgang till
Nanologicas patentplattform. Nar patentplattformen &r viktig for
den slutliga produkten finns dven mojlighet for ersattning i form
av delmalserséattningar (s.k. milestones) och royalty pa framtida
produktforsaljning. Sedan 2012 har Nanologica medverkat i 15
drug delivery-projekt. Bland Nanologicas kunder aterfinns dels
stora traditionella ldkemedelsbolag som soker védgar att utveckla
projekt dar den aktiva substansen har dalig vattenloslighet, dels
generikabolag som sdker nya formuleringar av befintliga
ldkemedel. Denna mix har efterstravats eftersom nya
originalldakemedel innebdr storre affarer men hogre
utvecklingsrisk och langre tid till fardig produkt medan
generikaprojekt har ett lagre affarsvarde men ocksa vasentligt
ldgre risk och snabbare tid till produktlansering.

De projekt som Nanologica har medverkat i har resulterat i
intakter men, framfor allt, bidragit till att en kompetens inom
drug delivery har byggts upp och kunskap om hur férdelarna med
NLAB Silica™ bast kan utnyttjas.

PROJEKT JEEP — NANOLOGICAS EGNA PROJEKT

For att skapa betydande varden inom drug delivery kravs att
Nanologica driver projekt i egen regi och utvecklar dessa fram till
klinisk fas och eventuellt genomfor de inledande kliniska
studierna. Eftersom Nanologica har begransade resurser har
bolaget hittills valt att avsta fran projekt i egen regi.

Under hosten 2017 har Nanologica tillsammans med en
forskargrupp ett projekt inom gastroentologi dar befintligt
ldkemedel kombineras med NLAB Silica™ i syfte att uppna ett
effektivare lakemedel med en béttre biverkningsprofil. Projektet,
som bendmns Jeep, ar inriktat mot gastropares som ar tillstand
med forsamrad férmaga att tdmma magsackens innehall till
tarmen. Gastropares drabbar ofta diabetespatienter och inverkar
negativ pa livskvalitén.

Nanologica planerar att genomféra en klinisk fas Il a studie inom
projektet under 2019. Studien avses att genomféras i Sverige och
omfatta ett tjugotal patienter. Om den kliniska studien utfaller val
bedomer Nanologica att det finns goda forutsattningar att inga ett
licens- och utvecklingsavtal med ett storre ldkemedelsbolag for
projektets fortsatta utveckling. Nanologica bedémer att ett positivt
resultat fran kliniska studier kan skapa betydande vérde.

Nanologica beddmer att kostnaden for projekt Jeep under den
kommande 18-manadersperioden, inklusive den kliniska studien,
uppgar till ca 15 MSEK. Sammantaget gor Nanologica bedémningen
att projekt Jeep utgdr en intressant mojlighet att med en begransad
investering och acceptabel risk genera ett potentiellt betydande varde
for Bolaget.
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KROMATOGRAFI
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Kromatografi

Olika @mnen stannar olika lange i en
kromatografikolonn beroende pa hur
mycket attraktion som finns mellan ytan pa
de sammanpackade silikapartiklarna och de
dmnen som pressas genom kolonnen.
Bilden visar hur en lakemedelsblandning
(orange) i kontakt med silikapartiklarna
delas upp i komponenterna “réd”, “turkos”
och ”gron”. Kolonnens prestanda/-
separationsformaga ar tillsynes god, da
gransen mellan respektive farg ar skarp.

Kromatografi ar en separationsteknik som har manga olika
anvandningsomraden. Inom livsmedels och lakemedelsindustrin
anvands analytisk HPLC (High Performance Liquid
Chromatography) for kvalitetssakring och analys av produkter pa
marknaden och under utveckling. Preparativ HPLC bygger pa
samma princip, men anvandningsomradet ar ett annat: som
reningssteg i framstallning av vissa ldkemedel, exempelvis insulin.

| bada fallen blandas de molekyler som ska analyseras eller renas
med |l6sningsmedel och pumpas under hégt tryck igenom
kolonnen varpa molekylerna separeras med avseende pa typ. For
att klara det hoga trycket packas bade analytiska och preparativa
kolonner med sfarisk silikamedia i stalkolonner.

| en analytisk separation anvands sma kolonner fér mindre
volymer. | slutet av kolonnen finns en detektor som laser av nar
ett mne kommer ut ur kolonnen. En preparativ kolonn &r ofta
storre for att i produktion kunna skilja ett lakemedel fran en
oonskad biprodukt. Affiniteten, i betydelsen att produkten ar mer
eller mindre fettalskande an biprodukten, anvands da for att

avlagsna ldkemedlet ur kolonnen fore eller efter denna biprodukt.

Nar |lakemedelskemister tar fram nya lakemedel anvénder de
kromatografi dven for rening av prover. Kraven pa separation ar
da lagre, vilket gor att man i detta segment ofta anvander flash-
metodik, som ar billigare och snabbare dan HPLC.

Denna bygger pa samma principer som HPLC, men utnyttjar inte
hogt tryck. Vid flashmetodik anvands kolonner av engangstyp i
plast.

Flash anvands ofta vid mindre volymer &n i analytisk HPLC medan
syftet ar att rena bort fororeningar for att vidare hantera
proverna. Ett flashsystem kan rena bort 90 procent av
biprodukter medan preparativ HPLC anvdnds for att framstalla
fardiga lakemedelsprodukter med en renhet pa 99,5-99,9
procent.

Kromatografisystem pressar med en pump det amne som ska
analyseras/renas igenom en kolonn, varpa det separeras och
registreras i en detektor (analytisk) eller samlas i olika fraktioner
(preparativ). Provet blandas dessférinnan med ett [6sningsmedel.
For att kunna analysera eller rena behovs alltsa ett system,
|6sningsmedel, en kolonn och en operator.

Analytisk HPLC Preparativ HPLC Flash
Vanlig kolonnstorlek 4,6 x 250 mm 600 x 1 000 mm 21,2 x124,5 mm
Kolonntyp Stal Stal Plast
Silikatyp Sfarisk Sférisk Oregelbunden
Partikelstorlek 1,8-5 mikrometer 9-15 mikrometer 40-60 mikrometer
Silika per kolonn 1-15g 20 g-200 kg 4-80 g
Syfte Analys Rening Rening

Typisk kund

Lakemedelslabb

Lakemedelsproduktion

Lakemedelslabb

Typisk anvéndare

Analytisk kemist/Forskare

Process/Kemiingenjor

Synteskemist

Packning av kolonn

Packas av leverantor

Packas av kund

Packas av leverantor

Nanologica Arsredovisning 2017
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B HPLC

B Annan kromatografiutrustning
(gas, flash, jon och dvrigt)

System

I Férbrukningsvaror ochtillbehdr

Kromatografimarknaden uppdelad pd HPLC och annan
kromatografiutrustning, samtfor HPLCvidare nedbruten
pd system respektive férbrukningsvaror och tillbehr.
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B Kolonner Ovrigt (reservdelar ochtillbehdr)

W Preparativ packningsmedia I Analytisk packningsmedia

MARKNAD

Nanologica tillhandahaller produkter for kromatografi med fokus
pa HPLC-segmentet (High Performance Liquid Chromatography).
Bolaget tillhandahaller dels fardigpackade kromatografikolonner
och dels packningsmedia, dvs silika.

Varldsmarknaden for kromatografi vantades uppga till totalt cirka
64 miljarder SEK under 2016 (Markets and Markets,
Chromatography Instruments by Market by Systems, 2015).
HPLC-marknaden uppskattades utgora ungefar 40 procent av den
totala kromatografimarknaden, dar HPLC-system bedémdes svara
for ungefar halften medan resterande del utgjordes av tillbehor
och forbrukningsvaror.

Kolonner svarar for mer an hélften av forbrukningsvaror och
tillbehoér inom kromatografi och kolonnmarknaden for HPLC
estimeras till cirka 7 150 MSEK (Markets and Markets,
Chromatography Accessories and Consumables Market by Types,
2013). Av detta beddms kiseldioxiden i kolonnerna utgora cirka 5
procent av vardet. Varldsmarknaden for detta analytiska
packningsmedia uppskattas darmed till cirka 360 MSEK.
Marknaden véxer enligt Nanologicas uppskattning med 6-7
procent arligen och utgors av kiseldioxid med partikelstorlekar
fran 1,8um (mikrometer) upp till 5um.

I Indien saljs arligen 120 000-130 000 HPLC-kolonner till ett varde
av, enligt Nanologicas uppskattning, 430-515 MSEK. Priset pa en
analytisk kolonn i Indien &r 2 100 - 4 300 SEK beroende pa kvalitet
och typ av analys. Totalt séljs dven 400 flashsystem arligen till ett
varde av 60 MSEK och flashkolonner till ett vdrde av ca 26 MSEK.

De ledande tillverkarna av HPLC-system &r Waters, Agilent och
Thermo Fisher, som ocksa packar egna kolonner. Phenomenex ar
varldsledande inom kolonner, men saljer inga fardiga system.
Tillsammans har de fyra globala aktorerna drygt 50 procent av
varldsmarknaden for analytiska HPLC-kolonner. Ett hundratal
distributorer och lokala kolonnpackare, ofta regionala, delar pa
resterande del av marknaden.

Marknaden for packningsmedia domineras av de renodlade
kiseldioxidproducenterna: japanska Fuji, AGC och Daiso samt
svenska Kromasil som dgs av AkzoNobel. Dessa saljer kiseldioxid
for bade analytisk och preparativ kromatografi, dar den
preparativa representerar en vasentligt storre marknad an den
analytiska.

Silikapartiklarna ytbehandlas (funktionaliseras) av
kiseldioxidproducenterna eller kolonnpackare. Aven inom
funktionalisering finns en dverkapacitet.

VARDEKEDJA

Funktionalisering
Kolonnpackning

HAVSTANG

Kvalitet

Varumarke & saljkraft

Aterforsaljning

Ekonomin i att sélja kolonner handlar som i all annan
affarsverksamhet om att balansera kvalitet, kostnad och kraft att
fa ut produkterna till betalande kunder. En vardekedja kan
schematiskt beskrivas som ovan.

Marknaden for HPLC-kromatografi ar, alltséd uppdelad pa
delmarknader: kiseldioxid, funktionalisering, packning av
kolonner samt fardigpackade kolonner med eller utan varumarke.
Priserna varierar inte bara beroende pa volym och kvalitet utan
ocksa pa geografisk marknad. Konkurrensen ar hard pa samtliga
marknader, men de flesta produkterna ar likvardiga eftersom
silikapartiklarna kommer fran ett fatal leverantorer.
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NANOLOGICA POSITION INOM KROMATOGRAFI

Med sin formaga att ta fram silika med specifika egenskaper har
Nanologicas mojlighet att utveckla produkter som &r effektivare an
befintliga silikabaserade produkter.

Ar 2012 inledde Nanologica arbetet med att ta fram silika-
partiklar for kromatografiskt bruk, sa kallad kromatografimedia.
Sedan dess har man tagit fram tva produktserier, NLAB Saga™ och
NLAB Ingela™, som skiljer sig fran de produkter som idag finns pa
marknaden. NLAB Saga™ ar namnet pa bolagets produktserie
inom analytisk kromatografi, medan NLAB Ingela™-serien ar
amnad for bruk inom preparativ kromatografi.

NLAB Saga™ ar utvecklat for HPLC. Inledningsvis tillhandaholl
Nanologica silika som packningsmedia men sedan 2016 erbjuds
fardigpackade kolonner. Genom att bredda erbjudandet kan
Nanologica adressera en betydligt storre marknad da en komplett
kolonn fér HPLC betingar ett pris pa 3 500 till 5 000 kronor jamfort
med ca 200 kronor for packningsmedia till samma kolonn.
Prisskillnaden &r betydande trots att silikan svarar for en stor del
av kvalitén och ddarmed vardet i kolonnen.

Det framsta anvdandningsomradet for analytisk kromatografi ar
kvalitetssakring av Idkemedel dar kolonnernas separationskraft ar
viktig, men avgbrande ar deras uthallighet - att resultaten blir
likadana forsta som sista gangen kolonnen anvands. For kunderna
ar totalkostnaden for att anvanda en dyrare kolonn med langre
livslangd ofta lagre an kostnaden for att anvanda billigare kolonner
med kortare livsldngd.

Med sin goda formaga att styra kiseldioxidens porstorlek, form och
yta tillverkar Nanologica silika som ger kolonner med bade god
separationsformaga och lang livslangd. Saval Nanologicas egna
utvdrderingar som kundernas respons visar att de produktserier
som tagits fram har en separationsférmaga och uthallighet i linje
med produkter i marknadens toppskikt.

Tillverkningen av NLAB Saga™ sker vid den egna anldggningen i
Sodertalje. Packning i kolonner sker hos underleverantorer i
Frankrike, Japan och Indien. Nanologica séljer sina produkter dels
genom aterforsaljare, dels i egen regi. Bolaget har fokuserat pa
Indien och inledde under 2017 dven forsaljning i Kina.

NANOLOGICA | INDIEN

Nanologica har under lang tid bearbetat den indiska marknaden
och har sedan 2016 lokal narvaro. Den indiska marknaden
vantades utgora ca fem procent av varldsmarknaden for
forbrukningsvaror och tillbehér inom HPLC under 2016. (Markets
and Markets, Chromatography Accessories and Consumables
Market 2013). Nanologica uppskattar att marknaden for HPLC-
kolonner i Indien uppgar till omkring 500 MSEK med en arlig
tillvaxt runt 10 procent.

Ett viktigt steg togs pa den indiska marknaden i inledningen av
2016 da Nanologica erholl en order pa 16,5 MSEK fran MR
Sanghavi & Co som &r en aterforsaljare medicinteknisk utrustning
och kromatografiprodukter till likemedelsbolag och laboratorier
over hela Indien. Sedan ordern lades har samarbetet med MR
Sanghavi & Co uttkats och arbete pagar med att bilda ett joint
venture for forséljning av kromatografiprodukter. Nanologica har
tillsammans med sina indiska samarbetspartners bildat bolaget
Nanghavi Chromatography Solutions Pvt Ltd. (Nanghavi)

Séljbolaget i Indien fokuserar pa indiska lakemedelsbolag, och da
specifikt forskning och kvalitetskontroll. Forutom Nanologicas
packningsmedia (silika) och kolonner fér HPLC, erbjuder Nanghavi
dven andra nérliggande produkter. Syftet ar att bolaget ska kunna
erbjuda en komplett produktportfélj som tillgodoser kundernas
behov inom kromatografiomradet. Den forsta externa produkten i
Nanghavis utbud var flashkolonner som introducerades under
andra halvdret 2016.

Trots goda vitsord fran kunderna utvecklades foérsaljningen i Indien
svagt och Nanologica har hittills enbart levererat en mindre del av
den order som mottogs i bérjan av 2016. Skélet till den svaga
forsaljningsutvecklingen ar att Nanologica har underskattat
behovet av applikationssupport till kunderna. Slutsatsen &r att
produkterna fungerar val och har tydliga fordelar men att
kunderna behéver tydligare stod i det initiala anvdndandet.

For att Oka kundstddet etablerade Nanologica under 2017 ett
supportlabb i Indien, vilket har fallit val ut och sedan slutet av 2017
har leveranserna i Indien okat.

PREPARATIV KROMATOGRAFI

Nanologica har bedrivit ett utvecklingsprojekt som syftar till att ta
fram en produkt for preparativ HPLC-kromatografi. Under senare
tid har projekt tagit viktiga steg framat dar produkter har
utvarderats av potentiella kunder med gott resultat.

Diskussioner fors for ndrvarande med potentiella kunder kring att
dessa ska kopa och anvénda silika fran Nanologica for storskalig
rening vid insulinproduktion. Denna silika haller bade hog kvalité
och lang livslangd.

Preparativ kromatografi innebar avsevart storre volymer silika
jamfort med analytisk kemi. Nanologica har inte mojlighet att
tillverka relevanta volymer vid anldggningen i Sédertalje.

For att mojliggora en storskalig leveransformaga ingick Nanologica
i mars 2018 ett avtal med den brittiska kontraktstillverkaren
Sterling Pharma Solutions Ltd. Sterling Pharma ar en vél etablerad
tillverkare av aktiva substanser, material och produkter at kunder i
|dkemedelsindustrin. Enligt avtalet ska Sterling Pharma producera
silika med Nanologicas teknik. Parterna bedémer att
produktionsprocesserna kan skalas upp till storre volymer och att
tillverkning kan ske till en konkurrenskraftig kostnad.

Storskalig produktion férutsatter dock storre investeringar i
processutveckling och produktionskapacitet i Sterling Pharmas
produktionsanlaggning. Enligt samarbetsavtalet skall Nanologica
sta for investeringen. Investeringen i produktion kommer inte att
beslutats forrdn Nanologica har sakerstallt langsiktiga
leveransavtal med minst en kund for att pa sa satt sdkerstalla
volymleveranser med en betydande lénsamhetspotiential. Beslut
att inleda verksamhet inom preparativ kromatografi kommer att
fattas forst nar villkorade langsiktiga leveransavtal med kunder har
ingatts.
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Nanologicas styrelse

Fran vanster: Gisela Sitbon (ordférande), Paula Zeilon,
Peter von Eherenheim, Eva Byréd,
Hans Lennernés, Lena Torlegard

STYRELSE

Gisela Sitbon (1958), styrelseordférande
Styrelseledamot sedan 2012, ordférande sedan 2014

Utbildning: Doktor i medicinska vetenskaper fran Karolinska
Institutet i Solna

Huvudsaklig erfarenhet: 25 ars erfarenhet fran life science-indu-
strin, varav drygt tio ar pa seniora befattningar (déribland VD) pa
Professional Genetics Laboratory AB och fem ar som
sektionschef pa Karo Bio AB. Affarscoach inom life science pa
Sting samt utfor affarsutvecklingsuppdrag for tillvaxtforetag i
egna bolaget ZENZ AB

Andra styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Aifloo AB, CollaboDoc AB,
Annexin Pharmaceuticals AB och Sitbon Bioscience Partner Zenz AB.
Styrelseordférande i Beactica AB och Lipigon Pharmaceuticals AB.

Innehar 12 500 aktier via bolaget Sitbon Bioscience Partner Zenz AB.

Paula Zeilon (1962)
Styrelseledamot sedan 2016

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Lunds Tekniska Hogskola,
Civilingenjorsprogrammet pa Handelshogskolan i Stockholm.

Huvudsaklig erfarenhet: Konsultverksamhet inom affarsutveckling
och management inom life science-sektorn

Andra styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Zeilon Consulting AB,
Paula Zeilon Holding AB

Innehar inga aktier.

Hans Lennernés (1960)
Styrelseledamot sedan 2014
Utbildning: Doktorsexamen i farmaci fran Uppsala universitet

Huvudsaklig erfarenhet: Professor i biofarmaci vid institutionen
for farmaci pa Uppsala universitet. Medgrundare till det
biofarmaceutiska klassificeringssystemet. Hans var dven med
och grundade bland annat DuoCort Pharma AB, LIDDS AB,
Empros Pharma AB och CanThera AB.

Andra styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Hans Lennernéas Biomedi-
cal Aktiebolag, Recipharm Pharmaceutical Development AB och
Empros Pharma AB

Innehar 6 000 aktier via bolaget Hans Lennernés
Biomedical Aktiebolag.

Peter von Ehrenheim (1955)
Styrelseledamot sedan 2016

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska
Hogskolan

Huvudsaklig erfarenhet: Drift av egna bolag samt diverse
styrelse-uppdrag och konsultuppdrag. 27 ars operativ
erfarenhet fran Life Sciences Tools-sektorn. CEO i GE Healthcare
Life Sciences 2006- 2011.

Andra styrelseuppdrag: Styrelseledamot i Biotage AB, Robustus
Wear Components AB, Gronsdo Sateri Aktiebolag och
Farjsundet Industri Aktiebolag. Styrelseordforande i Biolin
Scientific Holding AB och Boule Diagnostic AB. Styrelsesuppleant
i VBN Components AB.

Innehar 1 375 aktier.

Lena Torlegard (1963)
Styrelseledamot sedan 2014
Utbildning: Civilekonom fran Handelshégskolan i Stockholm

Huvudsaklig erfarenhet: Over 15 ars erfarenhet som kommuni-
kationsradgivare, bland annat at foretag i life science-sektorn.

Hon arbetar framst med finansiell kommunikation och
corporate communications men dven med krishantering och
varumarkesfragor. Seniorkonsult pa Springtime AB i Stockholm.

Andra styrelseuppdrag: Styrelseledamot i CoDesign Sweden AB,
Crowdsoft Technology AB, Lytix Biopharma AS, ShortCut Media
Group

Innehar 3 739 aktier.

Eva Byrod (1952)
Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Chalmers Tekniska
Hogskola

Huvudsaklig erfarenhet: Over 25 ars erfarenhet som linjechef i
lakemedelsforskning och utveckling och tio ars erfarenhet som
projektledare/projektchef inom alla faser inom
lakemedelsutvecklingsprojekt.

Andra styrelseuppdrag: -

Innehar inga aktier.
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LEDNING

Andreas Bhagwani (1975)
Verkstdllande direktér sedan 2011

Utbildning: MBA fran Handelshogskolan i Stockholm, studier i agronomi, Sveriges
Lantbruksuniversitet i Uppsala

Huvudsaklig erfarenhet: Andreas ar medgrundare till flera bolag, dar de senaste &r Sigrid
Therapeutics AB (behandling mot fetma) och Atrogi AB (diabetes). Andreas har arbetat som
managementkonsult i mer &n 10 ar, med forsaljning och ledarskap som inriktning. Férutom
bolagen ovan dr han medgrundare till Wide Narrow, Kichisaga Leadership och GenderTimer.

Andra uppdrag: Styrelseledamot och dgare i Vega Bianca AB, styrelsesuppleant och deldgare i
Kichisaga Leadership AB samt deldgare i Atrogi AB och Mailendar AB

Innehar 400 249 aktier via bolaget Vega Bianca AB och optioner berdttigande till teckning av
53422 aktier.

Eva Osterman (1971)
Ekonomichef sedan 2017
Utbildning: Magisterexamen i foretagsekonomi fran Uppsala universitet

Huvudsaklig erfarenhet: Eva har flerarig erfarenhet fran ekonomisidan i storre féretag med
bland annat business controlling, financial controlling, rapportering och internrevision. Hon har
ocksa mangarig erfarenhet fran storre internationella koncerner inom bland annat
lakemedelsbranschen.

Adam Feiler (1974)
Teknisk chef sedan 2012

Utbildning: Doktorsexamen i fysikalisk kemi fran The lan Wark Research Institute vid University of
South Australia i Adelaide, Australien

Huvudsaklig erfarenhet: Adam har fem ars industriell erfarenhet fran Ytkemiska Institutet
(nuvarande SP Kemi, Material och Ytor) pa poster som omrades-, forsknings- och affarschef for
olika avdelningar.

Andra uppdrag: Docent och adjungerad professor vid KTH.

Innehar 1 000 aktier och optioner berdttigande till teckning av 19 372 aktier.
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AKTIEN OCH AGARE

Nanologicas aktie ar noterad for handel pa AktieTorget sedan den 30 oktober 2015. Aktiens

kortnamn ar NICA och ISIN-koden ar SE0005454873. Antalet aktier uppgar till 4 617 452 med ett

kvotvarde om ca 0,41 SEK per styck.
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Aktiedagarstruktur 31 december 2017

Agare Aktier Andel i %
Flerie Invest AB, Thomas Eldered 1201992 26,0
Rahal Investment AB, Alfonso Garcia-Bennett 522 498 11,3
Vega Bianca AB, Andreas Bhagwani (VD) 420841 9,1
Forsdkringsaktiebolaget, Avanza Pension 259502 5,6
3T Invest AB 137595 3,0
Niklas Sjoblom 129 000 2,8
Mikael L6nn 127 832 2,8
Niklas Sondell 120160 2,6
Outset Strategies AB 110369 2,4
Nordnet Pensionsforsakring AB 91134 2,0
De tio storsta aktiedgarna 3120923 67,6
Ovriga aktiedgare (448) 1496 529 32,4
Totalt 4617 452 100,0
Aktiekapitalets utveckling

| tabellen nedan visas forandringen i Nanologicas aktiekapital sedan bolaget bildades.

Datum Typ av emission Antal emitterade aktier Saldoantal aktier Aktiekapital Saldo Aktiekapital
2004-07-30 Nybildning 1000 1000 100 000 100 000
2009-04-01 Nyemission 50 1050 5000 105 000
2009-08-10 Nyemission 117 1167 11700 116 700
2010-12-13 Nyemission 999 069 1000 236 11700 128 400
2011-12-19 Nyemission 20000 1020236 2567 130967
2012-03-15 Nyemission 24 000 1044 236 3081 134 048
2012-11-12 Nyemission 13064 1057 300 1677 135725
2012-12-07 Nyemission 8 000 1065 300 1027 136752
2012-12-07 Nyemission 50 000 1115300 6418 143171
2013-02-01 Nyemission 30000 1145 300 3851 147 022
2013-02-13 Nyemission 20000 1165 300 2567 149589
2013-03-22 Nyemission 54130 1219430 6949 156 538
2013-06-12 Fondemission 0 1219430 343462 500 000
2013-08-06 Nyemission 2 000 1221430 820 500 820
2013-08-22 Nyemission 62 760 1284190 25733 526 554
2014-02-04 Nyemission 148 845 1433035 61031 587584
2014-06-23 Nyemission 212 245 1645280 87026 674 611
2015-02-04 Nyemission 61698 1706978 25298 699 908
2015-09-02 Kvittningsemission 187 755 1894733 76 985 776 893
2015-10-26 Nyemission 1073170 2967903 440030 1216923
2015-10-26 Nyemission 390 244 3358147 160011 1376934
2016-10-14 Nyemission 1259305 4617 452 516 350 1893284
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FORVALTNINGSBERA

ELSE

Styrelsen och verkstallande direktoren for Nanologica AB (publ), 556664-5023 avger

harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2017.

Allmant om verksamheten
Nanologica AB &r baserat i Sverige med séte i Stockholm. Bolaget
har kontor och tillverkningsanlaggning i Sédertalje.

Verksamhetens art och inriktning

Nanologica utvecklar, tillverkar och saljer nanoporésa material
gjorda av kiseldioxid. Kiseldioxid ar ett av jordskorpans vanligaste
mineraler och anvands i allt fran halsokost till kakor och lakemedel.
Det ar ofarligt att ata och de egenskaper som hittills gjort det sa
valanvant ar att det forhindrar klumpbildning vid produktion av
exempelvis olika livsmedel. Under de senaste 20 aren har
forskargrupper runt om i varlden utvecklat nya material baserade
pa kiseldioxid for olika tillampningsomraden. Utgangspunkten for
Nanologicas arbete ar materialvetenskaperna dar foretagets
grundare tagit fram helt nya material som patenterats. Genom att
styra form, typ av porositet samt ytarea hos partiklar av kiseldioxid
ger Nanologica sina produkter unika egenskaper som har potential
att 16sa problem inom vitt skilda tillampningsomraden.

Bolagets kdrnkompetens har framforallt utvecklats och fordjupats
inom tva tillampningsomraden: drug delivery
(lakemedelsformulering) och kromatografi, en teknik som anvands
for rening och separation av bland annat lakemedel. Inom Drug
Delivery arbetar Nanologica med ledande ldkemedelsbolag i flera
projekt med syfte att ta fram nya eller forbattra befintliga
ldkemedel. Inom Kromatografi har Nanologica tagit fram en
produktserie med tydliga fordelar jamfort med konkurrenternas
produkter. Mellan de bada affarsomradena finns det mycket
samarbete och delning av resurser. Fran kommersiell sida drivs de
dock separat, eftersom forutsattningar och krav skiljer sig at.

Medelantalet anstallda under helaret uppgick till 16 (19), varav 8
(11) kvinnor och 8 (8) man. Medarbetarna representerar
sammanlagt atta olika nationaliteter. Sammansattningen avspeglar
val bolagets bild av vad som krévs for att bli framgangsrikt pa en
global marknad.

Utveckling av verksamheten 2017

Inom affarsomradet Drug Delivery har ett flertal projekt
genomforts. Inom projektet gallande vaxtskydd har arbetet
medfort att vi utvecklat var teknologiplattform pa satt som ar
intressant aven for lakemedel. De tva molekyler som formuleras i
projektet finns i varianter som ocksa anvands som lakemedel.
Bolaget ser nu 6ver hur denna nyvunna kunskap kan anvandas.

Arbetet fortsatte ocksa med egna ldkemedelsprojekt. Under
november identifierades tva projekt som kommer att drivas vidare,
ett helt eget och ett tillsammans med en partner. Under 2018
kommer arbete att ske fér att avancera dessa mot kliniska studier.

Inom affarsomradet Kromatografi har bolaget under aret fort
diskussioner med kunder kring anvandning av bolagets silika for
storskalig rening vid insulinproduktion. Egenskaperna hos
Nanologicas silika innebar att bolaget kan tillhandahalla en produkt
med bade hog kvalité och lang livsldngd. Denna typ av preparativ
kromatografi innebar avsevart stérre volymer silika jamfért med
analytisk kemi. Nanologica har darfér undersokt olika satt att skala
upp produktionen fran kiloskala till tonskala och har sedan i mars
2018 ett avtal tillsammans med Sterling Pharma Solutions Ltd for
produktion av stoérre volymer silika.

Forsaljningen inom kromatografi ar den hogsta i bolagets historia,
och merparten kommer fran leveranser till Indien. Tillsammans
med var samarbetspartner har nu ett applikationslabb etablerats i
Indien och flera mindre kunder har under en tid anvént bolagets
produkter. | Indien har ocksa bolaget Nanghavi Chromatography
Solutions Private Limited upprattats tillsammans med Nanologicas
samarbetspartner och arbetet med joint venture-avtalet fortgar.

Forsaljningen har ocksa borjat komma igang pa andra marknader
an Indien. Under aret har en utvardering gjorts av den kinesiska
marknaden dar man ser potential och férséljningen har borjat
komma igang. Under fjarde kvartalet har testprodukter salts och
bolaget har etablerat sig hos ett mindre antal slutkunder. Orsaken
till detta ar att vara produkter haller langre, varfor kundens
totalkostnad sjunker.

| andra kvartalet skapades ett kreditfacilitetsavtal om 16 MSEK for
finansiering av satsningen pa forsaljning av kolonner. Lanet
betalades ut i tvda omgangar i juni och november med 8 MSEK per
gang.

Ekonomisk dversikt

Nanologicas nettoomsattning bestar av forséljning relaterad till
affarsomradet Drug Delivery och de studier som Nanologica
erhaller ersattning for samt forséljning av produkter inom
affarsomradet Kromatografi. Personalkostnader ar den stérsta
kostnadsposten och i 6vrigt fordelar sig kostnaderna mellan 6vriga
externa kostnader, av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgdngar, ravaror och férnédenheter och Gvriga
rorelsekostnader.

Nettoomsattningen for helaret uppgick till 2 600 (2 000) TSEK.
Nettoomsattningen relaterar huvudsakligen till Drug Delivery, men
innefattar ocksa 748 TSEK som avser forséljning av produkter inom
Kromatografi.

Rorelsens kostnader for heldret 6kade med 0,5 procent till 27 916
(27 817) TSEK. Okningen &r framst hanforlig till omstrukturering av
bolaget i maj.
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Rorelseresultatet for helaret 2017 uppgick till -19 302 (-22 198)
TSEK och resultatet efter skatt till =20 095 (-22 460) TSEK.

Kostnader for utveckling och patent aktiveras [6pande nér de
uppkommer. De ackumulerade bokforda investeringarna for
balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten uppgick
till 5 504 (6 590) TSEK. Summan avser utvecklingsarbeten for
produkter inom bada affarsomradena. Eftersom bolaget under aret
gatt fran ren utveckling till huvudsakligt fokus pa produktion,
minskar nivan av aktiverade utvecklingsutgifter jamfort med
foregdende ar. Avskrivningarna var under 2017 darfér hogre én
aktiveringarna.

Motsvarande varde for patentportfoljen uppgick till 826 (860) TSEK
varav merparten avser investeringar i patent och
patentansokningar relaterade till affarsomradet Drug Delivery.

Under aret har lagret byggts upp for att mota den 6kade
efterfragan och en aterforing av tidigare nedskrivna befintliga
produkter har gjorts da nya marknader mojliggor forsaljning av
dessa.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick pa
balansdagen till 150 (1 845) TSEK och har finansierats genom
foretagslan och dven det tillvaxtlan om 3,6 MSEK som bolaget
erholl fran Almi under andra kvartalet 2016.

Finansiell stéllning och likviditet

Verksamheten har hittills huvudsakligen finansierats genom
nyemissioner av aktier, svenska och internationella
forskningsanslag, kreditfacilitetsavtal och féretagslan fran Almi
Foretagspartner.

Likvida medel uppgick till 7 036 (16 807) TSEK. Likviden fran
kreditfacilitetsavtalet inflot vid tva tillfallen, 8 000 TSEK i juni och
8 000 TSEK i november 2017.

Utveckling av foretagets verksamhet

Soliditeten uppgick till 7 (69) procent.
Risker och oséakerhetsfaktorer

All affarsverksamhet ar férenad med risker. Riskerna i Nanologicas
verksamhet omfattar strategiska risker relaterade till bland annat
finansiering av verksamhetsvaxling fran forskning till forséljning,
uppstart av forsaljningsverksamhet i Indien, uppstart av produktion
av kolonner i Indien, forskning, varumarken, patent och omvarlds-
krav samt operativa risker sasom risker i produktion, prisfor-
andringar pa ravaror och insatsvaror.

Finansiering 2018

Styrelsen har beslutat att kalla till extra bolagsstamma for att
genomfora en nyemission om hogst ca 55,4 MSEK med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Emissionen ska
finansiera ett lakemedelsprojekt i egen regi, fortsatt tillvaxt i
verksamheten samt aterbetalning av lan. Villkoren i nyemissionen
innebdr att varje innehavd aktie i Bolaget ger ratt att teckna tre nya
aktier till kursen 4,0 kronor per aktie. Nyemissionen omfattas till
omkring 87 procent av teckningsataganden och garantiutfastelser.
Styrelsen foreslar att nyemissionen beslutas av en extra
bolagsstdmma som kommer att hallas den 11 april.

Redan genom den med garantier och teckningsférbindelser
sakerstallda delen av emissionen ar styrelsens bedémning att
bolagets finansiering ar sakerstalld for atminstone innevarande ar.

Bolaget har i och med detta ingatt teckningsforbindelser med ett
antal storre aktiedgare om totalt cirka 21 MSEK, motsvarande cirka
37,9 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for
dessa teckningsataganden. Erhallna emissionsgarantier uppgar till
27 MSEK, motsvarande cirka 48,7 procent av Foretrades-
emissionen. Nanologica ska for dessa garantidtaganden erlagga
ersattning om 10 procent av garanterat belopp. Sammantaget har
Nanologica erhallit tecknings- och garantiataganden motsvarande
cirka 87 procent av Foretrddesemissionen.

Nyemissionen forvantas ge ett likviditetstillskott om 30,4 MSEK,
antaget fulltecknad emission, efter kvittning och aterbetalning av
|an samt erlagda emissionsutgifter.

Fler&rséversikt (TSEK om inget annat anges) 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 2600 2 000 3263 1645 2277
Rorelseresultat -19 302 -22198 -14 143 -14 730 -10072
Resultat efter skatt -20 095 -22 460 -14 291 -14 724 -10 064
Likvida medel 7036 16 807 18951 9125 6 035
Eget kapital 1938 22034 24139 8161 9504
Balansomslutning 25914 31872 32768 19 595 13899
Resultat per aktie, SEK* -4,35 -6,18 -6,33 -8,65 -7,38
Antal aktier 4617 452 4617 452 3358147 1645 280 1284190
Genomsnittligt antal aktier under perioden 4617 452 3633405 2259089 1701812 1363300
Soliditet, %* 7 69 74 42 68
Eget kapital per aktie, SEK* 0,4 4,8 7,2 5,0 7,4
Medelantal anstallda 16 19 16 16 13
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Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Till arsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel: Belopp i kr
Overkursfond 88 457 386
Balanserat resultat -70251 024
Arets resultat -20 095 140
Totalt -1888778
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att i ny rakning 6verféres
Summa -1888778
Vad betréaffar resultat och stallning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat-
och balansrdkning med tillhérande noter.
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Resultatrakning

2017-01-01- 2016-01-01-
Belopp i kr Not 2017-12-31 2016-12-31
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 2599 840 2 000387
Forandring av lager 3752092 1157788
Aktiverat arbete for egen rdkning 1499519 766 781
Ovriga rorelseintékter 3 762 399 1694 150
Summa rorelsens intdkter 8613851 5619 106
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -1383960 -1932712
Ovriga externa kostnader 6 -11 230587 -10529592
Personalkostnader 4 -11895 156 -11 432783
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -3336471 -3713 226
Ovriga rorelsekostnader 5 -69 503 -208 305
Summa rorelsens kostnader -27 915 677 -27 816 618
Rorelseresultat -19 301 827 -22 197 512
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncerforetag 0 -10
Ranteintakter och liknande resultatposter 247 065 -68 054
Rantekostnader och liknande resultatposter 8 -1 040379 -194 040
Summa resultat efter finansiella poster -20 095 140 -22 459 617
Resultat fore skatt -20 095 140 -22 459 617
Arets resultat -20 095 140 -22 459 617
Resultat per aktie, SEK -4,35 -6,18
Genomsnittligt antal aktier under perioden 4617 452 3633405
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Balansrakning

Belopp i kr Not 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 9 5504 056 6589 650

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 10 826 208 859812

Summa immateriella anlaggningstillgdngar 6330 264 7 449 462
U

Materiella anldggningstillgdngar 0

Inventarier, verktyg och installationer 11 1543153 1845151

Summa materiella anldggningstillgangar 1543153 1845151

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 12 198 694 198 695

Summa finansiella anlaggningstillgangar 198 694 198 695

Summa anldggningstillgdngar 8072 112 9493 308

Omséttningstillgangar

Varulager mm

Lager av fardiga varor 4909 880 1157788

Summa varlulager mm 4909 880 1157788

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1887967 1099772

Aktuell skattefordran 240 239 113 245

Ovriga fordringar 1061024 1899 457

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 14 2707 503 1301275

Summa kortfristiga fordringar 5896 733 4413749

Kassa och bank

Kassa och bank 7035521 16 806 748

Summa Kassa och bank 7035521 16 806 748

Summa omsattningstillgdngar 17 842 135 22 378 284

SUMMA TILLGANGAR 25914 246 31871592
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Balansrakning forts.

Belopp i kr Not 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (4 617 452 aktier) 1893284 1893284

Fond for utvecklingsutgifter 1933 886 685 138

Summa bundet eget kapital 3827170 2578422

Fritt eget kapital

Overkursfond 88 457 386 88 457 386

Balanserad vinst eller forlust -70251 024 -46 542 659

Periodens resultat efter skatt -20 095 140 -22459617

Summa fritt eget kapital -1888778 19455110

Summa eget kapital 1938392 22 033532

Skulder

Avsdttningar

Ovriga avsattningar 15 510956 493327

Summa avsattningar 510956 493327

Léngfristiga skulder 16

Ovriga skulder till kreditinstitut 2725263 3795789

Summa langfristiga skulder 2725263 3795789

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1130526 830526

Forskott fran kunder 110540 -

Leverantorsskulder 1542 382 1946 753

Kortfristiga laneskulder 16 000 000 -

Ovriga kortfristiga skulder 745774 1602110

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1210414 1169554

Summa kortfristiga skulder 20739635 5548 944

Summa skulder 23 975 854 9 838 060

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25914 246 31871592
Nanologica Arsredovisning 2017 |25



Nanologica AB (publ), 556664-5023

Foérandring av Eget Kapital (TSEK)

Fond for
utvecklings- Overkurs-  Ovrigt fritt eget Summa eget
Aktiekapital utgifter fond kapital kapital
Eget kapital 2016-12-31 1893 284 685 138 88 457 386 -69 002 275 22 033 532
Fond for utvecklingsutgifter 1248748 -1248 748 0
Arets resultat -20 095 140 -20 095 140
1933 886 88 457 386 -90 346 163 1938 392

Eget kapital 2017-12-31 1893284
Aktiekapitalet bestar av 4 617 452 st aktier.

Under tredje kvartalet 2015 emitterade Nanologica 148 395 teckningsoptioner fér att implementera ett incitamentsprogram for ledning och
personal. Av dessa vidaredverldts 138 524 teckningsoptioner till VD, andra ledande befattningshavare och évriga anstallda. Under 2016 har
ytterligare 9 817 teckningsoptioner dverlatits pa marknadsmadssiga villkor till ledande befattningshavare. Den ersattning som erlagts for

teckningsoptionerna finns inkluderad i 6verkursfonden.

Nanologica Arsredovisning 2017

|26



Nanologica AB (publ), 556664-5023

Kassaflodesanalys

2017-01-01- 2016-01-01-

Not 2017-12-31 2016-12-31

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -19 301 827 -22 197512
Justering for avskrivningar 9,10,11 3336471 3133945
Justeringar for 6vriga poster som inte ingar i kassaflédet mm. 18 17 629 -883 174

-15947 727 -19 946 741
Erhdllen ranta 7 - 142
Erhallna utdelningar - -
Erlagd ranta 8 -901 418 -194 040
Betald inkomstskatt 227633 -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -16 621 512 -20 140 640
Okning/minskning av varulager -3752092 -1157788
Okning/minskning kundfordringar -788 195 -440 058
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -567 795 -899 637
Okning/minskning leverantérsskulder -404 371 28 642
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder -1059 563 -579 319
Kassaflode fran den lépande verksamheten efter forandringar i rérelsekapitalet -23 193529 -23 188 800
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 9,10 -1765 445 -1528042
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 11 -149 831 -966 322
Forvarvat dotterforetag 12 - -50 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1915 276 -2 544 364
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission - 20353948
Upptagna lan 16 16 000 000 3600000
Amortering av skuld -770526 -410526
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 15229474 23 543 422
Arets kassafléde -9 879 331 -2189 742
Likvida medel vid arets borjan 16 806 748 18 951 036
Kursdifferenser och andra vardeférandringar i likvida medel 108 105 45 453
Likvida medel vid arets slut 7 035522 16 806 748
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Nanologica AB (publ) ar ett mindre féretag och har utnyttjat lattnadsreglerna for mindre foretag.

Varderingsprinciper m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Immateriella anléggningstillgngar
Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt, redovisas som
kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebér att utgifter som uppkommit under utvecklingsfasen
redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende forutsattningar ar uppfyllda:

e Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvéndas eller séljas.
e Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvdnda eller sélja den.

e Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anldggningstillgéngen.

e Det ar sannolikt att den immateriella anldggningstillgangen kommer att generera framtida ekonomiska férdelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sélja
den immateriella anldggningstillgdngen.

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang utgors av samtliga direkt hanforbara utgifter
sasom loner.

Ovriga immateriella anléggningstillgéngar
Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av féretaget dr redovisade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. Utgifter for varumarken redovisas i resultatrékningen som kostnad da de uppkommer.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Immateriella anldggningstillgangar Ar
Internt upparbetade immateriella tillgéngar

Balanserade utgifter for utveckling och liknande arbeten 5
Férvdrvade immateriella tillgangar

Patent 5

Materiella anldggningstillgéngar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet.

Utgifter for nedmontering, bortforsling eller aterstéllande av plats réknas inte in i anskaffningsvardet for en materiell anlaggningstillgang. |
stéllet redovisas en avsattning successivt 6ver tillgangens nyttjandeperiod.

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter som uppfyller tillgangskriteriet réknas in i tillgangens redovisade varde. Utgifter for [6pande underhall och
reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer.

Realisationsvinst respektive realisationsférlust vid avyttring av en anldggningstillgang redovisas som Ovrig rérelseintikt respektive Ovrig
rorelsekostnad.
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Avskrivningar
Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den forvantade forbrukningen av tillgangens
framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrakningen.

Materiella anldggningstillgangar Ar
Inventarier, verktyg och installationer 5-10

Nedskrivningar — materiella och immateriella anldggningstillgdngar samt andelar i koncernféretag

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs vérde ar lagre dn dess redovisade varde. Om en sadan
indikation finns, beraknas tillgdngens atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for
forséljningskostnader och nyttjandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet beraknas nuvardet av de framtida kassafléden som tillgangen
vantas ge upphov till i den |[6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta som anvands ar fore skatt
och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterfors
endast om de skal som lag till grund fér berdkningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har forandrats.

Leasingavtal dér féretaget dr leasingtagare
Samtliga leasingavtal dar féretaget ar leasingtagare redovisas som operationell leasing (hyresavtal), oavsett om avtalen ar finansiella eller
operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Utldndsk valuta
Monetdra poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Transaktioner i utldndsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens
avistakurs. Icke-monetéara poster raknas inte om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet.

Finansiella tillgédngar och skulder
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifran anskaffningsvardet) i BFNAR
2012:1.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och 6vriga fordringar, kortfristiga
placeringar, leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar Nanologica AB (publ) blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och
koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som ar férknippade med dganderéatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter balansdagen, vilka
klassificeras som anldaggningstillgdngar. Fordringar tas upp till det belopp som férvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda
osakra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade
beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets |6ptid med
hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska
aterbetalas.

Nedskrivningsprévning av finansiella tillgangar

Vid varje balansdag bedémer Nanologica AB (publ) om det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov i nagon utav de finansiella
anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestaende. Nedskrivning redovisas i resultatrakningsposten
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstillgangar. Nedskrivningbehovet prévas individuellt for aktier och andelar
och 6vriga enskilda finansiella anldggningstillgdngar som ar vasentliga. Exempel pa indikationer pa nedskrivningsbehov ar negativa
ekonomiska omstandigheter eller ogynnsamma forandringar av branschvillkor i foretag vars aktier Nanologica AB (publ) investerati. Om
nedskrivning av aktier sker, faststalls nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det redovisade vardet och det hogsta av verkligt varde
med avdrag for forsaljningskostnader och nuvardet av framtida kassafloden (som baseras pa foretagsledningens basta uppskattning).

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
forutom inkopspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till
anskaffningsvardet nar de uppkommer. Utdelning fran dotterforetag redovisas som intékt.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatréakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare réakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats.
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.
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Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporéara skillnader, dock inte for temporéra skillnader som harror fran forsta
redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas fér avdragsgilla temporéra skillnader och fér mojligheten att i framtiden
anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller skuld forvéantas
atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen och har inte
nuvardesberdknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att dtervinnas baserat pa innevarande och framtida
skattepliktiga resultat. Varderingen omprévas den 31 december varje ar.

Avsdttningar
En avsattning redovisas i balansrakningen nar féretaget har en legal eller informell forpliktelse till foljd av en intraffad handelse och det ar
sannolikt att ett utflode av resurser kravs for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas avsattningar till den basta uppskattningen av det belopp som kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprovas varje manadsbokslut.

Intékter
Det infléde av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen rakning redovisas som intakt. Intakter varderas
till verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Férsdljning av varor
Forséaljning av varor redovisas nar vasentliga risker och fordelar 6vergar fran saljare till kopare i enlighet med forsaljningsvillkoren.
Forsaljningen redovisas efter avdrag fér moms och rabatter.

Tjénsteuppdrag — I6pande rékning
Inkomst fran uppdrag pa l6pande rakning redovisas som intakt i takt med att arbete utférs och material levereras eller forbrukas.

Samarbetsavtal
Inkomst fran samarbetsavtal inom Drug Delivery kan utga i form av engangsbetalningar vid avtalets ingaende, milstolpsersattningar samt
ersattningar under avtalets |6ptid. Bedomningen gors utifran utford aktivitet enligt avtal samt éverford information till kund.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intakt nar villkoren for att fa bidraget uppfyllts. Ett
offentligt bidrag som ar forenat med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nar prestationen utfors. Om bidraget har tagits emot
innan villkoren for att redovisa det som intakt har uppfyllts, redovisas bidraget som en skuld.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Nanologica gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av dessa
kommer, definitionsmdssigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Nanologica aktiverar [6pande utvecklingskostnader for egenupparbetade immateriella tillgdngar samt forvarvade patent. Detta representerar
en vasentlig beddmningspost i bolagets rakenskaper. Féretagsledningen och styrelsen gor |[6pande en beddémning over de aktiverade
tillgangarnas vardering. Bolagets uppfattning ar att varderingen av de immateriella tillgangarna ar forsvarlig och att de kommer att leda till
ekonomiska fordelar i form av positiva kassafléden i framtiden.

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoforsaljningsvardet.

Not 3 Ovriga rorelseintiker

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Provisionsintakter - 117 822
Bidrag 700 209 1543062
Valutakursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 62 190 33266
Ovriga intakter - -
Summa 762399 1694 150
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Not 4 Anstallda och personalkostnader

Medelantal anstallda

2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 Varav man 2016-12-31 Varav man
Sverige 16 8 19 8
Totalt 16 8 19 8
Redovisning av konsfordelning i foretagsledningen
Andel kvinnor 2017-12-31 2016-12-31
Styrelsen 67% 50%
Ovriga ledande befattningshavare 50% 50%
Ersattningar och 6vriga férmaner 2017
Grundlon/ Rorlig Ovriga Pensions-
Styrelsearvode ersattning formaner kostnad Summa
Styrelsens ordférande Gisela Sitbon 133 500 133500
Styrelseledamot, Peter von Ehrenheim 89 000 89 000
Styrelseledamot, Hans Lennernas 89 000 89 000
Styrelseledamot, Lena Torlegard 89 000 89 000
Styrelseledamot, Paula Zeilon 89 000 89 000
Styrelseledamot, Eva Byrod 89 000 89 000
Verkstallande direktoren 827 454 100720 928 174
Andra ledande befattningshavare (3p) 2193 861 6 000 214 695 2414 556
Summa 3599 815 6 000 - 315415 3921230
Rorlig ersattning for verksamhetsaret 2017 avser kostnadsférd bonus, vilken ocksa utbetalats under 2017.
Ersattningar och 6vriga formaner 2016
Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions-
Styrelsearvode ersattning formaner kostnad Summa
Styrelsens ordférande Gisela Sitbon 133500 102 343
Styrelseledamot, Peter von Ehrenheim 89 000 89 000
Styrelseledamot, Hans Lennernds 89 000 89 000
Styrelseledamot, Marten Steen 89 000 89 000
Styrelseledamot, Lena Torlegard 89 000 89 000
Styrelseledamot, Paula Zeilon 89 000 89 000
Verkstallande direktoren 823028 199 96 143 919370
Andra ledande befattningshavare (3p) 1938678 5163 186 431 2130272
Summa 3340 206 - 5362 282574 3596 985
Not 5 Ovriga rorelsekostnader
2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31
Kursférluster pa fordringar/skulder av rorlsekaraktar 69503 127 698
Forlust avyttring anlaggningstillgangar - 80 607
Summa 69 503 208 305
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Not 6 Operationell leasing - leasetagare

2017-01-01- 2016-01-01-
2017-12-31 2016-12-31

Framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsédgningsbara operationella leasingavtal:
Inom ett ar 2151418 2109234
Mellan ett och fem ar 1630746 1602 640
Summa 3782164 3711874
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 2176714 2124739

| redovisning utgdrs den operationella leasingen i allt vasentligt av hyrda lokaler. Hyreskontraktet med Acturum Real Estate AB stracker sig
over en trearsperiod fran och med den 1 september 2015 med mojlighet till forlangning med ytterligare ett ar per omgang. Ett tillaggsavtal
till hyreskontraktet gallande utdkning av lokalyta har tecknats under 2016

Not 7 Ranteintakter och liknande resultatposter

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Ranteintakter - 142
Valutakursdifferenser 108 105 -67912
Summa 108 105 -67 770
Not 8 Rantekostnader och liknande resultatposter

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Rantekostnader, dvriga 901418 194 040
Summa 901 418 194 040
Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 12 967 281 12 200500
Internt utvecklade tligangar 1499519 766 781
Vid arets slut 14 466 800 12 967 281
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -6 377 631 -3 855 889
Internt utvecklade tligangar -2585 113 -2521742
Vid arets slut -8962 744 -6 377 631
Redovisat varde vid arets slut 5504 056 6 589 650
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Not 10 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande rattigheter

2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid drets borjan 2381781 1620520
Ovriga investeringar 265926 761261
Avyttringar och utrangeringar - -
Vid arets slut 2647 707 2381781
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -1121328 -823778
Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - -
Arets avskrivning -299 529 -297 550
Vid arets slut -1420 857 -1121328
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan -400 641 -56 259
Arets nedskrivningar - -344 382
Vid arets slut -400 641 -400 641
Redovisat virde vid arets slut 826 209 859 812
Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
Vid arets borjan 2731608 1900980
Nyanskaffningar 149 831 966 322
Avyttringar och utrangeringar - -135 694
Vid arets slut 2881439 2731608
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -706 645 -391992
Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 57051
Arets avskrivning -451 829 -371704
Vid arets slut -1158474 -706 645
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan -179 812 -
Arets nedskrivningar - -179 812
Vid arets slut -179 812 -179 812
Redovisat virde vid arets slut 1543153 1845151
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Not 12 Andelar i koncernforetag

2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade anskaffningsvdrden
Vid arets borjan 438 705 388 705
Nyanskaffningar - 50 000
Vid arets slut 438 705 438 705

2017-12-31 2016-12-31
Ackumulerade nedskrivningar
Vid arets borjan -240010 -240 000
Arets nedskrivning - -10
Vid arets slut -240 010 -240 010
Redovisat vérde vid arets slut 198 695 198 695
Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket dven dverensstimmer med andelen av résterna for totalt antal aktier.

2017-12-31 2016-12-31
Dotterféretag / Org nr / Séite Antal aktier i% Redovisat varde Redovisat varde
Nanologica Pure Sérl / CH 670,4,005,944-5 / Delemont, Schwe 200 100 148 695 148 695
Nanghavi AB / 559074-2515 / Stockholm / Sverige 50 000 100 50 000 50 000
Nlab Bioscience S.A / B85814820 / Malaga, Spanien 3003 100 - -
Summa 50200 200 198 695 198 695

2017-12-31 2016-12-31
Dotterféretag / Org nr / Séite Eget kapital Resultat
Nanologica Pure Séarl / CH 670,4,005,944-5 / Delemont, Schweiz 97 648 -117 867
Nanghavi AB / 559074-2515 / Stockholm / Sverige 50 000 50 000
Nlab Bioscience S.A / B85814820 / Malaga, Spanien - -
Summa 147 648 -67 867
Bolagen Nanologica Pure Sarl och Nlab Biosciense S.A ar under avveckling
Not 13 Skatt pa arets resultat

2017-01-01- 2016-01-01-

2017-12-31 2016-12-31
Ingdende balans, skattemassiga underskott -65977 386 -43 791170
Redovisat resultat fore skatt -20095 140 -22776 394
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader/ej skattepliktiga intdkter 601716 590177
Utgaende balans, skattemdssiga underskott -85470 810 -65 977 386
Ej redovisade underskottsavdrag 85470810 65977 386
Summa 0 0
Arets skatt 22% 0 0
Summa 0 0
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Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda hyror 558 048 535381
Upplupna ranteintakter - -
Ovriga poster 2 149 455 449118
Summa 2707503 984 499
Not 15 Ovriga avsittningar

2017-12-31 2016-12-31
Ovriga 510956 493 327
Summa 510956 493 327

Avser avsattning for beddmd aterbetalning av erhallna EU-bidrag da faktiska stédgrundande kostnader blivit Iagre an vad som var fallet vid
en initial bedémning. Férandringen avser omrakning till balansdagskurs.

Not 16 Langfristiga skulder

2017-12-31 2016-12-31
Skulder som férfaller senare dn ett ar fran balansdagen
Ovriga skulder till kreditinstitut 2725263 3495474
Ovriga skulder - -

Skulder som férfaller senare én fem dr fran balansdagen
Ovriga skulder till kreditinstitut - 300 000
Summa 2725263 3795474

Not 17 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

2017-12-31 2016-12-31
Stdllda sékerheter
Foretagsinteckningar 5000 000 5000 000
Ovriga stillda panter 50 000 50 000
Summa 5050 000 5050 000
Eventualférpliktelser
Eventualforpliktelser Inga Inga
Not 18 Ej likviditetspaverkande poster

2017-12-31 2016-12-31
Justering f6r 6vriga poster som inte ingdr i kassaflédet mm.
Nedskrivningar/utrangeringar - 659 888
Periodisering av intakter fran EU-projekt - -1543 062
Ovriga poster 17 629 -
Summa 17 629 -883 174
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Not 19 Vasentliga hdndelser efter rikenskapsarets slut

Styrelsen har beslutat att kalla till extra bolagsstamma for att genomféra en nyemission om hogst ca 55,4 Mkr med foéretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedagare. Emissionen ska finansiera ett lakemedelsprojekt i egen regi, fortsatt tillvaxt i verksamheten samt aterbetalning
av lan. Villkoren i nyemissionen innebér att varje innehavd aktie i Bolaget ger ratt att teckna tre nya aktier till kursen 4,0 kronor per aktie.
Nyemissionen omfattas till omkring 87 procent av teckningsataganden och garantiutfastelser. Styrelsen foreslar att nyemissionen beslutas av
en extra bolagsstamma som kommer att hallas den 11 april. Redan genom den genom garantier och teckningsférbindelser sékerstéllda delen
av emissionen ar styrelsens bedémning att bolagets finansiering ar sakerstélld for atminstone innevarande ar.

Tillverkningsavtal slots med Sterling Pharma Solutions Ltd avseende storskalig tillverkning av Nanologicas kromatografimaterial NLAB Saga™.
NLAB Saga™ kommer att anvandas i preparativ kromatografi dar stora mangder kromatografimedia anvands for att “rena” peptider inom
ldkemedelstillverkning, och da framfor allt insulin. Tva potentiella kunder har genomfort smaskaliga tester med goda resultat och
diskussioner har inletts om leveranser i storre skala.

Not 20 Transaktioner med narstaende

Den tidigare styrelseledamoten Marten Steen ar deldgare pa Advokatfirman Lindahl, som har anlitats av Nanologica for utférande av juridiska
tjanster. Advokatfirman Lindahl har fakturerat 274 TSEK under perioden 1 januari 2017 — juni 2017 da Marten Steen avgick som
styrelseledamot

Styrelseledamoten Lena Torlegard ar anstalld av kommunikationsbyran Springtime AB, som har anlitats av Nanologica for utférande av
kommunikationstjanster. Springtime AB har erhallit arvode for utférandet av tjansterna motsvarande 78 TSEK.

Styrelseledamoten Hans Lennernés har tillhandahallit konsulttjanster till Nanologica genom det egna bolaget Hans Lennernds Biomedical AB,
som har fakturerat Nanologica totalt 50 TSEK i konsultarvode.

Not 21 Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie
Resultatet fore skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden (jamforelsesiffrorna ar justerade for fondemissionselementet i
foretradesemissionen 2016).

Soliditet
Eget kapital pa balansdagen dividerat med balansomslutningen pa balansdagen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier pa balansdagen.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Nanologica AB (publ), org.nr. 556664-5023

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Nanologica AB (publ)
for ar 2017. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 20-37 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Nanologica AB (publ)s finansiella stéllning per den
31 december 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Nanologica AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-19. Det ar styrelsen som
har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gbr inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att
|dsa den information som identifieras ovan och ¢vervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap
vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna
kontroll som de beddémer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for
bedémningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvdntas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberéattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar
och andra foérfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en

revision av styrelsens férvaltning for Nanologica AB (publ) for
ar 2017 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Nanologica AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot i ndgot vasentligt avseende:

o  fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

e  panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 11 april 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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