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Finansiell sammanfattning

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IFRS med en funktionsindelad resultatrakning, jamfort med tidigare
kostnadsslagsindelad. Fér omraknade jamforelseperioder 2020, se sid 16-18.

Januari-mars 2021

e Nettoomsattningen for forsta kvartalet uppgick till 45 (34) MSEK, motsvarande en 6kning med 33% jamfort med forsta
kvartalet 2020. | fasta vaxelkurser 6kade omsattningen med 40%.

e  Bruttovinsten uppgick till 29 (23) MSEK motsvarande en marginal pd 64% (67%). Den lagre marginalen &r framst en

effekt av de fortsatt hoga fraktkostnaderna till fljd av covid-19 pandemin. Justerat for de 6kade fraktkostnaderna ar
dock bruttomarginalen nagot hogre an for forsta kvartalet foregaende ar.

e | samband med 6vergangen till en funktionsindelad resultatrékning har kostnader omférdelats till kostnad for salda
varor vilket sankt bruttomarginalen med ca 3 procentenheter. Dessa kostnader bestar av avskrivningar och kostnader
relaterade till logistik. | takt med 6kad forsaljning samt skalférdelar kommer dessa kostnaders effekt pa
bruttomarginalen att avta.

e  Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -8 (2) MSEK, motsvarande en EBITDA marginal om -18% (5%).

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -10 (0) MSEK, motsvarande en EBIT marginal om -23% (0%).

. Kvartalets nettoresultat var -9 (2) MSEK och resultatet per aktie fore och efter utspadning var -0,39 (0,07) SEK.

. Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital uppgick till -9 (1) MSEK.

e  Kassaflodet fran investeringar uppgick till -21 (-14) MSEK.

e  Totala kassaflodet uppgick till -33 (-23) MSEK.

e  Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 344 MSEK jamfort med 376 MSEK vid arets ingang.
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Sedana Medical AB (publ) utvecklar och séljer den medicintekniska produkten AnaConDa fér administrering av volatila
anestetika. Genom en kombinationsbehandling av AnaConDa och ldkemedelskandidaten Sedaconda (isofluran)
tillhandahaller Sedana Medical inhalationssedering for mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter.

Sedana Medical grundades 2005 och ér listat pa Nasdaq First North. Bolaget har sitt huvudkontor i Danderyd, Stockholm.
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VD har ordet

Ett kvartal av lanseringsforberedelser och fortsatt forséliningsokning, lyft av pandemin

Sedana Medical arbetar enligt en tydlig strategi for att
utveckla inhalationssedering till en global standard-
behandling inom intensivvard. Arets forsta kvartal
praglades av forberedelser infor var europeiska lansering
av Sedaconda (isofluran) under andra halvaret i ar och
infor var kommande USA-expansion. Den dagliga
verksamheten och var forsaljning fortsatte att praglas av
covid-19-pandemin.

IVA-sedering ar just den behandling som svart sjuka
covid-19-patienter manga ganger behdver och
efterfragan pa AnaConDa och tillbehor har varit stark
under den sa kallade tredje vag av pandemin som
drabbat manga lander under forsta kvartalet.
Forsaljningen i kvartalet var 45 miljoner kronor, en
okning med 40 procent i fasta vaxelkurser jamfort med
foregaende ar. Forsaljningsutvecklingen ar fortsatt
mycket positiv som ett resultat av covid-19. Vi ser dock,
som en foljd av pandemin, ytterligare 6kning av
transportkostnaderna jamfort med tidigare, vilket slar
negativt pa var bruttovinst. Justerat for de 6kade
fraktkostnaderna sa ligger dock var underliggande
bruttomarginal nu nagot hogre an tidigare kvartal.
Forsaljningsmassigt redovisar vi nu Tyskland, vara
distributérsmarknader och 6vriga
direktforsaljningsmarknader som bland annat visar att efterfragan steg kraftigt i vara distributorslander, med fokus pa
Latinamerika. Tyskland drabbades under kvartalet av en tredje vag som bidrog till en 6kning framst i slutet av kvartalet. Efter
kvartalets utgang har vi ocksa framgangsrikt lyckats med att fa vart kvalitetssystem godkant for MDR 2017/745 vilket ar en
avgorande milstolpe for framtiden.

Var strategiska plan for hur vi ska na var vision att géra inhalationssedering till en ny global standardmetod inom
intensivvarden bygger pa fyra steg: 1) Etablera AnaConDa pa sa manga marknader som mojligt. 2) Soka marknadstillstand for
Sedaconda, i forsta hand i EU och senare pa fler marknader. 3) Sakerstalla stark medicinsk evidens. 4) Etablera terapin i
guidelines som ett férstahandsalternativ. Under kvartalet gjorde vi framsteg inom alla dessa steg.

Nar det galler att etablera AnaConDa pa sa manga marknader som mojligt starkte vi under kvartalet var narvaro bland annat i
Mellandstern och Latinamerika dar vi arbetar tatt med vara distributorer. | Latinamerika 6kade efterfragan dessutom
markant pa grund av pandemin och via var distributor startade vi i gang manga nya kliniker. Genom att etablera AnaConDa pa
sa manga marknader som mojligt bygger vi erfarenhet hos klinikerna infor lakemedelsgodkdnnande av Sedaconda. Vi bygger
pa sa satt en solid grund for fortsatt expansion.

Nar det galler det andra steget i var strategi; att fa lakemedlet Sedaconda och tillika behandlingen inhalationssedering
godkand var det mycket gladjande att vi under kvartalet lamnade in marknadsansdkan for Sedaconda i Storbritannien och
Schweiz. Behandlingen kommer i och med detta ga fran off-label till fullt godkdnd och vi kan sélja hela behandlingen, det vill
sdaga bade den medicintekniska produkten AnaConDa med tillbehor och lakemedlet Sedaconda. Vi lamnade in ansokan for EU
i slutet av forra aret och om allt gar val réknar vi med ett godkdnnande i 15 EU lander under andra halvaret 2021. |
Storbritannien raknar vi med att kunna lansera under forsta halvaret 2022 och i Schweiz under 2022.

Nar vi nu narmar oss kommersialisering i Europa har vart arbete koncentrerats till lanseringsaktiviteter. En nyckelfaktor for en
lyckad kommersialisering ar acceptans fran betalare i sjukvardssystemen och vi har under kvartalet arbetat intensivt for att
etablera goda kontakter och har lagt mycket tid pa att férbereda pris-, upphandlings- och subventionsprocesser i olika lander.

Forberedelserna infor var amerikanska registrering har under kvartalet varit intensiva. Vi arbetar med flera parallella
processer infor den IND-ansokan (Investigational New Drug) som krévs for att kunna inleda tva registreringsgrundande fas Ill-
studier. Vi har bland annat inlett rekryteringsprocesser av egen personal i USA som ska vara delaktiga i studiearbetet dar och
under kvartalet har vi framfor allt arbetat vidare med att slutfora tox-studierna och de human factors-valideringar som kravs
for att kunna ldamna in IND-ansokan.
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Vissa processer har dock fordrojts av pandemin och det galler framfor allt interaktionen med FDA som har signifikant
fordrojda svarstider. Det gor att vi inte langre rdknar med att kunna erhalla ett IND-godkdnnande efter sommaren utan
snarare under hosten, vilket gor att vi réknar med att inkludera forsta patient i respektive studie i kvartalsskiftet Q1/Q2 2022.
Vi gbr vad vi kan for att snabba pa processerna med bibehallen kvalitet och att forbereda de kliniker som ska ingd i studierna
pa basta satt for en effektiv patientrekrytering nar den kommer i gang.

Nar det galler det tredje steget i var strategi; att med hjalp av fler studier sékerstélla medicinsk evidens som visar att
inhalationssedering ar en battre och mer kostnadseffektiv behandling jamfort med dagens standardbehandling var det
mycket gladjande att vi under kvartalet kunde meddela att den forsta patienten inkluderats i var pediatriska studie
IsoOCOMFORT (SEDQ02). Studien gors for att undersdka om inhalationssedering med Sedaconda via AnaConDa &r en saker och
mer effektiv sederingsmetod an intravendst administrerat midazolam fér barn under 18 ar. Studien berédknas vara slutford
under andra halvaret 2022 och syftar till att leda till en godkédnd barnindikation for inhalationssedering.

IsoOCOMFORT (SEDQQ2) &r var forsta egna “superiority”-studie. Det vill sdga en studie som genomfors for att visa att
inhalationssedering med AnaConDa har 6verlagsna egenskaper jamfort med intravends standardsedering. De
provarinitierade studier vi stottar - INASED, SESAR och ISCA - &r alla superiority-studier som genomfors for att pavisa
signifikanta fordelar géllande exempelvis uppvakningstider, kortare tid till extubering, farre biverkningar som te.x. delirium,
storre andel spontandning hos patienterna, battre syreupptag, kortare IVA-behandlingstider etc. Pa sa satt kommer
behandlingen att vinna mark och inkluderas i nationella och internationella rekommendationer och succesivt ta platsen som
en ny standardbehandling i hela varlden.

Sammantaget lagger vi ytterligare ett intensivt kvartal till handlingarna. Det dr mitt tjugonde kvartal som vd fér Sedana
Medical och detta ar troligtvis mitt sista vd-ord for bolaget. Det har varit mycket roliga och spannande ar och det har varit en
forman att tillsammans med alla otroligt professionella medarbetare bygga upp Sedana Medical. Med tanke pa hur val
Sedana Medical har utvecklats kdnns tidpunkten ratt for att lamna 6ver stafettpinnen till en ny vd.

Utvecklingen har varit fantastiskt under dessa ar: en flerdubblad forséaljning, ett lakemedelsgodkannande inom rackhall

senare i ar och en USA-etablering under kommande ar. Sedana Medical har idag en mycket solid bas for att lyckas utveckla
inhalationssedering till en global standard.

Christer Ahlberg, VD och koncernchef
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Vasentliga handelser under perioden

e Ansokan om marknadsgodkannande for lakemedelskandidaten Sedaconda (isofluran), tidigare kallad IsoConDa, for
inhalationssedering inom intensivvard lamnades in i Schweiz och Storbritannien.

e  Den forsta patienten inkluderades i bolagets pediatriska studie IsoCOMFORT (SED0O02) som gors for att underséka om
inhalationssedering med Sedaconda (isofluran) via AnaConDa ar en saker och mer effektiv sederingsmetod &n
intravenost administrerat midazolam, for barn under 18 ar.

e  Sedana Medicals vd, Christer Ahlberg, meddelade att han avgar som vd for att bli vd i Cinclus Pharma AB.

Véasentliga hdandelser efter periodens utgang

e Ingavasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.

Finansiella mal

Bolagets mal fram till registrering av Sedaconda (isofluran) erhallits ar att 6ka omsattningen med i genomsnitt mer &n 20
procent per ar parallellt med att en storre medicinsk samt forsaljnings- och marknadsorganisation byggs upp. Tre ar efter
registrering av Sedaconda i Europa dr malet att nd en omsattning som 6verstiger 500 miljoner kronor i Europa och en
EBITDA-marginal om 40 procent. Registrering av Sedaconda berdknas ske under andra halvaret 2021.

Covid-19 paverkan

Sedana Medical har under kvartalet sett en stark positiv forsaljningsutveckling bland annat till foljd av covid-19 pandemin
eftersom var behandling leder till potentiellt farre biverkningar och battre syreupptag i lungorna. Det &r fortsatt stora
osakerheter kring framtida utveckling av covid-19 pandemin generellt i varlden. Dess paverkan utgors av allt ifran klinikers
benagenhet och mojlighet att anvanda nya sederingsmetoder under en kristid till eventuell brist eller minskad tillgang pa
intraventsa sederingslakemedel samt muterade virus och framtida tillganglighet av vaccin.

J—
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Verksamhetens utveckling

Registreringsutveckling

Registreringen av likemedlet Sedaconda® (isofluran) i Europa

Arbetet med att registrera lakemedelskandidaten Sedaconda i Europa pagar. Den, tillsammans med AnaConDa, kommer att
ge oss tillgang till hela potentialen i marknaden for inhalationssedering. For att lyckas med detta har bolaget genomfort en
pivotal fas lll-klinisk registreringsstudie i Tyskland och Slovenien. | juli 2020 meddelade bolaget att man uppnatt det primara
malet med studien; att visa att Sedaconda administrerat med AnaConDa &r en effektiv sederingsmetod for ventilatorvardade
intensivvards-patienter som inte dr samre an dagens intravenosa standardsedering med propofol.

Resultaten fran studien ligger till grund for den ansékan om marknadsgodkannande for lakemedelskandidaten Sedaconda for
inhalationssedering inom intensivvard som skickades till den tyska ldkemedelsmyndigheten BfArM och ett antal andra
europeiska lakemedelsmyndigheter genom en sa kallad DCP-procedur i november 2020.

Ansokan utgor startpunkten for granskningsprocessen av Sedaconda i 15 av EU:s medlemslander inklusive Norge. Om allt gar
vél raknar bolaget med ett godkdnnande under andra halvaret 2021. Efter det kan en ansdékan for en andra grupp av EU-
ldnder lamnas in. Normalt sett tar det cirka sex manader for att erhalla godkannande for en andra grupp av lander. Under
forsta kvartalet 2021 har ocksa ansdkan skickats in till Schweiz och Storbritannien med férvantat godkannande och lansering
under 2022

Registreringsstudien SED-001

Bolagets pivotala fas lll-studie ar nédvandig for en komplett dossier och for att registrera lakemedlet tillika hela terapin.
Studien avslutades under 2020 och ligger nu till grund for en europeisk ansékan.

SED-001-studien &r designad som en non-inferiority-studie vilket innebér att dess priméara syfte och mal &r att visa att
inhalationssedering med isofluran inte ar sémre an propofol pa att uppratthalla en adekvat sederingsniva. SED-001 &r en
Oppen randomiserad studie som inkluderar 300 patienter behandlade antingen med inhalations-sedering med isofluran
administrerat med AnaConDa eller med intravends propofol. Top line-resultaten fran studien som publicerades i borjan av juli
visade att de primara malen uppfyllts. Dessa mal ar i sig tillrdckliga som grund for en anstkan om marknadsgodkannande for
Sedaconda i Europa.

Resultaten av nagra av de sekundara malen i den kliniska registreringsgrundande fas Ill-studien Sedaconda (SED-001)
presenterades pa kongressen ESICM i december 2020. De sekundara malen visar att Sedaconda (isofluran) majliggor ett
signifikant snabbare och mer kontrollerat uppvaknande, ett signifikant minskat behov av opiater och en signifikant hogre
andel spontanandning jamfoért med propofol. En hég andel spontanandning ar viktigt eftersom den 6kar forutsattningarna for
bibehallen lungfunktion under och efter ventilatorbehandling. Resultaten fran studien kommer att presenteras i sin helhet i
en vetenskaplig tidskrift under 2021.

Pediatriska studien SED-002

2019 fick Sedana Medical godként for studieplanen pa barn (PIP, Paediatric Investigation Plan) av den europeiska
ldkemedelsmyndighetens pediatriska kommitté, PDCO. Godkannandet ar viktigt da genomforandet av studier pa barn ar en
av forutsattningarna for att erhalla 10 ars marknadsexklusivitet i Europa for Sedaconda administrerat med AnaConDa.
Studien har under forsta kvartalet 2021 rekryterat de forsta patienterna och kommer att genomféras i fyra europeiska
lander: Sverige, Tyskland, Frankrike och Spanien. Studien behover inte vara avslutad for att erhalla marknadsexklusivitet.
Godkédnnandet innebar ocksa att AnaConDa kan anvandas pa patienter med gravt nedsatt lungfunktion.

Registreringsarbete av Sedaconda och AnaConDa i USA

Marknadspotentialen for inhalationssedering inom intensivvard i USA uppgar till cirka 10 miljarder kronor arligen. Arbetet
med registreringen av inhalationssedering inklusive bade Sedaconda och AnaConDa pagar for fullt. Under 2019 kunde
bolaget meddela resultatet av det sa kallade pre-IND-moétet som genomférdes hos FDA i mars samma ar. Sammantaget
forholl sig FDA positiva till registreringen av Sedaconda och AnaConDa som kombinationsprodukt i USA. Métet bekréftade
bolagets uppskattning om tiden och kostnaden for en registrering som vantas kunna ske ar 2024.

Tack vare att ldkemedelssubstansen isofluran funnits i artionden har FDA accepterat att Sedana Medical tar en vag till
registrering, 505 (b) (2), som nagot forenklat tilldter anvandandet av tidigare insamlade data. Eftersom registreringskraven
skdrpts under aren som gatt sedan isofluran forst registrerades behéver Sedana Medical komplettera nuvarande
dokumentation och lagga till fler data som ska godkannas av FDA; bland annat toxikologiska studier och en human factors?
validering. Sedana Medical kommer ocksa att behova gora tva kliniska, randomiserade och dubbelblinda studier som ska
bekrafta och sakerstélla effekt och sékerhet. Patientantalet som behévs for bada studierna tillsammans ar samma som
Sedana Medical initialt hade som krav i den europeiska studien, det vill sdga 300-550 patienter. Dessa patienter kommer
ocksa att ingd i en sdkerhetsdatabas om 500 isofluran-patienter som FDA efterfragar. Arbetet med human factor-validering

Human factors-validering innebdr att Sedana Medical testar, utvecklar och validerar anvdandarnas inldrning och praktiska tillampning av Sedana Medicals terapi

inhalationssedering.
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pagar tillsammans med Beth Israel Deaconess Medical Center (BIDMC) vid Harvard Medical School i USA. Det toxikologiska
arbetet pagar for fullt tillsammans med ett specialiserat CRO och I6per pa enligt plan. Bolaget arbetar for att fa ett IND-
godkannande under hosten 2021 och att inkludera de forsta patienterna i studierna i kvartalsskiftet Q1/Q2 2022.
Urvalsprocessen for val av CRO &r avklarad och just nu arbetar verksamheten for fullt med framtagande av studieprotokoll
och inkludering av kliniker som ska delta i studierna. Bolaget siktar pa att inkludera cirka 30-40 amerikanska rikstdckande
centra i de tva kommande kliniska studierna.

Registreringsarbete av Sedaconda och AnaConDa i Japan

| november 2018 erholl Sedana Medical godkdnnande av AnaConDa i Japan. Godkannandet innebér att AnaConDa far
marknadsforas, saljas och anvandas for administrering av flyktiga anestesilakemedel fér mekaniskt ventilerade patienter i
Japan. For att fa tillgang till hela den japanska marknadens fulla potential pa drygt 1 miljon ventilerade behandlingsdygn
arligen inom intensivvarden maste ocksa subventionering av pris for terapin samt registrering av ldkemedelskandidaten
Sedaconda sakerstallas. Vi undersoker nu de olika registreringsalternativ for Sedaconda som finns for oss i Japan. Beroende
pa utvecklingen av covid-19 pandemin raknar vi med att traffa den japanska lakemedelsmyndigheten i ett officiellt méte
under Q3 2021, for att tydliggora de japanska kraven for ett godkannande av Sedaconda.

Marknadsuppbyggnad

Den av Bolaget uppskattade totala marknadspotentialen for inhalationssedering inom intensivvard uppgar till 2030 miljarder
kronor arligen. Europa och USA &r de tva viktigaste marknaderna for Sedana Medical. De patienter som sederas pa grund av
mekanisk ventilering pa intensivvarden ar dock globalt jamnt férdelade mellan USA, Europa och Asien.

Arbetet med att 6ka kdnnedom och anvandning av AnaConDa-teknologin samt att etablera oss i flera lander i Europa
fortloper. Planen ar att vara representerade pa flera europeiska marknader med upparbetade natverk och referenskliniker
nar godkdannandet av Sedaconda kommer for att snabbt kunna penetrera marknaden. Tack vare tydliggérande i
registreringsprocessen i USA och tidsplaneringen for Europa samt framgangarna i Asien kan vi nu i snabb takt arbeta vidare
enligt fastlagd plan fér Europa, USA och Asien.

Vi avser att satta upp ett bolag i USA for att i egen regi kunna genomféra arbetet med studier, registrering och market-
access. Runt ar 2022 tar vi beslut om vi avser att lansera sjélva eller tillsammans med en lokal partner.

Vi har startat en forskningsstiftelse, Sedana Medical Research Grant, som utgor en unik mojlighet for det vetenskapliga
samfundet att 6ka kunskapen om sedering av kritiskt sjuka patienter.

Vi arbetar kontinuerligt nara akademin for att hitta intressanta projekt for att pa sa satt lyfta fram terapins férdelar jamfort
med intravends behandling. Ett exempel ar att bolaget sponsrar varldens storsta multicenterstudie med AnaConDa i
Frankrike. Studiens primara syfte ar att visa att inhalationssedering med AnaConDa har lungprotektiva egenskaper, ger
forkortad ventilatortid samt hogre éverlevnad hos svart lungsjuka intensivvardspatienter jamfort med intravends behandling.
Vi arbetar ocksa aktivt med att knyta banden tatare till viktiga opinionsledare (Key Opinion Leaders) och till akademin for att
battre forsta regionala skillnader och fa en djupare forstaelse kring de kliniska processerna i respektive land.
Marknadsmadssigt deltar vi regelbundet i nationella och internationella vetenskapliga intensivvardskonferenser och
kongresser dar vi ofta arrangerar vélbesokta vetenskapliga symposier inom omradet inhalationssedering.

J—
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Finansiell dversikt

jan-mar jan-dec
(KSEK) 2020 2020
Nettoomsattning 45 000 33832 141770
Bruttoresultat 28 605 22 639 88903
Bruttomarginal % 64% 67% 63%
Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -8 308 1708 -14 294
EBITDA marginal % -18% 5% -10%
Rorelseresultat (EBIT) -10 362 96 -21 359
Rérelsemarginal (EBIT) % -23% 0% -15%
Resultat efter finansiella poster -8 858 2232 -24.103
Periodens resultat -8963 1700 -27 138
Vinstmarginal -20% 5% -19%
Balansomslutning 587 799 596 703 600 097
Eget kapital 543 596 570087 551094
Soliditet % 92% 96% 92%
Kassalikviditet % 952% 1801% 929%
Skuldsattningsgrad % 8% 5% 9%
Medeltal heltidsanstéllda under perioden 68 46 55
Antal anstallda vid periodens utgang 72 51 69
Antal anstallda och konsulter vid periodens utgang 85 57 83
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 23 046 740 22 736 591 22 891 666
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 23 165002 23135825 23141135
Antal aktier i slutet av perioden fore utspadning 23 046 740 22 736 591 23 046 740
Antal aktier i slutet av perioden efter utspadning 23183 558 23135825 23 146 445
Resultat per aktie fére utspadning, sek 1) -0,39 0,07 -1,19
Resultat per aktie efter utspadning, sek ¥ -0,39 0,07 -1,19

1)  Baserat pa genomsnittligt antal aktier for perioden

Resultatanalys

Denna delarsrapport ar upprattad enligt IFRS med en funktionsindelad resultatrakning, jamfort med tidigare
kostnadsslagsindelad. Fér omraknade jamforelseperioder 2020, se sid 16-18.

Forsalining

Nettoomsattningen under forsta kvartalet uppgick till 45 000 (33 832) KSEK vilket motsvarar en 6kning med 33 procent.
Rensat for valutaeffekter uppgick 6kningen till 40 procent. Koncernen har majoriteten av forsaljningen i Europa, framst i
Tyskland. Inom o6vriga ldnder med direktforsaljning sa har framst Spanien 6kat jamfort med féregaende ar och géallande
distributionsmarknader s3 har vi sett en kraftig 6kning i Latinamerika. Okningen &r till stor del hanférlig till den tredje vagen i
covid-19 pandemin.

jan-mar jan-dec
(KSEK) 2020 % 2020
Tyskland 28 601 26 802 7% 103 063
Ovrig direktférsaljning 4968 4370 14% 22209
Distributionsmarknader 11431 2660 330% 16 498
Summa nettoomsattning 45 000 33832 33% 141770
I
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Bruttoresultat och kostnad salda varor

Kostnaderna for salda varor uppgick under forsta kvartalet till 16 395 (11 193) KSEK, vilket motsvarar en 6kning med 46
procent. Okningen beror framst pa den ékade férsaljningen. Bruttomarginalen fér kvartalet uppgick till 64 (67) procent och
minskningen ar framst en effekt av de fortsatt hoga fraktkostnaderna till féljd av covid-19 pandemin men ocksa en mixeffekt
med 6kad forsaljning pa en del distributionsmarknader med nagot ldgre marginaler. Justerat for de 6kade fraktkostnaderna
ar marginalen nagot hogre an tidigare kvartal.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for det forsta kvartalet uppgick till -10 362 (96) KSEK. Minskningen beror framst pa 6kade kostnader jamfort
med samma period foregaende ar framst till féljd av stérre organisation inom samtliga funktioner, totalt en 6kning om 27
personer i medelantal anstallda och konsulter. Detta har dven medfort éverlappning av resurser som ett resultat av
personalbyten inom vissa ledningspositioner samt byte fran konsult till anstalld inom ett flertal positioner samt hogre
kontorshyra efter att bolaget flyttade till storre lokaler i augusti 2020. Detta kvartal tillkom dessutom ett antal
engangskostnader i samband med att vi framgangsrikt bytt logistikpartner i kvartalet for att vara redo for
ldkemedelsdistribution och MDR. | 6vrigt 6kade kostnaderna under kvartalet till féljd av intensifierat arbete med
lanseringsforberedelser inom forsaljningsenheten och en nagot lagre aktiveringsgrad inom forskning och utveckling.

Finansnetto och resultat per aktie

Finansnettot for kvartalet uppgick till 1 504 (2 135) KSEK och bestar framst av orealiserade valutaeffekter.
Koncernens skattekostnad uppgick for kvartalet till -105 (-532) KSEK och utgors framst av aktuell skatt i Tyskland.
Resultatet per aktie uppgick darmed till -0,39 (0,07) SEK for kvartalet.

Eget kapital och skuldsattning

Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars till 543 596 KSEK jamfort med 551 094 KSEK vid arets ingang, vilket motsvarar
23,59 (23,91) SEK per aktie. Soliditeten var 92 procent jamfort med 92 procent vid arets ingang.

Skuldsattningsgraden uppgick per den 31 mars till 8 procent jamfért med 9 procent vid arets ingang. Per den 31 mars har
koncernen inga langfristiga skulder.

Likvida medel och kassaflode

Likvida medel minskade under kvartalet med 32 552 KSEK och uppgick per den 31 mars till 343 619 KSEK jamfort med

376 171 KSEK vid arets ingang. Kassaflodet fran den [6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick for
kvartalet till -8 851 (648) KSEK. Kassaflodet fran forandring av rorelsekapital uppgick till -4 459 (-8 558) KSEK. Den lagre
rérelsekapitalbindningen beror framst pa inbetalningar av kundfordringar. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick darmed till -13 310 (-7 910) KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -21 078 (-14 243) KSEK. Investeringarna bestar till dvervagande del av
immateriella tillgangar, framst utvecklingskostnader for den kliniska studien SED-001, registreringsarbetet av AnaConDa och
Sedaconda i USA samt kostnader avseende AnaConDa barnstudien i EU.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 946 (-546) KSEK och avser inbetalda premier fér teckningsoptioner i
ett nytt program 2020/2024 samt amortering av leasingskulder.

Kassaflode per aktie for kvartalet uppgick till -1,45 (1,00) SEK.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 44 967 (3 123) KSEK for kvartalet varav koncernintern omsattning uppgick till
1308 (0) KSEK. Okningen jamfért med samma period féregdende &r beror pé att moderbolaget i och med tredje kvartalet
2020 tog 6ver storre delen av foérsaljningen i koncernen. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -9 782 (-5 535) KSEK.
Finansnettot var 1 861 (2 579) KSEK och avser framst orealiserade valutakursvinster pa interna lan.

Eget kapital i moderbolaget uppgick per den 31 mars 2021 till 555 339 KSEK i jamférelse med 561 600 KSEK vid arets ingang,
vilket motsvarar en minskning om 6 261 KSEK. Aktiekapitalet uppgick till 2 305 KSEK vilket ar oférandrat jamfort med arets
ingang.

Likvida medel uppgick till 329 969 KSEK jamfort med 365 113 KSEK vid arets ingang motsvarande en minskning med 35 144
KSEK.

e —
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Sedana Medicals aktie

Sedana Medicals aktie ar noterad pa Nasdagq First North Growth Market Stockholm. Borsvardet vid forsta kvartalets utgang

uppgick till 7 571 MSEK.

Betalkursen for Sedana Medicals aktie var vid arets borjan 343,00 SEK och vid forsta kvartalets utgang 328,50 SEK. Lagsta
stangningskurs for perioden noterades den 19 mars och var 308,00 SEK. Den hogsta stangningskursen noterades den 16

februari och uppgick till 393,50 SEK.

Aktiedata

Periodens resultat efter skatt, KSEK
Periodens kassaflode, KSEK

Antal aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal utestaende aktier
Antal teckningsoptioner vid periodens slut

Genomsnittligt antal teckningsoptioner

Aktiekapital vid periodens slut, KSEK
Eget kapital vid periodens slut, KSEK

Periodens resultat per aktie fére utspadning, SEK

Periodens resultat per aktie efter utspadning, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Periodens kassaflode per aktie, SEK

Storsta aktiedgarna vid periodens utgang

jan-mar jan-dec
2021 2020 2020
-8 963 1700 -27 138
-33442 -22 699 -86 678
23 046 740 22736591 23046 740
23 046 740 22736591 22 891 666
136 818 399 234 99 705
118 262 399 234 249 470
2305 2274 2305
543 596 570 087 543 596
-0,39 0,07 -1,19
-0,39 0,07 -1,19
23,59 25,07 23,91
-1,45 -1,00 -3,79

Antal aktier Andel

Handelsbanken Fonder 2198763 9,5%
Swedbank Robur Fonder 2110 895 9,2%
Linc AB 1899 701 8,2%
Anders Walldov direkt och indirekt (Brohuvudet AB) 1740000 7,5%
Sten Gibeck 1219944 5,3%
Ola Magnusson direkt och indirekt (Magiola AB) 1153432 5,0%
Ohman Fonder 772 659 3,4%
Berenberg Funds 609 440 2,6%
Avanza Pension 529629 2,3%
Tredje AP-fonden 475 000 2,1%
Tedsalus AB (Thomas Eklund) 416 616 1,8%
Nordnet Pensionsforsakring 409 756 1,8%
Highclere International Investors LLP 364 376 1,6%
Philip Earle 260 500 1,1%
Christer Ahlberg 259 000 1,1%
Femton storsta aktiedgarna 14419711 62,6%
Ovriga 8627029 37,4%
Totalt 23 046 740 100,0%
_ g

Fakta om aktien

Handelsplats  Nasdaq First North
Growth Market Sweden

Antal aktier* 23046 740

Borsvarde 7 571 MSEK

Ticker SEDANA
ISIN SE0009947534
LEl-kod 549300FQ3NJRI56LCX32

* Per 2021-03-31
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Finansiell kalender

Arsstamma 2021 10 maj 2021
Delarsrapport kvartal 2, 2021 12 augusti 2021
Delarsrapport kvartal 3, 2021 4 november 2021

Styrelsens och verkstallande direktdrens intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Danderyd 6 maj 2021

Thomas Eklund Sten Gibeck Bengt Julander
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Ola Magnusson Eva Walde Christoffer Rosenblad

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Christer Ahlberg
Verkstallande direktor
och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.
Detta dokument har upprattats i en svensk och engelsk version. Vid eventuella avvikelser mellan den svenska och engelska
versionen ska den svenska versionen aga foretrade.

Kontaktuppgifter och inbjudan till presentation

Christer Ahlberg, VD och koncernchef, +46 70 675 33 30
Susanne Andersson, CFO, +46 73 066 89 04
ir@sedanamedical.com

Sedana Medical ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm.
Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bank, +46 8 463 83 00, certifiedadviser@penser.se

Presentation av deldrsrapporten for férsta kvartalet 2021

Sedana Medical presenterar kvartalsrapporten for investerare, kapitalforvaltare, analytiker och media den 6 maj 2021 kI
13.30. Presentationen ar pa engelska och sker via telefonkonferens och audiosandning. Mer information finns pa:
https://financialhearings.com/event/13793

Efter presentationen kommer en inspelad version av sandningen finnas tillganglig pa: Investors - Sedana Medical

L —
—

SEDANA MEDICAL Q1 2021 1511


mailto:ir@sedanamedical.com
https://financialhearings.com/event/13793
https://www.sedanamedical.se/?page_id=4635

Koncernens resultatrakning i sammandrag

jan-mar jan-dec
(KSEK) 2021 2020 2020
Nettoomsattning 45 000 33832 141770
Kostnad for salda varor -16 395 -11 193 -52 867
Bruttoresultat 28 605 22 639 88903
Forsaljningskostnader -18 942 -13 908 -65 123
Administrationskostnader -13611 -8 527 -37 296
Forsknings- och utvecklingskostnader -6 084 -1071 -7 859
Ovriga rérelseintikter 2272 1193 3654
Ovriga rérelsekostnader -2 602 -229 -3637
Rorelseresultat -10 362 96 -21 359
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter 1651 2 260 2 845
Finansiella kostnader -147 -125 -5590
Finansnetto 1504 2135 -2 745
Resultat fore skatt -8 858 2232 -24 103
Skatt -105 -532 -3035
Periodens resultat -8963 1700 -27 138
Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt
till moderbolagets stamaktiedgare:
Fore utspadning -0,39 0,07 -1,19
Efter utspadning -0,39 0,07 -1,19
EBITDA -8 308 1708 -14 294
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -425 -446 -1756
Avskrivningar pa materiella tillgangar -1629 -1165 -5309
Rorelseresultat (EBIT) -10 362 96 -21 359

Koncernens rapport 6vrigt totalresultat i sasmmandrag

jan-mar jan-dec
(KSEK) 2021 2020 2020
Periodens resultat -8 963 1700 -27 138
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrakningen:
Omrakningsdifferenser fran verksamhet i utlandet -295 -971 624
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -295 971 624
Summa totalresultat -9 258 729 -26 514
Summa totalresultat i sin helhet hanforligt till
moderféretagets aktiedgare -9 258 729 -26 514
_——""—_._-—‘_
o
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(KSEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utveckling 184 591 109 214 166 378
Koncessioner, patent, licenser, mm 2718 4 054 2998
Materiella anliggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 7 151 4527 5711
Inventarier, verktyg och installationer 1149 483 1213
Nyttjanderattstillgangar 9067 2628 8792
Finansiella anldggningstillgdngar
Ovriga l&ngfristiga fordringar 42 45 41
Uppskjutna skattefordringar 83 1742 45
Summa anlaggningstillgdngar 204 801 122 693 185178
Varulager 11739 6 035 9087
Skattefordringar 464 6 453
Kundfordringar 17 525 18 418 19 484
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 364 4511 5609
Ovriga fordringar 3287 2487 4115
Likvida medel 343619 447 553 376171
Summa omséttningstillgangar 382 998 474 010 414919
SUMMA TILLGANGAR 587 799 596 703 600 097
(KSEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2 305 2274 2 305
Ovrigt tillskjutet kapital 615 683 605 702 613923
Omrakningsreserv 211 -1 088 506
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -74 603 -36 801 -65 640
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 543 596 570087 551094
Langfristiga skulder
Langfristiga leasingskulder 5224 629 5324
Summa langfristiga skulder 5224 629 5324
Kortfristiga skulder
Kortfristiga leasingskulder 3355 1646 2967
Leverantorsskulder 10288 5862 16371
Skatteskulder 2705 1296 2718
Ovriga skulder 9432 5897 7 668
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13199 11286 13955
Summa kortfristiga skulder 38979 25987 43 679
Summa skulder 44203 26 616 49003
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 587 799 596 703 600 097
p—
_—
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Koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat
resultat inkl
Ovrigt tillskjutet Omraknings- periodens
(KSEK) Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
Ingdende eget kapital 2020-01-01 2274 605 702 -117 -38 501 569 358
Periodens resultat - - - 1700 1700
Periodens Gvriga totalresultat - - -971 - -971
Periodens totalresultat - - -971 1700 729
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission - - - - -
Emissionskostnader - - - - -
Erhallen premie vid utfardande av ) ) ) ) )
teckningsoptioner
Kostnader for teckningsoptionsprogram - - - - -
Summa transaktioner med koncernens ) ) ) ) )
dgare
Utgdende eget kapital 2020-03-31 2274 605 702 -1088 -36 801 570087
Balanserat
resultat inkl
Ovrigt tillskjutet Omraknings- periodens
(KSEK) Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
Ingdende eget kapital 2021-01-01 2 305 613923 506 -65 640 551 094
Periodens resultat - - - -8963 -8963
Periodens Gvriga totalresultat - - -295 - -295
Periodens totalresultat - - -295 -8 963 -9 258
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission - - - - -
Emissionskostnader - - - - -
Erhallgn prerTne vid utfardande av ) 1760 ) ) 1760
teckningsoptioner
Kostnader for teckningsoptionsprogram - - - - -
?umma transaktioner med koncernens ) 1760 ) ) 1760
dgare
Utgdende eget kapital 2021-03-31 2 305 615 683 211 -74 603 543 596

”’A\

EDANA MEDICAL Q1 2021 151014



Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan-mar jan-dec
(KSEK) 2021 2020 2020

Den lopande verksamheten

Roérelseresultat -10 362 96 -21 359
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 2 054 1611 7 065
Valutakursdifferenser -1435 -1197 -363
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 1131 295 7411
Erhallen ranta - 1 25
Erlagd ranta -50 -96 -189
Betald inkomstskatt -189 -63 -869
K?ssaflode.fran den I6pande verksamheten fore férandringar av 8851 648 8279
rorelsekapital
KassaflGde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -2942 1223 -1158
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 4053 -10 641 -15292
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -5570 860 16 883
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -13 310 -7 910 -7 846
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -18 096 -13 362 -72 175
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2982 -881 -12 444
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21078 -14 243 -84 619
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 7 862
Emissionskostnader - - -68
Amortering leasingskulder -814 -546 -2 464
Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner 1760 - 515
Kostnader for teckningsoptionsprogram - - -58
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 946 -546 5787
Periodens kassaflode -33442 -22 699 -86 678
Likvida medel vid periodens borjan 376 171 464 560 464 560
Omrakningsdifferens i likvida medel 890 692 -1711
Likvida medel vid periodens slut 343 619 442 553 376171
e ————
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Koncernens kvartalséversikt, resultatrakning i sammandrag

(KSEK)

Nettoomsattning
Kostnad for salda varor
Bruttoresultat
Bruttomarginal

Forsaljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintikter

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Rérelsemarginal

Finansiella intakter
Finansiella kostnader
Finansnetto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt
Periodens resultat

Roérelseresultat (EBIT)

Varav avskrivningar pa immateriella tillgdngar
Varav avskrivningar pa materiella tillgangar

EBITDA
EBITDA marginal

2020 2021
Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1
33832 40 509 21432 45997 45 000
-11193 -14 524 -8210 -16 464 -16 395
22 639 25985 13 222 29533 28 605
67% 64% 62% 64% 64%
-13908 -13976 -12 962 -24 277 -18 942
-8 527 -10 210 -9 636 -11 399 -13611
-1071 -2 683 -1 848 -2 257 -6 084
1193 341 311 1809 2272
-229 -1359 -769 -1280 -2 602
96 -1902 -11 682 -7 871 -10 362

0% -5% -55% -17% -23%

2 260 86 469 30 1651
-125 -2394 -206 -2 865 -147
2135 -2 308 263 -2 835 1504
2232 -4 210 -11 419 -10 706 -8 858
-532 616 -2 007 -1113 -105
1700 -3594 -13 426 -11819 -8 963
96 -1902 -11 682 -7 871 -10 362
-446 -446 -433 -431 -425
-1165 -1188 -1270 -1 686 -1629
1708 -268 -9979 -5754 -8 308
5% -1% -47% -13% -18%

Ovan kvartalssiffror avseende 2020 har omrdknats enligt IFRS samt justerats fran tidigare kostnadsslagsindelad till funktions-
indelad resultatréikning for att skapa jémférbarhet. | samband med 6vergdngen till en funktionsindelad resultatrdkning har
kostnader omférdelats till kostnad fér salda varor vilket minskat bruttomarginalen med ca 3 procentenheter (givet ovan

férsdliningsvolymer).

F6r Q4 2020 har en mindre justering gjorts vilket 6kat kostnad fér sdlda varor om ca 1 MSEK jémfért med tidigare publicerade

siffror.

/—’—‘4\
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Koncernens kvartalséversikt, balansrakning i sammandrag

ploplo] 2021
(KSEK) Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utveckling 109 214 124 019 141 148 166 378 184 591
Koncessioner, patent, licenser, mm 4054 3487 4247 2998 2718
Materiella anliggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4527 5099 5627 5711 7 151
Inventarier, verktyg och installationer 483 696 877 1213 1149
Nyttjanderattstillgangar 2628 2 094 8 665 8792 9067
Finansiella anliggningstillgangar
Ovriga l&ngfristiga fordringar 45 43 43 41 42
Uppskjutna skattefordringar 1742 2371 1093 45 83
Summa anlaggningstillgdngar 122 693 137 809 161 700 185178 204 801
Varulager 6 035 8730 12 186 9087 11739
Skattefordringar 6 6 6 453 464
Kundfordringar 18418 11909 9469 19484 17 525
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4511 6207 6119 5 609 6364
Ovriga fordringar 2487 3503 5456 4115 3287
Likvida medel 442 553 433 537 406 346 376171 343619
Summa omsattningstillgdngar 474010 463 892 439 582 414919 382998
SUMMA TILLGANGAR 596 703 601 701 601 282 600 097 587 799
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2274 2 305 2 305 2 305 2 305
Ovrigt tillskjutet kapital 605 702 613 927 613923 613923 615 683
Omrakningsreserv -1088 -630 -40 506 211
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -36 801 -40 396 -53 821 -65 640 -74 603
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 570087 575 206 562 367 551 094 543 596
Langfristiga skulder
Langfristiga leasingskulder 629 540 5336 5324 5224
Summa langfristiga skulder 629 540 5336 5324 5224
Kortfristiga skulder
Kortfristiga leasingskulder 1646 1237 2 890 2967 3355
Leverantorsskulder 5 862 6 444 7954 16371 10288
Skatteskulder 1296 853 1985 2718 2705
Ovriga skulder 5897 4821 7 750 7 668 9432
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11286 12 600 13 000 13955 13199
Summa kortfristiga skulder 25987 25955 33579 43 679 38979
Summa skulder 26 616 26 495 38915 49 003 44203
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 596 703 601 701 601 282 600 097 587 799

Ovan kvartalssiffror avseende 2020 dr omrédknade enligt IFRS i syfte att skapa jamférbarhet.

 —S
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Koncernens kvartalséversikt, kassaflodesanalys i sammandrag

(KSEK)

Den |6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar fOr poster som inte ingar i kassafiodet
Avskrivningar och nedskrivningar
Valutakursdifferenser

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode frin foréndringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Amortering leasingskulder

Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner
Kostnader for teckningsoptionsprogram
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens bérjan
Omrakningsdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Ovan kvartalssiffror avseende 2020 dr omréknade enligt IFRS i syfte att skapa jdmférbarhet.

ployle} 2021
Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1
96 -1902 -11 682 -7 871 -10 362
1611 1633 1703 2117 2 054
-1197 889 479 -534 -1435
295 582 2 350 4184 1131

1 49 -23 -1 -

-96 -14 -21 -59 -50

-63 -13 -860 67 -189

648 1224 -8 054 -2098 -8 851
1223 -2 556 -3 296 3471 -2942
-10 641 3217 823 -8 690 4053
860 46 5901 10076 -5570
-7910 1932 -4 626 2759 -13 310
-13 362 -15321 -18 268 -25223 -18 096
-881 -2 389 -3763 -5411 -2982
-14 243 -17 710 -22 031 -30635 -21 078
- 7862 - - -

- -65 -3 - -

-546 -465 -716 -737 -814

- 515 - - 1760

- -56 -2 - -

-546 7791 721 -737 946
-22 699 -7 988 -27 378 -28 612 -33442
464 560 442 553 433 537 406 346 376171
692 -1 028 187 -1563 890
442 553 433 537 406 346 376171 343619

i
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jan-mar jan-dec

(KSEK) 2021 2020 2020
Nettoomsattning 44 967 3123 121238
Kostnad for salda varor -14 935 -2 832 -38 707
Bruttoresultat 30032 291 82531
Forsaljningskostnader -10317 -6 989 -72 666
Administrationskostnader -27 825 -7 113 -38 668
Forsknings- och utvecklingskostnader -4 309 -122 -3953
Ovriga rérelseintakter 3514 8577 7 790
Ovriga rérelsekostnader -877 -179 -2611
Roérelseresultat -9782 -5535 -27 577
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande intakter 1958 2572 1778
Réntekostnader och liknande kostnader -97 7 -2 959
Finansnetto 1861 2579 -1181
Resultat efter finansiella poster -7 921 -2 956 -28 758
Koncernbidrag - - -9
Resultat fore skatt -7 921 -2 956 -28 767
Inkomstskatt - - -
Periodens resultat -7 921 -2 956 -28 767

Moderbolagets rapport évrigt totalresultat i sammandrag

jan-mar jan-dec

(KSEK) 2021 2020 2020
Periodens resultat -7921 -2 956 -28 767
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrdkningen:

Omrakningsdifferenser fran verksamhet i utlandet -100 -378 200
Ovrigt totalresultat under aret, netto efter skatt -100 -378 200
Periodens totalresultat -8 021 -3334 -28 567

_——-"—-._-_-_ =
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Moderbolagets balansrakning i ssmmandrag

(KSEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utveckling 173 800 100 707 156 261
Materiella anliggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5964 943 4334
Inventarier, verktyg och installationer 609 228 638
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 395 395 395
Fordringar hos koncernforetag 39 755 44 151 38539
Summa anlaggningstillgadngar 220523 146 424 200 167
Varulager 11788 268 9245
Skattefordringar 5 4 4
Kundfordringar 16 072 1931 17 925
Fordringar hos koncernforetag 117 970 31116 2239
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 350 4185 5575
Ovriga fordringar 2207 1971 3202
Kassa och bank 329969 426 014 365113
Summa omsattningstillgdngar 484 361 465 489 403 303
SUMMA TILLGANGAR 704 884 611913 603 470
(KSEK) 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 2 305 2274 2 305
Fond for utvecklingsutgifter 171921 100 707 154 405
Fritt eget kapital
Overkursfond 615 683 605 702 613923
Balanserat resultat -226 649 -127 146 -180 266
Periodens resultat -7921 -2 956 -28 767
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 555 339 578 581 561 600
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 9835 1633 15 469
Skulder till koncernforetag 122281 22 884 10 095
Skatteskulder 1201 680 1387
Ovriga skulder 5453 1897 4707
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 10775 6238 10212
Summa kortfristiga skulder 149 545 33332 41 870
Summa skulder 149 545 33332 41870
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 704 884 611913 603 470
_——""__._-—‘_ ,_‘_‘_‘-\\
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Moderbolagets forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt
Balanserat
resultat
Fond for inklusive
utvecklings- periodens Summa eget
(KSEK) Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat kapital
2274 88 047 605 702 -114 108 581915
Periodens resultat - - - -2 956 -2 956
Ovrigt totalresultat - - - -378 -378
Periodens totalresultat - - - -3334 -3334
Forandringar i redovisade varden som
redovisas direkt mot eget kapital
Nyemission - - - - -
Emissionskostnader - - - - -
Erhallen premie for teckning av
teckningsoptioner - - - - -
Kostnader for teckningsoptionsprogram - - - - -
Summa - - - - -
Omforing mellan poster i eget kapital
Aktivering av utvecklingsutgifter - 12 660 - -12 660 -
Summa - 12 660 - -12 660 -
2274 100 707 605 702 -130 102 578581
Balanserat
resultat
Fond for inklusive
utvecklings- periodens Summa eget
(KSEK) Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat kapital
2305 154 405 613 923 -209 033 561 600
Periodens resultat - - - -7921 -7921
Ovrigt totalresultat = = = -100 -100
Periodens totalresultat - - - -8 021 -8 021
Forandringar i redovisade varden som
redovisas direkt mot eget kapital
Nyemission - - - - -
Emissionskostnader - - - - -
Erhallen premie for teckning av
teckningsoptioner - - 1760 - 1760
Kostnader for teckningsoptionsprogram - - - - -
Summa - - 1760 - 1760
Omforing mellan poster i eget kapital
Aktivering av utvecklingsutgifter - 17 516 - -17 516 -
Summa - 17 516 - -17 516 -
2305 171921 615 683 -234 570 555339
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Moderbolagets kassaflodesanalys i sammandrag

jan-mar jan-dec

(KSEK) 2020 2020

Den lépande verksamheten

Roérelseresultat -9782 -5535 -27577
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar och nedskrivningar 523 148 969
Valutakursdifferenser -2 347 -1102 629
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 432 - 473
Erhallen ranta - 346 1336
Erlagd ranta - -3 -8
Betald inkomstskatt -188 - -
Klgs:saﬂqde fran d"en Iopanc!e verksamheten fore 11362 6146 24178
forandringar av rorelsekapital
KassaflGde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -2 831 715 -8 262
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -5191 -9 825 396
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1646 -199 8380
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17 738 -15 455 -23 664
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -17 539 -12 660 -68 213
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 264 -248 -4 893
Forvarv av finansiella tillgangar - -858 -283
Kassafléde fran investeringsverksamheten -19 803 -13 766 -73 389
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 7 862
Emissionskostnader - - -68
Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner 1760 - 515
Kostnader for teckningsoptionsprogram - - -58
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1760 0 8251
Periodens kassaflode -35781 -29221 -88 802
Likvida medel vid periodens borjan 365 113 455 206 455 206
Omrakningsdifferens i likvida medel 637 29 -1291
Likvida medel vid periodens slut 329 969 426 014 365113
—
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Ovrig information

Allman information

Sedana Medical (publ) med organisationsnummer 556670-2519 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Danderyd.
Adressen till huvudkontoret ar Vendevagen 89, 182 32 Danderyd, Sverige. Bolaget har till foremal for sin verksamhet att
utveckla, tillverka och sélja medicinsktekniska produkter. Sedana Medical AB ar moderbolag i Sedana Medical koncernen. Om
inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (KSEK). Samtliga belopp &r, om inte annat anges, avrundade
till narmaste tusental. Uppgifter inom parentes avser jamforelsearet.

For koncernens finansiella tillgangar och skulder bedéms deras redovisade varde vara en rimlig uppskattning av det verkliga
vardet da de i allt vasentligt avser kortfristiga fordringar och skulder varmed diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Moderbolagets deldrsrapport har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Tillampade
redovisningsprinciper 6verensstammer med de som beskrivits i Sedana Medicals arsredovisning for 2020.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. For ytterligare information, se
koncernens arsredovisning 2020.

Risk

Sedana Medicals verksamhet, resultat och stallning paverkas av ett antal riskfaktorer. Dessa &r framst relaterade till
efterfragan pa medicinska produkter, fluktuerande valutakurser och tillgang till finansiering. Mer information om Sedana
Medicals risker och hantering av dessa finns i arsredovisningen for 2020 pa sidorna 56-58. For information avseende var syn
pa covid-19 och dess eventuella paverkan pa Sedana Medical, se sid 5 samt vd-ordet pa sid 3-4.

Personal

Under kvartalet hade koncernen i medelantal 68 (46) anstéllda samt 11 (6) konsulter vilket var en 6kning med totalt 27
stycken jamfort med samma period 2020. Vid kvartalets utgang uppgick antal anstallda till 72 och antal konsulter till 13
jamfort med 69 respektive 14 vid arets ingang. Den huvudsakliga forklaringen till personalkostnadsokningen &r en
uppbyggnad av funktioner sasom forsaljning, marknad, medical affairs samt regulatorisk och kvalitetsorganisation infor
registreringen och féljande lansering av Sedaconda.

Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor. Under forsta kvartalet kopte Sedana Medical varor till ett
varde av 4 860 (2 355) KSEK och tjanster till ett varde av 37 (0) KSEK av Lismed Ltd. Detta bolag ar narstaende till Ron Farrell
som under forsta kvartalet var styrelseledamot i koncernens irlandska dotterbolag. Vid arets utgang fanns en utestaende
skuld till Lismed Ltd. om 261 KSEK. Under kvartalet ldmnade Sedana Medical ett |an uppgaende till 300 KSEK till Stefan Krisch.
Stefan ingar sedan borjan av mars 2021 i Sedana Medicals ledningsgrupp.
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_—

SEDANA MEDICAL Q1 2021 15023



Teckningsoptionsprogram

Sedana Medical hade vid periodens utgang 136 818 utestaende teckningsoptioner dar 1 teckningsoption motsvarar 1 aktie
vid konvertering.

Antal Antal Antal

forvarvade forvarvade utnyttjade Antal
pusche  udneudehe udohee e

periodens under under periodens slut

ingang perioden perioden
2019/2022 VD 0 0 0 0 1:1 142,23
2019/2022  Ovriga ledande befattningshavare 26293 0 0 26293 1:1 142,23
2019/2022  Ovriga anstillda 62792 0 0 62792 1:1 142,23
2019/2022  Totalt 89 085 0 0 89 085 1:1 142,23
Lésenperiod 1 juli 2022 — 30 november 2022
2020/2023 VD 0 0 0 0 1:1 334,60
2020/2023 Ovriga ledande befattningshavare 4000 0 0 4000 1:1 334,60
2020/2023  Ovriga anstéllda 6620 0 0 6 620 1:1 334,60
2020/2023  Totalt 10620 0 0 10620 1:1 334,60
Lésenperiod 1 juni 2023 — 30 september 2023
2020/2024 VD 0 0 0 0 1:1 495,52
2020/2024 Ovriga ledande befattningshavare 0 0 0 0 1:1 495,52
2020/2024  Ovriga anstéllda 0 37113 0 37113 1:1 495,52
2020/2024  Totalt 0 37113 0 37113 1:1 495,52
Lésenperiod 1 februari 2024 — 31 maj 2024
Totalt VD 0 0 0 0
Totalt Ovriga ledande befattningshavare 30293 0 0 30293
Totalt Ovriga anstéllda 69 412 37113 0 106 525
Totalt 99 705 37113 0 136 818

*1:1 = 1 teckningsoption = 1 aktie vid konvertering.
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Forklaringar avseende 6vergang till IFRS

Denna finansiella rapport for koncernen &ar den andra som uppréattats med tillampning av IFRS. De redovisningsprinciper som
anges pa sid 23 har tillampats vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter for rakenskapsaret 2020 och for
jamforelsedret 2019 samt for koncernens 6ppningsbalans den 1 januari 2019. Vid upprattandet av koncernens
Oppningsbalansrakning har belopp som redovisats enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper justerats enligt IFRS.
Forklaringar till hur 6vergangen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paverkat koncernens finansiella stallning och
finansiella resultat framgar av foljande tabeller och forklaringar till dessa.

Vad som gjorts vid évergangen till redovisning enligt IFRS

Overgéangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Férsta gdngen IFRS tillampas. Huvudregeln &r att samtliga tillampliga
IFRS- och IAS-standarder, som tratt i kraft och godkants av EU per den 31 december 2020, ska tillampas med retroaktiv
verkan. IFRS 1 innehaller dock 6vergangsbestammelser som ger foretagen en viss valmojlighet. Nedan anges de av IFRS
tilldtna undantag fran fullstandig retroaktiv tillampning som bolaget har valt att tilldmpa vid évergangen fran tidigare
tillampade redovisningsprinciper till IFRS.

Undantag for ackumulerade omrékningsdifferenser

IFRS 1 tillater att ackumulerade omrakningsdifferenser redovisade i det egna kapitalet nollstalls vid évergangstidpunkten till
IFRS. Det innebar en lattnad jamfort med att faststélla ackumulerade omrakningsdifferenser i enlighet med IAS 21, Effekterna
av andrade valutakurser, fran den tidpunkt da bolagets dotterféretag bildades. Bolaget har valt att nollstalla alla
ackumulerade omrakningsdifferenser i omrakningsreserven och omklassificera dessa till balanserade vinstmededel vid
tidpunkten for 6vergéngen till IFRS per den 1 januari 2019.

IFRS 16 Leasingavtal

Koncernen tillampar IFRS 16 fran och med den 1 januari 2019. Koncernen tillampar den forenklade évergangsmetoden vilken
innebar att nyttjanderatter varderas till ett belopp som motsvarar leasingskulden per den 1 januari 2019 (justerade for
forutbetalda och upplupna leasingavgifter). Vidare har koncernen gjort foljande val vid 6vergangstidpunkten:
—  Att exkludera leasingavtal vars leasingperiod avslutas inom tolv manader réknat fran tidpunkten for évergang till
IFRS (2019-01-01) samt leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen ar av lagt varde.
—  Att anvanda uppskattningar gjorda i efterhand vid faststallande av leasingperioden i de fall avtalet innehaller
mojligheter att forldnga eller séga upp leasingavtalet.

Avstdmning mellan tidigare tillimpade kostnadsslagsindelad resultatrékning och funktionsindelad
resultatrdkning

| nedanstaende sammanstallning visas effekter pa resultatrakning vid byte fran kostnadsslagsindelad resultatrakning till
funktionsindelad.

Byte av uppstallningsform: Koncernens resultatrakning jan-mar 2020

Ovriga Ovriga
Kostnadsslags- rorelse- Handels- externa  Personal- Av- Funktions-
(KSEK) indelad intakter varor kostnader kostnader skrivning indelad
Nettoomsattning 33832 33832 Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter 2199  -2199 0
-10 207 -29 -333 -624 -11 193 Kostnad for salda varor
36031 -2199 -10207 -29 -333 -624 22639 Bruttoresultat
0
Handelsvaror -10 207 10 207 0
Ovriga externa kostnader -10 868 10 868 0
Personalkostnader -12 516 12516 0

Avskrivningar av materiella
och immateriella

anlaggningstillgangar -1122 1122 0
-4.980 -8 254 -674 -13 908 Forsaljningskostnader
-4 694 -3540 -307 -8 541 Administrationskostnader
Forsknings- och
-662 -389 -20 -1071 utvecklingskostnader
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2199 2199 Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader -1236 -1236 Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat 82 0 0 503 0 -503 82 Rorelseresultat
Finansiella intakter 2 260 2260 Finansiella intakter
Finansiella kostnader -108 -108 Finansiella kostnader
Resultat efter finansiella Resultat efter finansiella
poster 2234 0 0 503 0 -503 2234 poster

Resultat fére skatt 2234 0 0 503 0 -503 2234 Resultat fore skatt
Inkomstskatt -532 -532  Skatt

Periodens resultat 1702 0 0 503 0 -503 1702 Periodens resultat

Avstdmning mellan tidigare tillimpade redovisningsprinciper och IFRS

Enligt IFRS 1 ska koncernen presentera en avstamning mellan eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt
tidigare tillampade redovisningsprinciper och eget kapital och summa totalresultat enligt IFRS. Nedanstaende tabeller visar
avstamningen mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och IFRS.

Effekter pd resultatrdkning, balansréikning och eget kapital

| nedanstaende sammanstallningar visas ovanstaende effekter pa resultatrakning, balansrakning och eget kapital som om
IFRS hade tillampats under 2020.

Koncernens resultatrakning jan-mar 2020

Enligt tidigare Effekt av IFRS 1 - Effekt av IFRS 16 -

(KSEK) principer  Omrakningsreserv Leasing Enligt IFRS
Nettoomsattning 33832 33832
Kostnad for salda varor -11193 -11 193
Bruttoresultat 22639 0 0 22639
Forsaljningskostnader -13908 -13 908
Administrationskostnader -8 541 14 -8 527
Forsknings- och utvecklingskostnader -1071 -1071
Ovriga rorelseintakter 2199 1193
Ovriga rorelsekostnader -1236 -229
Rorelseresultat 82 0 14 96

Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 2260 2 260
Finansiella kostnader -108 -17 -125
Finansnetto 2152 0 -17 2135
Resultat fore skatt 2234 0 -2 2232
Skatt -532 0 -532
Periodens resultat 1702 0 -2 1700

Koncernens rapport ovrigt totalresultat jan-mar 2020
Periodens resultat 1702 0 -2 1700
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser fran verksamhet i utlandet 0 -971 0 -971
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0 971 0 -971
Periodens totalresultat 1702 -971 -2 729

Summa totalresultat i sin helhet hanforligt till
moderforetagets aktiedgare 1702 971 -2 729
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Koncernens balansrdkning 31 mar 2020

Effekt av IFRS 1 - Effekt av IFRS 16 -

(KSEK) K3 2020-03-31 Omrakningsreserv Leasing IFRS 2020-03-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utveckling 109 214 109 214
Koncessioner, patent, licenser mm 4054 4054
Materiella anlaggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4527 4527
Inventarier, verktyg och installationer 483 483
Nyttjanderattstillgangar 0 2628 2628
Andra langfristiga fordringar 45 45
Uppskjutna skattefordringar 1735 7 1742
Summa anldggningstillgangar 120058 0 2635 122 693
Varulager 6035 6035
Skattefordringar 6 6
Kundfordringar 18418 18418
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4894 -383 4511
Ovriga fordringar 2487 2487
Likvida medel 442 553 442 553
Summa omsattningstillgdngar 474 393 -383 474 010
Summa tillgangar 594 451 0 2252 596 703
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 2274 2274
Ovrigt tillskjutet kapital 605 702 605 702
Omrakningsreserv 0 -1088 0 -1088
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -37 865 1088 -24 -36 801
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 570 111 0 -24 570 087
Langfristiga skulder

Langfristiga leasingskulder 629 629
Summa langfristiga skulder 0 629 629
Kortfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder 0 1646 1646
Leverantdrsskulder 5862 5862
Skatteskulder 1296 1296
Ovriga skulder 5897 5897
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11286 11286
Summa kortfristiga skulder 24 340 0 1646 25987
Summa skulder 24 340 0 2276 26616
Summa eget kapital och skulder 594 451 0 2252 596 703
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Definitioner

Balansomslutning
Totala tillgangar

Bruttomarginal
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning

EBIT
Rorelseresultat

EBITDA
Rorelseresultat (EBIT) med aterlaggning for av- och nedskrivningar

EBITDA marginal
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar dividerat med nettoomsattningen

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med utgaende antal aktier fore utspadning

Kassaflode per aktie
Kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Kassalikviditet
Omséttningstillgangar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder

Medelantal heltidsanstallda under perioden
Antal heltidsanstallda vid utgangen av varje period dividerat med antal perioder

Rérelsemarginal (EBIT-marginal)
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattningen

Skattesatser for moderbolaget
2021: 20,6%
Fore 2021: 21,4%

Skuldsattningsgrad
Totala skulder dividerat med totalt eget kapital

Soliditet
Totalt eget kapital dividerat med totala tillgangar

Vinstmarginal
Periodens resultat dividerat med nettoomsattningen

—
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