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Forsta kvartalet i sammandrag

Forsta kvartalet i korthet:

= Koncernens totala intékter uppgick till 52,8 (56,4) MSEK.
En minskning med -6,3%

Den svenska verksamhetens totala intékter ckade till 37,8 (30,9)
MSEK, en 6kning med 22,4 %

Den redovisade omsattningen i den kinesiska verksamheten &r
lagre for kvartalet jamfort med kvartal 1 - 2019, som en konse-
kvens av @ndrade redovisningsprinciper (se not 2) och paverkan
av Covid-19 pandemin

= Koncernens resultat fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till
-1 (20) MSEK

= Koncernens rorelseresultat (EBIT) uppgick till -14,7 (10,9) MSEK
= Periodens resultat efter skatt uppgick till -5,5 (-9,5) MSEK
= Resultat per aktie uppgick till -0,05 (-0,28)
= Kassflodet for koncernen uppgick till -61,3 (137,5)
= Covid-19 har paverkat den svenska verksamheten i begréansad
omfattning. Verksamheten paverkas framst genom att pro-
jekt skjuts framat i tiden, vilket drivs av en lagre aktivitet hos

bestallare

= Koncernen har haft en god orderingang under kvartalet

Soltech Facade som byggnadsmaterial och solenergildsning

Vasentliga handelser under perioden

Den 2 januari tilltradde Soltech som &gare till 100 procent av
aktierna i Soldags i Sverige AB och till 60 procent av aktierna i
Merasol AB

Den 2 mars tilltrddde Soltech som &gare till 70 procent av
aktierna i Takorama AB

Dotterbolaget Swede Energy tar en order fran Castellum pa
Nordens hittills storsta takbaserade solanldaggning med ett
ordervarde om ca 20 MSEK

Tva nya nyckelpersoner tilltradde sina tjanster: Niclas Lundin
som CFO och Josefin Sollander som Kommunikationschef

Advanced Soltech Sweden AB ("ASAB") planerade utgivning av
grona obligationer tillsammans med Nordea och DNB samt den
planerade sarnoteringen av aktierna tillsammans med Carnegie
och DNB skjuts pa framtiden. Detta pa grund av Covid-19 och
de osédkerheter som detta vallat pa finansmarknaderna. N&r
gynsammare forutsattningar foreligger kommer processen att
aterupptas.

Advanced Soltech Renewable Energy (Hangzhou) Co. Ltd ("ASRE”)
tecknar nytt samarbetsavtal med Rural Credit Cooperative i Hebi
provinsen som fullt utbyggt beraknas ge cirka 363 MSEK i intakt
under avtalstiden

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Den 2 maj tilltrader Soltech som dgare till 70 procent av aktierna
i Fasadsystem i Stenkullen AB
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Utvalda nyckeltal

cernen Moderbolaget |l )
Q12020 Q12019 Q12020 Q12019 2019 2019
1. Rorelseintdkter KSEK ! 52844 56 420 2131 3019 323933 17157
2. Forséljningsutveckling -6% 318% -29% -33% 503% 211%
3. Bruttovinstmarginal 43% 63% 8% A41% 55% neg
4. Rorelseresultat (EBIT), KSEK -14728 10852 -4 377 -3 564 49110 -18 606
5. Rorelseresultat (EBITDA), KSEK 20062 -4377 -3511 88250 -18 341
Kapitalstruktur 2019-03-31 | 20191231 2019-12:31
6. Soliditet 24% 61% 81% 26% 95%
Data per aktie
7. Utestdende antal aktier 55135956 43620199 55135956 43620199 54599 358 54 599 358
8. Genomsnittligt antal aktier 54 867 657 43078 972 54 867 657 43078972 48568 551 48 568 551
9. Antal aktier efter utspadning' 56 586 869 43078972 56 586 869 43078972 56050271 56 050 271
10. Resultat per aktie, SEK -0,05 -0,28 = - -0,61 -
11. Resultat per aktie efter utspadning -0,04 -0,29 = - -0,47 -
12. Utdelning per aktie - - - - - -
13. Eget kapital per aktie 4,62 5,25 = - 4,44 -
14. Eget kapital per aktie efter utspéidning1 4,50 5,31 - - 4,32 -

") Endast de optionsprogram vars emissionskurs understiger periodens genomsnittliga borskurs kan leda till utspadningseffekt

Soltech for in solen i vardagen
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VD har ordet

Baste aktiedgare och investerare!

Fortsatt tillvaxt under helaret 2020

Under den véarsta manskliga och ekonomiska krisen pa decennier levererar Soltech ett starkt

kvartal. Omséattningen &r marginellt ldgre &n samma period forra aret, men battre vad galler

resultat efter skatt. Omsattningstappet hanger ihop med var verksamhet i Kina och kan tillskrivas

Covid-19-pandemin. Den svenska verksamheten 6kar sin omséttning med 22,4 procent jamfort

med kvartal 1, 2019. Covid-19 pandemin till trots, raknar vi med att var expansionsresa fortsatter

pa en bra niva och att arets omséattning dverstiger forra arets med god marginal.

Hur paverkar Covid-19 Soltech

Forutom nedanstaende om var kinesiska verksamhet sa
har Covid-19 pandemin dven paverkat den svenska verk-
samheten. Utover minskade intdkter marker vi framforallt
att kundmoten skjuts upp bade pa konsument och fore-
tagssidan, men vi bedomer inte att kunderna forsvinner.
Det handlar snarare om att manga varken vill eller far ta
emot besok. Intdkterna ar lagre &n vad vi hoppats pa men
kvartal 1 &r & andra sidan normalt det samsta kvartalet for
solenergi pa grund av vaderforhallanden. Hur detta paver-
kar oss pa helaret ar alldeles for tidigt att uttala sig om, vi
raknar dock med en god tillvéxt under 2020 i férhallande
till helaret 2019. Jag grundar detta pa var framgangsrika
forvarvsstrategi, tillvaxt i befintliga bolag och en stérre
installerad bas i Kina som I6pande ger intékter. Vi foljer
utvecklingen dagligen, planerar for tuffa tider men tror pa
en bra utveckling.

Forvarvsstrategin levererar tre nya bolag

Vi ser det som ett riktigt styrkebesked att, trots Covid-19
pandemin, ha kunnat genomfora tre forvarv under kvar-
talet. Vi tilltradde som &gare till 100 procent av aktierna

i Soldags i Sverige AB och till 60 procent av aktierna i
Merasol AB den 2 januari. Den 2 mars tilltrade Soltech
som &gare till 70 procent av aktierna i Takorama AB.
Dessa tre bolag jobbar inom konsument- respektive
foretagsmarknaden inom solenergi och marknaden for
tatskiktstak, dar solenergi ofta ldggs. Men det viktigaste
ar att vi aterigen lyckas forvarva riktigt fina féretag
med drivna och kompetenta ledare samt medarbetare.
Dessutom har vi efter perioden forvarvat 70 procent av
aktierna i Fasadsystem i Stenkullen AB med tilltrade 4 maj.
Fasadsystem blir var nyckel till den vaxande marknaden for
solenergi pa fasader.

Att transformera traditionella branscher har stor potential
Vi drivs av att leverera kvalitet till vara kunder, att bidra till

»
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»

att samhallet uppnér klimatmalen och av att leverera en
god avkastning till vara aktiedgare. Ett satt att gora detta ar
att transformera traditionella foretag inom branscher som
tak-, fasad-, el-, ladd etc till bolag som &ven jobbar med so-
lenergi. Vart forsta forvarv i denna strategi var takféretaget
NP-Gruppen i januari 2019. | kvartal 1 adderar vi Takorama
och i maj Fasadsystem. Vart mal ar att succesivt forvarva
fler och fler liknande foretag da vi bedomer potentialen for
en god tillvéxt och Idnsamhet som stor.

Var verksamhet i Kina

Var verksamhet har paverkats av nedstangningen som
skedde av det kinesiska samhallet efter utbrottet av
Covid-19 i Wuhan. Intdkterna har ocksa paverkats genom
en retroaktiv prissénkning av elpriset om 5% fran februari
till juni, en storre del av var forsaljning har gatt till natet
istallet for kunden eftersom fabrikerna varit stangda, samt
en del nedsténgd kapacitet p.g.a. tekniska orsaker hos
natbolagen. Vi beddmer att vi sammantaget har tappat ca
5,5 MSEK i kvartalet p.g.a. detta. Dessa effekter bedomer
vi vara av tillfallig natur. Kostnadssidan ar densamma som
vanligt med en mindre del underhallskostnader samt stérre
del rantekostnader och avskrivningar.

Det som dock paverkat oss mest ar det faktum att akti-
viteten pa den finansiella marknaden upphorde helt i
februari. Detta har inneburit att bade ASAB:s utgivning

av grona obligationer tillsammans med Nordea och DNB
samt den planerade sadrnoteringen av bolaget tillsammans
med Carnegie och DNB skjuts pa framtiden. Detta paverkar
var tillvaxt i Kina negativt for tillfallet. Det ar av stor vikt
att papeka att efterfragan pa vart erbjudande &r fortsatt
hogt. Ledningen i ASAB fortsatter tillsammans med vara
partners att arbeta med dessa processer och kommer sa
fort det rader mer fordelaktiga marknadsforutsattningar
att slutféra dem sa att vi kan fortsatta véxa var affar i Kina.

Fullt fokus pa synergier och expansion

Vi har nu sju dotterbolag i den svenska verksamheten och
siktar pa att bli fler under aret. Det finns stora synergier
att hamta inom inkop, lager & logistik, HR, sélj, marknads-
foring etc. Det &r nagot vi jobbar hart med och vi borjar
se tecken pa att det gar valdigt bra. Ett exempel &r battre
inkopspriser pa solceller och vaxelriktare. Det viktigaste for
framtiden och resultatet &r att vi lyckats samla ett harligt
gang av drivna, kompetenta och trevliga entreprendrer som
trivs ihop och som siktar mot samma mal.

Vi ar mitt inne i kdmpiga tider men jag &r trygg i att vi

kommer ur denna situation stérkta och peppade att
satsa annu hardare framaover.

Med vénliga hélsningar,

AL i

Stefan Olander, VD

Narbild pa Soltech RooF monterad pa en Villa i taby.
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Advanced Soltech’s kinaverksamhet

Advanced Soltech Sweden AB (publ) ("ASAB") erbjuder genom heldgda dotterbolag i Kina kommersiella

kinesiska kunder elektricitet fran solenergi producerad pa kundens eget tak. Erbjudandet till kunden innebar

att ASAB investerar i, dger och driver solenergianldaggningen pa kundens tak mot att denne kdper den el som

anlaggningen producerar pa ett 20-arigt kontrakt till ett i férvdg dverenskommet pris.

Verksamheten i Kina finansieras genom lan, hittills framst obligationsemissioner, och eget kapital fran ASAB.

Genom finansieringen kan investerare ta del av den starka tillvaxten i kinesisk solenergi och bidra till kraftigt

minskade koldioxidutsldpp. En producerad kWh solenergi i Kina ersétter en smutsig energimix baserad pa kol

med ca. 10 ganger hogre utslapp av vaxthusgaser &n i Sverige.

Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2020

= Forsta kvartalet kom att domineras av Covid-19 pandemin.
Som ett resultat av denna och i syfte att fa kontroll pa smitt
spridningen, forlangde kinesiska myndigheter ledigheten i Kina
med tva veckor i samband det kinesiska nyaret.

= ASAB:s verksamhet har paverkats rent operationellt av Covid-
19. Bolaget berdknas ha tappat intakter motsvarande cirka
4 MCNY, eller cirka 5,5 MSEK under kvartalet som ett resultat
av storre forséljning av el till elnatet istallet for direkt till kunden
vilket beror pa nedsténgda fabriker pa grund av Covid-19.
Restriktioner kring Covid-19 orsakade &ven att vi som mest
hade ca. 35 MW av Bolagets produktionskapacitet helt avstangt
under en period i kvartalet. Denna effekt &r dock av engangs-
natur och beror pa att Bolagets anlaggningar ar inkopplade
till elnatet via kundens egen anslutning. Samtlig installerad
kapacitet forvéntas vara tillbaka i produktion i mitten av maj.

= | syfte att stimulera ekonomin i Kina efter Covid-19 fattade
NDRC (National Development and Reform Commission), som
styr elpriset i Kina, beslutet att tillfalligt sénka priset med
5 procent till industrier under perioden februari — juni 2020.

= Solinstralningen 6ver ett normalar i Kina och ddarmed ocksa
intakterna, fordelar sig med ca 18% i Q1, ca 31% i Q2, ca 33%
i Q3 och ca 18% i Q4. Den 6kade forsaljningen till elnatet, den
nedsténgda kapaciteten i kombination med prissankningen
infaller till stor del i ett kvartal d@ ASAB har en mindre del av sin
el-produktion och intékter pa grund av solinstralningen.

= Kommande kvartal kommer att paverkas betydligt mindre och
helaret 2020, med nuvarande 139,2 MW installerad kapacitet
som referens, ser vi en avvikelse pa mindre an 10 procent i
forhallande till ursprunglig prognos. Detta skall endast ses som
en referens (allt annat lika) och betyder inte att Bolaget kommer
att sluta investera, bygga och ansluta ytterligare kapacitet
under 2020.

= Som ett resultat av Covid-19 och den osédkerhet som darmed
uppstatt i de finansiella marknaderna, har ASAB i samrad med
sina radgivare skjutit upp en planerad obligationsemission och
dven den planerade noteringen av ASAB:s aktier pa First North
Growth Market, intill dess att mer gynnsamma forutsattningar
foreligger. Samarbetet med Carnegie Investmentbank och DNB
Markets i syfte att notera ASAB:s aktier pa First North Growth
Market ligger fast, och utgdr tillsammans med den tidigare
aviserade planen att emittera grona sakerstéallda obligationer
tillsammans med Nordea och DNB Markets, ASAB:s finansie-
ringsplan for den fortsatta expansionen i Kina.

= Vid utgangen av kvartalet har ASAB 139,2 MW i installerad
och intaktsgenererande kapacitet med 17,6 ar i kvarvarande
genomsnittlig kontraktslangd. Under forsta kvartalet har ASAB
producerat 14,71 miljoner kWh, vilket minskat utslappen av CO2 i
Kina med 9 458 ton.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Kinas mycket resoluta agerande mot Covid-19 pandemin forefaller
ha fungerat val. Det vi nu ser &r en gradvis atergang till ett normal
-lage i Kina. | syfte att sdkerstélla tillvaxten i Kina i det korta
perspektivet, utvarderar ASAB alternativa finansieringslosningar,
daribland undersdks majligheten att emittera obligationer under
nuvarande grona obligationsramverk om 1500 MSEK.
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Finansiell oversikt
januari — mars 2020

Omsittning och resultat

Soltech-koncernen minskar omséattningen nagot for det
forsta kvartalet, da denna uppgick till 52,8 MSEK jamfort
med 56,4 MSEK samma period foéregaende ar. Det forsta
kvartalet ar generellt ett kvartal med lag volym bade i
Kina och i Sverige. Minskningen gentemot féregaende ar
ar forst och framst relaterad till den kinesiska delen och
effekterna av Covid-19 som resulterade i att delar av natet
stangdes av samtidigt som priserna sanktes pa energi-
marknaden. Produktion och forséljning i kvartalet utgor i
normalfallet dock endast 18 % av arsproduktionen varpa
effekterna pa heldr bedéms vara begransade.

| den svenska delen av verksamheten finns tendenser att
bestéllare skjuter projekt framat. Orderingangen bedéms
dock fortsatt vara god men en stor del av arbetet utfors i
kommande perioder. De tre forvdarven som genomforts i
kvartalet har bidragit med 14,5 MSEK i omsattning.

Koncernens rorelseresultat har i perioden utvecklats
negativt, delvis som en effekt av den lagre aktiviteten i
Kina men ocksa som ett direkt resultat av de investeringar
som genomfdrs i de forvarvade svenska bolagen samt
Okade avskrivningar i form av goodwill och avskrivningar
pa solanlaggningar i Kina. De 6kade kostnaderna &r enligt
plan och ingar som en del av férvarvsstrategin och arbetet
i att stdlla om bolag fran traditionella bolag till solbolag
samtidigt som vi bygger en grund for tillvaxt. De finansiella
kostnaderna fortséatter att vara hdga och drar ner resultatet
efter finansiella poster till -7,9 (-4,2) MSEK. Skatt och latent
skatt har berdknats pa periodens resultat med 2,3 (-5,3)
MSEK och resultatet efter skatt uppgar till -5,5 (-9,5) MSEK.

Moderbolagets omséttning &r nagot lagre 4n samma
period foregaende ar vilket drivs av att bolagets egna
produkter numera séljs via dotterbolag. Moderbolagets
rorelseresultat uppgar till -4,4 (-3,6) MSEK.

Kassaflode och finansiell stéllning

Koncernens disponibla likvida medel uppgick per den

31 mars 2020 till 40,4 MSEK. Rantebarande skulder,
uppgick per rapportdatum till 904 (590) MSEK. | skul-
derna ingar bl.a. obligationslan upptagna i dotterbolaget
Advanced Soltech Sweden AB (publ).

Periodens kassaflode uppgar till -61 (137) MSEK och har
paverkats dels av upptagna lan och investeringar i dot-
terbolag och solenergianlaggningar. Koncernens soliditet
uppgick per rapportdatum till 26% (24%).

Finansiella poster
Se not 1.

Investeringar
Den 2 januari forvarvades 100% av aktierna i Soldags
i Sverige AB. Samtliga aktier varderades till 23,5 MSEK

forutsatt att uppstéllda omsattnings- och vinstmal uppnas.
Forvarvet betaldes med en initial kontantdel om 4,7 MSEK
samt nyemitterade aktier i Soltech Energy Sweden AB
(publ) till ett varde av 4,7 MSEK. Efter 12, 24 respektive

36 manader kan ytterligare totalt 14,1 MSEK betalas ut

i tillaggskopeskilling om uppstéllda omsattning- och
I6nsamhetsmal uppnas.

Den 2 januari forvarvades 60% av aktierna i Merasol AB.
Samtliga aktier varderades till 25 MSEK forutsatt att
uppstallda omséttnings- och vinstmal uppnas. Forvarvet
betaldes med en initial kontantdel om 4,5 MSEK samt
nyemitterade aktier i Soltech Energy Sweden AB (publ) till
ett varde av 3 MSEK. Efter 12 respektive 24 manader kan
ytterligare totalt 7,5 MSEK betalas ut i tillaggskopeskilling
om uppstallda omséttning- och [6nsamhetsmal uppnas.

Den 2 mars forvarvades 70% av aktierna i Takorama AB.
Samtliga aktier varderades till 14,5 MSEK forutsatt att
uppstéllda omsattnings- och vinstmal uppnas. Forvarvet
betaldes med en initial kontantdel om 4,5 MSEK samt
nyemitterade aktier i Soltech Energy Sweden AB (publ) till
ett varde av 2,03 MSEK. Efter 12, 24 respektive 36 manader
kan ytterligare totalt 3,82 MSEK betalas ut i tillaggsko-
peskilling om uppstallda omséttning- och Ionsamhets-

mal uppnas.

Investeringar i solenergianlaggningar, inklusive paborjade
men ej fardigstallda projekt, i ASRE uppgick per rapportdatum
till totalt 985 (808) MSEK. Valutaeffekter till foljd av uppgang
i den kinesiska valutan jamfort med den svenska har paverkat
koncernens anskaffningsvarde med 55 (48) MSEK.

Personal

Personalkostnaderna uppgick till 13,4 (8,4) MSEK.
Okningen &r primart en foljd av de foretagsférvarv som
har genomforts men dven ett resultat av investeringar i
befintlig verksamhet.

Framtidsutsikter

Allt fler foretag, offentlig sektor och privatpersoner
investerar i solenergi och kommande steg i utvecklingen
ar den byggnadsintegrerade solenergin, som utgors av
produkter som fungerar bdde som en solenergildsning och
som ett byggnadsmaterial. Har anser sig Soltech mycket
val positionerat med estetiskt tilltalande produkter for
byggnadsintegrerad produktion av elektricitet.

| en sddan expansiv bransch som solenergi sker det efter
ett antal ars kraftig uppgang en sattning pa marknaden i
form av konkurser, forvarv och fusioner. Soltech ar aktiva
pa marknaden och kan agera snabbt for att ta tillvara

pa affarsmojligheter genom att utnyttja var ekonomiska
styrka och korta beslutsvagar. Bolaget bedémer framtids-
utsikterna for expansion som mycket goda.
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Aktien

Antalet aktiedgare i Bolaget uppgar i mars manad 2020
till drygt 32 800 st. Aktien handlas pa Nasdagq First North
Growth Market Stockholm under kortnamn SOLT (ISIN
kod SE0005392537). Antalet aktier uppgar till 55 135 956
stycken per balansdagen.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Bolagets redovisningsprinciper innebar bl.a. att Bolaget
tillampar arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3). Bolag dar Soltech innehar majoriteten av
rosterna pa bolagsstamma klassificeras som dotterféretag
och konsolideras i koncernredovisningen.

Nyckeltal

| Soltechs finansiella rapporter ingar bade finansiella nyck-
eltal som specificeras i gallande regler for finansiell rappor-
tering, alternativa nyckeltal enligt ESMA:s definition och
andra nyckeltal relaterade till verksamheten. De alternativa
nyckeltalen betraktas som relevant for en investerare som
battre vill forsta bolagets resultat och finansiella stallning

Soltechs atgarder betraffande covid-19

| den svenska delen av Soltechs verksamhet har arbe-

tet fortgatt som vanligt i storsta mojliga utstrackning.
Anstéllda har arbetat hemifran i den man detta bedoms
noédvandigt och resande har hallits nere till ett minimum.
Dialog med kunder och olika samarbetspartners har skett
bade via olika former av mobila verktyg men &ven via
platsbesok. D& besok och arbetet som sadant till storsta
del sker utomhus har riskerna med smittspridning hallits
pa en lag niva.

Merparten av materialleveranser kommer fran internatio-
nella aktorer i Europa och Kina. | pandemins initiala skede
fanns vissa tecken pa storningar i leverans och logistikked-
jor. Soltech stod dock val rustat da viss lageruppbyggnad
hade skett redan innan, delvis for att hantera det kinesiska
nyaret. Situationen 6vervakas kontinuerligt men finns i
dagslaget inga tecken pa problem i materialférsorjningen.

Soltech féljer utvecklingen noggrant och ser I6pande
over om behov finns att ta del av de olika stodpaket som
utfardas av regeringen.

Vasentliga risker i sammandrag

Allt foretagande och dgande av aktier ar forenat med ett
risktagande och verksamheten i Soltech Energy Sweden
AB (publ) utgor darvid inget undantag. Vid en bedémning
av Bolaget ar det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer av
vilka ett urval presenteras nedan i starkt sammandrag.

Affarsrisker — normala affarsrisker forekommer i alla
foretag och &r risker sdsom lagre intresse for Bolagets
produkter an férvantat, marknaden kan vara mindre an
forvantat, risk for reklamationer, risker i kundfordringar, risk
for tvister och garantiforbindelser. Samtliga dessa risker
kan paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning
negativt. Inom solenergi finns dven manga aktorer med
liknande eller annan teknik. Det kan visa sig att kunderna
foredrar konkurrenters system vilket dven det skulle paver-
ka Bolagets resultat och stéllning negativt.

Globala ekonomiska forhallanden — &ndrade forutsatt-
ningar och férhallanden i den globala ekonomin kan ha
oforutsedd inverkan pa Bolagets utveckling. Exempelvis
paverkas Bolagets vinst av fordndrade forhallanden mellan
den svenska, kinesiska valutan samt Euron. Okade réntor
lokalt eller globalt paverkar savél upplaningskostnad som
kunders kalkyler.

Covid-19

Turbulensen pa de finansiella marknaderna med hansyn
till Covid-19 pandemin har skjutit bade pa planerade
noteringen av dotterbolaget Advanced Soltech Sweden
AB samt den planerade obligationsemissionen med
Nordea och DNB.

Koncernen forvantar sig inga vasentliga férandringar i
framtida affarsplaner som bedéms paverka vérdering av
vardering av goodwill.

Revision
Denna delarsrapport har inte varit féremal fér granskning
av bolagets revisor.

Kommande rapport
Rapport for forsta halvaret 2020 offentliggérs den 27
augusti 2020.

Stockholm den 7 maj 2020

Stefan Olander
Verkstéllande direktor

Goran Starkebo
Styrelseledamot

Ninna Engberg
Styrelseledamot

Frederic Telander
Styrelseordférande
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Resultatrakningar

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
190101 190101

Belopp i KSEK Not Q1 2020 Q1 2019 Q1 2020 Q12019 191231 191231
Nettoomséttning 48 174 56 064 2131 2961 323 328 16 968
Ovriga rorelseintakter 4670 357 0 58 605 189
Summa intdkter 52 844 56 420 2131 3019 323 933 17 157
Rorelsens kostnader
Ravaror fornddenheter och handelsvaror -30 202 -20947 -1 962 -1 785 -146 076 -13 056
Ovriga externa kostnader -10 224 -6 965 -2 499 -2 589 -38 330 -12 552
Personalkostnader -13 414 -8 403 -1 986 2113 -45 137 -9 557
Avskrivningar -13 409 -9157 0 -53 -39 139 -265
Ovriga rérelsekostnader -321 -43 -60 -43 -6 141 -333
Rorelseresultat -14 728 10 905 -4 377 -3 564 49110 -18 606
Resultat fran finansiella investeringar 1
Réanteintédkter och liknande resultatposter 65 23 655 292 -3002 6 028
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 754 -15207 = | -75 575 -499
Resultat efter finansiella poster -7 909 -4 279 -3723 -3 273 -29 467 -13077
Bokslutsdispositioner 0 0 16
Skatt 2 391 -5313 0 -3744 0
Periodens resultat -5 518 -9 592 -3723 -3273 -33 211 -13 061
Hanférligt till moderbolagets dgare -2 510 -12 341 -28116
Minoritetsintresse -3 009 2749 -5095

A iﬂlﬁlfﬂ!mm%%f

Soltech ShingEl pa radhus i Jonkoping
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Balansrakningar i sammandrag

Koncernen

Moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2020-03-31 2019-12-31 2020-03-31 2019-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Patent, varumarken samt liknande rattigheter 2 64 273 0 0 0
Goodwill 140 325 58 351 0 0
Summa immateriella anlaggningstillgangar 204 598 58 351 0
Materiella anlaggningstillgangar

Byggnader och mark 238 241

Maskiner och inventarier 1353 841 0 0
Solenergianlaggningar 985 287 894 006 0 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 986 878 895 088 0
Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 12 388 2912

Andelar i koncernforetag 0 335158 164 533
Fordringar hos koncernforetag 0 36 744 33597
Andra langfristiga fordringar 98174 85 511 459 459
Summa finansiella anlaggningstillgangar 110 561 88 423 372 360 198 589
Summa anléggningstillgangar 1302 037 1041 862 372 360 198 588
Omsittningstillgangar

Varulager

Ravaror, fornddenheter och handelsvaror 19 394 16 573 0 0
Forskott till leverantorer 10 155 25752 187 0
Summa varulager 29 548 42 325 187 0
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 56 026 61 657 6 955 7 571
Fordringar hos koncernféretag 0 0 3142 2 596
Upparbetade men ej fakturerade intakter 18 408 5789 1827

Skattefordran 594 442 0 0
Ovriga fordringar 29 372 27 355 332 506
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2 496 1585 2179 3025
Summa kortfristiga fordringar 106 897 96 828 14 436 13 698
Kassa och bank 40 430 101 777 18 688 43312
Summa omsittningstillgangar 176 875 240930 33310 57 010
Summa tillgangar 1478913 1282792 405 670 255 598
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Koncernens balansrakningar i sammandrag forts.

Koncernen

Moderb olaget

Belopp i KSEK 2020-03-31 2019-12-31 2020-03-31 2019-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital 385279 334 444 248 369 242 323
Minoritetsintresse i eget kapital 130 621 105 559

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 11 610 716 0

Garantiskulder 980 863 0

Avséttningar 45 843 8300

Pensioner 31 31 0

Avsittningar 58 464 9910 0 0
Langfristiga skulder

Checkkredit 5901 2338 0

Skulder till kreditinstitut 40 126 37 578 0

Obligationslan 797 418 787 397 0

Ovriga skulder 41 467 27 989 107 396

Skulder till koncernforetag 0 0

Langfristiga skulder 884 912 855 302 107 396 0
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 4432 2959 0 0
Leverantorsskulder 104 632 33342 3167 1776
Skulder till koncernforetag 0 0

Skatt 5346 1520 25 19
Ovriga skulder 5855 7 537 45259 8 628
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 29 994 37778 1454 2853
Kortfristiga skulder 150 258 83 136 49 905 13 276
Summa eget kapital och skulder 1478913 1282792 405 670 255 598
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Eget kapitals utveckling under perioden

Innehav utan
Balanserad vinst bestdmmande | Totalt eget
Koncernen Aktiekapital m.m. Summa inflytande kapital
2020-01-01 2730 231 249 233979 100 464 334 443
Periodens resultat -2 510 -2 510 -3 009 -5518
Omrakningsdifferenser 13 459 13 459 -6 754 6 705
Nyemission 27 9703 9730 9730
Insatt kapital minoritet 39920 39 920
2020-03-31 2757 251 901 254 658 130 621 385 279
Balanserat Arets Totalt eget
Moderbolaget Aktiekapital resultat Overkursfond  resultat kapital
2020-01-01 2730 -109 856 362 510 -13 060 242 324
Resultatdisposition -13 060 13 060 0
Korrigering tidigare ar 38 38
Nyemission, kvittning 27 9703 9730
Periodens resultat -3723 -3723
2020-03-31 2757 -113213 362 510 -3 685 248 369
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Kassaflodesanalyser

Koncernen Moderbolaget
200101 200101
Not 200331 Q12019 2019 200331 Q12019 2019
Belopp i KSEK 2
Lopande verksamhet
Rorelseresultat -14728 10 852 49 269 -4 377 -3 564 -18 606
Ej kassaflodespaverkande poster 13 526 27 369 41631 -271 2177
Erhallen ranta och utdelning 65 23 392 655 292 4972
Erlagd rénta -28118 -15499 -56 990 -1 -1 -6
Betald inkomstskatt 3 560 -221 -2237
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -25 695 22 524 32065 -3723 -3 544 -11 463
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning varulager m.m. -3 605 -7 456 -15 645 153 6 645
Okning/minskning av rérelsefordringar 37334 -42 379 13936 -2 678 -2 255 -8 987
Okning/minskning korta skulder 38 786 231990 -70 534 -919 145 8 889
Kassaflode fran lopande verksamhet 46 820 204 679 -40 178 -7 320 -5 501 -4 916
Investeringsverksamheten
Imm. anl. tillgéngar -64 273
Materiella anl.tillg. -46 550 -228 201 -384 606 -29
Forvarv av dotterforetag -13 500 -130 930
Finansiella tillgangar -12 663 -8 674 -146 558 -3 500 -13 280 -87 817
Kassaflode fran investeringsverksamheten -136 986 -236 875 -531 164 -134 430 -13 309 -87 817
Finansieringsverksamheten
Nyemission 9730 9120 96 377 9730 9120 113 598
Forandring av l1an 19 089 160 582 530 293 107 396
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 28 819 169 702 626 670 117 126 9120 113 598
Periodens kassaflode -61 347 137 506 55328 -24 624 -9 690 20 865
Okning/Minskning av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 101 777 45384 46 449 43 312 22 447 22 447
Likvida medel vid periodens slut 40 430 182 890 101 777 18 688 12757 43 312
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Noter till den finansiella oversikten

Not 1 Finansiella poster

(KSEK) Q1 2020 Q12019 2019
Ranteintakter 64 23 392
Valutaeffekter av utlandska fordringar och skulder 34872 -896 -3394
Rantekostnader -25192 -13 851 -65 524
Avskrivning av aktiverade lanekostnader -2925 -460 -10 051

6 819 -15184 -78 577

Not 2

Genom omstruktureringen av dgandet i ASRE blev ett revisorsbyte till koncernens revisor nédvandigt. Vid en narmare
granskning, genomférd av den nya revisionsbyran i Kina, PWC, framkom vissa oklarheter géllande den redovisningsmassiga
tidpunkten for ett forvarv av en portfdlj motsvarande 21,4 MW solenergianlaggningar, vilket motsvarar omkring 16% av
ASAB:s totala installerade solenergikapacitet i Kina. | kopeavtalet av portfoljen stipuleras att intakterna fran portfoljen
skall tillgodoréknas ASRE fran 1 november 2018. En periodisering av dessa har i den kinesiska redovisningen gjorts till
2019, till foljid av att betalning for anldggningarna erlades 2019. Forvarvet av portfoljen var slutligt registrerat hos kinesiska
myndigheter i maj 2019, vilket skulle kunna leda till tolkningen att férvarvet skall konsolideras fran detta datum. Detta
paverkar jamforelsesiffrorna for 2019 i koncernen. | kvartalsrapporten har hdnsyn tagits till férandringar i koncernens
balansrékning, dock &r jamforelsesiffror for 2019 ej uppdaterade i denna rapport da revisionsberéattelse for 2019 annu
ej avlamnats. Effekterna kommer att klarlaggas i den ordinarie arsredovisning som laggs fram for arsstamman 2020.

Not 3 Definitioner av nyckeltal

1. Samtliga intakter, inklusive forandring av pagaen-
de arbeten.

9. Antal utestdende aktier efter tillldelning och utnytt-
jande av utestdende optioner vars emissionskurs
understiger periodens genomsnittsliga borskurs.

2. Okning av fakturerad férsaljning jamfort med samma
period foregaende ar. 10. Periodens resultat efter skatt, minskat med minorite-
tens andel / utestadende antal aktier vid periodens slut.

3. Bruttovinst i procent av omséattningen.

11.Resultat per aktie inklusive utestaende optioner

4. Rorelseresultatet inklusive avskrivningar pa anlégg-
ningstillgangar och goodwill.

5. Rorelseresultatet exklusive avskrivningar pa anlagg-
ningstillgangar och goodwill.

6. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

7. Antalet utestdende aktier vid periodens slut, exklusive
utestdende optioner.

8. Genomsnitt av utestdende aktier under perioden,
exklusive utestaende optioner.

vars emissionskurs understigit periodens genom-
snittliga borskurs.

12. Beslutad och / eller utbetald utdelning for perioden.

13. Eget kapital vid periodens slut, minskat med minorite-
tens andel/ utestdende antal aktier vid periodens slut.

14. Eget kapital per aktie inklusive utestdende optioner
vars emissionskurs understigit periodens genom-
snittsliga borskurs.
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