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B OETTA

AR STRAX

STRAX ar en global specialist inom mobila
och smarta tillbehér. STRAX &r noterat pa
Nasdaqg Stockholm. STRAX erbjuder saval
egna varumarken, licensierade varumarken
som tredjepartsprodukter och smarta tilloehor.
Egna varumarken inkluderar XQISIT, GEAR4,
Urbanista, THOR, AVO+ och FLAVR. Bolaget
representerar dver 30 varumarken. Bolaget
séljer pa en bred marknad av mobiloperatérer,

butiker fé6r mobil- och hemelektronik,
natbutiker, hem- och inredningsbutiker samt
narbutiker och varuhus. STRAX grundades i
Miami och Hongkong 1995 och har sedan dess
haft en stark global tillvaxt. STRAX har

185 anstallda i 12 lander med operativt
huvudkontor och logistik- och distributions-
center i Tyskland.
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STRAX

DETTA VAR
VART 2016

Under 2016 klargjorde STRAX sin position som global specialist pa
mobila tillbehdr med ett antal egna varumarken, en stark tillvaxt
och &kad ldnsamhet. STRAX trddde ocksa fram som en strategisk

go-to-partner fér smarta tilloehor.

De egna varumarkena XQISIT™, GEAR4™,
Urbanista™, THOR™, AVO+™ och FLAVR™
fortsatte att utvecklas bra och alla forstarkte
sina positioner och produktportféljer. STRAX
samlade utbud av egna tilloehér, licensierade
varumarken och tredjepartsprodukter ger
STRAX en konkurrenskraftig fordel vilket gor
STRAX till branschens starkaste partner for
vara kunder. STRAX positionering tillsammans
med foretagets unika genomslagskraft bland
de stora aktorerna, tillbehdrsspecialisternas
aterforsaljarkedjor och CE-kanaler gér STRAX
till en mycket attraktiv partner och bransch-
ledande inom tillboehérsbranschen.

STRAX foérsaljning under perioden 1januari-

31 december 2016 uppgick till 868,2 MSEK
(747,6) vilket motsvarar en tillvaxt om 16,1
(18,3) procent. Bruttodverskottet uppgick till
243,3 (183,4) MSEK vilket motsvarar en 6kning
med 32,7 procent och bruttomarginalen ékade
till 28,0 (24,5) procent. Rorelsevinsten uppgick
till 46,5 (32,6) MSEK vilket motsvarar en
6kning pa 42,2 procent.

Per den 31 december 2016 var balans-
omslutningen 601,5 (511,6) MSEK varav det
egna kapitalet uppagick till 173,5 (98,4) MSEK,
vilket motsvarar ett soliditetsmatt pa 28,8
(19,2) procent.

Viktiga hiandelser under aret:

» STRAX lanserade tva nya egna varumarken,
skarmskyddet THOR och mobilskalet FLAVR
som riktar sig till unga, trendiga manniskor
och bada produkterna har fatt ett bra
mottagande pa de flesta av STRAX marknader.

> | oktober utékade och utvecklade STRAX ett
langsiktigt globalt strategiskt partnerskap
med D30°. STRAX har enligt tidigare
inganget avtal med D30 framgangsrikt
lanserat produkter med av D30 patenterade
teknologier for skydd pa flera marknader
under varumarket GEAR4 och dven en egen
produktlinje till ett stort amerikanskt
varumarke.

Det férldngda exklusiva tredriga avtalet ger
STRAX rattigheten att integrera D30 |
smarttelefoner, surfplattor och elektroniska
konsumenttillbehor, plus distributionsrattig-
heterna pa saval offline- som onlinekanaler.

> STRAX slutférde férvarvet av majoritets-
innehavet avseende tva aktdrer som
kontrakterats for att utveckla, distribuera
och salja Vodafones tillbehor i Vasteuropa,
Mellandstern och Afrika. STRAX kommer att
tillféra Vodafone stor kompetens inom
produktutveckling och tillverkning, portfdlj-
forvaltning, marknadsféring och saljstrategier
samt sourcing och kvalitetsgarantier.
Forvarvet av 50,1 procent av aktierna i
Celcom HK och Mobile Accessory Club ger
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en unik mojlighet att samarbeta med
Vodafone som partner for att skapa vad vi
tror kommer att bli ett av de starkaste
erbjudandena om tillbehor till mobiltelefoner
och surfplattor pa Vodafones marknader
samt genom direkta avtal nar det galler
STRAX egna varumarken och smarta
tillbehor.

» Vid den extra bolagsstdmma som holls den
22 december 2016 beslutades att STRAX ska
byta redovisningsvaluta fran SEK till EUR.

Viktiga handelser efter arets slut

» | mars tecknade STRAX ett exklusivt avtal
med Tessco Technologies Inc., som galler
STRAX egna varumarken i USA.

» STRAX vann ett anbudsférfarande pa flera
nivader hos mobilcom-debitel i Tyskland i
mars som innebar att STRAX exklusivt ska
forse alla séljkanaler med mobiltilloehdr och
smarta tillbehor.

F&r mer information om Novestra och
den process dar Novestra blev STRAX
hanvisar vi till sidan 26.
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STRAX

VAR VD
VW SAGER

GUDMUNDUR

PALMASON

2016 har varit ett ar av férandring for STRAX.
Vi ar nu ett boérsnoterat bolag och vi har
genomfoért var strategiska ompositionering sa
att viidag ar en aktiv go-to-market-specialist
som kan erbjuda en mangd egna varumarken
och tredjepartsvarumarken nar det galler
mobila och smarta tillbehdr och dartill hérande
utrustning till dterférsaljare varlden éver och
kan pa sa satt nu positionera oss som ett
house-of-brands. Vi kan redovisa en stark
forsaljningstillvaxt och har nastan férdubblat
var EBITDA samt gjort tva nyférvary som ger
oss direkt tillgang till globala telkomkunder,
lanserat tvd egna varumérken och tecknat avtal
med nya kunder pa flera nyckelmarknader.

Fortsatt 6kning av tillvdxten

och vinstmarginalen

STRAX fortsatte att skapa en |[6nsam tillvaxt
under 2016 mycket tack vare de egna varu-
markena i Nordamerika och Mellandstern, och
gar in i 2017 med ett bra momentum. Vi kunde
ocksa redovisa en stark YoY-tillvaxt av
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“2016 HAR VARIT ETT AR AV FORANDRING FOR
STRAX. VI HAR SKAPAT EN PLATTFORM FOR
FORTSATT LONSAM TILLVAXT OCH HAR SATT
AMBITIOSA MAL FOR 2020 MED ETT TYDLIGT
STRATEGISKT RAMVERK OCH ENGAGERADE

ANSTALLDA. VI LEVERERAR!”

GUDMUNDUR PALMASON,
CEO STRAX AB

bruttomarginalen (+28 %) och EBITDA landade
pa vart mal pd 8 MEUR (med justering fér
noteringskostnader och valutaeffekt), vilket
var frukten av val definierade handlingsplaner
och ett starkt genomférande. Vinstokningen
berodde till stor del pa strategiska marknader
utanfér Europa som gav en vinst pa 91%,
medan vinstmarginalen kan hanfoéras till en
kombination av varumaéarkes- och produktmix,
dar GEARA4, vart eget mobilskal, visade vagen
och stod fér en exponentiell tillvaxt.

Andrat strategiskt ramverk

Som ett house-of-brands har vi nu gattini
nasta fas av var utveckling vilket staller krav pa
en annorlunda organisationsstruktur och
resursallokeringar. Mot bakgrund av denna
ompositionering har vi utvecklat en ny strategi
och nya malsattningar infér 2020.

De viktigaste strategierna handlar om en aktiv
forvaltning inom brand management, e-handel,
fokuserad geografisk expansion, forvarv och
operational excellence, déar alla dtgarder syftar

till att genera vinst, Idnsamhet, avkastning for
aktiedgarna, tillfredsstallelse fér de anstallda
och framgangsrika kunder. Vi ar dvertygade
om att detta strategiska ramverk tillsammans
med var skalbara infrastruktur och vara starka
team kommer att leda till 6kad tillvaxttakt och
EBITDA-marginal.

Ett mycket starkare bolag

Vi hade satt ambiti®dsa mal fér 2016 och jag ar
stolt dver att rapportera att vi har levererat
enligt dessa mal. Vi gar in i 2017 med ett bra
momentum i samtliga marknader och som ett
betydligt starkare bolag &n fér ett ar sedan. Vi
har skapat en plattform for fortsatt [bnsam
tillvédxt och har samtidigt satt ambitiésa mal for
2020 med ett tydligt strategiskt ramverk och
engagerade anstallda. Jag behdver val
knappast séga att jag kdnner mig mycket
entusiastisk infér vara mojligheter att skapa
ytterligare mervarde.
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STRAX

DETTA AR VAR
VERKSAMHET

STRAX malsattningar och syften

STRAX har faststallt sitt strategiska ram-
verk infér 2020, med forvantningar for stark
tillvaxt och fortsatt 6kad I6nsamhet. Bola-
get réknar med att 70% av intédkterna ska
komma frdn egna varumaéarken ar 2020. Fér
att klara av att uppna dessa mal ska vi bland
annat bygga vidare pa framgangarna bland
kunderna, gora strategiska férvary, expan-
dera globalt pa ett fokuserat satt, bibehalla
och utveckla var starka varumarkesportfolj
och var héga operativa niva och serviceniva
inklusive vara moderna e-handelsldsningar.
Den starka grunden av karnvarden och
hégmotiverade medarbetare ar nyckeln fér
att uppna malsattningarna.

Fokus pa kunderna, moderna tjinster

STRAX satsar pa att bygga upp en fram-
gangsrik och lojal kundbas genom att erbjuda
differentierade produkter, tjanster och |6sning-
ar. Den proaktiva hanteringen av B2C- och
B2B-kanalerna for STRAX och partner
varumarken innebér bland annat skapandet

av [6bnsamma plattformar for e-handel.
Genom att utveckla en effektiv end-to-end-
konsumentlésning fér optimerad [6nsamhet.

Fokuserad global expansion

STRAX fokuserade globala expansionsstrategi
innebéar tillhandahallande av smarttelefontill-
behdr och relaterad utrustning éver hela
varlden med fokus pa de stérsta kanalerna/

kunderna utanfér Vasteuropa - samtidigt
som vi bibehaller en stabil tillvédxt pa bolagets
karnmarknader i Vasteuropa. Under 2017
kommer STRAX fokusmarknader att vara
USA, Japan, Mellandstern och Afrika, med
malsattning att finnas pa 20 000 nya férsalj-
ningsstallen.

En stark portfolj

En utvecklad varumarkesportfélj inom STRAX
viktigaste segment (mobilskal, laddare,
skarmskydd), och fokus pa nyutvecklad
utrustning och tillbehor fér relevanta kanaler
&r nycklarna fér att kunna uppna malsattningen
att 70% av intakterna genereras av de egna va-
rumarkena under 2017. Verktyg fér djupgaende
marknadsanalyser kommer att vagleda STRAX
och vara kunder till framgang.

Hoég operativ kompetens

STRAX ar en organisation dar problemldsning,
teamwork och ledarskap tillsammans &r det
som kontinuerligt utvecklar. Processer upp-
graderas kontinuerligt for att ge branschens
basta vinstmarginaler med sarskild betoning
pa en effektiv process for salj- och verksam-
hetsplanering.

Tillvdxt genom férvarv

STRAX analyserar kontinuerligt féorvarvs-
mojligheter. Med anledning av STRAX redan
genomférda férvary har STRAX god tillgang
till intressanta forvarvsmojligheter.
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Snabb och effektiv organisation

STRAX ledning och koncern-struktur ger

oss den flexibilitet som kravs fér att kunna
hantera féorandringar av strategin men goér
det ocksd mojligt att bygga pa en vardeba-
serad grund av standigt 6kad produktivitet
och engagemang fran medarbetarna. STRAX
planerar att halla kvar sin personal-
omsattning pa en niva under 5%.

Genom att bolaget opererar inom ett snabbt
foranderligt tekniskt segment, dar en kritisk

ARSREDOVISNING 2016

framgangsfaktor &r snabbhet till marknaden,
forvantas medarbetarna klara av att identifiera
och reagera pa férandringar hos marknaden
allt snabbare. STRAX mal ar att vara bransch-
ledande inom time to market och att antalet
anstallda inte ska 6verstiga 190 engagerade
medarbetare.
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VARA VARUMARKEN

XQisIT

XQISIT lanserades 2010 och ar STRAX forsta
egna varumarke. | XQISIT:s produktportfolj
ingar allt fran hérlurar och laddare till barbara
hégtalare och mobilskal. Varumarket befinner
sig i mellanprisklassen och det mellersta
vardesegmentet och riktar sig dels till kunder
som soker avancerade funktioner, dels till
kunder som &r mer trendmedvetna och
livsstilsorienterade.

Urbanista

Det svenska varumarket Urbanista férvarvades
2014. Urbanista, som ar baserat i Stockholm,
utvecklar horlurar och hégtalare i skandinavisk
designtradition, kombinerar minimalism med
funktionalitet som tilltalar modemedvetna
konsumenter i mellanprissegmentet. Urbanista
hoérlurar, headset och barbara ljudutrustningar
finns i mer an 10 00O butiker i 80 lander varlden
Over. Urbanista ar marknadsledande i Norden
och ligger steget fore alla 6vriga valkanda
varumarken inom ljudsegmentet tack vare en
framgangsrik kombination av attraktiva priser
och nytankande design.

GEAR4

Det brittiska varumarket GEAR4 kdptes upp
av STRAX 2015 och ar idag ledande varumarke
nar det galler skydd fér smarttelefoner i
Storbritannien. GEAR4, som har ett unikt
partnerskap och exklusivt licensavtal med
D30, den valkanda patentskyddade teknologin
for stottaliga skyddsskal, kan erbjuda ett
standigt utdkat sortiment med skyddsfodral
fér smarta tillbehor. Deras stottaliga skydds-
fodral &r tillverkade av det allra senaste i fraga
om material och teknologi och gér att GEAR4
har natt stora framgangar i den évre delen av
mellanprissegmentet. GEAR4, som sedan
tidigare &r val etablerat pa den europeiska
marknaden har nyligen gjort en framgangsrik
entré pa de nordamerikanska marknaderna
och férvantas fa en stark tillvaxt.

STRAX

avo+

STRAX eget varumarke, avo+ lanserades 2015
och erbjuder standardprodukter i lag- och
mellanprissegmentet till konsumenter som
efterfrdgar prisvardhet. En nylansering har
gjorts med nya férpackningar och ett nytt
sortiment av produkter, till instegspris bland
annat laddnings-, anslutnings- och ljudutrust-
ning samt andra tillbehoér. avo+ riktar sig till
manga olika kanaler, bland annat mass-
marknad, konsumentelektronik och bensin-
stationer.

FLAVR

Lanserades 2016. FLAVR riktar sig till mode-
medvetna kunder och erbjuder sdsongskollek-
tioner med fodral i 1ag- till mellanpris-
segmentet som ar skraddarsydda for tillbehor
fran Apple och Samsung. Genom att kontinuer-
ligt erbjuda nydesignade modeller i linje med
aktuella modetrender riktar sig FLAVR framfor-
allt till den trendmedvetna och sociala media-
vana millenniumgenerationen. Varumaéarket har
stor potential inom ett vaxande dynamiskt
segment.

THOR

Lanserades 2016. THOR ar STRAX varumarke
for skarmskydd som har tagits fram som ett
svar pa det standigt 6kade behovet av
mobiltillbehor av hog kvalitet. THOR erbjuder
skarmskydd av hogsta kvalitet i mellan- till
hogprissegmentet pa den vaxande marknaden
for specialtillbehér. P4 grund av att de nyaste
smarttelefonerna far allt stérre skarmar finns
ett vaxande behov av skydd i hardat glas som
ar skraddarsydda for varje produkt och deras
speciella funktioner.
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LICENSIERADE VARU MARKEN finish. Den &r designad med sikte pa framfo-

rallt tillbehor till bland annat iPhone- och

STRAX samarbetar med Telecom Lifestyle Samsung Galaxy-serierna, men passar aven
Fashion B.V. ("TLF") och kan pa sa satt andra smartteolefoner, och bestar ay booklet-,
komplettera sitt produktutbud med licensie- shap case-, planboksfodral samt universal-
rade varumarken. TLF har ett licensavtal med I6sningar.

bugatti och adidas, enligt vilket de &ger ratt

att designa och utveckla produkter som gar i

linje med existerande kollektioner fér dessa TJANSTER MED MERVARDE
véletablerade varumarken. STRAX har ett

exklusivt avtal med TLF fér dessa tva varu-

maérken vilket omfattar samordning av STRAX arbetar aktivt for att kunna erbjuda
produktionen och distributionen i de lander sina kunder en méngd olika individuellt
dar STRAX opererar, och hanterar lager och skraddarsydda tjanster. Bland vara nuvarande
logistik fér TLF. tjanster finns logistiklésningar, marknads-
férings-support, produktutveckling och
adidas e-handelslésningar. Vara kunder kan vélja en
adidas har ett samarbete med STRAX sedan eller flera tjanster allt efter behov och erbjuds
2013 och har lanserat ett antal kollektioner av individuella fristéende servicemoduler,
mobiltilloehor och relaterade artiklar under integrerade servicemoduler eller heltdckande
varumarket adidas Originals, Y-3, och nyligen end-to-end-lésningar, allt pa ett professionellt
adidas Performance. Kollektionen bestar av och flexibelt satt i syfte att ge dkad vinst.

skyddande skal under varumarket adidas for
de mest betydelsefulla lanseringarna bl.a.
iPhone, iPad och Samsung Galaxy.

bugatti

bugatti ar ett valkant europeiskt varumarke
for modeprodukter. Den senaste TLF bugatti-
kollektionen av tillbehor till smarttelefoner ar
tillverkad i full grain-lader med en borstad
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STRAX

DETTA AR

VAR IN

STRAX utvecklar tillbehorslésningar for
utrustning inom segmentet mobilelektronik for
konsumenter. Marknaden &r betydande i
storlek och relativt mogen, och berdknas
uppna ett varde pa 119,6 miljarder SEK globalt
under 2017,

STRAX viktigaste forsaljningskanaler ar
beroende av den teknologiska utvecklingen av
mobiltelefoner genom att den styr efterfragan
pa tillbehdr. | och med att avancerade teknolo-
gier dverfors fran hardvara till mjukvara
kommer vi att fa en férandrad situation nér det
galler forsaljningen av mobiltelefoner.

@™ Kalla: ABI
@Sammanlagd genomsnittlig tillvaxt.

DUSTRI

Mobilmarknaden har ocksa bérjat réra sig bort
fran subventionerade avtal sa att konsumen-
terna idag i allt storre utstrackning kdper
utrustning utan avtal. Kostnaden béars direkt
istallet for “under en avtalstid”, vilket i sin tur
ger upphov till en vaxande marknadsplats.

Om man till detta lagger det faktum att
innehavstiden dkat till 28 manader far vi

en fingervisning om att konsumenterna
efterfrdgar tillbehdr som kan férldnga och
forbéattra livslangden hos deras utrustning.
ABVI’s prognos avseende forsaljning av tilloehor
till smartphones fér perioden 2017-2021 ar
globalt 5,1% (CAGR)®.

Regionalt prognostiserar ABI en blygsam
tillvéaxt pa huvudmarknaderna med tillvaxt i
Nordamerika pa 0,2% CAGR 2016-2021,
Vasteuropa med 0,4 % och i Mellandstern och
Afrika ser vi en helt motsatt trend dar tillvaxten
uppgar till 8,7 %.
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GLOBAL PROGNOS TILLBEHORSMARKNADEN 2015-21

Kalla: ABI
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Under 2016 kunde vi se ett tydligt 6kat intresse
fér smarta tillbehér hos tillverkare, aterférsaljare
och konsumenter - allt fran produkter fér
hemmet eller kontoret, till teknik designad foér
“on the go”. STRAX tror att dessa kategorier
kommer att ge upphov till en viktig ny marknad
inom teknologisektorn, som nu under nagra ar
har sékt efter nasta storsaljare. Hur snabb
anvandaranpassningen &r beror till stor del pa
om det finns produkter som ar standardmassigt
anpassade efter anvandarnas behov. STRAX
kommer att betrada detta minfalt med stérsta

CAGR 2016-2021

Kalla: Gartner

Protection

Audio

Power

Other

Wearable Scanners
Hearables

Smart Clothing

Wearable 3D
Motion Trackers

Sports, Fitness and
Wellness Trackers

Healthcare Devices
Smartwatches

VR

Smart Glasses
Wearable Cameras

0,0% 10,0% 20,0%

@ Sammanlagd genomsnittlig tillvéxttakt.

30,0%

STRAX

forsiktighet och anta en pragmatisk hallning

i valet av strategier. Inom kategorin smarta
tillbehor tillbehdr har STRAX gladjen att kunna
erbjuda produkter som har exceptionellt stark
CAGR tillvaxtprognoser och kan erbjuda vara
kunder en mangd nya produkter som ar
attraktiva for slutkunderna.

Generellt hyser STRAX stor optimism nar det
galler mojligheterna till tillvaxt inom denna
kategori.

ACCESSOR®
MARKET
SHIPMENTS

WEARABLIE
TECHNOLQGY
SHIPMENT

40,0% 50,0%

60,0%

70,0%
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DETTA AR
STRAX-AKTIEN

STRAX-aktien® ar sedan 12 maj 2016 noterad
pa Nasdaqg Stockholm under symbolen STRAX
bland Small Cap. STRAX bérsvarde uppgick
vid arets utgang till cirka 575 MSEK.

Mangold Fondkommission agerar likviditets-
garant i STRAX-aktien. Under 2016 har
likviditeten i aktien varit relativt god och aktien
omsattes 100 (82) procent av alla handels-
dagar, med en genomsnittlig omsattning pa

37 495 (9 527) aktier per handelsdag. Totalt
omsattes 9 486 218 (2 391167) aktier, vilket
motsvarade en omsattningshastighet om cirka
0,08 (0,06) per ar.

Den 12 maj handlades aktien till 5,00 kronor
och vid arets utgadng handlades aktien till 4,88
kronor. Under aret uppgick aktiens genom-
snittskurs till 5,59 (5,28) kronor och den
genomsnittliga omsattningen per handelsdag
uppgick till 205 758 (50 381) kronor.

Aktiekapitalstruktur

Aktiekapitalet i STRAX uppgar till

117 762 266 SEK fordelat pa 117 762 266 aktier.
Kvotvardet uppgar till 1 SEK®. Varje aktie
berattigar till en rést och varje rostberattigad
far vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av
denne dgda och féretradda aktier utan
begransning i réstratten. STRAX har endast ett
aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt
till andel i bolagets kapital och vinst, och
samtliga aktier ar fullt betalda.

Optionsprogram
Per den 31 december 2016 fanns inga utesta-
ende optionsprogram i STRAX. Extra bolags-
stdmma den 22 december 2016 beslét att anta
nytt optionsprogram och emittera 4 095 000
teckningsoptioner under 2017.

Agarstruktur

Totalt antal aktiedgare i STRAX uppgick

den 31 december 2016 till 1976 (1 369).

Det utlandska dgandet uppgick till 83,7 (56,6)
procent av det totala antalet utestdende aktier.

Resultat per aktie
Koncernens resultat per aktie uppgick till
0,26 (0,10) SEK.

Utdelning
Styrelsen har inte féreslagit ndgon utdelning
for rakenskapsaret 2016.

Ovrig aktieinformation
Eget kapital per aktie vid arets utgadng uppgick
till 1,47 (0,84) SEK per aktie.

Fo&r mer information om Novestra och
den process dar Novestra blev STRAX
hanvisar vi till sidan 26.

@ Novestra-aktien noterades pa Stockholmsbérsen den 21juni 2000 och var sedan den 2 oktober 2006 och fram till den
12 maj 2016 da féretaget &ndrade namn till STRAX AB, noterad pa Nasdag Stockholm under symbolen NOVE bland Small Cap.
@ Efter beslut vid extra bolagsstdmma den 22 december 2016 &ndras beloppet till 12 327 900,13 EUR, motsvarande ett

kvotvarde om 0,10 EUR.
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Datum Transaktion Kvotvarde Forandring av Totalt Totalt antal
(SEK) aktiekapital aktiekapital aktier
april 1997 Bolagsbildning 100,00 100 100 1000
mars 1998 Split (10:1) 10,00 - 100 10 000
mars 1998 Nyemission 10,00 4 104 10 400
mars 1998 Apportemission 10,00 35 139 13 900
april 1998 Nyemission 10,00 10 149 14 873
april 1998 Apportemission 10,00 14 163 16 263
maj 1998 Nyemission 10,00 65 228 22763
augusti 1998 Fondemission 230,00 5008 5236 22763
augusti 1998 Split (100:1) 2,30 - 5236 2 276 300
september 1998 Nyemission 2,30 460 5696 2 476 300
september 1998 Apportemission 2,30 96 5792 2 518 195
juni 1999 Nyemission 2,30 460 6 252 2 718195
september 1999 Nyemission 2,30 828 7 080 3078195
januari 2000 Nyemission 2,30 161 7241 3148195
januari 2000 Nyemission 2,30 1150 8 391 3648196
februari 2000 Nyemission 2,30 2 300 10 691 4 648196
juni 2000 Fondemission 500 12 550 23241 4 648196
juni 2000 Split (5:1) 1,00 - 23241 23240 980
september 2000 Nyemission 1,00 150 23 391 23 390 980
oktober 2003 Nyemission 1,00 7797 31188 31187 973
juni 2004 Nyemission 1,00 6 000 37188 37187 973
maj 2007 Split (2:1) 0,50 - 37188 74 375 946
maj 2007 Inlosen 0,50 -18 594 18 594 37187 973
maj 2007 Fondemission 1,00 18 594 37188 37187 973
januari 201 Split (2:1) 0,50 - 37188 74 375 946
februari 2011 Inlosen 0,50 -18 594 18 594 37187 973
februari 2011 Fondemission 1,00 18 594 37188 37187 973
oktober 2013 Split (2:1) 0,50 - 37188 74 375 946
november 2013 Inlosen 0,50 -18 594 18 594 37187 973
november 2013 Fondemission 1,00 18 594 37188 37187 973
maj 2016 Apportemisson 1,00 80 574 80 574 17 762 266
december 2016 EUR - -117 763 - -
UTVECKLING AV AKTIEKAPITALET (TEUR)
Datum Transaktion Kvotvarde Foéréndring av Totalt Totalt antal
(EUR) aktiekapital aktiekapital aktier
december 2016 EUR 0,10 12 328 12 328 17 762 266
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STORSTA AKTIEAGARE SAMT AGARSTRUKTUR
PER DEN 31 DECEMBER 2016

STRAX

Aktiedgare Antal aktier Andel av réster
och procent
Gudmundur Palmason 37 761518 321%
Ingvi T. Tomasson 35 461 886 30,1%
Anchor Capital 4AS 7 218 000 6,1%
GoMobile Nu AB 5068 794 4,3%
Anchor Invest 1 AS 3400 000 2,9%
SEK Landsbankinn 2 869 383 2,4%
Jan Séderberg 2748 514 2,3%
Nove Capital Master Fund Ltd 2274282 1,9%
BNYM RE Regents of the University 1851897 1,6 %
Theodor Dalenson 1720 000 1,5%
Ovriga aktiedgare 17 387 992 14,8%
Totalt 117 762 266 100,0 %
varav utldndskt dgande 98 578 615 83,7%
varav de 10 storsta aktiedgarna - innehavsmassigt 100 374 274 852%
Kalla: Euroclear och fér Bolaget kénda férhallanden
AKTIEAGARSTATISTIK STORLEKSFORDELAD
PER DEN 31 DECEMBER 2016
Innehavsintervaller Antal aktier Andel Antal dgare Andel
1-500 241 357 0,5% 1204 61%
501-1 000 246 859 0,5% 297 15%
1001-10 000 1307 276 1% 372 19%
10 001-50 000 1280 603 1% 53 2%
50 001-100 000 1220 564 1% 15 1%
100 001~ N3 465 607 96 % 35 2%
Totalt 117 762 266 100 % 1976 100%

Kalla: Euroclear
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STRAX KURSUTVECKLING OCH ANTAL OMSATTA AKTIER
1JANUARI 2016 - 31 MARS 2017
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DETTA AR
VAR FRAMTID

STRAX har haft en positiv utveckling forsalj-
nings- och resultatmassigt de senaste aren.
Denna utveckling férvantas fortsatta. Industrin
genomgar fér ndrvarande en konsolidering
och STRAX avser att ta en aktiv roll i denna
konsolideringsprocess.

Vi forvantar oss hogre tillvaxt 2017 jamfort
med 2016, och STRAX skalbara affarsmodell
férvantas uppna en hogre tillvaxt i EBITDA
jamfort med forsaljningstillvaxt.
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STRAX

NOVESTRA
BLEV STRAX

AB Novestra slutférande av

forvarv av STRAX den 12 maj 2016

| enlighet med pressmeddelande fran den

24 mars 2016 och efter beslut pa arsstdmman
den 26 april 2016 i STRAX AB (publ)
(ddvarande AB Novestra (publ)) ("STRAX”
eller ’Bolaget”) har Bolaget genomfort
nyemission av 80 574 293 aktier med betal-
ning genom o6verlatelse av apportegendom
bestdende av aktier i STRAX Group GmbH. De
nyemitterade aktierna upptogs till handel den
12 maj 2016 och det totala antalet aktier

i STRAX uppgick till 117 762 266.

| samband med slutférandet av férvarvet
tilltradde Gudmundur Palmason som ny

VD fér STRAX och Johan Heijbel (AB Novestras
davarande VD) tilltrédde som ny CFO fér
Bolaget.

Firmaandring

| enlighet med arsstdmmans beslut och efter-
foljande registrering vid Bolagsverket har
firmanamnet per den 10 maj 2016 &ndrats fran
AB Novestra till STRAX AB. Firmaandringen
innebar dven att Bolagets ticker (kortnamn)
pa Nasdaqg Stockholm kommer att &ndras

till STRAX. Det nya firmanamnet samt den
nya tickern tilldmpades i Euroclears och
Nasdaqg Stockholms system fran och med
den 12 maj 2016.

Firma&éndringen paverkar inte aktiens
ISIN-kod som saledes férblir SEO0O08008254.
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FLAVR AND THOR
LANSERADES

STRAX STRAX

NOTERADES PA

H | STO Rl K STOCKHOLM NASDAQ

CELCOM HK OCH MAC
FORVARVADES

GEAR4
FORVARVADES

RANGELENS & OEM

2015 CANSERADES

URBANISTA
FORVARVADES

TELECOM
LIFESTYLE
FASHION B.V.
GRUNDADES

XQisIt

LANSERADES 2010

STRAX TYSKLAND
FORVARVADE
MORE GROUP

OF COMPANIES

ST TRAR UK 1999

GRUNDADES

STRAX MIAMI
STRAX HONG KONG
GRUNDADES
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STRAX AB FINANSIELL SAMMANSTALLNING
OCH NYCKELTAL, KONCERNEN
(TSEK)
Resultatrdkningar i sammandrag 2016 2015 2014
Nettoomsattning 868 181 747 640 632 251
Kostnad for salda varor -624 844 -564 254 -478 743
Bruttoresultat 243 337 183 386 153 508
Bruttomarginal 28,0% 24,5% 24,3%
OPEX -196 829 -150 777 -116 450
EBIT 46 508 32 609 37 058
Finansnetto -10 736 -10 343 -12 818
EBT 35772 22 266 24 240
Skatt -551 -10 811 -9 589
ARETS RESULTAT 30 261 11 455 14 651
Resultat per aktie, SEK 0,26 0,10 0,13
Genomesnittligt antal aktier under perioden 115 319 807 110 374 332 110 374 332
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Balansrdkningar i sammandrag, TSEK 2016 2015 2014
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella 203 425 135168 85 499
Materiella 15719 7195 4 003
Finansiella 7 705 74 7 456
Ovriga 26 144 12 746 6 398
Summa anldggningstillgangar 252 993 155 183 103 356
Omséattningstillgangar
Varulager 109 263 82108 76 061
Fordringar 158 289 144 637 106 404
Ovriga tillgdngar 45996 83904 41177
Likvida medel 34999 45727 86 237
Summa omséttningstillgangar 348 547 356 376 309 879
SUMMA TILLGANGAR 601540 511 559 413 235
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 173 516 98 447 87 267
Langfristiga skulder
Rantebarande 47 977 - -
Icke-rantebarande 10 462 49 705 41023
58 439 49 705 41023
Kortfristiga skulder
Rantebarande m103 124 270 70 819
Icke-réntebdrande 258 482 239137 214126
369 585 363 407 284 945
Summa skulder 428 024 413 112 325 968
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 601 540 511 559 413 235

Finansiell information i enlighet med IFRS &r tillganglig fr.o.m rakenskapsaret 2014.

Finansiell stdllning

200000

150 000

100 000
o . .

¢

2014 2015 2016

mmmm Eget kapital e Soliditet



ARSREDOVISNING 2016

BOLAGS-

STRAX

STYRNINGS-

RAPPORT

Bolagsstyrning avser de beslutssystem genom vilka dgarna,
direkt eller indirekt, styr bolaget. God bolagsstyrning sékerstaller
ett effektivt beslutsfattande, samtidigt som det ger en déppenhet
mot &garna sa att de kan félja bolagets utveckling.

STRAX tillampar Svensk kod fér bolags-
styrning fran och med den 1juli 2008. Denna
bolagsstyrningsrapport redogér for hur
bolagsstyrningen har bedrivits inom STRAX
under 2016. Bolagsstyrningsrapporten har
granskats av bolagets revisorer se vidare
revisionsberattelsen sida 89.

STRAX verksamhet

STRAX &r en global specialist inom mobila
och smarta tillbehér. STRAX &r noterat pa
Nasdaqg Stockholm. STRAX erbjuder saval
egna varumarken, licensierade varumarken,
tredjepartsprodukter och smarta tillbehor.
Egna varumarken inkluderar XQISIT, GEAR4,
Urbanista, THOR, AVO+ och FLAVR. Bolaget
representerar dver 30 varumarken. Bolaget
séljer pa en bred marknad av mobiloperatérer,
butiker fér mobil- och hemelektronik, nat-
butiker, hem- och inredningsbutiker samt
narbutiker och varuhus. STRAX grundades

i Miami och Hongkong 1995 och har sedan
dess haft en stark global tillvaxt. STRAX har
185 anstallda i 12 lander med operativt huvud-
kontor och logistik- och distributionscenter i
Tyskland.

Bolagsstyrning inom STRAX

STRAX bolagsstyrning regleras huvudsakligen
av svensk lagstiftning, framst den svenska
aktiebolagslagen, Svensk kod for bolags-

styrning och Nasdaqg Stockholms regler.
STRAX skall samtidigt i sin verksamhet f6lja
de bestammelser som finns angivna i STRAX
bolagsordning.

Utover lagstiftning, regler och rekommenda-
tioner utgodr bolagsordningen ett centralt
dokument avseende styrningen av foretaget.
Bolagsordningen faststéller bland annat
bolagets firma, var styrelsen har sitt séate,
verksamhetsinriktning samt uppgifter
rérande aktiekapitalet.

Det hégsta beslutande organet ar bolags-
stamman, dar STRAX aktiedgare utdvar sitt
inflytande i foretaget. Bolagsstdmman sam-
mankallas minst en gang per ar och beslutar
bland annat om hur valberedningen skall
utses. Valberedningen lamnar bland annat
férslag om styrelsens sammansattning, vilken
beslutas av arsstdmman. Styrelsen férvaltar,
for dgarnas rakning, foretagets angeldgen-
heter. STRAX styrelse leds av styrelsens
ordférande Bertil Villard. Styrelsen utser
verkstéallande direktéren som ansvarar for
foéretagets [6pande férvaltning i enlighet med
styrelsens anvisningar. Ansvarsférdelningen
mellan styrelsen och verkstdllande direktéren
tydliggdrs i instruktioner och arbetsordningar
som faststalls av styrelsen.
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Interna policyer och riktlinjer utgor vasentliga
styrdokument for hela féretaget da de tydlig-
gor ansvar och befogenheter inom specifika
omraden, till exempel informationssékerhet,
regel efterlevnad och risk.

Styrelsen och verkstallande direktdrens forvalt-
ning samt féretagets finansiella rapportering
granskas av de externa revisorerna, som utses
av arsstdmman fér en mandattid om 1 ar.

Information om STRAX bolagsstyrning publ-
iceras och uppdateras |6pande pa bolagets
hemsida www.strax.com.

Arsstamma

Arsstdmman i STRAX halls i Stockholm under
det férsta halvaret varje ar. Tid och ort for
stamman offentliggdrs senast i samband med
den tredje kvartalsrapporten. Information om
aktiedgares ratt att fa &renden behandlade
pa stdmman, och vid vilken tidpunkt en sadan
begdran maste vara féretaget tillhanda for
att drendet med s&kerhet skall kunna tas upp
i kallelsen, meddelas senast i samband med
den tredje kvartalsrapporten.

Kallelse till &rsstdmman utfardas tidigast

sex och senast fyra veckor fére stamman.
Kallelsen innehaller information om anmaélan
och om rétt att delta i och résta pa stdmman,
numrerad dagordning med de drenden som
skall behandlas, information om féreslagen
resultatdisposition och det huvudsakliga inne-
hallet i 6vriga férslag. Aktiedgare eller ombud
kan pa bolagsstdmma rosta for fulla antalet
aktier denne ager eller foretrader.

P& arsstdmman informeras om féretagets
utveckling det gangna aret och beslut tas
inom vissa omraden, exempelvis eventuella
forandringar i bolagsordningen, val av reviso-
rer, ansvarsfrihet for styrelsen, ersattning till
styrelsen och revisorerna, styrelse for perio-
den fram till och med né&sta arsstdmma samt
riktlinjer for ersattning till bolagets ledande
befattningshavare.

STRAX arsstdmma 2016 hdlls den 26 april
2016 hos Advokatfirman Vinge i Stockholm.
11 aktiedgare var narvarande och represen-
terade 72,04 procent av antalet utestaende
aktier och roster.

ARSREDOVISNING 2016

Vid stdmman beviljades styrelseledamoterna
och verkstallande direktdéren ansvarsfrinet for
verksamhetsaret 2015.

Arsstdmma 2017 &r planerad till den 23 maj
2017 hos Advokatfirman Vinge i Stockholm.
Aktiedgare har haft mdjlighet att vanda sig till
STRAX styrelseordférande for att fa drende
behandlat pa arsstamman eller till valbered-
ningen for att fa nomineringsférslag beakta-
de. Information om arsstdmman publiceras pa
STRAX hemsida www.strax.com.

N&rvaro, roster och kapital pd STRAX
arsstdmma

Ar Andel av kapital och réster
2016 72,04%

2015 52,66 %

2014 63,73%

2013 61,41%

2012 61,11%

Pa sidan 44 i férvaltningsberattelsen framgar
information om aktien och &garférhallanden.

Valberedning

Arsstdmman beslutar hur valberedningen
skall utses. Vid arsstdmman 2016 beslutades
att STRAX skall ha en valberedning som,
jamte styrelseordféranden, bestar av en
representant for vardera av de tre till rosteta-
let storsta aktiedgarna eller agargrupperna.
Valberedningens sammanséattning baseras
pa av Euroclear Sweden AB tillhandahallen
forteckning dver registrerade aktiedgare per
den sista bankdagen i augusti 2016 och évrig
tillforlitlig &garinformation som tillhandahallits
bolaget vid denna tidpunkt. Valberedningen
bestar av Bertil Villard som styrelseordfé-
rande, aktiedgare Gudmundur Palmason och
Ingvi T. Tomasson och Jens A. WilhlelImsen
som representant féor Anchor Capital 4AS.

Valberedningen har till uppgift att arbeta
fram och presentera férslag till arsstdmman
2017 avseende ordférande pa arsstdmman,
styrelse och styrelseordférande, styrelsear-
vode fordelat pa ordféranden och var och en
av ovriga ledamoter, revisor, revisionsarvode
samt forslag till regler for valberedningen
infér arsstdmman 2018.
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Styrelse

Styrelsens ledaméter véljs arligen av ars-
stamman for tiden intill dess nasta ordinarie
stdmma hallits. Nagon regel om lédngsta tid
som ledamot kan inga i styrelsen finns inte.
Nomineringsarbetet utfoérs av valberedningen.

STRAX nuvarande styrelse bestar av fem av
bolagsstdmman valda ordinarie ledamoter.
Ordféranden planerar och leder arbetet for
styrelsen. Verkstéallande direktéren, Gudmundur
Palmason ingar i styrelsen och &r tillsammans

Styrelsens oberoende, narvaro m.m.

STRAX

med Ingvi T. Tomasson de enda styrelseleda-
moter som arbetar i den I6pande operativa
verksamheten. Fran och med arsstdmman
som hoélls den 26 april 2016, har styrelsen haft
sju moéten. Mellan styrelsemotena har 16pande
kontakter skett mellan bolaget, dess styrelse-
ordférande och dvriga styrelseledamoter.
Ledamodterna har kontinuerligt skriftligen till-
stallts vasentlig information om bolaget och
verksamheten. STRAX styrelse antar arligen
en arbetsordning for styrelsen.

Oberoende Oberoende
i forhallande i forhallande
till bolaget till bolagets
och bolags- storre Aktie-
Namn Funktion Invald ledningen aktiedgare innehav® Narvaro Na&rvaro
Bertil Villard Ordférande 2003 Ja Ja 406 670 7/7) 100%
Gudmundur Ledamot/ . :
Palmason vD 2016 Nej Nej 37 761518 7/7) 100%
'Tr‘gv' 5 Ledamot 2016  Nej Nej 35461886  (7/7) 100%
omasson
Michel Bracké  Ledamot 2016 Ja Ja 10 000 (7/7) 100%
ff‘ders. Ledamot 2000 Ja Ja 1294663  (6/7) 86%
onngvist

Styrelsens arbete

26 april 2016

26 april 2016

1 maj 2016

22 augusti 2016

29 augusti 2016

20 september 2016
4 november 2016
28 november 2016
5 december 2016

Delérsrapport Q2

Foérvary Sowntone

Strateqi, forvarv Celcom

Delarsrapport Q1, genomgang av revisionen avseende 2015
Arsstdmma, konstituerande styrelsemote
CEO och CFO utsedd, arbetsordning for styrelse och VD

Bolagsstyrning - policyer, utveckling i bolaget

Delérsrapport Q3, revision Q3

Budget 2017, optionsprogram och strategi

@ | fésrekommande fall inklusive narstaendes innehav samt innehav via bolag per den 31 december 2016.
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Enligt faststalld arbetsordning géller bland
annat féljande:

> Styrelsen skall sammantrédda minst fem
ganger per kalenderar,

> Styrelseledaméterna skall erhalla
underlag fér de fragor som skall behandlas
pa styrelsemdtena i god tid fére dessa
moten och varje manad erhélla rapport
betraffande bolagets verksamhet samt,

b fOr att sdkerstalla styrelsens dialog med
revisorerna skall bolagets revisor arligen
delta vid ett styrelsemote och redogoéra
for de iakttagelser som gjorts i samband
med arets genomférda revision.

Arbetsordningen innehaller ocksa en beskriv-
ning av de drenden som skall behandlas pa
varje styrelsemote samt de sarskilda beslut
som skall fattas vid konstituerande samman-
trade. Styrelsens arbetsordning omfattar dven
instruktioner for verkstallande direktéren.

Styrelsen férvaltar for dgarnas rakning fére-
taget genom att faststalla mal och strategi,
utvardera den operativa ledningen samt
sakerstalla system for uppféljining och kontroll
av de etablerade malen. STRAX styrelse har
fran arsstdmman 2016 bestatt av fem leda-
moter: Bertil Villard, Gudmundur Palmason,
Ingvi T. Tomasson, Michel Bracké och Anders
Lénnqvist. Bertil Villard valdes av arsstdamman
till styrelsens ordférande. Ytterligare infor-
mation om styrelseledamoterna avseende
alder, utbildning och évriga uppdrag finns pa
sidorna 36-37.

Revisionsfragor

Inget revisionsutskott ar utsett och revisions-
fragor behandlas av hela styrelsen vid
ordinarie moétestillfallen, vilket innebar att
inga separata kommittémaoten har férekom-
mit. Vid revisorns genomgang med styrelsen
lamnar verkstallande direktéren samman-
tradet for att ge styrelsen tillfalle till enskilda
overlaggningar med revisorn. Darutover har
varje styrelseledamot mojlighet att ta direkt-
kontakt med revisorerna.

Erséttningsfragor

Inget ersattningsutskott ar utsett och
ersattningsfragor behandlas av styrelsen

vid ordinarie moétestillfallen, vilket innebar
att inga separata kommittémaoten har fore-
kommit. Det &r déarvid styrelsen som bereder

ARSREDOVISNING 2016

och féreslar 16n och annan ersattning till
verkstallande direktdéren samt till de befatt-
ningshavare som ar direkt understallda
verkstéallande direktoéren.

VD

STRAX verkstallande direktér, Gudmundur
Palmason, ansvarar for den I6pande operativa
verksamheten. Verkstallande direktérens
ansvar innefattar bland annat [6pande inves-
teringar och avyttringar, personal-, finans-
och ekonomifragor, I6pande kontakter med
foretagets intressenter (sasom myndigheter
och den finansiella marknaden) samt att
tillhandahalla styrelsen den information som
kravs for att kunna fatta val underbyggda
beslut. Verkstallande direktdren rapporterar
till styrelsen.

Revisorer

Val av revisorer sker vid arsstdmma varje ar.
STRAX revisorer, som valdes vid arsstdmman
2016, &r KPMG AB med Marten Asplund som
huvudansvarig revisor. Revisorerna har till
uppgift att pad aktiedgarnas vdgnar granska
STRAX &rsredovisning och bokféring samt
styrelsens och verkstallande direktdrens
férvaltning. Revisorerna avger ocksa en revi-
sionsberéattelse till drsstdmman. Aktiedgare
har vid arsstdmman majlighet att stélla fragor
till revisorerna.

Ersdttning till styrelse och ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelseledamoterna for det
kommande verksamhetsaret beslutas arligen
av arsstdmman. Arsstdmman 2016 beslét om
riktlinjer for [6n och annan ersattning till bola-
gets ledande befattningshavare. | syfte att

na langsiktigt god vardetillvaxt for aktiedgar-
na stravar STRAX efter att erbjuda marknads-
massiga [éner som mojliggdr att ratt ledande
befattningshavare och medarbetare kan
rekryteras och behallas.

Intern kontroll och riskhantering avseende
den finansiella rapporteringen

Denna beskrivning har upprattats i enlighet
med Svensk kod for bolagsstyrning och ar
darmed avgransad till intern kontroll avseen-
de den finansiella rapporteringen, intern till
styrelse och extern i form av deldrsrapporter,
bokslutskommuniké och arsredovisning.
Styrelsen ansvarar, enligt den svenska aktie-
bolagslagen och Svensk kod foér bolagsstyrning,
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for den interna kontrollen. Intern kontroll

och riskhantering utgor en del av styrelsens
och ledningens styrning och uppféljning av
verksamheten och syftar till att sékerstalla
att verksamheten bedrivs &ndamalsenligt och
effektivt, att den finansiella rapporteringen
ar tillforlitlig samt att lagar, férordningar och
interna regelverk efterlevs.

Intern kontroll och riskhantering ar integrerade
delar i alla processer inom STRAX. STRAX
interna kontroll och riskhantering avseende
den finansiella rapporteringen &r utformad for
att hantera risker i processerna kring upp-
rattandet av den finansiella rapporteringen
samt fér att uppna en hog tillférlitlighet i den
externa rapporteringen.

Kontrollmiljé

En god kontrollmiljé utgdr grunden for effek-
tiviteten i ett bolags interna kontrollsystem.
Den bygger pa en organisation dar det finns
tydliga beslutsvagar och dar befogenheter
och ansvar definierats med tydliga riktlinjer.

STRAX

Inom STRAX finns policyer och riktlinjer for
de olika momenten i affarsflédet, fran trans-
aktionshantering till bokféring och upprat-
tande av den externa rapporteringen, dar det
framgar vem som har ansvar fér en specifik
uppgift. Dessa styrdokument uppdateras vid
behov for att alltid spegla gallande lagar och
regler samt processférandringar.

Riskbedémning

Riskbeddmning, d.v.s. identifiering och
utvardering av bolagets risker, &r en arligen
aterkommande process inom STRAX. Risk-
beddmningen gors i form av sjalvutvardering
och innefattar dven att skapa handlingsplaner
for att reducera identifierade risker.

De mest vasentliga riskerna i STRAX verk-
samhet ar affarsmassiga risker, operativa
risker, samt finansiella risker relaterade till
fordringar, féraldrande varulager och valuta-
effekter. Ovriga risker som kan paverka
bolagets finansiella verksamhet ar likviditets-,
rante-och kreditrisker. Bolaget ar vidare

Aversikt bolagsstyrning

Bolagsstamma ar det hdgsta beslutande
organet. Bolagsstdmma halls minst en
gang per ar i form av arsstdmma. Ars-
stamman har en férutbestdmd agenda
som anges i bolagsordningen, darutdver
tillkommer eventuella évriga anmalda
arenden infér stamman.

N&gra av de centrala frdgorna som be-
handlas vid arsstdmman &r framlédggande
av arsredovisning for det narmast av-
slutade rédkenskapsaret och revisorernas
granskningsberattelse avseende ars-
redovisningen samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning
under den period som arsredovisningen
omfattar. Arsstdmman beslutar darefter
om ansvarsfrihet skall beviljas for styrelse
och verkstallande direktor.

Infér arsstdmman utarbetar valberedningen
forslag avseende styrelsens sammansattning
fran arsstdmman till och med ndstkommande
arsstdmma. Valberedningen féreslar ersattning
till styrelseordféranden och évriga styrelse-
ledaméter. | valberedningens uppdrag ingar
aven att i forekommande fall féresla revisorer.

Vid arsstdmma har samtliga narvarande
aktiedgare som anmalt sitt deltagande pa det
satt som anges i kallelsen ratt att rosta for
det totala antalet aktier som denne ager eller
féretrader. Vid arsstdmma har varje aktie-
dgare mojlighet att stélla fragor till styrelse,
verkstéallande direktdr och revisor.

Arsstdmman valjer styrelse f6r en mandat-
period om ett ar. Styrelsen utser verkstallande
direktdr som ansvarar fér den l6pande
forvaltningen. Ansvarsférdelningen mellan
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beroende av ett antal nyckelpersoner, medar-
betare och konsulter for att driva versksam-
heten samt &r beroende av en fungerande
leverantorskedja, logistik och lagerhantering.
For ytterligare information om STRAX olika
risker, se Not 2, Risker.

Kontrollaktiviteter

For att sdkerstalla att verksamheten bedrivs
effektivt samt att den finansiella rapporte-
ringen vid varje rapporttillfalle ger en ratt-
visande bild, finns ett antal kontrollaktiviteter.
Inom STRAX omfattar kontrollaktiviteterna
bland annat [6pande uppfdljning av riskexpo-
nering och manatlig resultatuppféljning samt
aterkommande kontroll av STRAX IT-miljé
och funktionalitet.

Information och kommunikation

Inom STRAX finns riktlinjer for hur den finan-
siella informationen skall kommuniceras. En
forutsattning for korrekt informationsspridning
ar goda rutiner kring informationssakerhet.
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Uppfoljning

Efterlevnad och effektivitet i de interna
kontrollerna foljs upp I6pande av styrelse

och ledning for att sakerstalla kvaliteten i
processerna. STRAX ekonomiska situation och
strategi avseende den finansiella stallningen
behandlas vid varje styrelseméte. Revision

av den interna kontrollmiljon utférs av extern
revisor, ingen intern revision férekommer med
anledning av organisationens storlek.

styrelsen och verkstéallande direktéren tydlig-
gors i instruktioner och arbetsordningar som
faststalls av styrelsen. Hela STRAX styrelse
utgér saval ersattningsutskott som revisions-
utskott, varfér fragor inom dessa omraden
behandlas vid de ordinarie moétestillfallena.

Arsstdmma 2017 &r planerad till den
23 maj 2017, ytterligare information om
arsstdmma framgar av sidan 97.

4 } ’ Aktiedgare

Valberedning

4 } ’ Bolagstamma

‘ Revisor
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STRAX

DETTA AR VAR
STYRELSE

1. BERTIL VILLARD
FODD 1952

406 670 AKTIER
| STRAX

Bertil Villard, styrelseledamot sedan 2003 och
ordférande fran april 2016, &r advokat och
partner i Advokatfirman Vinge. Han har
tidigare bla arbetat som bolagsjurist for
Swedish Match AB, Stora Kopparberg AB och
Esselte AB (chefsjurist), samt som chef fér
Corporate Finance-avdelningen pa ABN Amro
Alfred Berg Fondkommission. Utbildning: Jur.
kand., Stockholms Universitet. Ovriga styrel-
seuppdrag bl a: Landsort Care AB, .2, 3och 4
AB, Cleanergy AB, Prior & Nilsson Fond och
Kapitalforvaltning AB, Polaris A/S, ECODC AB,
och Rabbalshede Kraft AB (ordférande).

2. ANDERS LONNQVIST
FODD 1958
1294 663" AKTIER | STRAX

Anders Lonnqvist, styrelseledamot sedan
2000, har varit verksam entreprendr inom
flera branscher. Anders Lonnqvist ar styrelse-
ordférande och tillika dgare till Servisen Group
AB. Utbildning: Ekonomistudier, Stockholms
Universitet. Ovriga styrelseuppdrag bl a:
Nouvago Capital AB (ordférande), Stronghold
Invest AB (Newsec) (ordférande), SSRS
Holding AB (Elite Hotels), Opus Group AB,
WeSC AB och Rental United.

3. MICHEL BRACKE
FODD 1963
10 000 AKTIER | STRAX

Michel Bracké, styrelseledamot sedan april
2016, ar verkstallande direktéor och dgare av
MRM-Advice AB, och verkstallande direk-

toér for Wonder Technology Solutions AB.
Utbildning: Master in Applied Arts fran LUCA,
School of Arts i Bryssel. Studier i marknads-
foring vid Ehsal, College of Economics i
Bryssel, samt PLD och PLDA vid Harvard
Business School. Ovriga styrelseuppdrag bl a:
MRM-Advice AB, (ordférande).

4. GUDMUNDUR PALMASON
FODD 1968
37 761 518D AKTIER | STRAX

Gudmundur Palmason, styrelseledamot
sedan april 2016, ar verkstallande direktor for
STRAX Group. Utbildning: Jur. kand., Islands
Universitet, LLM, University of Miami, MBA,
University of Miami. Ovriga styrelseuppdrag
bl a: Zymetech ehf., Urbanista AB, GEAR4
Ltd, Viss ehf.,, Fortus hf., XOR ehf., SRX ehf,,
Enzymatica AB, SRX Limited och TLF BV.

5. INGVI T. TOMASSON
FODD 1968
35 4618860 AKTIER | STRAX

Ingvi T. Tomasson, styrelseledamot sedan
april 2016, ar verkstallande direktdr och
styrelseledamot for IK Holdings, och verk-
stallande direktor for STRAX Americas Inc.
Utbildning: Diplom i Hospitality Management,
FIU. Ovriga styrelseuppdrag bl a: Tommi’s
Burger Joint.

@ | forekommande fall inklusive narstaendes innehav samt innehav via bolag per

den 31 december 2016 samt darefter kanda férandringar.
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REVISORER

KPMG AB, Marten Asplund, huvudansvarig
revisor i bolaget sedan 2014.

MARTEN ASPLUND
FODD 1972

Auktoriserad revisor, KPMG AB.
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STRAX

DETTA AR
VARA LEDANDE
BEFAT TNINGS-

HAVARE

STRAX har under verksamhetsaret 2016

haft 185 anstallda i bolaget.

1. GUDMUNDUR PALMASON
FODD 1968

37 761 518 AKTIER

| STRAX

Gudmundur Palmason, styrelseledamot sedan
april 2016, ar verkstallande direktor for STRAX
Group. Utbildning: Jur. kand., Islands Univer-
sitet, LLM, University of Miami, MBA, University
of Miami. Ovriga styrelseuppdrag bl a: Zyme-
tech ehf.,, Urbanista AB, GEAR4 Ltd, Viss ehf.,
Fortus hf., XOR ehf., SRX ehf., Enzymatica AB,
SRX Limited och TLF BV.

2. INGVI T. TOMASSON

FODD 1968

GRUNDARE

35 4618860 AKTIER | STRAX

Ingvi T. Tomasson, styrelseledamot sedan
april 2016, ar verkstallande direktdér och
styrelseledamot for IK Holdings, och
verkstéallande direktér for STRAX Americas Inc.
Utbildning: Diplom i Hospitality Management,
FIU. Ovriga styrelseuppdrag bl a: Tommi’s
Burger Joint.

3. JOHAN HEIJBEL
FODD 1975

CFO

78 333V AKTIER | STRAX

Johan Heijbel, CFO sedan maj 2016, var
tidigare verkstallande direktdr i AB Novestra
fran 2006 fram till 2016. Utbildning: Fristaende
kurser i foretagsekonomi och juridik, bland
annat vid Uppsala Universitet och Handels-
hégskolan vid Goéteborgs Universitet.
Styrelseuppdrag bl a: New Diino AB, Novestra
Financial Services AB, STRAX Group GmbH,
Celcom HK och WeSC AB.

4. PHIL MULHOLLAND

FODD 1963

CMO

535 259M AKTIER

| STRAX

Phil Mulholland &r marknadsdirektor for
STRAX AB och STRAX GmbH sedan 2015.
Han har tidigare arbetat bl a for OSM, BenQ
Siemens, Grey Advertising, Vertu, Nokia,

Granada TV & Video. Utbildning: City of
Hallam University, Sheffield UK.

@ | forekommande fall inklusive narstdendes innehav samt innehav via bolag

per den 31 december 2016 samt darefter kdnda férandringar.
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Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital
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Resultatrakningar samt rapport dver totalresultatet
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FO

STRAX

RVALTNINGS-

BERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktdren for
STRAX AB (publ), org.nr 556539-7709, far
h&rmed avge arsredovisning och koncern-
redovisning avseende rékenskapsaret 1januari
- 31 december 2016.

Om annat ej anges avser informationen
koncernen och moderfoéretaget.

Samtliga belopp anges i tusentals kronor
(TSEK), om annat ej framgar. Belopp inom
parentes avser jamfdérelsesiffror for fére-
gaende ar.

Detta ar STRAX

STRAX ar en global specialist inom mobila
och smarta tillbehdr. STRAX &r noterade pa
Nasdaqg Stockholm. STRAX erbjuder saval
egna varumarken, licensierade varumarken
som tredjepartsprodukter och smarta tillbehor.
Egna varumarken inkluderar XQISIT, GEAR4,
Urbanista, THOR, AVO+ och FLAVR. Bolaget
representerar dver 30 varumarken. Bolaget
séljer pa en bred marknad av mobiloperatérer,
butiker féor mobil- och hemelektronik,
natbutiker, hem- och inredningsbutiker samt
narbutiker och varuhus. STRAX grundades i
Miami och Hongkong 1995 och har sedan dess
haft en stark global tillvaxt. STRAX har

185 anstallda i 12 lander med operativt
huvudkontor och logistik- och distributions-
center i Tyskland.

Viktiga hédndelser under aret

STRAX lanserade tva nya egna varumarken,
skarmskyddet THOR och mobilskalet FLAVR
som riktar sig till unga, trendiga manniskor
och bada produkterna har fatt ett bra mot-
tagande pa de flesta av STRAX marknader.

| oktober utékade och utvecklade STRAX ett
langsiktigt globalt strategiskt partnerskap
med D30°® STRAX har enligt tidigare inganget

avtal med D30 framgangsrikt lanserat pro-
dukter med av D30 patenterade teknologier
for skydd pa flera marknader under varu-
market GEAR4 och &ven en egen produktlinje
till ett stort amerikanskt varumarke. Det for-
ldngda exklusiva tredriga avtalet ger STRAX
rattigheten att integrera D3O i smarttelefoner,
surfplattor och elektroniska konsument-
tillbehér, plus distributionsrattigheterna pa
saval offline- som onlinekanaler.

STRAX slutforde forvarvet av majoritetsinne-
havet avseende tva aktdérer som kontrakterats
for att utveckla, distribuera och salja Vodafones
tillbehor i Vasteuropa, Mellandstern och
Afrika. STRAX kommer att tillféra Vodafone
stor kompetens inom produktutveckling och
tillverkning, portféljférvaltning, marknads-
foring och saljstrategier samt sourcing och
kvalitetsgarantier. Férvarvet av 50,1 procent
av aktierna i Celcom HK och Mobile Accessory
Club ger en unik méjlighet att samarbeta med
Vodafone som partner for att skapa vad vi
tror kommer att bli ett av de starkaste erbju-
dandena om tillbehor till mobiltelefoner och
surfplattor pa Vodafones marknader samt
genom direkta avtal nar det géaller STRAX
egna varumarken och smarta tilloehor.

Vid den extra bolagsstadmma som holls den
22 december 2016 beslutades att STRAX ska
byta redovisningsvaluta fran SEK till EUR.

Utdelning
Styrelsen har inte férslagit nagon utdelning
for rakenskapsaret 2016.

Forvarv av Strax

Foérvarvet av Strax, som genomfordes den

30 april 2016, innebar redovisningsmassigt att
reglerna om omvant forvarv skall tilldampas,
vilket innebéar att koncernens resultat fore
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forvarvstidpunkten utgérs av den tidigare
Straxkoncernens (det legala dotterbolagets
koncern) och att férvarvsanalys sker baserat
pa verkligt varde pa Novestras tidigare
innehav i Strax. Novestra &gde tidigare

27 procent av Strax och forvarvade i aktuell
transaktion samtliga 6vriga aktier mot
betalning i egna aktier.

Resultatoversikt och finansiell stdllning
Koncernens nettoomséttning for perioden
1januari - 31 december 2016 uppgick till

868 181 (747 640) vilket motsvarar en tillvaxt
om 16,1 (18,3) procent. Bruttoresultatet upp-
gick till 243 337 (183 386), bruttomarginalen
uppgick till 28,0 (24,5) procent. Rorelse-
resultatet uppgick till 46 508 (32 609).

Periodens resultat uppgick till 30 261 (11 455).
| resultatet ingick bruttoresultat med 243 337
(183 386), forsaljningskostnader med -131 040
(-112 950), administrationskostnader med
-48 892 (-41 026), dévriga rorelsekostnader
med -69 525 (-27 877), évriga rdrelseintakter
med 52 628 (31 076), finansnetto med

-10 736 (-10 343) samt skatt med -5 511

(-10 811).

Balansomslutningen per den 31 december
2016 uppgick till 601 540 (511 559), varav eget
kapital utgjorde 173 516 (98 447), vilket mot-
svarar en soliditet pa 28,8 (19,2) procent.

Moderféretagets resultat for perioden upp-
gick till 50 307 (34 257). | resultatet ingick
bruttoresultat fran investeringsverksamheten
med 52 730 (37 343), administrationskostnader
med -5 878 (-5 022) och finansnetto med
-307 (1936). Den 31 december 2016 uppgick
balansomslutningen till 725 695 (243 001)
varav eget kapital utgjorde 709 896 (238 638),
vilket motsvarar en soliditet pa 97,8 (98,2)
procent. Moderbolaget har stallt en moder-
bolagsgaranti till férman for Strax Holding
GmbH till beloppet 1,2 MEUR,

Likviditet och finansiering

Den 31 december 2016 uppgick likvida medel,
som i sin helhet utgodrs av kassa och bank, till
34 999 (45 727). Vid utgédngen av 2016 uppgick
rantebarande skulder till 159 080 (124 270).
Koncernen och moderféretaget har efter
rakenskapsarets utgang utdkat befintliga
rorelsekrediter for att sdkra framtida tillvaxt
och kapitalbehov.
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Investeringar och avyttringar

Arets investeringar uppgick till 47 961

(32 488). Darav uppgick investeringar i
immateriella anldggningstillgdngar till 9 960
(4 489), materiella anldggningstillgangar till
20 938 (5 518) och investeringar i finansiella
anldggningstillgangar till 17 064 (22 481).
Avyttring av materiella anldggningstillgangar
uppgick till 1621 (935).

Vasentliga handelser efter
rikenskapsarets slut

I mars tecknade STRAX ett exklusivt avtal
med Tessco Technologies Inc., som galler
STRAX egna varumarken i USA.

STRAX vann ett anbudsférfarande pa flera
nivaer hos mobilcom-debitel i Tyskland i mars
2017, som innebar att STRAX exklusivt ska
forse alla saljkanaler med mobiltillbehér och
smarta tillbehor.

Detta &r var framtid

STRAX har haft en positiv utveckling férsalj-
nings- och resultatmé&ssigt de senaste aren.
Denna utveckling forvantas fortsatta. Industrin
genomgar fér narvarande en konsolidering och
STRAX avser att ta en aktiv roll i denna konsoli-
deringsprocess.

Vi férvantar oss hogre tillvaxt i 2017 jamfort
med 2016, och STRAX skalbara affarsmodell
férvantas uppna en hogre tillvaxt i EBITDA
jamfort med forsaljningstillvaxt.

Riskbeddmning

Riskbeddmning, dvs identifiering och utvar-
dering av foretagets risker &r en arlig process
for STRAX. Riskbeddmning sker i form av
sjdlvutvéardering och innehaller ocksa upp-
réttande av handlingsplaner for att mildra
identifierade risker. De primara riskerna i
STRAX affarsverksamhet ar kommersiell

risk, operativ risk, finansiella risker avseende
utestaende fordringar, féraldrad inventering
och valutarisk. Ovriga risker som paverkar
bolagets finansiella verksamhet &r likviditets-,
rédnte- och kreditrisk. Foretaget ar till viss del
beroende av ett antal ledande befattnings-
havare och andra nyckelpersoner och kon-
sulter for att driva sin verksamhet och ar
beroende av en fungerande distributionskedja,
logistik och lagerhallning.
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

STRAX bolagsstyrning regleras av svensk
lagstiftning, framst den svenska aktie-
bolagslagen samt Svensk kod fér bolags-
styrning och Nasdaq Stockholms regler.
STRAX skall samtidigt i sin verksamhet f6lja
de bestédmmelser som finns angivna i
STRAX bolagsordning. En redogorelse fér
bolagsstyrningen i STRAX framgar av
bolagstyrningsrapporten pa sidorna 30-35.
Dar aterfinns &ven information om de viktigaste
inslagen i koncernens system fér internkontroll
och riskhantering.

Aktien och dgarférhallanden

STRAX aktien &r noterad pa Nasdag Stockholm
under symbolen STRAX bland Small Cap. Det
ar moderforetaget STRAX AB’s aktie som

ar noterad och det i koncernen redovisade
aktiekapitalet utgdrs av moderféretagets
aktiekapital. Aktiekapitalet i moderforetaget
uppgar till 117 762 266 SEK, fordelat pa

117 762 266 aktier med ett kvotvarde om
vardera 1 SEK®. Det finns endast ett aktieslag
och samtliga aktier har lika ratt till bolagets
nettotillgdngar och vinst och varje aktie har
lika rost vid bolagsstéamma. Det finns inga
begransningar i hur manga réster en och
samma aktiedgare kan résta fér vid bolags-
stamma. Utdver vad som foreskrivs i lag finns
inga bestammelser i STRAX bolagsordning
om tillsattande eller entledigande av styrelse-
ledamoter eller om andring av bolagsordningen.

Per den 31 december 2016 hade bolaget totalt
1976 (1369) aktiedgare. De tio storsta aktie-
dgarnas innehav per den 31 december 2016
uppgick till 85,2 (83,7) procent av totalt antal
utestdende aktier och réster i bolaget. Det
fanns totalt 2 aktiedgare, Gudmundur Palmason
och Ingvi T. Tomasson, som per den 31 decem-
ber 2016, genom flaggningsmeddelande, hade
angivit ett innehav om minst tio procent av
aktierna och résterna i bolaget.

Vid extra bolagstdmma i december 2016
beslutades att anta ny bolagsordning var-
igenom bolagets redovisningsvaluta andrades
till EUR, och att anta nytt optionsprogram och
emittera teckningsoptioner i enlighet med
styrelsens forslag. Det finns inga hembuds-
klausuler, forkdopsférbehall eller andra begréans-
ningar i ratten att éverlata aktier i bolaget i lag,
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bolagets bolagsordning eller ndgot avtal eller
annan handling d&r bolaget &r part. Savitt bo-
laget kanner till finns ej heller ndgra andra avtal,
i vilka bolaget ej &r part, sdsom avtal mellan
aktiedgare, som skulle kunna innebéra begrans-
ningar i ratten att dverlata aktier i bolaget.

Bolaget &r inte part i nagra vasentliga avtal som
innehaller sddana villkor att avtalen far verkan,
andras eller upphor att galla i det fall kontrollen
Over bolaget férandras, vilket dven innefattar
avtal med styrelseledam®oter och anstallda.
Langsiktigt skulle dock en véasentlig férandring
av kontrollen éver bolaget kunna innebéra att
exempelvis langivare ej beviljar férlangda eller
férnyade laneavtal eller kraver forandringar i
nuvarande villkor vid férlangning av laneavtal.

Investor relations

STRAX information till aktiedgarna ges via
arsredovisningen, bokslutskommunikén,
deldrsrapporterna, pressmeddelanden och
pa bolagets hemsida.

Miljépaverkan

STRAX bedriver inte ndgon anmalnings-
pliktig eller tillstandspliktig verksamhet enligt
miljdbalken och bolagets verksamhet har
begréansad miljdpaverkan. STRAX arbetar
aktivt for att verksamhetens miljépaverkan
ska minimeras. Ett gemensamt miljétankande
&r utgadngspunkten i miljdarbetet.

Forslag till vinstdisposition

i moderféretaget (TSEK)

Till drsstdmmans férfogande star féljande
vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 87140
Arets resultat 2016 50 307
Totalt 137 447

Styrelsen féreslar att arets vinst,

50 306 404 SEK, tillsammans med
balanserade vinstmedel, 87 139 850 SEK,
totalt 137 446 254 SEK, balanseras i

ny rakning.

For ytterligare information avseende bolagets
resultat och stéllning hanvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar samt kassa-
flodesanalyser med tillhérande boksluts-
kommentarer och noter.

@ Efter beslut vid extra bolagsstamma den 22 december 2016 &ndras beloppet till 12 327 900,13 EUR,

motsvarande ett kvotvarde om 0,10 EUR.



STRAX ARSREDOVISNING 2016

KONCERNEN

2016 01 01 2015 01 01
Resultatrakningar, TSEK NOT 2016 12 31 2015 12 31
Nettoomsattning 4 868 181 747 640
Kostnad for salda varor 5 -624 844 -564 254
Bruttoresultat 243 337 183 386
Forsaliningskostnader 7 -131 040 -112 950
Administrationskostnader® 814 -48 892 -41 026
Ovriga rorelsekostnader 9 -69 525 -27 877
Ovriga rorelseintakter 10 52628 31076
Rorelseresultat 6, 46 508 32609
Finansiella intakter n 283 243
Finansiella kostnader 12 -11 019 -10 586
Finansnetto -10 736 =10 343
Resultat fore skatt 35772 22 266
Skatt 13 -5 511 -10 811
Arets resultat® 30 261 11 455
Resultat per aktie, SEK® 0,26 0,10
Genomsnittligt antal aktier under perioden ® 115 319 807 N0 374 332
Rapport éver totalresultat, TSEK
Arets resultat 30 261 11455
Ovrigt totalresultat -1579 1848
Arets totalresultat® 28 682 13 303

@ Avskrivningar 1jan - 31 dec 2016 uppagick till 15 287 (4 861).

@ Arets resultat och &rets totalresultat &r i sin helhet hanférliga till moderféretagets aktiedgare.

@ |ngen utspadning foreligger, vilket innebér att resultatmatten fére och efter utspadning &r identiska. Under Q1 2016 genomférdes
ett inlésenforfarande genom en split av de befintliga aktierna, vilket medférde att det totala antalet aktier i bolaget tillfalligt
uppgick till det dubbla. Inlésenférfarandet var ett transkationstekniskt alternativ till utdelning och hansyn har ej tagis till den
tillfalliga 6kningen av antalet aktier vid berdkning av genomsnittligt antal aktier under perioden eller periodens resultat per aktie.



ARSREDOVISNING 2016 STRAX
KONCERNEN
Balansrakningar, TSEK NOT 2016 12 31 201512 31
Tillgdngar
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Goodwill 16 19191 132 678
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 17 1514 2 490
Materiella anléggningstillgangar 18 15 719 7195
Andelar i intresseforetag 19 7 705 74
Ovriga tillgdngar 20 10 552 7 361
Uppskjutna skattefordringar 21 15 592 5385
Summa anldggningstillgangar 252 993 155183
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 109 263 82108
Skattefordringar 2 435 18
Kundfordringar 22 123 824 130 252
Fordringar pa intresseféretag 23 32 030 14 367
Ovriga tillgdngar 20 45 996 83 904
Likvida medel 24 34 999 45727
Summa omséttningstillgangar 348 547 356 376
Summa tillgangar 601540 511 559
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL 25
Aktiekapital 17 762 257
Ovrigt tillskjutet kapital -27 291 90 214
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 83045 7976
Summa eget kapital 173 516 98 447
SKULDER
Langfristiga skulder
Skatteskulder 31 7 829
Ovriga skulder 3436 3581
Rantebé&rande skulder 47 977 -
Uppskjutna skatteskulder 6 995 6 065
Summa langfristiga skulder 58 439 49 705
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KONCERNEN

Kortfristiga skulder

Avsattningar 26 3518 5872
Rantebarande skulder 111103 124 270
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 131400 90 285
Skatteskulder 28 987 9870
Ovriga skulder 94 577 133 110
Summa kortfristiga skulder 369 585 363 407
Summa skulder 428 024 413 112
Summa eget kapital och skulder 601540 511 559

RAPPORT AVSEENDE FORANDRINGAR
| KONCERNENS EGET KAPITAL

Balanserade

Avrigt vinstmedel Totalt

Aktie- tillskjutet inkl arets eget

TSEK kapital kapital resultat kapital
Ingaende eget kapital 01 012015 257 90 214 -5 091 85 380
Arets totalresultat 2015 13 303 13 303
Ovrigt -236 -236
Utgaende eget kapital 3112 2015 257 90 214 7 976 98 447
Arets totalresultat 2016 28 682 28 682
Ovrigt under koncernen STRAX 3825 3825
Overférd ersattning enligt férvarvsanalys 48 381 48 381
Kostnader i samband med apportemmisson -5 819 -5 819
Forskjutning aktiekapital i legal moder 117 505 -117 505 - -
Utgaende eget kapital 3112 2016 17 762 -27 291 83 045 173 516

Den 31 december 2016 uppgick aktiekapitalet till SEK 117 762 266 férdelat pa
117 762 266 aktier, motsvarande ett kvotvarde pa SEK 10,
For ytterligare information om koncernens egna kapital hanvisas till Not 25.

@ Efter beslut vid extra bolagsstdmma den 22 december 2016 andras beloppet till 12 327 900,13 EUR,
motsvarande ett kvotvarde om 0,10 EUR.



ARSREDOVISNING 2016 STRAX
KONCERNEN
Kassaflédesanalyser, TSEK NOT 2016 12 31 2015 12 31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Periodens resultat 35772 22 266
Justeringar for resultatposter som inte ingar i
kassaflodet fran den [bpande verksamheten eller gj
ar kassaflddespaverkande: 22 935 13 410
Betald skatt -3 012 -10 81
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
- . .. . 55 695 24 865
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/minskning (+) av varulager -23 586 -7 827
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 17 546 -160 774
Okning (+)/minskning (<) av rérelseskulder -36 817 93 293
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 12 838 =50 443
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -9 960 -4 489
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -20 942 -5518
Investeringar i dotterféretag -17 064 -22 481
Avyttring av anléggningstillgangar 1621 935
Kassafléde fran investeringsverksamheten -46 345 -31553
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagande av rantebarande skulder 44 505 134 029
Amortering av rantebarande skulder -20 023 -92 0N
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 24 482 42 018
Periodens kassaflode -9 023 -39 979
Valutakursdifferenser i likvida medel -1705 -152
Likvida medel vid arets ingang 45727 85 858
Likvida medel vid arets utgang 2 34 999 45727
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MODERFORETAGET

RESULTATRAKNINGAR 2016 01 01 2015 01 01
Resultatrdakningar, TSEK Not 2016 12 31 2015 12 31
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Resultat fran aktier och andelar 52 730 35250
Utdelningar - 2949
Forsaljiningskostnader @ - -856
Bruttoresultat 52730 37 343
Administrationskostnader -5878 -5022
Ovrigt rorelseresultat 3762 -
Roérelseresultat 50 614 32 321

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter och liknande resultatposter 32 8 2270
Rantekostnader och liknande resultatposter 32 -315 -334
Resultat efter finansiella poster 50 307 34 257

Aktuell skatt - -
Arets resultat 50 307 34 257

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, TSEK

Arets resultat 50 307 34 257
Ovrigt totalresultat - -
Arets totalresultat 50 307 34 257

@ Forsaljiningskostnad avser beréknad kostnad for Novestras rérliga incitamentssystem
beslutat vid arsstdmma, och &r hanférlig till férséljning av Explorica 2015.
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MODERFORETAGET

BALANSRAKNINGAR

Balansrakningar, TSEK NOT 2016 12 31 2015 12 31

Tillgangar

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar:

Inventarier 33 1247 1270

Finansiella anldggningstillgangar:

Andelar i koncernfoéretag 34 723 061 100
Andelar i intresseforetag 35 63 141 363
Andra aktier och andelar 36 - 84

723124 141547

Summa anldggningstillgangar 724 371 142 817

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Fordringar:

Aktier och andelar som innehas for forsalining 214 8 514
Ovriga fordringar 822 91 310
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 179 290

1215 100 14

Kassa och bank 42 109 70

Summa omsiéttningstillgangar 1324 100 184

Summa tillgangar 725 695 243 001
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MODERFORETAGET
Balansrakningar, TSEK NOT 2016 12 31 2015 12 31
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL 37
Bundet eget kapital:
Aktiekapital 17 762 37188
Reservfond 454 687 7 500
572 449 44 688
Fritt eget kapital:
Balanserade vinstmedel 87 140 159 693
Arets resultat 50 307 34 257
137 447 193 950
Summa eget kapital 709 896 238 638
SKULDER
Kortfristiga skulder:
Skulder till kreditinstitut 38 6 060 394
Leverantorsskulder 6109 409
Skulder till koncernforetag 39 913 928
Ovriga skulder 331 80
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 40 2 387 2 552
15 800 4 363
Summa skulder 15 800 4 363

Summa eget kapital och skulder 725 695 243 001



ARSREDOVISNING 2016 STRAX
RAPPORT OVER FORANDRINGAR
| MODERFORETAGETS EGET KAPITAL

. Balanserade

Ovrigt vinstmedel Totalt

Aktie- tillskjutet inkl arets eget

TSEK kapital kapital resultat kapital
Ingaende eget kapital 2015 01 01 37 188 7 500 159 693 204 381
Totalresultat 2015 - - 34 257 34 257
Utgaende eget kapital 2015 12 31 37 188 7 500 193 950 238 638
Utskiftning -91 110 -9110
Kostnader i samband med utskiftning -341 -341
Utdelning -9 540 -9 540
Apportemission 80 574 447187 527 761
Kostnader i samband med apportemission -5819 -5 819
Totalresultat 2016 - 50 307 50 307
Utgaende eget kapital 2016 12 31 117 762 454 687 137 447 709 896

Den 31 december 2016 uppgick aktiekapitalet till SEK 117 762 266 SEK
férdelat pa lika stort antal aktier, motsvarande ett kvotvarde pa SEK 10,

For ytterligare information om koncernens egna kapital hanvisas till Not 25.

@ Efter beslut vid extra bolagsstamma den 22 december 2016 andras beloppet till 12 327 900,13 EUR,
motsvarande ett kvotvarde om 0,10 EUR.
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KASSAFLODESANALYSER
Moderfoéretaget 2016 01 01 2015 01 01
Kassaflédesanalyser, TSEK NOT 2016 12 31 2015 12 31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Arets resultat fore skatt 50 307 34 257
Justeringar for resultatposter som inte ingar
i kassaflodet fran den l6pande verksamheten
eller ej &r kassaflodespaverkande:

Justering for resultateffekt av finansiella B

instrument varderade till verkligt varde

Justering for dvriga ej kassaflddespaverkande poster -52 644 -35214
Betald inkomstskatt - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -2 337 -957
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapitalet

Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 90 599 9 705
Okning (+)/minskning (-) av rorelseskulder 5788 1448

Kassafléde fran den I6pande verksamheten 94 050 10 196
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 -8
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -2 403 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -2 407 -8
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utskiftat till aktieagare -91 1M -
Kostnader i samband med apportemission -6 160 -
Foérandring av réantebarande skulder 5 666 -10 374
Kassafldéde fran finansieringsverksamheten -91605 -10 374
Periodens kassafléde 39 -187
Likvida medel vid arets ingang 70 257
Likvida medel vid arets utgang 42 109 70
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STRAX

NOTER TILL
DE FINANSIELLA
RAPPORTERNA

1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Forutsattningar vid upprattande av
koncernens finansiella rapporter
Moderféretagets funktionella valuta ar svenska
kronor som aven utgor rapporteringsvalutan
for moderforetaget och fér koncernen. Det
innebéar att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Ovriga tillgdngar
och skulder ar redovisade till historiska
anskaffningsvarden, med finansiella tillgangar
och skulder redovisade till upplupet anskaff-
ningsvéarde.

Att uppratta de finansiella rapporterna i
enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen
goér beddmningar och uppskattningar samt
goér antaganden som paverkar tilldampningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intédkter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena
&r baserade pa historiska erfarenheter och

ett antal andra faktorer som under radande
féorhallanden synes vara rimliga. Resultatet

av dessa uppskattningar och antaganden
anvands sedan for att beddma de redovisade
vardena pa tillgangar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra kallor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa upp-
skattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses dver
regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas i den period &ndringen gdérs om
andringen endast paverkat denna period,
eller i den period andringen gors och framtida
perioder om &ndringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder.

Nya och andrade IFRS

Nya och &ndrade IFRS med tilldmpning fran
2016 har inte haft nagon véasentlig effekt pa
koncernens redovisning.

Nya och andrade IFRS som &nnu

inte borjat tillampas

IFRS 9 Finansiella Instrument

IFRS 9 Finansiella instrument utfardades av
IASB ijuli 2014. Den nya IFRS 9 kommer att
ersatta IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering vad galler klassifi-
cering och vardering av finansiella instrument.

IFRS 9 introducerar en ny utgangspunkt fér
klassificering av finansiella instrument baserat
pa avtalsmassiga kassafloden fran det finansiella
instrumentet och den affarsmodell inom
vilken instrumentet halls. Redovisning av ned-
skrivningar kommer i framtiden att baseras pa
en framatblickande ("expected loss”) modell.
IFRS 9 innefattar &ven nya regler géllande
anvandning av sakringsredovisning med

syfte att battre visa bolagets riskhanterings-
process, framfor allt nar det galler att hantera
icke-finansiella risker. Utdver det kraver aven
IFRS 9 ytterligare notupplysningar.

Dessa andringar maste tillampas for redo-
visningsperioder som pabdrjas den 1januari
2018 eller senare. Som en del av projektet att
hantera dvergangen till IFRS 9 i koncernen
kommer effekten av den nya standarden att
analyseras under 2017.
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IFRS 15 Intédkter fran avtal med kunder

Den nya standarden IFRS 15 intdkter fran
avtal med kunder ersatter den nuvarande
vagledningen for intéaktsredovisning i IAS 18
Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal, samt
relaterade uttalanden. IFRS 15 stipulerar en
enhetlig och uttémmande modell for redo-
visning av intakter fran kunder.

Den nya standarden anvander en fem-stegs-
modell for att avgodra intaktsbeloppet och
datum fér redovisning. De férsta stegen i
modellen ar att identifiera relevanta avtal
med kunder och de prestationsdtaganden
som finns i kontrakten. Intdkter redovisas till
det belopp som férvantas erhallas for varje
distinkt prestationsatagande som uppfylls
vid en tidpunkt eller dver tid.

Utodver fem-stegs-modellen, adresserar IFRS
15 ett antal olika specialdmnen sa som hante-
ring av kostnader fér att erhalla och uppfylla
ett avtal, presentation av tillgangar och skulder
hanférliga till ett avtal, returrattigheter,
kommissioner och kundlojalitetsprogram.
Utodver det ar upplysningskraven i not vasent-
ligt utdkade. Darav kommer det i framtiden
att kravas att kvalitativa och kvantitativa
upplysningar gors for avtal med kunder
gallande vasentliga uppskattningar och
beddmningar, sa val som férandringar dver tid.

Den nya standarden maste appliceras pa
redovisningsperioder som pabdrjas den
1januari 2018 eller senare. Baserat pa analyser
som genomfdérdes under 2016 férvantar sig
Strax inte ndgon vasentlig paverkan pa
koncernens arsredovisning. Utéver det
kommer det for vissa typer av kontrakt
innebéra att tidpunkten for intédktsredovisning
kommer att férandras, framfor allt kan intakter
redovisas tidigare om komponenter for rorlig
ersattning finns eller omféring av transaktions-
pris mellan prestationsataganden sker.

IFRS 16 Leases

Den 13 januari 2016 publicerade IASB IFRS 16
Leasingavtal. Den nya standarden kommer att
ersatta den nuvarande standarden IAS 17
Leasinavtal sa val som IFRIC 4 Faststéllande
av huruvida ett avtal innehdéller ett leasing-
avtal, SIC-15 Fé6rmaner i samband med teckning
av operationella leasingavtal och SIC-27
Beddmning av den ekonomiska inneb&rden
av transaktioner som innefattar leasingavtal.

ARSREDOVISNING 2016

IFRS 16 eliminerar den nuvarande klassifice-
ringsmodellen for en leasetagares leasing-
avtal som antingen operationella eller finan-
siella leasingavtal, och introducerar istallet en
enda redovisningsmodell for leasetagare som
kraver att leasetagare redovisar en tillgang
och skuld fér leasingavtal med en 16ptid pa
mer &n tolv manader. Det innebér att tidigare
leasingavtal som hallits utanfér balansrék-
ningen nu kommer att redovisar pa ett satt
som i stort &r jamfoérbart med nuvarande
redovisning av finansiell leasing.

IFRS 16 ska tillampas foér rakenskapsar som
pabdrjas den 1januari 2019 eller senare. Som
en del av projektet att hantera évergangen
till IFRS 16 for koncernen kommer effekterna
av den nya standarden att analyseras under
rédkenskapsaret 2017. Givet att EU godkdnner
standarden kommer koncernen att tillampa
standarden fér det rékenskapsar som pa-
borjas den 1januari 2019.

De nedan angivna redovisningsprinciperna
for koncernen har tillampats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i koncernens
finansiella rapporter, om inte annat framgar
nedan. Koncernens redovisningsprinciper har
tilldampats konsekvent pa rapportering och kon-
solidering av moderféretag och dotterféretag.

Segmentrapportering

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen
som bedriver verksamhet fran vilken den kan
generera intdkter och adrar sig kostnader
och fér vilka det finns fristaende finansiell
information tillganglig. Ett rorelsesegments
resultat féljs vidare upp av féoretagets hogste
verkstallande beslutsfattare, i STRAX fall
verkstéllande direktoéren, for att utvardera
resultatet samt for att kunna allokera resurser
till rérelsesegmentet.

Klassificering m.m.

Anlédggningstillgangar bestar i allt vasentligt
av belopp som férvantas atervinnas eller
betalas efter mer an tolv manader réknat fran
balansdagen. Omsattningstillgdngar bestar i
allt vasentligt av belopp som férvéntas ater-
vinnas eller betalas inom tolv manader réaknat
fran balansdagen. Skulder klassificeras som
langfristiga om foéretaget per slutet av rapport-
perioden har en ovillkorad ratt att betala senare
an 12 manader efter rapportperiodens slut.
Andra skulder redovisas som kortfristiga.
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Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

Dotterféretag &r fdretag som star under ett
bestdmmande inflytande fran moderféretaget,
STRAX AB. Bestammande inflytande fére-
ligger om agarféretaget har inflytande éver
investeringsobjektet, ar exponerad for eller
har ratt till rorlig avkastning fran sitt
engagemang samt kan anvanda sitt inflytande
dver investeringen till att paverka avkastningen.
Dotterféretag redovisas enligt forvarvs-
metoden. Metoden innebar att férvarv av

ett dotterforetag betraktas som transaktion
varigenom koncernen indirekt forvarvar
dotterféretagets tillgangar och dvertar dess
skulder och eventualforpliktelser. Det koncern-
massiga anskaffningsvardet faststalls genom
en férvarvsanalys i anslutning till férvarvet. |
analysen faststalls dels anskaffningsvardet for
andelarna eller rérelsen, dels det verkliga vardet
pa forvarvsdagen av férvarvade identifier-
bara tillgdngar samt dvertagna skulder och
eventualforpliktelser. Anskaffningsvardet for
dotterféretagsaktierna respektive rorelsen
utgdrs av de verkliga vardena per dverlatelse-
dagen for tillgangar, uppkomna eller 6ver-
tagna skulder och emitterade egetkapital-
instrument som lamnats som vederlag i utbyte
mot de férvarvade nettotillgangarna. Vid
rorelseférvarv (av dotterféretag som konsoli-
deras) dar anskaffningskostnaden 6verstiger
nettovardet av identifierbara férvarvade till-
gangar och dvertagna skulder samt eventual-
forpliktelser, redovisas skillnaden som good-
will. Nar skillnaden &r negativ redovisas denna
direkt i resultatrakningen. Finansiella rapporter
fér dotterféretag som konsolideras ingar i
koncernredovisningen fran och med férvarvs-
tidpunkten till det datum da det bestdmmande
inflytandet upphor. Koncerninterna fordringar
och skulder, intakter eller kostnader och orea-
liserade vinster eller férluster som uppkommer
fran koncerninterna transaktioner mellan
koncernféretag som konsolideras elimineras
vid konsolidering.

Intresseféretag

Intresseféretag ar de foretag dver vilka
koncernen har ett betydande inflytande,
men inte ett bestdmmande inflytande, 6ver
den driftsmassiga och finansiella styrning-
en, vanligtvis genom andelsinnehav mellan
20 och 50 procent av rostetalet. Koncernen
redovisade varde pa andelar i intresseféretag
motsvaras av koncernens andel i intresse-
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foretagets eget kapital samt koncernmassig
goodwill och andra eventuella kvarvarande
varden pa koncernméssiga 6ver- och under-
varden. | drets resultat i koncernen redovisas
som "Andel i intresseféretags resultat” koncer-
nens andel i intresseféretagens resultat justerat
for eventuella avskrivningar, nedskrivningar
och uppldsningar av férvarvade dver- respek-
tive undervarden. Koncernens andel av &vrigt
totalresultat i intresseféretagen redovisas pa
en separat rad i koncernens évrigt totalresultat.

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till
den funktionella valutan till den valutakurs

som féreligger pa transaktionsdagen. Funktio-
nell valuta ar valutan i de priméara ekonomiska
miljder bolagen bedriver sin verksamhet. Mone-
téra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta
raknas om till den funktionella valutan till den
valutakurs som féreligger pa balansdagen.

Valutakursdifferenser som uppstar vid om-
rakningarna redovisas i resultatrakningen.
Icke-monetéra tillgdngar och skulder som
redovisas till historiska anskaffningsvarden
omraknas till valutakurs vid transaktions-
tillfallet. Icke-monetéra tillgdngar och skulder
som redovisas till verkliga varden omréknas till
den funktionella valutan till den kurs som rader
vid tidpunkten fér vardering till verkligt varde.

Intdkter

Intdkter och évriga rorelseintakter redovisas
nar varorna har éverforts eller tjansterna
utforts. | detta sammanhang anses varor vara
overférda ndr vasentliga risker och férmaner
som ar forknippade med varornas dgande har
Overforts till kdparen.

Om kunden har beviljats en returratt (for
STRAX omfattar detta kundernas rattighet
att returnera produkter och rattigheten att
h&va kdpeavtal) redovisas intdkten nar sanno-
likheten for returen kan beddmas tillforlitligt.
For detta syfte beraknas returfrekvenser base-
rat pa historisk data och anvénds fér prognos
av framtida returadtaganden. Intékt redovisas
inte for den andel for vilken retur vantas, utan
istallet redovisas en avsattning. Avsattningens
storlek motsvarar priset fér varorna som leve-
rerats for vilka en retur vantas, med hansyn
tagen till kostnaden som uppstar fér att
hantera returen och foérlusterna som upp-
kommer fran férsaljning av dessa varor.
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Intédkter redovisas netto, d.v.s. summan av det
kunderna betalar med avdrag for moms och
forsaljningsavdrag (rabatter, bonusar, kassa-
rabatter, m.m.).

Roérelseutgifter redovisas som en kostnad nar
tjansterna utforts eller nar de ar forbrukade.

Finansiella intakter och kostnader
Finansiella intédkter och kostnader bestar av
ranteintdkter pa bankmedel och fordringar
och réantebarande vardepapper, rantekostnader
pa 1&n och valutakursdifferenser. Ranteintékter
pa fordringar och réantekostnader pa skulder
berdknas med tillampning av effektivrante-
metoden. Effektivrantan ar den rénta som
gor att nuvéardet av alla uppskattade framtida
in- och utbetalningar under den férvantade
rantebindningstiden blir lika med det
redovisade vardet av fordran eller skulden.

Finansiella instrument

Redovisning i och borttagande

fran balansrédkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas
upp i balansrakningen nar bolaget blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En
fordran tas upp nar bolaget presterat och en
avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten
att betala dven om fakturan annu inte har
skickats. Kundfordringar tas upp i balans-
rékningen nar faktura har skickats. Skuld tas
upp nar motparten har presterat och avtals-
enlig skyldighet foreligger att betala, aven
om faktura annu inte mottagits. Leverantors-
skulder tas upp nar faktura mottagits. En finan-
siell tillgdng tas bort frdn balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
nar bolaget férlorar kontrollen éver dem. En
finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen
nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa
annat satt utslacks. Férvarv och avyttring av
finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen,
som utgdr den dag da bolaget férbinder sig
att férvarva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument redovisas initialt till
instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionsutgifter, motsvarande anskaff-
ningsvarde, utom finansiella instrument som
redovisas till verkligt varde via resultatet for
vilka transaktionsutgifter inte laggs till det
redovisade vardet utan redovisas som kost-
nad i resultatet. Det finansiella instrumentet
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klassificeras vid férsta redovisningen utifran
det syfte instrumentet forvarvades vilket
paverkar redovisningen déarefter.

Kundfordringar

Kundfordringar bestar av finansiella tillgangar
som inte ar derivat och har faststallda eller
faststallbara betalningar som inte ar noterade
pa en aktiv marknad. Kundfordringar ar
utestaende belopp fran férséljning av varor
eller utférandet av tjanster inom utrymmet
for normal affarsverksamhet. De inkluderas
i omséattningstillgdngar om dess forfallo-
datum inte intr&ffar senare &n tolv manader
efter rapporteringsperiodens slut. De med
forfallodatum senare &n tolv manader efter
rapporteringsperiodens slut inkluderas i
anldggningstillgangarna (Iangfristig fordran).

Kundfordringar redovisas initialt till verkligt
varde och redovisas vid den efterféljande
varderingen till upplupet anskaffningsvarde
med effektivrantemetoden med avdrag for
eventuella nedskrivningar. En nedskrivning
redovisas nar det finns objektiva indikationer
pa att utestdende betalningar inte &r fullt
indrivningsbara (sdsom vid handelser av for-
senade betalningar eller kundens obestand).
Reserver for osakra kundfordringar redovisas
pa ett separat reservkonto. De bokas bort
vid samma tidpunkt som nar motsvarande
nedskriven fordran bokas bort.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt
omedelbart tillgangliga tillgodohavanden
hos banker och motsvarande institut samt
kortfristiga likvida placeringar med en |6ptid
fran anskaffningstidpunkten understigande
tre manader vilka &r utsatta foér endast en
obetydlig risk for vardefluktuationer.

Rantebdrande skulder

Lan redovisas initialt till anskaffningsvarde
motsvarande det verkliga vardet av vad som
erhallits med avdrag foér transaktionskostnader
och eventuella dver- och underkurser. Lanen
redovisas darefter |6pande till upplupet an-
skaffningsvarde med effektivrantemetoden,
vilket innebar att vardet justeras genom att
eventuella rabatter eller premier i samband
med att lanet tas upp samt kostnader i sam-
band med upplaning periodiseras dver lanets
forvantade |6ptid. Periodiseringen berdknas
pa basis av lanets initiala effektiva ranta.
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Leverantdrsskulder och andra rérelseskulder
Rorelseskulder redovisas till upplupet
anskaffningsvédrde som bestdms utifran den
effektivranta som beréknades vid anskaffnings-
tidpunkten vilket, pa grund av den korta 16p-
tiden, normalt inneb&r nominellt varde.

Goodwill

Goodwill som uppkommit fran investeringar
redovisas som tillgadng i enlighet med IFRS
3 (Rorelseforvarv). Goodwill skrivs inte

av |épande utan proévas minst arligen for
nedskrivningsbehov.

Nedskrivningar

De redovisade vardena for koncernens
materiella och immateriella tillgangar, inklu-
sive goodwill, proévas vid varje balansdag for
att beddéma om det finns indikation pa ned-
skrivningsbehov. En nedskrivning redovisas
nar en tillgang eller kassagenererande enhets
redovisade varde dverstiger atervinnings-
vardet. En nedskrivning redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Atervinningsvardet &r det hogsta av verkligt
varde minus férsaljningskostnader och
nyttjandevardet. Vid berakning av nyttjande-
vardet diskonteras framtida kassafléden med
en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri
rénta och den risk som é&r forknippad med
den specifika tillgangen. Fér en tillgang som
inte genererar kassafldden som ar vasentligen
oberoende av andra tillgdngar berdknas ater-
vinningsvardet fér den kassagenererande
enhet till vilken tillgdngen hér. Goodwill prévas
alltid férdelat pa kassagenererande enheter
eller grupper av kassagenererande enheter.

Nedskrivhingar aterférs om det har skett en
férandring i de antaganden som 13ag till grund
for berakningen av atervinningsvardet. En ned-
skrivning aterférs endast till den utstrdckning
tillgangens redovisade varde efter aterféring
inte dverstiger det redovisade varde som
tillgangen skulle ha haft om ndgon nedskriv-
ning inte hade gjorts och for icke finansiella
tillgangar med beaktande av de avskrivningar
som da skulle ha gjorts. Nedskrivning av
goodwill aterférs aldrig.

Varulager

De varor som redovisas som varulager i
enlighet med IAS 2 (Varulager) redovisas
initialt till anskaffningsvardet. Anskaffnings-
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vardet bestdms antingen pa basis av en
individuell vardering av inkdép fran perspektivet
av upphandlingsmarknaden eller genom
anvandande av metoden for genomsnittlig
kostnad. Ersattningar fran leverantdrer

som klassificerats som minskningar av
anskaffningsvardet reducerar det redo-
visade vardet pd varulagret. Vid slutet av
rapporteringsperioden varderas varulager

till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsaljningsvardet. Nettoférsaljnings-
vardet ar det uppskattade férsaljningspriset i
den |6pande verksamheten, efter avdrag for
uppskattade kostnader for fardigstéllande och
for att astadkomma en forsaljning. Risker som
uppkommer fran genomsnittliga lagringstider
som overstiger det normala och/eller reducerad
anvandbarhet reflekteras genom nedskrivning
till nettoférsaljningsvarde.

Om skalet for nedskrivning till nettoférsalj-
ningsvardet av varorna inte langre existerar,
redovisas en aterféring. Eftersom STRAX
varulager inte traffas av definitionen av
kvalificerade tillgdngar i enlighet med IAS 23
(Laneutgifter) aktiveras inte direkt hanférbar
rénta pa lanat kapital till varulagret.

Leasade tillgangar

Leasing klassificeras i koncernredovisningen
antingen som finansiell eller operationell
leasing. Finansiell leasing féreligger da de
ekonomiska riskerna och férmanerna som &r
forknippade med dgandet i allt vasentligt ar
overforda till leasetagaren; om s ej ar fallet ar
det frdga om operationell leasing. | koncernen
forekommer endast operationell leasing. Som
operationell leasetagare redovisas den under-
liggande tillgdngen inte i balansrakningen.
Leasingavgifterna redovisas som kostnad
linjart dver leasingperioden.

Ersattningar till anstadllda

Avgiftsbestdamda pensionsplaner
Koncernen har endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. Forpliktelser avseende
avgifter till avgiftsbestdmda pensionsplaner
redovisas som en kostnad i resultatrakningen
i den takt de intjanas genom att de anstallda
utfor tjanster at foretaget under en period.

Avsdttningar

En avsattning redovisas i balansrdkningen nar
koncernen har en befintlig legal eller informell
forpliktelse som en foljd av en intraffad
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handelse, och det &r troligt att ett utflode av
ekonomiska resurser kommer att kravas for
att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goéras. Dar
effekten av nér i tiden betalning sker ar vasent-
lig, berdknas avsattningar genom diskontering
av det férvantade framtida kassaflédet till en
rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella
marknadsbeddmningar av pengars tidsvarde
och, om det ar tillampligt, de risker som ar
forknippade med skulden.

Skatter

Inkomstskatter utgoérs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas

i resultatrakningen, i évrigt totalresultat

eller direkt mot eget kapital. Aktuell skatt ar
skatt som ska betalas eller erhéllas avseende
aktuellt ar, med tilldmpning av de skattesatser
som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen; hit hér dven justering av
aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balans-
rakningsmetoden med utgangspunkt i tempo-
rara skillnader mellan redovisade och skatte-
massiga varden pa tillgdngar och skulder.
Varderingen av uppskjuten skatt baseras pa
hur redovisade varden pa tillgangar eller
skulder férvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tilldampning
av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Uppskjutna skattefordringar
avseende avdragsgilla temporara skillnader

ARSREDOVISNING 2016

och underskottsavdrag redovisas endast i
den man det &r sannolikt att dessa kommer
att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre
beddms sannolikt att de kan utnyttjas.

Skattelagstiftningen innehaller vissa spérregler
vid dgarfoéréandringar i bolag med skatte-
massiga underskott. Sparreglerna innebar

att befintliga skattemassiga underskott kan
komma att férbrukas vid storre dgarférand-
ringar. Reglerna innefattar aven begrasningar
i ratten att utnyttja skattemassiga under-
skott under en femarig karensperiod mot
koncernbidrag. Agarférandringen i samband
transaktionen dar Novestra genom en apport-
emission férvarvar samtliga utestaende
aktier i STRAX &r av sadan art att bolaget goér
beddmningen att de befintliga skattemassiga
underskotten bor kvarsta. Da relativt fa rattsfall
finns till ledning pa omradet finns dock en risk
att transaktionen kan beddmas annorlunda
vid en prévning med foljd att underskotten
helt eller delvis kan komma att féorbrukas.

Eventualférpliktelser (ansvarsférbindelser)
Upplysning ldmnas om eventualforpliktelser
nar det finns ett mojligt dtagande som hérror
fran intréaffade handelser och vars férekomst
bekraftas endast av en eller flera osakra fram-
tida hdndelser eller nér det finns ett dtagande
som inte redovisas som en skuld eller avsatt-
ning pa grund av att det inte &r troligt att ett
utfléde av resurser kommer att kravas.
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2. RISKEXPONERING OCH RISKHANTERING

Riskbeddmning, d.v.s. identifiering och
utvardering av bolagets risker, ar en arligen
aterkommande process inom STRAX. Risk-
beddmningen gors i form av sjalvutvéardering
och innefattar aven att skapa handlingsplaner
for att reducera identifierade risker. De mest
vasentliga riskerna i STRAX verksamhet ar
affarsmassiga risker, operativa risker, samt
finansiella risker relaterade till fordringar,
féraldrande varulager och valutaeffekter.
Ovriga risker som kan paverka bolagets
finansiella verksamhet ar likviditets, rante-
och kreditrisker. Bolaget ar vidare beroende
av ett antal nyckelpersoner, medarbetare och
konsulter for att driva versksamheten samt ar
beroende av en fungerande leverantdrskedja,
logistik och lagerhantering.

Kontrollaktiviteter

For att sakerstdlla att verksamheten bedrivs
effektivt samt att den finansiella rapporte-
ringen vid varje rapporttillfalle ger en ratt-
visande bild, finns ett antal kontrollaktiviteter.
Inom STRAX omfattar kontrollaktiviteterna
bland annat [6pande uppfdljning av risk-
exponering och manatlig resultatuppféljning
samt aterkommande kontroll av STRAX IT-miljo
och funktionalitet. STRAX VD é&r dvergripande
ansvarig for riskhanteringen.

Konkurrens

STRAX &r verksamma pa en konkurrensutsatt
marknad. | vissa fall konkurrerar STRAX med
aktorer som kan erbjuda ett mer komplett
sortiment av varor och tjanster, ar stérre, har
battre tillgang till finansiering samt storre
finansiella, tekniska, marknadsférings- och
personalresurser. STRAX framtida kon-
kurrenssituation ar bland annat beroende

av deras férmaga att mdta befintliga och
framtida marknadsbehov. Det finns en risk

for att STRAX inte kommer att framgangsrikt
utveckla/leverera nya konkurrenskraftiga
varor och tjanster eller att kostnadskravande
investeringar, omstruktureringar och/eller
prissdnkningar behdéver genomforas for att
anpassa verksamheten till en ny konkurrenssi-
tuation. En &kad konkurrens fran befintliga el-
ler nya aktorer, eller en férsamrad formaga att
mota efterfrdgan pa sina varor och tjdnster,
skulle kunna medféra en vasentligt negativ in-
verkan pa STRAX verksamhet, rorelseresultat,
finansiella stallning och framtidsutsikter.
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Hojda intrddesbarriarer

P& marknader som STRAX &r verksam pa har
pa senare ar flera konsolideringar skett vilket
skapat nya aktérer som dkat konkurrensen
och dérmed aven hojt intradesbarriarerna till
for STRAX relevanta marknader. Det finns
en risk att det i framtiden kommer finnas
intradesbarridarer som omajliggdr att STRAX
kommer kunna etablera sig pa vissa markna-
der. Skulle en sddan risk forverkligas kan det
leda till att STRAX verksambhet, rérelseresul-
tat, finansiella stallning och framtidsutsikter
paverkas negativt.

Tillverkare och leverantérer

STRAX ar i sin produktion beroende av att
samarbetet med leverantérer och tillverkare
fungerar. Skulle samarbetet med tillverkare
och leverantorer i framtiden férsamras skulle
detta kunna leda till att STRAX verksamhet,
rorelseresultat, finansiella stallning och fram-
tidsutsikter paverkas negativt.

Samarbeten och utlicensiering

STRAX tillverkar flera av sina produkter pa
licens eller genom samarbeten med andra
parter. Skulle sddana licens- eller samarbets-
avtal i framtiden férandras eller upphora
skulle detta kunna negativt paverka STRAX
verksamhet, rorelseresultat, finansiella stall-
ning och framtidsutsikter.

Immateriella rattigheter

En vasentlig del av STRAX verksamhet och
affarsstrategi ar kopplade till STRAX produk-
ter och teknologi. STRAX foérlitar sig pa en
kombination av patent- och varumaéarkeslagar,
affarshemligheter, sekretessforfaranden och
avtalsbestammelser som ska skydda STRAX
immateriella rattigheter. Det foreligger en risk
att STRAX inte kommer erhalla patent- eller
varumarkesskydd eller inte kommer kunna
bibehalla sekretessen kring affarshemlighet-
er i den utstrackning som bolaget énskar,
vilket kan innebéra att nagon obehdrigen kan
tillgodogora sig viktiga rattigheter tillhérande
STRAX. Vidare finns en risk att STRAX blir
indragen i rattsliga eller administrativa for-
faranden avseende immateriella rattigheter,
vilket kan avse omfattande skadestandsan-
sprak eller andra krav pa betalningar. Utfallet
av sadana forfaranden &r svara att forutse.
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Vid negativt utfall i ett storre rattsligt eller
administrativt férfarande kan, oavsett om
det grundas pa dom eller férlikning, STRAX
aldggas betydande betalningsansvar. Skulle
nagon av ovannadmnda risker forverkligas
skulle det kunna fa vasentligt negativ effekt
for STRAX verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Kreditrisk

STRAX ar exponerat mot sina kunder, framst
vad géller utestdende kundfordringar, och kan
paverkas negativt om en kund blir insolvent
eller gar i konkurs. STRAX ger vanligen sina
kunder kredit vilken tidvis kan motsvara en
stor del av STRAX nettoomsattning. STRAX
ar darfor utsatt for en risk att kunderna inte
betalar for de produkter och tjanster de har
kopt eller betalar senare an vantat. Risken
Okar under perioder med ekonomisk ned-
gang och osakerhet. Det finns ddrmed en
risk for att STRAX kunder inte kan betala
som foérvantat for de produkter och tjanster
de kopt vilket kan ha en vasentligt negativ
inverkan pa STRAX verksamhet, resultat och
finansiella stallning. STRAX har en langsiktig
och pagaende affarsrelation med TLF, ett
foretag med betydande licensierade livsstils-
varumarken som tex adidas. STRAX ar TLFs
stérsta kund och vid utgangen av 2016 hade
STRAX en fordran, i huvudsak hanforlig till
aldre fordringar och padgaende produktion av
varor till ett varde om cirka 30 MSEK. Denna
niva vid arsskiftet var ovanligt hég och fér-
vantas minska under 2017. Ledningen ar over-
tygad om att fordran i sin helhet skall inflyta
samt att exponeringen éver tid kommer att
normaliseras till belopp och kreditdagar.

Leverantérskedja och lagerhantering

Lager utgdr en betydande andel av STRAX
tillgangar och hantering, férvaring och om-
lokalisering av lager ar kostsamt. En effektiv
leverantdrskedja och lagerhantering ar darfér
viktig for STRAX verksamhet. Ineffektivitet

i lagerhanteringen (exempelvis i form av fel
eller férsummelser i prognoser eller bestall-
ningar fran STRAX eller dess kunder) kan
medfdra ett for stort eller otillrackligt lager
av en viss produkt eller produktgrupp. Ett for
brett produktutbud kan leda till ett dver-
skottslager som exponerar STRAX for risken
att lagret maste skrivas ned. Ett otillrédckligt
lager kan istallet leda till extra kostnader fér
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STRAX for att kunna uppfylla sina dtaganden
mot kunder eller méta en 6kad efterfragan
(exempelvis genom att behdva kdpa in ma-
terial och komponenter till hogre priser eller
kostnader for express-frakt). Vid lagerhan-
tering kan aven produkter och komponenter
skadas eller pd annat satt paverkas sa att
deras varde minskar och darmed leda till att
lagret maste skrivas ned. En ineffektiv leve-
rantérskedja och lagerhantering kan ha en
vasentligt negativ inverkan pa STRAX verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Interna omstruktureringar

STRAX utvarderar kontinuerligt behovet av
interna omstruktureringar i syfte att effekti-
visera sin verksamhet. Skulle tidigare genom-
férda, pagaende eller framtida omstrukture-
ringar inte leda till de forvantade resultaten
kan detta negativt paverka STRAX verksam-
het, rorelseresultat, finansiella stallning och
framtidsutsikter.

Kundrelationer

Som leverantor av produkter och tjanster ar
STRAX beroende av sina relationer till kunder
for att bolaget ska lyckas med att marknads-
fora och salja sina produkter och tjanster. Om
STRAX relation till nuvarande eller framtida
kunder férsamras kan bolagets kundbas och
darmed aven STRAX verksamhet, rérelse-
resultat, finansiella stéllning och framtidsut-
sikter paverkas negativt.

Regulatoriska krav

Vissa delar av STRAX verksamhet bedrivs
inom omrdden som paverkas av lagar och
regleringar fran olika myndigheter. Sadana
regleringar kan t.ex. utgdras av standarder
som vissa produkter maste uppfylla eller reg-
leringar och lagar som paverkar hur STRAX
kan tillverka sina produkter eller bedriva sin
verksamhet. Skulle det tillkomma nya reg-
leringar som innebéar stréangare krav eller
forandrade forutsattningar for tillverkning av
produkter eller hur STRAX i 6vrigt bedriver
sin verksamhet, kan detta ha en véasentligt
negativ inverkan pa STRAX verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Nyckelpersoner, medarbetare och konsulter
STRAX framtida framgang &r i viss man bero-
ende av Bolagets ledande befattningshavare
och andra nyckelpersoner som bidrar med

expertkunskap, erfarenhet och engagemang.
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Bolaget har ingatt anstéliningsavtal med
nyckelpersoner pa villkor som Bolaget anser
vara marknadsmassiga. Det finns en risk for
att Bolaget inte kommer att lyckas behalla
eller rekrytera kvalificerad personal i fram-
tiden. Om Bolaget &r oférmoget att behalla
ledande befattningshavare och andra nyckel-
personer, eller rekrytera nya ledande befatt-
ningshavare eller andra nyckelpersoner fér att
ersatta personer som lamnar Bolaget, kan det
ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Finansieringsrisk

Huvuddelen av Koncernens finansiering ar
covenant-baserad, d.v.s. laneavtalet innehall-
er finansiella villkor som STRAX som lanta-
gare férbundit sig att uppfylla. Det innebar
att kostnaderna for befintliga krediter kan
komma att bli vasentligt hégre vid avsteg
fran de i avtalet intagna finansiella villkoren
eller vid bestdende eller upprepade avsteg att
avtalet sags upp eller begransas i omfattning.
Koncernen ar beroende av att befintliga kre-
diter och kreditramar bestar for att finansiera
verksamheten. Koncernen har en kort- och
langsiktig likviditetsplan for att sédkerstélla
den omedelbara och framtida betalningsfor-
magan, dock finns risken att finansiering inte
kan erhallas vid behov eller endast erhallas
mot avsevart 6kade kostnader. STRAX
verksamhet bedrivs med en stor andel eget
kapital och bolaget kan fér narvarande inte
se vare sig kort- eller Iangsiktigt ytterligare
finansieringsbehov.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att valutakurs-
férandringar ska paverka Koncernens finan-
siella stallning negativt. Valutarisk kan delas
upp i transaktionsexponering och
omrakningsexponering.

STRAX

Transaktionsexponering uppkommer som
ett resultat av att bolagen inom Koncernen
genomfér transaktioner i annan valuta an
den lokala valutan, till exempel genom att
importera produkter for féorséljning pa den
inhemska marknaden och/eller genom att
salja produkter i utlandsk valuta. Vid omrak-
ning av nettoresultatet och nettotillgangar
i sddana utlandska dotterbolag till koncern-
valutan SEK kan Bolaget exponeras for
negativa effekter.

Véasentliga minskningar i vardet av ndgon
utldndsk valuta gentemot SEK kan darmed
fa negativa effekter pd STRAX resultat och
finansiella stallning, likval som fluktuationer
inbérdes mellan framférallt USD/EUR, USD/
GBP och EUR/GBP har paverkan pa
Koncernens kassaflode, resultat och
finansiella stéllning.

Hanteringa av finansiell stallning
Koncernens malsattning med kapitalhantering
ar att uppna och bibehalla en optimal kapital-
struktur for att minska kapitalkostnader, ge-
nerera fritt kassafloéde, att hantera fordringar
och skulder samt att uppna krav i sarskilda
lanevillkor o koncernens laneavtal.
Mals&ttningen &r att bibehalla en soliditet
som &verstiger 25%. Vid utgangen av 2016
uppgick soliditeten till 29% (19%).

Finansiella risker

Bolagets huvudsakgliga finansiella risker som
bolaget foljer och kontrollerar utgdér mark-
nadsrisk (valutarisk och ranterisk), likviditets-
risk samt kreditrisk.

Nedan framgar kanslighetsanalyser fér resultat
efter skatt samt eget kapital.
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STRAX
Valutafluktuationer -10%
Kreditexponering
RESULTAT EGET KAPITAL

KSEK SEK usb GBP HKD  Ovrig Totalt SEK UsD  GBP HKD Ovrig  Totalt
2015-12-31 -922 -102 -5167 -1206 -260 -7 397 -922 -102 -5167 -1206 -260 -7 397
2015-12-31

efter skatt -614 -68  -3445 -804 -173 -4 932 -614 -68 -3445 -804 -173 -4 932
2016-12-31

efter skatt -726 -1796 -2 331 -1051  -2560 -9123 -726 -1796 -2 331 -1051  -2560 -9123
2016-12-31 -484 -1197 -1554 -701 -1707 -6 082 -484 -1197 -1554 -701 -1707 -6082

Valutafluktuationer +10%
Kreditexponering
RESULTAT EGET KAPITAL

KSEK SEK usD GBP HKD bvrig  Totalt SEK usbD GBP HKD Ovrig Totalt
2015-12-31 754 -102 83 4228 890 5955 754 83 4228 890 210 5955
2015-12-31

efter skatt 503 -68 56 2819 593 3970 503 56 2819 593 143 3970
2016-12-31 602 -1796 1471 19mn 860 7 489 602 147 191 860 2m 7 489
2016-12-31 401 1197 981 1274 573 4993 401 981 1274 573 1407 4993
efter skatt

Rénterisk
Inlaningsranta +/-1%

KSEK RESULTAT EGET KAPITAL

2015-12-31 336 336

2015-12-31 efter skatt 224 224

2016-12-31 732 732

488 488

2016-12-31 efter skatt
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STRAX
3, RORELSESEGMENT 12 MANADER, KONCERNEN
(KSEK) Protection Power Audio Connected devices Ovrigt Totalt
1jan - 31dec 1jan - 31dec 1jan - 31dec 1jan - 31 dec 1jan - 31dec 1jan - 31dec
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
E‘igoomsm’ 510835 330966 112292 75316 127004 139668 54452 100832 63598 100857 | 868181 747 640
Kostnad for
salda varor 342716 -237 464 -85309 -57151 -94762 -94490 -50837 -94722 -51219 -80 427 |-624 844 -564 254
Bruttoresultat 168118 93503 26982 18165 32242 45178 3615 6110 12379 20431 243337 183387
Forsaljnings-
kostnader -90534 -57589 -14530 11188 -17363 -27825 -1947  -3763 -6666 -12584| -131040 -112 950
Administrations-
kostnader 33779 20918 5421 -4064 -6478 -10107 726 1367 2487  -4571| -48892  -41026
Ovriga rorelse-
kostnader -46281  -14214  -7428 2761 -8876 -6868 -995 -929  -3408 -3106| -66987 -27877
Ovriga rorelsein-
takter 34608 15844 5554 3078 6637 7656 744 1035 2548 3462| 50090 31076
Rérelseresultat 32133 16 626 5157 3230 6163 8033 691 1087 2366 3633 46508 32609
Geografisk information
Strax har en global verksamhet, stérst andel personal samt lager finns i Tyskland.
Nedanstdende geografiska information visar férsaljning och anldggningstillgangar
per geografisk marknad baserad pa var tillgangarna finns
0101 2016 01 01 2015
Forsaljning 3112 2016 3112 2015
Vésteuropa
Danmark 1070 2394
Frankrike 103 719 125 010
Tyskland 176 538 244 765
Nederlanderna 25770 20 907
Schweiz 154148 97 243
Osterrike 907 7288
Norge 31589 21043
Polen 31180 18 886
Sverige 99 298 52131
Storbritannien 132 756 95158
Nordamerika 78 493 30477
Resten av vérlden 32714 32 338
Totalt 868 181 747 640
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01012016 01012015
Anldggningstillgangar 3112 2016 3112 2015
Vasteuropa 227 671 142145
Danmark 243 497
Frankrike 23617 25948
Tyskland 40 203 50 805
Nederlanderna 5868 4 340
Schweiz 35100 20184
Osterrike 207 1513
Norge 7193 4 368
Polen 7100 3920
Sverige 77 912 10 820
Storbritannien 30 229 19 751
Nordamerika 17 873 6 326
Resten av vérlden 7 449 6 712
252 993 155 184
" - o
v total foredlinng 01012016 01012015
Mobiloperator 124 366  14% 170516 23%
Specialistaterforsaljare 103 003  12% 43 489 6%
4. NETTOOMSATTNING, KONCERNEN
Nettoomsattning avser forsalining av produkter.
01012016 01 01 2015
3112 2016 3112 2015
Intdkter per segment Intdkter % Intdkter %
Protection 510 833 588% 330 966 44,3%
Audio 127 006  146% 139 668 18,7 %
Power N2295 129% 75 319 10,1%
Connected Devices 54 454 6,3% 100 830 13,5%
Ovrigt 63593 7,3% 100 858 13,5%
868181 100% 747 640 100 %

Foérsaljning férdelat per

geografiskt omrade 01012016 01012015
TSEK 31122016 3112 2015
Vasteuropa 756 974 684 825
Nordamerika 78 493 30 477
Resten av varlden 32714 32 338
Totalt 868 181 747 640
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Foérsdljning férdelat per geografiskt omrade

4% 4% 4%

2016 2015

. Vasteuropa . Nordamerika . Resten av varlden

5. KOSTNAD SALDA VAROR, KONCERNEN

ning under perioden. Kostnad for salda varor inkluderar fraktkostnader i samband med
transport av salda varor, avskrivningar av materiella anldggningstillgangar och personal
relaterade kostnader.

n Kostnad for salda varor ar alla kostnader som har uppstatt fér att generera forsalj-

6. RORELSEKOSTNADER, KONCERNEN

Rorelsekostnader ar klassificerad per funktion.

7. FORSALJNINGSKOSTNADER, KONCERNEN

Férsaljningskostnader ar huvudsakligen personalkostnader, hyra, materialkostnader
samt avskrivningar relaterade till forséaljningsaktiviteter.
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8. ADMINISTRATIONSKOSTNADER, KONCERNEN

Administrationskostnader ar huvudsaklingen personalkostnader, hyra, och konsult-
tjanster samt avskrivningar relaterad till administrationsaktiviteter.

9. OVRIGA RORELSEKOSTNADER, KONCERNEN

Ovriga rérelsekostnader innefattar till stérsta delen valutakursfoérluster.

10. OVRIGA RORELSEINTAKTER, KONCERNEN

Ovriga rorelseintékter innefattar till stérsta delen valutakursvinster.

B 0101 2016 01 012015

1. FINANSIELLA INTAKTER, KONCERNEN 3112 2016 3112 2015
Ranteintakter och liknande resultatposter 283 243
0101 2016 01012015

12. FINANSIELLA KOSTNADER, KONCERNEN 3112 2016 3112 2015

Rantekostnader och liknande resultatposter -11 019 -10 586
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13. INKOMSTSKATT, KONCERNEN
Skatt, den forvantade inkomstskatten och uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

redovisas som den berdknade inkomstskatten i varje dotterbolag med tilldampning av varje
lands/skattehemvists lagstiftning.

0101 2016 0101 2015

Inkomstskatter 3112 2016 3112 2015
Aktuella skatter

Aktuell skattekostnad/intékt under aret 12 043 9 398
Aktuell skattekostnad/intakt foregdende ar 2753 430
Summa aktuell skattekostnad/intdkt 14 796 9 829
Uppskjutna skatter

Uppskjuten skattekostnad/intakt avs tillfélliga differenser 2370 -1 356
Uppskjuten skattekostnad/intakt fran skattemassiga underskott -11 655 2338
Summa aktuell skattekostnad/intdkt -9 285 982
Summa aktuell skattekostnad/intdkt 551 10 811

Astamning effektiv skatt, koncernern

Resultat fore skatt 35772 22 266
Skatt enligt gallande skatt for moderféretaget 33,33 % 33,33%
Forvantad skattekostnad 33,3% 12034 33,3% 7 423
Effekt av andra skattesatser for utlandska dotterforetag -23,3% -8 329 -1,0% -2133
Skatteeffekter for tillagg eller avdrag pa lokala skatter 12,3% 4 389 4,0% 892
Skatteeffekter hanforliga till tidigare ar 7.7% 2 756 18,6% 4133
o% 0 rax 2758
ﬁrtfélg/resr;g%tav tidigare ars ej aktiverade skattemaéssiga 143%  -5099 9.0% -2 008
Andra skatteeffekter -0,7% -240 0,3% 70
Redovisad effektiv skatt 15,4% 55N 48,6% 10 811

Avstadmning effektiv skatt utgar fran det redovisningsméssiga moderféretaget
i Tyskland med anledning av reglerna avseende omvant férvarv.
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14. ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER, KONCERNEN

Medelantalet anstéllda och kdnsférdelning

Medelantalet anstéllda under aret uppgar tll 197 (165), varav 111 (90) mé&n och 86 (75) kvinnor.

Geografisk fordelning:

Vasteuropa 64 151
USA 7 6
Resten av varlden 26 9
Totalt 197 165

Konsfordelning i styrelse och féretagsledning

Styrelsen och &vriga ledande befattningshavare bestod, i likhet med féregaende ar av man.

01 01 2016~ 01 01 2015-
3112 2016 3112 2015
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Léner och andra erséttningar:
Styrelse och VD 3535 1768
Ovriga anstallda 102 750 86 739
Totala I6ner och andra erséattningar 106 285 88 507
Sociala kostnader:
Styrelse, och VD 277 266
(varav pensionskostnader) 25 28
Ovriga anstallda 14 761 12 715
(varav pensionskostnader) 3938 3459
Totala sociala kostnader 15 039 12 982
Totala I6ner och andra ersattningar samt sociala kostnader 121 323 101 489

Information om ledande
befattningshavares férmaner

Ledande befattningshavare

Med ledande befattningshavare avses hdgsta
ledningen definierad som bolagets VD och
arbetande styrelseledamot. Ovriga ledande
befattningshavare har ej definierats.

Styrelsearvoden

Enligt beslut vid arsstdmman 2016 skall
styrelsearvoden utgd med totalt 350 (200).
Arsstdmman beslutade att styrelsearvode ska
utgd med 100 vardera till de tva styrelse-
ledamoter som anses vara oberoende i
férhallande till bolagets storre aktiedgare och
150 till styrelseordféranden, vilket styrelse-

arvodet avser perioden fran och med det att
styrelseledamoten valjs vid arsstdmma till och
med nadstkommande arsstdmma och delas lika
mellan de av styrelsens ledamoter som ej ar
anstallda i Novestra.

Principer fér ersdttningar till ledande
befattningshavare

Hogsta ledningen har fast ersattning for utfort
arbete smat ha ratt att deltaga i aktiebaserade
incitamentsprogram.

Nu géllande riktlinjer fér ersdttningar

till ledande befattningshavare
Arsstdmman den 26 april 2016 beslutade att
godkanna styrelsens forslag till riktlinjer for
ersattning till Bolagets ledande befattnings-
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14. (FORTSATTNING)

havare och évriga anstéllda enligt nedansta-
ende. Styrelsens forslag 6verensstammer i
huvudsak med tidigare tillampade riktlinjer for
ersattning till Bolagets ledande befattnings-
havare samt rorlig ersattning till Bolagets
anstéllda. Styrelsen i sin helhet fungerar som
en ersattningskommitté fér beslut i fragor om
ersattning och andra anstallningsvillkor for
bolagsledningen.

Styrelsen genomfér arligen uppféljning och
utvardering av pagaende och under aret
avslutade program for rorlig ersattning.
Styrelsen féljer dven upp och utvarderar dels
radande ersattningsstruktur och ersattnings-
nivaer i Bolaget, dels tilldmpningen av arsstam-
man beslutade riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare och évriga
anstallda samt i 6vrigt dvervager behovet av
forandring. Enligt styrelsens beddmning finns
det skal att &ven kommande ar fortsatta med
ersattningsriktlinjer och rorlig ersattning som
dverensstammer med féregdende ar.

Bolaget ska erbjuda marknadsmassiga villkor
som gor att Bolaget kan rekrytera och behalla

STRAX

kompetent personal. Ersattningen till koncern-
ledningen ska besta av fast 16n, rorlig ersattning,
pension och andra sedvanliga férmaner.
Ersattningen baseras pa individens engage-
mang och prestation i férhallande till i forvag
uppstallda mal, saval individuella som gemen-
samma mal fér hela Bolaget. Utvardering av den
individuella prestationen sker kontinuerligt.

Den fasta I6bnen omprdvas som huvudregel en
gang per ar och ska beakta individens kvalita-
tiva prestation. Den fasta I6nen for den
verkstallande direktdren, dvriga ledande
befattningshavare och anstallda ska vara
marknadsmassig.

Bolaget kan komma att anta aktiebaserade
incitamentsprogram avsedda att framja
Bolagets langsiktiga intressen genom att
motivera och beldéna bland annat Bolagets
ledande befattningshavare.

Styrelsen ska ha ratt att franga ovanstaende
riktlinjer om styrelsen beddmer att det i ett
enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det.

Specifikation av ersattning och évriga féormaner till hdgsta ledningen och styrelseledaméter:

Person/Funktion

Ersdttning 2016 Ersdttning 2015

Ledande befattningshavare:
Gudmundur Palmason
Verkstallande direktor

Lon 2m 772
Pension 25 28
2136 799
Ingvi T. Tomasson
Arbetande styrelseledamot
Lon 1036 996
Pension - -
1036 996
Styrelseledaméter:
Bertil Villard 188 -
Anders Lonngvist 75 -
Michel Brackeé 75 -

388 -
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14. (FORTSATTNING)

Lén och Svriga férmaner till

verkstéllande direktéren

Principen for rorlig resultatbaserad ersattning
for rakenskapsaret 2016 beslutades av
arsstdmman 2016. Anstallningsavtalet har en
dmsesidig uppsagningstid pa 24 manader och
innehaller ingen bestdmmelse avseende sdnkt
pensionsalder.

Berednings- och beslutsformer

Samtliga ersattningsfragor rérande hdgsta
ledningens I6n och &évriga eventuella
formaner behandlas av styrelsen. Detsamma
galler eventuella ersattningar avseende
konsultarvoden till styrelseledaméter. Beslut
om eventuell rorlig resultatbaserad ersattning
till ledande befattningshavare hanskjuts till
arsstdmma. Hela styrelsen utgo6r ersattnings-
kommittén.

ARSREDOVISNING 2016

Pensioner

Samtliga anstallda har premiebaserad
pension som motsvarar ITP-planen,
pensionsaldern &r 65 ar.

Avgangsvederlag
Det finns inga avtal dar avgangsvederlag utgar.

0101 2016 0101 2015
15. ERSATTNING TILL REVISORER, KONCERNEN 3112 2016 3112 2015
Revisionsuppdrag 2970 479
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 1423 41
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster 150 -
Totala ersédttningar revisorer 4 543 520

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstallande direktdrens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan
granskning eller genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat arbete kallas foér

oOvriga tjanster.

Samtliga ersattningar har utgatt till KPMG.
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01012016 01 01 2015
16. GOODWILL, KONCERNEN 3112 2016 3112 2015
Férvarvs-/Produktionskostnader
Ingdende balans 01 01 174 445 125 096
Omrakningsdifferens 6 891 -2 710
Tillskott 53989 52 059
Avyttringar - -
Omklassificering - -
Utgaende balans 3112 235 325 174 445
Avskrivningar
Ingdende balans 01 01 -41766 =42 691
Omrakningsdifferens -1650 925
Tillskott - -
Avyttringar - -
Omklassificering - -
Utgaende balans 3112 -43 416 -41766
Nettovarde 191 911 132 678
Goodwill per segment
Protection 142 068 98 861
Power 11149 4 659
Audio 37 087 28 423
Connected devices 1607 735
Totalt 191 911 132 678

Foérvarvet av Strax, som genomfordes den 30 april 2016, innebér redovisningsmassigt att reglerna
om omvant foérvarv skall tilldmpas, vilket innebér att koncernens resultat foére férvarvstidpunkten
utgdrs av den tidigare straxkoncernens (det legala dotterbolagets koncern) och att férvarvsanalys
sker baserat pa verkligt varde pa Novestras tidigare innehav i Strax. Novestra dgde tidigare

27 procent av Strax och férvarvade i aktuell transaktion samtliga évriga aktier mot betalning i
egna aktier. Forvarvet ingick i Novestras strategi att avsluta sin verksamhet som investment-
foretag och innebar att dgande i Strax blir noterade innehav, med de férdelar en notering ger.

Forvarvsanalys:

Marknadsvéarde vid forvéarvstidpunkten 243 581
Varde befintligt innehav i STRAX -195 200
Overford ersattning 48 381
Eget kapital vid forvarvstillfallet 189 592
Redovisat varde Strax -195 200
Verkligt varde forvarvade nettotillg -5608
Goodwill 53989
Overford ersattning 48 381
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Goodwillbeloppet bestar i huvudsak av den bérsplats som Strax fatt tillgdng till genom det
omvéanda forvarvet. Det redovisningsmassiga dotterbolaget Novestra har inte bidragit till
koncernens omsattning och resultat sedan férvarvet och detsamma galler om foérvarvet hade
skett 1januari 2016. Goodwillbeloppet &r inte avdragsgillt fér skattedndamal.

De verkligt varde férvarvade tillgangarna om -5 608 bestod av kassa och bank och netto-
fordringar med avdrag for utnyttjade krediter om -5 815.

17. OVRIGA IMATERIELLA TILLGANGAR,  programvaror och

KONCERNEN liknande rattigheter Kundbas Totalt
Férvirvs-/Produktionskostnader

Ingdende balans 01 01 2016 7 922 5339 13 261
Omrakningsdifferens 704 21 915
Tillskott 10 680 - 10 680
Avyttringar -2 980 - -2 980
Omklassificering - - -
Utgaende balans 3112 2016 16 325 5550 21875
Avskrivningar

Ingdende balans 01 01 2016 -6 138 -4 632 -10 770
Omrakningsdifferens -366 -183 =549
Tillskott -1280 -736 -2 016
Avyttringar 2971 - 2971
Ombklassificering - - -
Utgaende balans 3112 2016 4 814 -5 551 -10 364
Nettovarde 3112 2016 nsn - 11514
Férvirvs-/Produktionskostnader

Ingdende balans 01 01 2015 6 669 5457 12126
Omrakningsdifferens -144 -18 =262
Tillskott 1397 - -1397

Avyttringar - . -
Omiklassificering - - -

Utgaende balans 3112 2015 7 922 5339 13 261
Avskrivningar

Ingadende balans 01 01 2015 -5 072 -3 945 -9 017
Omrakningsdifferens 110 85 195
Tillskott -1176 -772 -1948

Avyttringar - - -
Omklassificering - - -
Utgaende balans 3112 2015 -6 138 -4 632 -10 770
Nettovarde 3112 2015 1783 707 2490
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01012016 0101 2015
18. MATERIELLA TILLGANGAR, KONCERNEN 3112 2016 3112 2015
Férvarvs-/Produktionskostnader
Ingdende balans 01 01 22 018 16 907
Omrakningsdifferens 477 -8
Tillskott 20 712 5422
Avyttringar -8 836 -303
Omklassificering - -
Utgaende balans 3112 34 372 22 018
Avskrivningar
Ingdende balans 01 01 -14 822 -12 915
Omrakningsdifferens -126 22
Tillskott -11 881 -2 233
Avyttringar 8177 303
Omklassificering - -
Utgaende balans 3112 -18 653 -14 823
Nettovdrde 3112 15 719 7195
01012016 01 01 2015
19. AKTIER INTRESSEBOLAG, KONCERNEN 3112 2016 3112 2015
Férvarvs-/Produktionskostnader
Ingdende balans 01 01 1222 8 491
Omrakningsdifferens 48 -27
Tillskott 7 629 -
Avyttringar - -7 242
Utgaende balans 3112 8 899 1222
Avyttringar
Ingaende balans 01 01 -1149 -1033
Omrakningsdifferens -45 22
Omklassificering - -138
Utgaende balans 3112 -1194 -1149
Nettovarde 3112 7 705 74
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01012016 0101 2015
20. OVRIGA TILLGANGAR, KONCERNEN 3112 2016 3112 2015
Fordringshavare, debit 7 317 24159
Tilldelat likvid - 10 458
Factoring fordringar 7 871 9 530
Lan till tredjepartner 8 387 9199
Betalningar till tredjepartner 5149 1663
Ovriga diverse finansiella tillgdngar - 2 959
Avriga finansiella tillgdngar 28 724 57 967
Skattefordringar 659 8 849
Forutbetalda och upplupna kostnader 5041 6 056
Forskottsbetalning licensavgifter 3277 5146
Lan fran aktiedgare - 3492
Ovriga diverse tillgéngar 18 850 9750
Ovriga tillgdngar 27 827 33294
Summa évriga tillgangar 56 551 91 261
varav anlaggningstillgangar 10 552 7 361
varav omsattningstillgangar 45 996 83 904

0101 2016 01012015
21. UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR, KONCERNEN 3112 2016 3112 2015
Hanforlig till skattemassiga underskott 14 854 2 959
Ovrigt 738 2 424

Totalt 15 592 5385
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01012016 01 01 2015
22. KUNDFORDRINGAR, KONCERNEN 3112 2016 3112 2015
Ingaende balans 01 01 3354 3685
Avsatta 1446 239
Disponera/Aterférda -1157 -570
Utgaende balans 3112 3643 3354
Summa kundfordringar
varav ej forfallen eller nedskriven 123 824 130 252
Forfallen 26 928 47 626
Nedskrivning 3776 3354
Forfallen ej nedskriven 23153 44 272
Upp till 30 dagar 15 934 23472
30-60 dagar 4155 15106
> 60 dagar 3064 5694

STRAX har en ldngsiktig och pagaende afféarsrelation med TLF, ett féretagmed betydande
licensierade livsstils-varumarken som tex adidas. STRAX ar TLFs stérstakund och vid utgangen
av 2016 hade STRAX en fordran, i huvudsak hanférlig till ldre fordringar och padgdende
produktion av varor till ett vadrde om cirka 30 MSEK. Denna niva vid arsskiftet var ovanligt hég
och férvantas minska under 2017. Ledningen ar évertygad om att fordran i sin helhet skall
inflyta, samt att exponeringen éver tid kommer att normaliseras till belopp och kreditdagar.

23. FORDRINGAR HOS INTRESSEFORETAG,

Touie g
Telecom Lifestyle Fashion B.V. 27 620 14 367
Celcom Hong Kong Limited 4 410 -
Totalt 32 030 14 367

24, LIKVIDA MEDEL, KONCERNEN

| likvida medel ingar endast medel innestdende pa bankkonton.
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25. EGET KAPITAL, KONCERNEN

Koncernens eget kapital &r uppdelat pa
aktiekapital, ovrigt tillskjutet kapital och
balanserade vinstmedel inklusive arets resultat.

Aktiekapital

Aktiekapitalet utgdrs av moderféretagets
aktiekapital, aktiekapital i dotterforetag har i
koncernredovisningen eliminerats. Aktie-
kapitalet uppgar till 37 187 973 kronor férdelat
pa lika manga aktier, kvotvéardet &r 1,00 krona.
Samtliga aktier har lika ratt till bolagets
nettotillgdngar och varje aktie har en rést vid
bolagsstamma. Samtliga aktier ar fullt betalda.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital avser eget kapital som
ar tillskjutet fran dgarna.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat |
balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
ingar intjdnade vinstmedel i moderféretaget
och dess dotterféoretag samt de ackumulerade
resultateffekter som uppkommit vid upp-
rattande av koncernredovisningen. Tidigare
avsattningar till reservfond, exklusive dverférda
dverkursfonder, ingar i denna eget kapitalpost.

Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktoéren
foreslar att ingen utdelning ldamnas for
verksamhetsaret 2016.

Bemyndigande for styrelsen att

besluta om nyemission av aktier
Arsstdmman den 26 april 2016 beslutade, i
enlighet med styrelsens férslag, att bemyndiga
styrelsen att, langst intill tiden foér nasta

ARSREDOVISNING 2016

arsstdmma och vid ett eller flera tillfallen och
med eller utan foretradesratt for aktiedgarna,
besluta om emission av hégst 6 000 000 nya
aktier mot betalning i kontanter, genom
apport eller genom kvittning. Anledningen till
forslaget och den i férslaget angivna mojlig-
heten att franga aktiedgarnas foretradesratt
ar bland annat att méjliggdra for bolaget att
kunna genomféra forvarv med betalning i
aktier eller i &vrigt pa ett handlingskraftigt
och &ndamalsenligt satt sakerstalla bolagets
finansiering.

Kapitalhantering och utdelningspolicy
Kapitalet utgérs av redovisat eget kapital,
vilket i koncernen uppgar till 173 516 (98 447).
Styrelsens malsattning &r att bolaget skall ha
en kapitalstruktur som mojliggdér en hodg
avkastning genom att nyttja l&mplig beldning,
samtidigt som man efterstrévar att bibehalla
en god finansiell stabilitet genom att uppratt-
halla en hég soliditet.

Styrelsen avser att, nar kapitalstrukturen och
koncernens finansieringsbehov medger,
foresld utskiftning till aktiedgarna genom
utdelning eller annan teknik, beroende pa
vilken teknik som ar lampligast vid varje
enskilt tillfalle.

Aterkdp av egna aktier

Vid arsstdmma den 26 april 2016 férnyades
styrelsens mandat att dterképa egna aktier.
Mandatet har ej utnyttjats fram till avgivandet
av arsredovinsingen.

01012016 01012015
Antal emitterade aktier 3112 2016 3112 2015
Antal aktier vid arets ingang 37187 973 37187 973
Apportemission 80 574 293 -
Antal aktier vid arets utgang 117 762 266 37187 973
Redovisningsmaissigt antal aktier vid arets utgang 117 762 266 37 187 973
Genomsnittligt antal aktier under perioden 115 319 807 110 374 332

STRAX har endast ett aktieslag och samtliga aktier ar fullt betalda. Samtliga aktier har lika ratt till
bolagets nettotillgdngar och vinst och varje aktie har en rést vid bolagsstamma. Totalt aktiekapital®
uppgar till 117 762 266 kronor och kvotvérdet &r 1,00 krona.

@ Efter beslut vid extra bolagsstamma den 22 december 2016 &ndras beloppet till 12 327 900,13 EUR,

motsvarande ett kvotvarde om 0,10 EUR.
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26. AVSATTNINGAR, KONCERNEN

Ingaende balans 3042
varav kortfristiga 3042
Avsatta 4 025
Aterférda -
Utnyttjade -1195
Utgaende balans 3112 2015 5872
Ingdende balans 01 01 2016 5872
varav kortfristiga 5872
Avsatta 2 350
Aterfoérda -802
Utnyttjade -4136
Utgaende balans 3112 2016 3518
varav kortfristiga 3518
27. OPERATIONELLT LEASINGAVTAL, KONCERNEN 0311 ?; gg}g 0311 ?; gg:g
Upp till ett ar 1644 10 577
1-5ar 36 643 35 462
Totalt 48 288 46 039
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28. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
- KATEGORIER OCH VERKLIGA VARDEN

Finansiella tillgdngar

2016
Lanefordringar och
kundfordringar

2015
Lanefordringar och
kundfordringar

Andra langfristiga finansiella fordringar 6 477 7 361
Kundfordringar 123 824 130 252
Fordringar pa intressefdretag 32 030 14 363
Andra kortfristiga finansiella fordringar 23 375 50 616
Kassa och bank 34 999 45727
220 705 248 319

2016 2015

Finansiella skulder

Lanefordringar och
kundfordringar

Lanefordringar och
kundfordringar

Ovriga l&ngfristiga finansiella skulder 1863 35811
Langfristiga ranteb&rande skulder 47 973 -
Atagande att férvarva egna aktier - 2297
Kortfristiga rantebarande skulder 111 099 124 270
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 131400 90 278
Andra kortfristiga finansiella skulder 61590 97 730

353 925 350 386

Redovisat varde pa finansiella tillgdngar och skulder bedéms motsvara deras verkliga varden.
De langfristiga réntebarande skulderna l6per med rérlig ranta och inget tyder pa att annan lane-
marginal skulle erhallas idag. Ovriga finansiella tillg&ngar och skulder &r i allt vasentligt kortfristiga.



ARSREDOVISNING 2016 STRAX

29. ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER, MODERFORETAGET

Medelantalet anstdllda och kénsférdelning
Medelantalet anstéllda under aret uppgick till tva (tva), varav en (en) man.

Konsfordelning i styrelse och foretagsledning
Styrelsen och évriga ledande befattningshavare bestod, i likhet med féregdende ar, av man.

Loéner, andra ersattningar och sociala kostnader 0101 2016 01 01 2015
3112 2016 3112 2015

Léner och andra erséttningar:

Styrelse och VD 1145 705

Ovriga anstallda 764 755

Totala I6ner och andra ersattningar 1909 1460

Sociala kostnader:

Styrelse och VD 680 437
(varav pensionskostnader) (319) 221
Ovriga anstallda 408 404
(varav pensionskostnader) (168) (166)
Totala sociala kostnader 1088 841
Totala I6ner och andra ersattningar samt sociala kostnader 2 997 2 301

Samtliga l6ner och andra erséattningar avser personal i Sverige.
For information om ersattningar pa individniva for styrelse och ledning
hanvisas till Not 14, Anstallda och personalkostnader i koncernen.

Ledande befattningshavare:

Johan Heijbel
Verkstéallande direktor (januari - april 2016) 4 man 12 man
Lon 150 450
Pension 60 221
210 671
Styrelseledamoter:
Bertil Villard 213 100
Anders Lénngvist 100 100
Michel Bracké 75 100

388 300
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) ) 0101 2016 0101 2015
30. ERSATTNING TILL REVISORER, MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Revisionsuppdrag 844 479
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 967 41
Skatteradgivning - -
Ovriga tjanster 150 -
Totala ersattningar till revisorer 1961 520

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som
féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga
arbetsuppgifter.

Samtliga ersattningar har utgatt till KPMG AB.

31. AVSKRIVNINGAR AV MATERIELLA 01012016 0101 2015
ANLAGGNINGSTILLGANGAR, MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Avskrivningar férdelade per tillgangsslag:

Inventarier 27 36
Totala avskrivningar 27 36

Samtliga avskrivningar ar hanférliga till administration.

32. FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER, 0101 2016 0101 2015
MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Finansiella intakter:

Ovriga ranteintakter 8 -
Valutakursvinster - 2270
Totalt 8 2270

Finansiella kostnader:

Ovriga rantekostnader -315 -334
Valutakursforluster - _
Totalt =315 -334

For information per varderingskategori hénvisas till Not 28 Finansiella tillgangar och skulder,
kategorisering och resultat, moderforetaget.
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. 01012016 01 01 2015
33. INVENTARIER, MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Ackumulerade anskaffningsvarden:
Vid arets ingang 1560 1552
Anskaffningar 4 8
Vid arets utgang 1564 1560
Ackumulerade avskrivningar:
Vid arets ingang -290 -254
Avskrivningar =27 -36
Vid arets utgang -317 -290
Redovisat vérde vid arets utgang 1247 1270
34. ANDELAR | KONCERNFORETAG,
MODERFORETAGET
01012016 01012015
3112 2016 3112 2015
Ackumulerade anskaffningsvarden:
Vid arets ingang 100 100
Forvary STRAX 527 761 -
Omrubricering STRAX 195 200 -
Redovisat virde vid arets utgang 723 061 100
Specifikation av aktier och andelar i koncernféretag:
Namn Org. Nr. Sate Agarandel ® Redovisat virde
Novestra Financial Services AB 556680-2798 Stockholm 100% 100
STRAX Holding GmbH n/a Troisdorf 100% 723 061

Moderbolaget har stéllt en moderbolagsgaranti till férman for
Strax Holding GmbH till beloppet 1,2 MEUR,

@ Andel av kapital och réster.
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Aktier i dotterféretag under STRAX GmbH:

Subsidaries included
in the consolidated
financial statements

ARSREDOVISNING 2016

Equity interest in %

Full Consolidation (F)
At-Equity
Consolidation (E)
Non Consolidation (nC)

Currency 3112 2015 3112 2016 3112 2015 3112 2016

STRAX Holding GmbH Troisdorf (Germany) EUR 100,00% 100,00% F F
STRAX GmbH Troisdorf (Germany) EUR 100,00% 100,00% F F
STRAX Germany GmbH Troisdorf (Germany) EUR 100,00% 100,00% F F
STRAX France sarl Jouy en Josas (France) EUR 100,00% 100,00% F F
f;iéjni'%ba' mobile Karlstad (Sweden) SEK  100,00% 100,00% F F
STRAX UK Ltd. St. Albans (England) GBP 100,00% 100,00% F F
STRAX Sp.zo0.0 Warschau PLN 100,00% 100,00% F F
STRAX Mobile ApS Glostrup (Denmark) DKK 100,00% 100,00% F F
STRAX Americas Inc. Miami (USA) USD 100,00% 100,00% F F
E”S%raer;aascieso”os Madrid (Spain) EUR  100,00% 100,00% F F
more... International Ltd. St. Albans (England) GBP 100,00% 100,00% F F
STRAX Asia Ltd. Kowloon (China) HKD 100,00% 100,00% F F
STRAX Norway AS Sandefjord (Norway) NOK  100,00% 100,00% F F
Urbanista AB Stockholm (Sweden) SEK 100,00% 100,00% F F
Gear4 Limited Kowloon (China) HKD 100,00% 100,00% F F
STRAX Shenzhen Shenzen City (China) CNY 100,00% 100,00% F F
STRAX Swiss Logistics Kloten (Switzerland) CHF 70,00% 70,00% F F
l;'sehcigr:”BLgeSty‘e Tillourg (Netherland) EUR 111% 1,11% E® E®
Celcom Hong Kong )

Limited Kowloon (China) HKD - 50,10% - E@
Sowntone Limited Essex (England) GBP - 51,00% - E@
™ Betydande inflytande pa grund av kontraktuella- eller legala omsténdigheter.

@ Ej betydande inflytande pa grund av kontraktuella- eller legala omsténdigheter.

35. ANDEFAR [ INTRESSEFORETAG, 01012016 01012015
MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Redovisade varden:

Vid arets ingang 141 363 135 263
Investeringar - -
Avyttringar - -
Omrubricering STRAX -195 200 -
Vardeférandringar via resultatet 53900 6100
Redovisat virde vid arets utgang 63 141 363
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Specifikation av innehav av aktier och andelar i intresseféretag:
Per 31 december 2016
Eget Netto- .
kapital® vinst® Agar- Redovisat
Namn Org. Nr. Site (100%) (100 %) andel® virde
Swiss Picturebank (Group) AG n/a  Schweiz n/a n/a 250% 63
Totalt 63
Per 31 december 2015
Eget Netto- .
kapital vinst Agar- Redovisat
Namn Org. Nr. Site (100%) (100 %) andel® varde
Swiss Picturebank (Group) AG n/a  Schweiz n/a n/a 25,0% 63
STRAX GmbH @ ® n/a  Tyskland 99 777 15 91 27,0% 141 363
Totalt 141 363
@ Efter utspadning och utnyttjande av optioner etc.
@ EUR/SEK = 9,5525 (9,1707).
@ Siffror enligt IFRS.For vasentliga antaganden och bedémningar vid vardering till verkligt varde hénvisas till Not 1,
Redovisnings- och varderingsprinciper.
Fordringar pa intresseféretag
Fordringar pa intresseféretag uppgick till 375 (375) per den 31 december 2016.
Rénteintdkter fran intresseféretag
Inga ranteintakter har erhallits fran intresseféretag.
Utdelningar fran intresseféretag
Inga utdelningar har erhallits fran intresseféretag.
. 0101 2016 0101 2015
36. AKTIER OCH ANDELAR, MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Redovisade varden:
Vid arets ingang 8598 70 383
Investeringar 2 403 -
Avyttringar -195 277 -90 935
Vardeférandringar via resultatet -1226 29150
Vid arets utgang -185 502 8 598
Varav redovisades som innehas fér férsélining 214 8 514
Specifikation av aktier och andelar:
Bolag Agarandel % Antal aktier Redovisade varden
3112 2016 3112 2016 3112 2016 3112 2015
Innehav:
WeSC AB 0,31 356 398 214 8514
Ovrigt - - - 84
Summa onoterade innehav 214 8 598

Fér vasentliga antaganden och bedémningar vid vardering till verkligt varde hanvisas till Not 1,
Redovisnings- och véarderingsprinciper och Not 19, Aktier och andelar.
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37. EGET KAPITAL, MODERFORETAGET

Eget kapital &r uppdelat pa bundet eget
kapital och fritt eget kapital. Bundet eget
kapital far inte minskas genom vinstutdelning
till aktiedgarna.

Bundet eget kapital

STRAX bundna egna kapital utgors av aktie-
kapital och reservfond. Reservfonden far
anvandas for att tadcka en uppkommen forlust,
efter beslut pa bolagsstamma.

Fritt eget kapital

STRAX fria egna kapital utgdrs av arets total-
resultat och sedan tidigare ar balanserade
vinstmedel, minskat med en eventuell reserv-
fondsavsattning och efter att en eventuell
vinstutdelning har [amnats. Alla intdkter och
kostnader som redovisas under en period
inkluderas i nettoresultatet, savida inte nagon
tilldmplig rekommendation fran Radet for
finansiell rapportering kraver eller tillater att
de redovisas direkt mot eget kapital. Intakter
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Utdelning
Styrelsen har inte férslagit nagon utdelning
foér rékenskapsaret 2016.

Bemyndigande for styrelsen att

besluta om nyemission av aktier
Arsstdmma den 26 april 2016 beslutade, i
enlighet med styrelsens férslag, att
bemyndiga styrelsen att besluta om ny-
emission av aktier, och avseende férvarv och
dverlatelse av egna aktier och nyemission av
aktier med betalning genom 6verlatelse av
apportegendom.

Kapitalhantering
For information om kapitalhantering hanvisas
till Not 25, Eget kapital, koncernen.

Forslag till vinstdisposition

i moderforetaget (TSEK)

Till &rsstdmmans férfogande star foéljande
vinstmedel:

och kostnader som redovisas direkt mot eget Balanserade vinstmede 87140
kapital 6kar respektive minskar det fria egna Arets resultat 2016 50 307
kapitalet. Det fria egna kapitalet som redovisas Totalt 137 447
vid varje ars utgang ér tillgangligt for vinst-
utdelning till aktiedgarna.

01 012016 01012015
Antal emitterade aktier 3112 2016 3112 2015
Antal aktier vid arets ingang 37187 973 37187 973
Antal registrerade aktier vid arets utgang 117 762 266 37187 973
Redovisningsmaissigt antal aktier vid arets utgang 117 762 266 37187 973
Genomsnittligt antal aktier under perioden 115 319 807 37187 973

STRAX har endast ett aktieslag och samtliga aktier ar fullt betalda. Samtliga aktier har lika ratt
till bolagets nettotillgdngar och vinst och varje aktie har en rést vid bolagsstdmma. Totalt aktie-
kapital® uppgar till 117 762 266 SEK och kvotvardet &r 1,00 SEK.

O Efter beslut vid extra bolagsstémma den 22 december 2016 &ndras beloppet till 12 327 900,13 EUR, motsvarande ett kvotvarde om 0,10 EUR.

38. SKULDER TILL KREDITINSTITUT,

- 01 01 2016 01 01 2015
MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Upptagna lan 6 060 394
Totalt 6 060 394

Skulder till kreditinstitut utgors av krediter av typen checkrékningskrediter i svenska kronor, vilka
typiskt sett forfaller och férnyas arligen. Ovriga skulder 150 (80) utgérs av rérelseskulder som

normalt sett forfaller inom 10-90 dagar.
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39.SKULDER TILL KONCERNFORETAG, 0101 2016 01012015
MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Novestra Financial Services 913 928
STRAX Holding GmbH - -
Totalt 913 928
40 UPPLUPNA KOSTNADER OCH i 01012016 01012015
FORUTBETALDA INTAKTER, MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Resultatbaserad ersattning - 856
Ovriga personalrelaterade kostnader 1731 1139
Kostnader fér arsredovisning, revision och arsstédmma 430 484
Ovrigt 227 74
Totalt 2 387 2552
41. STALL_DA SAKERHETER, 01012016 01012015
MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Stallda sakerheter 197 187 149 822
Utnyttjade krediter -6 060 -394
Overhypotek 191127 149 428
Moderbolaget har stéllt en moderbolagsgaranti till férman fér Strax Holding
GmbH till beloppet 1,2 MEUR,
Sakerheten avser pantforskrivning av finansiella instrument i form av aktier och
andelar. Totalt beviljade krediter uppgar till 6 000 (9 000).
42 . FORKLARINGSPOSTER TILL KASSAFLODET, 0101 2016 01012015
MODERFORETAGET 3112 2016 3112 2015
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet fran den I6pande
verksamheten eller ej dr kassaflédespaverkande
Justering for resultateffekt av finansiella instrument varderade till
verkligt varde -52 674 -35250
Avskrivningar 27 36
Justering for avsattning lang skuld 4 -1
-52 643 -35 215
Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel
Kassa och bank 109 70
109 70
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Betalda réntor och erhallen utdelning
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Erhallen utdelning
Erhallen réanta
Betald ranta

Forsiljning av tillgdngar mot revers
Avyttring Explorica

- 2949

315 344

- 90 935

43 NARSTAENDE, KONCERNEN OCH MODERFORETAGET

Utdver vad som redovisas i évrigt i denna
arsredovisning ld&mnas nedan ytterligare
upplysningar om narstaende.

Foéretag med gemensamma styrelseledaméter
Utdver angivna narstaende relationer finns ett
flertal foretag i vilka STRAX och féretaget har
gemensamma styrelseledaméter. Da dessa
situationer antingen inte bedéms

innebara inflytande av den karaktar som
anges i IAS 24, eller da transaktionerna avser
immateriella belopp, har upplysningar inte
lamnats i denna not.

Transaktioner med nérstaende

STRAX har upphandlat affarsjuridisk rad-
givning fran Advokatfirman Vinge KB fér totalt
2 684 (124) under rékenskapsaret 2016.

Bertil Villard, styrelseleordférande i STRAX, ar
verksam som advokat och deldgare vid
Advokatfirman Vinge KB. Tjansterna har
upphandlats pa marknadsmassiga villkor, &r ej
knutna till Bertil Villard som person och ligger
utanfoér det uppdrag som Bertil Villard utfor
inom ramen for sitt styrelseuppdrag och fér
vilket han uppbar styrelsearvode i likhet med
Ovriga styrelseledamoter i bolaget.

44 VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG,

KONCERNEN OCH MODERFORETAGET

| mars tecknade STRAX ett exklusivt avtal
med Tessco Technologies Inc., som géller
STRAX egna varumarken i USA.

STRAX vann ett anbudsférfarande pa flera
nivaer hos mobilcom-debitel i Tyskland i
mars som innebar att STRAX exklusivt ska
forse alla saljkanaler med mobiltillbehér och
smarta tillbehor.

Darutdver har inga vasentliga handelser
intraffat efter rdkenskapsarets utgang fram
till tidpunkten fér dennaarsredovisnings
avgivande.
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Styrelsen och den verkstéllande direktdren forsdkrar att arsredovisningen har uppréattats i enlighet
med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de
internationella Redovisningsstandarder som avses i Europaparlamentets och radets férordning
(EG) nr1606/2002 av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder.
Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderféretagets
och koncernens stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for moderféretaget respektive
koncernen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av moderforetagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderféretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkéants for utfardande av styrelsen den 2 maj

2017. Koncernens resultat- och balansrakning och moderbolagets resultat- och balansrakning
blir foremal for faststallelse pa arsstdmman planerad till den 23 maj 2017.

Stockholm den 2 maj 2017

Bertil Villard
Ordférande
Gudmundur Palmason Ingvi T. Tomasson
Styrelseledamot & Styrelseledamot
Verkstéllande direktér
Michel Bracké Anders Lénnqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den 2 maj 2017
KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor

Informationen i denna arsredovisning ar sddan som STRAX AB ska offentliggdra enligt lagen om vérde-
pappersmarknaden. STRAX AB har offentliggjort bokslutskommunikén, inklusive delarsrapporten for fjarde
kvartalet. Informationen lamnades for offentliggdrande den 23 februari 2017 klockan 08.55 genom press-
meddelande och pa hemsidan www.strax.com. Arsredovisningen har offentliggjorts pd STRAX hemsida
den 2 maj 2017 klockan 23.00, ett pressmeddelande med information ddrom sandes ut vid samma tidpunkt.




STRAX

ARSREDOVISNING 2016

REVISIONS-

BERATTELSE

Till bolagsstdmman i Strax AB,
org. nr 556539-7709

Rapport om arsredovisningen

och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen fér Strax AB for ar
2016. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingar pa sidorna 42-84 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
uppréttats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger eni alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2016 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt rsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger eni alla vasent-
liga avseenden rattvisande bild av koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2016
och av dess finansiella resultat och kassafléde
fér aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen. Férvaltningsberat-
telsen &r forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman fast-
staller resultatrakningen och balansrakningen
for moderbolaget och fér koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt Internatio-

nal Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt

dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund
fér vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och koncern-
redovisningen fér ar 2015, som redovisas som
jamforelsetal avseende koncernredovisningen
i arsredovisningen, har utférts av en annan
revisor som lamnat en revisionsberattelse
daterad den 25 april 2016 med omodifierade
uttalanden i Rapport om koncern-
redovisningen.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen
&r de omraden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla fér
revisionen av arsredovisningen och koncern-
redovisningen for den aktuella perioden.
Dessa omraden behandlades inom ramen fér
revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Redovisning av omvaént forvarv

Se not 16, Forvaltningsberattelsen sidan 42
samt redovisningsprinciper med start pa
sidan 54 i arsredovisningen och koncern-
redovisningen for detaljerade upplysningar
och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Vid arets ingang dgde AB Novestra (nu namn-
andrat till Strax AB (publ)) 27% av Strax Gmbh.
Under aret har resterande aktier (73 procent)

i Strax Gmbh-koncernen férvarvats for en
kdpeskilling om 244 MSEK.

| samband med rérelseférvarv ska den nya
verksamheten redovisas i koncernredovisning-
en vilket kraver att en férvarvsanalys upprat-
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tas. Vid upprattandet av denna analys ska
férvarvade tillgangar och dvertagna skulder,
oavsett om de varit redovisade sedan tidigare
eller ej, identifieras och asattas belopp som
motsvarar deras verkliga varden pa forvarvs-
dagen.

Foérvarvet av Strax Gmbh, som genomférdes
den 30 april 2016, innebar redovisningsmassigt
att reglerna om omvant forvarv skall tillampas,
vilket innebar att forvarvarens resultat féore
forvarvstidpunkten utgodrs av den tidigare
Straxkoncernens (det legala dotterbolaget
Strax Gmbh) och att féorvarvsanalys sker baserat
pa verkligt varde pa Novestras tidigare inne-
hav i Strax Gmbh. Férvarvet av resterande del
av Strax Gmbh skedde genom betalning i egna
aktier, nyemission.

| enlighet med IFRS regler om omvéanda férvarv
motsvarar verkligt varde av en hypotetisk
emission av Strax Gmbh aktier som vederlag
for Strax Gmbh omvanda férvarv av Novestra
den dverférda ersattningen for detta foérvarv.
Eftersom aktierna i Novestra &r noterade pa en
reglerad marknad och aktierna i Strax Gmbh
ar onoterade har varderingen av Novestra
anvants som grund fér att vardera den
hypotetiska emissionen avseende det om-
vanda férvarvet. Vardet av den hypotetiska
emissionen har reducerats med ett berdknat
allokerat marknadsvarde avseende Strax
Gmbh hypotetiska aterkép av Novestras
befintliga innehav av Strax Gmbh aktier. En
preliminar forvarvsanalys har upprattas dar
verkligt varde avseende Novestras identifier-
bara tillgdngar och skulder har bedémtsts
uppga till bokfért eget kapital i Novestrakon-
cernen per 30 april 2016 reducerat med bok-
fort varde av Novestras aktier i Strax Gmbh.
Skillnaden mellan den 6verférda ersattningen
och verkligt varde av identifierbara tillgangar
och skulder redovisas som goodwill.

For att uppratta denna analys krévs tillgang
till kunskap om de metoder som ska anvandas
vid analysen samt kunskap om vilka férhal-
landen i den foérvarvade verksamheten som
ger upphov till varden som ska redovisas i
koncernen. Utdver det kravs kunskap om den
redovisningsmassiga metoden foér att identi-
fiera de komponenter som utgdr grunden for
redovisningen av ett omvant férvarv av denna
karaktar.
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Foérvarvsanalysen fordrar beddémningar av
ledningen fér koncernen avseende vilka
tilgdngar som ska tas upp i redovisningen - i
synnerhet kan immateriella tillgangarna vara
svarbedémda -och vilka vérden dessa eventu-
ellt ska asattas i redovisningen. Dessa bedém-
ningar paverkar koncernens framtida resultat,
bland annat beroende pa om avskrivningsbara
eller ej avskrivningsbara tillgangar tas upp i
redovisningen. Det vérde som kvarstar efter
att alla tillgdngar och skulder bedémts och
varderats redovisas som goodwill. Denna
goodwill blir inte féremal fér avskrivning utan
ska istallet minst arligen bli féremal fér ned-
skrivningsprdvning.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har analyserat den upprattade forvarvs-
analysen i syfte att beddma huruvida den &ar
framtagen med anvdndande av ratt metoder
beaktat att transaktionen redovisningsmassigt
utgér ett sa kallat omvant forvary . Vi har i
vart arbete involverat interna redovisnings-
specialister samt specialister pa transaktioner
dar metodik och varderingsteknik grundas

i reglerna féor omvanda forvarv. Vi har i vart
arbete bland annat fokuserat pa de imma-
teriella tillgdngarna och att de tekniker som
koncernledningen anvant for att dsatta dessa
tillgdngar vérden i redovisningen &r férenliga
med regelverket.

Andra viktiga delar i vart arbete har varit att
beddma att de tillgdngar som medtagits i
forvarvsanalysen existerar och att samtliga
tillgadngar, i synnerhet de immateriella, har
medtagits. Denna bed®mning har bland annat
baserats pa inspektion av ingangna avtal
samt rapporter som upprattats av de externa
konsulter som anlitats av koncernen i syfte att
genomfdra sa kallad foretagsbesiktning (due
diligence) innan forvarvet genomférdes.

Vi har ocksa kontrollerat fullstandigheten i
upplysningarna i arsredovisningen och bedémt
om de 6verensstammer med den information
som koncernen har anvant i sin férvarvs-
analys samt om informationen é&r tillrackligt
omfattande for att forsta féoretagsledningens
beddmningar och transaktionens karaktar.
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Vardering av goodwill i koncernen och
andelar i koncernféretag i moderbolaget

Se not 16, samt redovisningsprinciper med
start pa sidan 54 i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for detaljerade upplysning-
ar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omradet

Koncernen redovisar per den 31 december
2016 goodwill om 191,9 MSEK. Goodwill ska
arligen bli foremal fér minst en sa kallad
nedskrivningsprévning vilken innehaller bade
komplexitet och betydande inslag av
beddmningar av bolaget.

Provningen ska enligt gallande regelverk
genomforas enligt en viss teknik dar bolaget
maste gdra framtidsbeddmningar om verk-
samhetens bade interna och externa férut-
sattningar och planer. Exempel pa sadana
beddmningar ar framtida kassafléden, vilka
bland annat kréaver antaganden om framtida
marknadsférutsattningar. Ett annat viktigt an-
tagande ar vilken diskonteringsranta som bér
anvandas for att beakta att framtida bedémda
kassafloéden ar férenade med risk.

Moderbolaget redovisar per den 31 december
2016 andelar i koncernféretag om 723 MSEK.
| de fall dotterbolagets egna kapital under-
stiger andelens bokférda varde genomfoérs en
nedskrivningsproévning dar féorutsattningarna
ar motsvarande som beskrivningen ovan
avseende goodwill.

Mot bakgrund av ovanstaende finns det
betydande beddmningar som ar av betydelse
for redovisningen.

Hur omradet har beaktats i revisionen

Vi har inspekterat bolagets nedskrivnings-
prévningar for att beddéma huruvida de ar
genomforda i enlighet med den teknik som
foreskrivs. Vidare har vi beddémt rimligheten

i de framtida kassaflddena samt den antagna
diskonteringsrantan och tillvaxttakten genom
att ta del av och utvardera ledningens skriftliga
dokumentation och planer. Vi har aven inter-
vjuat ledningen samt utvérderat tidigare ars
bedédmningar i forhallande till faktiska utfall.

Vi har involverat vara egna varderings-
specialister i revisionsteamet for att pa sa satt
sakerstalla erfarenhet och kompetens inom
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omradet, frdmst vad géller antaganden med
koppling till externa marknader och
konkurrenter samt beddmning av bolagets
antaganden avseende framtida kassafloden.

En viktig del i vart arbete har &ven varit att
utvardera hur férandringar i antaganden
kan paverka varderingen, det vill séga att
utféra och ta del av koncernens sa kallade
kanslighetsanalys.

Vi har ocksa kontrollerat fullstdndigheten

i upplysningarna i arsredovisningen och
beddmt om de dverensstammer med de
antaganden som koncernen har tillampat i
sin nedskrivningsprévning samt om informa-
tionen &r tillréckligt omfattande for att forsta
foretagsledningens beddmningar.

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan
information &n arsredovisningen och koncern-
redovisningen och aterfinns pa sidorna 1-41
samt 96-97. Den andra informationen bestar
av en bolagsbeskrivning, bolagsstyrningsrap-
port, tredrséversikt samt Vd-ord, men inne-
fattar inte drsredovisningen och koncernredo-
visningen och var revisionsberattelse avseende
dessa. Det ar styrelsen och verkstéallande
direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med be-
styrkande avseende denna andra information.
| samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar
att l&dsa den information som identifieras ovan
och évervdga om informationen i vasentlig ut-
strackning ar oférenlig med arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang beaktar vi dven den kunskap vi i évrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6évrigt verkar innehalla vasent-
liga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts
avseende denna information, drar slutsatsen
att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera
i det avseendet.
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Styrelsens och verkstallande

direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for att arsredovisningen

och koncernredovisningen uppréattas och

att de ger en rattvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen och, vad galler koncern-
redovisningen, enligt IFRS sa som de antagits
av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de
beddmer &r nddvandig for att uppratta en ars-
redovisning och koncernredovisning som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for beddmningen av
bolagets och koncernens férmaga att fort-
satta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tilldampligt, om férhallanden som kan paverka
férmagan att fortséatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet
om huruvida arsredovisningen och koncern-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror

pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdég grad
av sakerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller fel och anses vara vasent-
liga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professio-
nellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for
vasentliga felaktigheter i arsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa
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beror pa oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och &ndamalsenliga fér att utgoéra en grund
fér vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en véasentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hégre an for en vasent-

lig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnan-
den, felaktig information eller asidosattande
av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse
foér var revision for att utforma gransknings-
atgarder som &r ldmpliga med hansyn

till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands och rimligheten i
styrelsens och verkstallande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och till-
hérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att
styrelsen och verkstéllande direktéren
anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa

en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns
nagon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens férmaga att fort-
satta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vasentlig osékerhetsfak-
tor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppméarksamheten pa upplysningarna i ars-
redovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrdckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller for-
hallanden goéra att ett bolag och en koncern
inte ldngre kan fortsatta verksamheten.
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> utvéarderar vi den 6vergripande presenta-
tionen, strukturen och innehallet i ars-
redovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pa ett sitt som ger en
rattvisande bild.

» inhadmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella
informationen fér enheterna eller affars-
aktiviteterna inom koncernen for att goéra
ett uttalande avseende koncernredovisning-
en. Vi ansvarar for styrning, dvervakning
och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Vi maste ocksa férse styrelsen med ett
uttalande om att vi har féljt relevanta yrkes-
etiska krav avseende oberoende, och ta upp
alla relationer och andra férhallanden som
rimligen kan paverka vart oberoende, samt i
tillampliga fall tillhérande motatgéarder.

Av de omraden som kommuniceras med
styrelsen faststaller vi vilka av dessa omraden
som varit de mest betydelsefulla fér revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen,
inklusive de viktigaste bed®mda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som darfér utgor
de for revisionen sarskilt betydelsefulla
omradena. Vi beskriver dessa omraden i
revisionsberattelsen savida inte lagar eller
andra forfattningar forhindrar upplysning om
fragan eller nér, i ytterst sallsynta fall, vi
beddmer att en fraga inte ska kommuniceras

i revisionsberéattelsen pa grund av att de nega-
tiva konsekvenserna av att gdra det rimligen
skulle vantas vara stérre an allméanintresset av
denna kommunikation.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en
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revision av styrelsens och verkstallande
direktdrens férvaltning for Strax AB for ar 2016
samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman dispone-

rar vinsten enligt forslaget i férvaltnings-
berattelsen och beviljar styrelsens ledamoter
och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
radkenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det &r styrelsen som har ansvaret for
forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar foérsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets
och koncernens egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och férvaltningen av bolagets angelagenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisa-
tion &r utformad séa att bokféringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Den verkstallande direktéren ska skodta den
[6pande forvaltningen enligt styrelsens rikt-
linjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgbéras i dverensstammelse
med lag och fér att medelsforvaltningen ska
skdtas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltning-
en, och déarmed vart uttalande om ansvarsfri-
het, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna beddéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktdren i ndgot vésentligt avseende:

> fdretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig
till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med ak-
tiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust,
och dérmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sakerhet bedéma om for-
slaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
Rimlig sakerhet &r en hég grad av sakerhet,
men ingen garanti for att en revision som
utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgérder eller férsum-
melser som kan féranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisions-
sed i Sverige anvander vi professionellt
omdodme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskning-
en av foérvaltningen och férslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller férlust grundar
sig frdmst pa revisionen av rdkenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgérder som
utférs baseras pa var professionella beddémning
med utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det
innebdr att vi fokuserar granskningen pa saddana
atgarder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg
och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r
relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om férslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen

Stockholm den 2 maj 2017
KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor
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REVISORS YTTRANDE OM

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagsstamman i Strax AB,
org. nr 555539-7709

Uppdrag och ansvarsfordelning

Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolags-
styrningsrapporten fér ar 2016 pa sidorna
30-35 och for att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning
Var granskning har skett enligt FARs
uttalande RevU 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inriktning och en vasentligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Inter-
national Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillrécklig grund fér vara
uttalanden.
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Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats.
Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra
stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 & andra stycket samma lag ar
férenliga med arsredovisningen och koncern-
redovisningen samt ar i dverensstammelse
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 2 maj 2017
KPMG AB

Marten Asplund
Auktoriserad revisor
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STRAX

DEFINITIONER

MED "STRAX” ELLER "BOLAGET” AVSES | DENNA
ARSREDOVISNING STRAX AB (PUBL) OCH/ELLER DEN
KONCERN FOR VILKEN BOLAGET AR MODERFORETAG
BEROENDE PA SAMMANHANG. OVRIGA DEFINITIONER:
XQISIT™ ("XQISIT”), GEAR4™ ("GEAR4”), URBANISTA™
("URBANISTA”), THOR™ ("THOR”), AVO+™ ("AVO+”) OCH
FLAVR™ ("FLAVR”), AB NOVESTRA (“NOVESTRA™),
EXPLORICA, INC. ("EXPLORICA”) OCH WESC AB ("WESC?").

Soliditet
Eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till
antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie
Periodens resultat i for-
hallande till genomsnittligt
antal aktier under perioden.

Antal aktier vid
periodens utgang
Antal aktier vid respektive
periods utgang, justerat
fér fondemission och
split och aterkdép av
egna aktier.

Genomsnittligt antal

aktier under perioden
Genomsnittligt antal aktier
under perioden beraknat pa
dagsbasis, justerat for fond-
emission och aterkop.

Foérsaljning

Ett bolags samlade rorelse-
intdkter avseende angiven
period.

Tillvaxt i forsdljning
Forséaljining for en angiven
period i forhallande till
forsaljning for samma period
féregdende ar.

Bruttoresultat
Foérséaliningen minskat med
kostnad fér salda varor.

Bruttomarginal
Bruttoresultatet i férhallande
till férsaljning uttryckt som
procent.

Rorelseresultat

Rorelsens intakter minus
rorelsens kostnader for
angiven period, foére finans-
netto och skatt.

N
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AKTIEAGAR-
INFORMATION

Arsstamma

Arsstdmma ar planerad till tisdagen den
23 maj 2017 kI 16.00 hos Advokatfirman
Vinge KB, Norrlandsgatan 10, Stockholm.

Kallelse

Notis avseende kallelse till arsstamma skedde
genom pressmeddelande den 21 april 2017,
och i Svenska Dagbladet, och i sin helhet i
Post- och Inrikes Tidningar den 25 april 2017.

Deltagande

Aktiedgare som 6nskar delta i arsstamman skall
dels vara inférd i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken onsdagen den 17 maj 2017
dels anmala sig till bolaget senast onsdagen
den 17 maj 2017

Anmalan att delta i arsstimman

Anmalan kan goras skriftligen till STRAX AB,
Mé&ster Samuelsgatan 10, 111 44 Stockholm,
per telefon 08-545 017 50 eller via e-mail
ir@strax.com.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina
aktier genom bank eller vardepappersinstitut
maste for att &ga ratt att delta i stdmman
tillfalligt 1ata registrera om aktierna i eget
namn. Sadan registrering maste vara verkstalld
hos Euroclear Sweden AB onsdagen den 17 maj
2017, vilket innebér att aktiedgaren i god tid
fore detta datum maste underratta férvaltaren.

Ombud m.m.

Aktiedgare som avser att lata sig foretradas
genom ombud skall utfarda dagtecknad full-
makt for ombudet. Om fullmakten utférdas
av juridisk person skall bestyrkt kopia av
registreringsbevis eller motsvarande fér den
juridiska personen bifogas. Fullmakten och
registreringsbeviset far inte vara aldre an

ett ar, dock att fullmaktens giltighetstid far
vara langst fem ar fran utfadrdandet om detta

sarskilt anges. Fullmakten i original samt
eventuellt registreringsbevis bor i god tid fore
stamman insandas per brev till STRAX AB,
Master Samuelsgatan 10, 111 44 Stockholm.
Fullmaktsformulér finns tillgdngligt pa bolagets
webbplats (www.strax.com).

Bitrdden

Aktiedgare eller ombud for aktiedgare far
vid arsstdmman medfdra hogst tva bitréden.
Bitrédden far medféras endast om aktiedgare
till STRAX AB anmaéler bitradet pa det vis
som anges ovan fér anmalan om aktiedgares
deltagande.

Ovrigt

Den ekonomiska informationen aterges pa
svenska pa STRAX hemsida www.strax.com.
Bestallningar av ekonomisk information kan
aven goras hos:

STRAX AB

Master Samuelsgatan 10
111 44 Stockholm

Tel: 08-545 017 50
ir@strax.com

INFORMATIONS-
TILLFALLEN 2017

23 maj 2017
Arsstdmma

23 maj 2017
Deldrsrapport 1januari - 31 mars 2017

23 maj 2017
Kommuniké fran arsstamma

22 augusti 2017
Deldrsrapport 1januari - 30 juni 2017

28 november 2017
Deldrsrapport 1januari - 30 september 2017
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