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KORT OM SURGICAL SCIENCE

En av sjukvardens stérsta utmaningar globalt sett ar hur vard-
skador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och
traning en nyckelposition, da en stor del av traningen idag kan ut-
foras utanfor operationssalen. Surgical Science ar varldsledande
inom tillverkning av virtual reality simulatorer for evidensbaserad
titthalskirurgisk och endoskopisk traning.

Simulatorerna tillater kirurger och andra medicinska specialister
att 6va och forbattra sina psykomotoriska fardigheter och instru-
menthantering innan tilltrade till operationssalen. Parallellt med
de egna produkterna arbetar Surgical Science med simulerings-
I6sningar for medicinteknikbolag som utvecklar kirurgiska instru-
ment for klinisk anvandning, till exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Géteborg och med salj-
kontor i USA, Dubai, Frankrike och Kina samt ett globalt natverk
av distributorer sakerstalls en narvaro pa de flesta marknader
globalt. Surgical Sciences aktie ar upptagen till handel pa Nasdag
First North med Erik Penser Bank som Certified Adviser.

| hela arsredovisningen anges motsvarande véarde
féregaende ar inom parentes, om inte annat anges.

Surgical Science N
saljer sina produkter
i cirka 40 lander.

Lander med forsaljning
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VIKTIGA HANDELSER 2018

VIKTIGA HANDELSER 2018

B Exklusiv distributor i Kina

| januari tecknades ett exklusivt samarbetsavtal for distri-
bution av Surgical Sciences produkter i Kina med Master
Meditech. Kina har de senaste aren varit Surgical Sciences
enskilt storsta marknad.

B Utveckling av ny modul tillsammans med
Meerecompany i Sydkorea

Surgical Science tilldelades i juli bidrag pa 500 941 EUR av
Eurostars for projektet "LapSim Hemicolectomy”. Projektet
har som malséattning att utveckla den férsta VR simule-
ringen for att dva kolektomi for robotkirurgi och laparoskopi.
Surgical Science leder utvecklingen som sker i samarbete
med Meerecompany i Sydkorea. Slutprodukten kommer
agas av Surgical Science och lanseras pa Meerecompanys
kirurgirobot Revo-l och pa Surgical Sciences laparoskopi-
simulator LapSim. Projektet pagar under 24 manader.

M Satsning pa lokal narvaro

Strategin med lokal marknadsnarvaro ar en viktig del dar
Surgical Science gjort stora satsningar under aret. | USA
sattes ny organisation pa plats i slutet av 2017 och bdérjan
av 2018 och i Frankrike har saljansvarig med bas i Paris

anstéllts. Fortsatta satsningar sker ocksa pa kontoret i
Shenzhen i sédra Kina som nu utgdr en regional hub for
alla kunder i Sydostasien. Aven om férséljningen till dverva-
gande del sker genom distributdrer sa ar lokal marknads-
narvaro med begransad personalstyrka av stor vikt for att
positionera Surgical Sciences produkter och tjanster ratt.

B Bygga struktur som kan stodja
tillvaxtambitionerna

Under 2018 har betydande investeringar gjorts i bolagets
ekonomifunktion. Ett nytt verksamhetssystem vilket om-
fattar flera delar av bolaget har inforts, en ny uppféljnings-
struktur har tagits fram for att under forsta kvartalet 2019
kunna redovisa en funktionsindelad resultatrakning och
bolaget har i samband med arsbokslutet for 2018 gatt 6ver
till att redovisa enligt IFRS.

Sedan 2015 har
Surgical Science haft
en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt pa 17%.

NYCKELTAL FORSALINING OCH TILLVAXTTAKT PER AR
2018 2017 70 A

Omséttning, MSEK 65,7 57,3 V

Rorelseresultat, MSEK 4.1 4.2 60

Resultat efter finansiella poster, MSEK 41 44 I/

Nettoresultat, MSEK 4.5 -2,6 8%

Antal anstallda vid arets slut 37 30 40

Soliditet, % 797 820 g

Resultat per aktie, SEK -0,93 -0,67

Eget kapital per aktie, SEK 16,32 17,08 20

Aktiekurs pa balansdagen, SEK 100,00 75,00 10

Borsvarde pa balansdagen, MSEK 486,4 364,8 0

For definitioner, se sidan 26.
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VD HAR ORDET

STARKT 2018 MED OKAD

LOKAL NARVARO

Tillvaxten i forsaljning for helaret 2018 dkade till 15% fran 11% 2017 med
ett i princip oférandrat rorelseresultat trots stora investeringar i framfor
allt personal. Kassaflodet ar starkt och de likvida medlen pa 38,5 MSEK
vid utgangen av 2018 ar intakta jamfort med ett ar tidigare. Sammantaget
borjar vi se resultat av de strategiska tillvaxtsatsningarna.

Surgical Science fortsatter arbeta enligt bolagets fast-
lagda tillvaxtplan med malsattningen att vaxa med 15
till 20 procent per ar inom Educational Products och att
uppna en omsattning pa 50 MSEK ar 2021 for Industry/
OEM. Lonsamheten forbattras och vi ar 6vertygade om
att inget ytterligare kapitaltillskott kommer att behdvas
for att nd uthallig vinst. Moderbolaget, dar huvuddelen av
verksamheten bedrivs, vande fran en rorelseforlust pa 2,4
MSEK for 2017 till en vinst pa 1,5 MSEK for helaret 2018.
Rorelseforlusten pa koncernniva som var 4,1 MSEK for
2018 ar till stor del hanforlig till den offensiva satsningen i
USA déar vi gjorde en nystart vid forra arsskiftet och nu har
hela det planerade teamet pa plats. Aven om avslutningen
pa aret i den amerikanska verksamheten var en besvikelse
i forhallande till vara forvantningar sa ar omstarten i USA
en framgang som badar gott infér 2019.

Vi har under aret arbetat med en rad initiativ som ar foku-
serade pa fortsatt tillvaxt. Strategin med lokal marknads-
narvaro ar en viktig del dar investeringen i dotterbolaget i
USA vager tungt. | Frankrike har vi anstallt en saljansvarig
som har sin bas i Paris och vi fortsatter satsa pa vart kontor
i Shenzhen i s6dra Kina som nu utgor en regional hub for
alla kunder i Sydostasien. Aven om var férsaljning till dver-
vagande del sker genom distributorer sa ar lokal marknads-
narvaro med begransad personalstyrka av stor vikt for att
positionera oss ratt. Skillnaden mellan en hégpresterande
distributér och en med mindre fokus pa vara produkter ar

avsevard. Genom lokala férsaljningshubbar kan vi fortsatta
stédja men ocksa satta press pa vara distributorer.

En annan viktig investering ar ekonomifunktionen dar vi
infort ett nytt verksamhetssystem och i samband med ars-
bokslutet for 2018 borjat redovisa enligt IFRS. Det har fatt
till foljd att vissa justeringar gjorts bade vad galler intakter
och kostnader vilket i detalj redovisas i not 26 pa sidorna
48-50. Vi har ocksa en segmentsindelad redovisning av
var omsattning i not 2 pa sidan 42 dar forsaljning per geo-
grafisk region presenteras. | och med delarsrapporten for
forsta kvartalet 2019 kommer vi istallet for den kostnads-
slagsindelade bdrja rapportera en funktionsindelad resul-
tatrékning. | takt med att vart affarsomrade Industry/OEM
forvantas ha en stark tillvaxt planerar vi pa sikt dven att
sarredovisa omsattning for de olika affarsomradena.

Hela 20 ar har gatt sedan Surgical Science grundades
med en klar idé om att utbildning for titthalskirurgi maste
kunna goras pa ett sdkrare och battre satt. Nar var CTO
Anders Larsson, som var en av grundarna, pratade om VR-
simulering 1999 var det manga som fick ett konfunderat
ansiktsuttryck. Det var inte heller nagot som snabbt kunde
"googlas” eftersom Google inte fanns. Mycket har saklart
hant under dessa 20 ar men att vi som bolag fortsatter
med stor entusiasm att jobba for att alla pa vag in i en ope-
rationssal skall veta att kirurgen tranat, och objektivt certi-
fierats, i en saker simulerad milj6 ligger fast.
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Utsikterna for 2019 ar goda. Vi ser en fortsatt stark tillvaxt
inom Educational Products som ar vara egna simulerings-
produkter for laparoskopi och endoskopi. Mindre an 40% av
de ingrepp som kan goras med titthalskirurgi anvander idag
teknologin och det storsta hindret ar bristen pa utbildade
kirurger*. Inom robotkirurgi har var kund Meerecompany
under aret lanserat sin godkanda produkt i Sydkorea och vi
ser med spanning fram emot brittiska CMR Surgicals lanse-
ring av sin nya kirurgirobot. Vi arbetar dessutom hart pa att
sluta nya samarbetsavtal s& att var portfolj av licensierings-
samarbeten skall vaxa och ge oss langsiktiga kassafloden
fran medicinteknikbolag som behdver simulering. Till sist
kommer det att bli en konsolidering i var bransch. Vi har
gjort hemléxan och vet vad vi vill nar det finns maojlighet att
ytterligare 6ka var tillvaxt och position genom forvarv.

P& bolagets vagnar riktar jag ett stort tack till var fantas-
tiska personal som gjort de senaste arens tillvaxt mojlig.
Fran att ha haft en storre vikt pa grundforskning under den
tidigare delen av var nu 20-ariga historia har vi de senaste
aren gjort stora forandringar som gjort att den kommersi-
ella tillvaxten kunnat bérja. Med strategin att licensiera var

Satsningen pa lokal narvaro
pa fler marknader ar en viktig
del i var strategi for fortsatt
tillvaxt.

tillgang av varldens mest avancerade mjukvara for realtids-
simulering av interaktionen mellan organ och instrument
direkt till medicinteknikféretag ar tillvaxten bara i sin bor-
jan. Vi ser fram emot de kommande 20 aren och hoppas
att ni aktiedgare kommer att finna lika stor gladje i resan
framdver som vi pa bolaget och vara kunder.

Géte}@é i apri

isli Hennermar
VD

*Medtronic Institutional Investor and Analyst Day - Minimally Invasive Therapies Group, June 5, 2018
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HISTORIK

TVA DECENNIER AV
TEKNOLOGISKA FRAMSTEG MED
PATIENTSAKERHET | FOKUS

Grunden i Surgical Science ar att erbjuda en plattform till
kirurger och andra medicinska specialister att trdna pa sina
tekniska fardigheter inom titthalskirurgi och endoskopi,
innan de tar steget in i operationssalen och riktiga patienter.
1 20 ar har vi genom innovativa lésningar och kontinuerlig
vidareutveckling forsett marknaden med medicinska
traningssimulatorer som fokuserar pa anvandarvanlighet
och validering. Traningssimulatorn ger en moéjlighet att lara
sig instrumenthantering i en realistisk, men saker, miljo
utan att nagon patient kommer till skada. Var vision ar att
varje patient som genomgar en medicinsk behandling ar
saker pa att vardgivaren ar utbildad och certifierad i en

simulerad miljo.

Var historia
Redan 1995 hade dr.
Hyltander, kirurg pa Sahlgrenska

Anders

Universitetssjukhuset, en idé om
att kirurger under utbildning skulle
kunna trana sina tekniska fardighe-
ter och rutinmassiga ingrepp, innan

de slapptes in i operationssalen.
Hans teori baserade sig pa att real-
tidssimulatorer kunde utvecklas for
att dverbrygga klyftan mellan klass-
rummet och tréning pa en levande
patient. Tillsammans med tre mjuk-
varuingenjorer testade Dr. Hyltander
sin hypotes och resultatet blev start-
skottet till Surgical Science.

Fyra ar senare, 1999 grundade kvar-
tetten Surgical Science. Efter att ha
testat sin simulatorhypotes, under-
sOktes marknaden och man insag
att det fanns ett tydligt behov av en
dynamisk VR simulator, som gjorde
det mojligt for kirurger att utveckla

sina laparoskopiska fardigheter i en
saker milj6 innan de genomforde
operationen pa manniskor. Flera
viktiga hornstenar identifierades
snabbt. Alla framtida produkter
skulle vara flexibla, uppgraderings-
bara, bygga pa en PC-plattform och
innehalla dynamiska simuleringar
baserade pa rekreation av verkliga
operationer.

Den forsta versionen av LapSim®
lanserades 2001. Sedan dess har
produkten vidareutvecklats och
erbjuder idag avancerad haptisk
feedback tillsammans med de vanli-
gaste laparoskopiska ingreppen.

Var vision

Dr Hyltander och hans medarbetare
hade en tydlig vision, som fortsatt
lever kvar i Surgical Science - att
gynna patienten genom att saker-
stalla standardiserad traning och
objektiv certifiering av kirurgen.
Med ett arv som ar rotat i kirurgi och
teknisk utveckling, hjalper Surgical
Science medicinsk personal runt
om i varlden att trdna snabbare,
sakrare och mer effektivt.
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AFFARSMODELL, MAL OCH STRATEGIER

AFFARSMODELL,

MAL OCH STRATEGIER

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och ar ett simuleringsforetag. Grunden i
bolaget ar egenutvecklad mjuk- och hardvara fér simulering av interaktionen
mellan instrument och anatomi. Baserat pa den egenutvecklade tekniken,
utvecklar och saljer Surgical Science nyckelfardiga simuleringssystem

som anvands for utbildning av kirurger och andra medicinska specialister.
Sedan 2017 arbetar Surgical Science aven med simuleringslosningar for
medicinteknikbolag som utvecklar Kirurgiska instrument for klinisk anvandning,

till exempel robotkirurgi.

Vision

Surgical Sciences vision ar att alla patienter pa vag in till
operationssalen skall vara sakra pd att l1dkaren har tra-
nat och certifierats i en simulerad miljé innan ingreppet
paborjas.

Finansiella mal

Surgical Science har som malsattning att den befintliga
verksamheten inom Educational Products skall vaxa med
15 till 20 procent per ar. Darutéver har bolaget som mal
att etablera sig som en betydande leverantoér av simule-
ringsmjukvara till industriella aktorer. Malsattningen ar att
omsattningen inom Industry/OEM skall uppga till minst 50
MSEK ar 2021. Sammantaget skall detta resultera i ett
snabbvaxande bolag med tilltagande |6nsamhet. Tillvaxt
prioriteras Over lonsamhet, den skall dock ske under kon-
trollerade former.

Vardedrivande faktorer

Marknaden fér medicinsk simulering har en god under-
liggande tillvaxt och forvantas fram till 2021 vaxa med i
genomsnitt 15 till 20 procent per ar*. Okat fokus pa patient-
sékerhet och sjukvardskostnader &r starka drivkrafter.

Under 2018 har ett fokus-
omrade varit att bygga en
struktur som kan stodja
tillvaxtambitionerna.

Ett misstag inom kirurgin kan fa allvarliga komplikationer,
bade i lidande for patienter och héga kostnader for sjuk-
vard och samhalle. | till exempel USA &r misstag inom sjuk-
varden den tredje vanligaste dodsorsaken* *. Investeringar
som syftar till att reducera misstag och darmed sjuk-
vardskostnader kan darmed motiveras ur flera perspektiv.

En annan marknadsdrivande faktor ar trenden fran 6ppen
Kirurgi mot minimalinvasiv kirurgi, dvs. Kirurgi som sker
genom laparoskopi eller andra metoder som minimerar
ingreppet i kroppen. Minimalinvasiv kirurgi har ett antal
fordelar jamfort med 6ppen kirurgi, bland annat kortare
rehabiliteringstid, kortare sjukhusvistelse och mindre
arrbildning, vilket i sin tur gar att dversatta till lagre sjuk-
vardskostnader. Med dvergangen till minimalinvasiv kirurgi
Okar ocksa behovet av medicinsk simulatortraning.

* Kalla: Global Medical Simulation Market - Growth, Trends and Forecasts (2016-
2021), Mordor Intelligence, november 2016 samt Healthcare/Medical Simulation
marknadsrapport, Markets and Markets.

** Kalla: www.toerrishumanfilm.com
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Surgical Science erbjuder
varldens mest avancerade
datorbaserade simulering for
laparoskopi och endoskopi.
Ett resultat av 20 ars
utvecklingsarbete.
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AFFARSMODELL, MAL OCH STRATEGIER

Teknikutveckling ar ytterligare en viktig drivande fak-
tor som maojliggér battre metoder fér medicinsk
simulering. Nyttan av medicinsk simulering var initialt
omdiskuterad da vetenskaplig validering av metoder och
produkter var bristande. Det finns idag en storre tilltro till
medicinsk simulering dar dagens mer avancerade system
ofta har validerats i vetenskapliga studier. Majoriteten av de
potentiella kunderna kanner idag till vad simulering ar och
har sett bevisen for att det fungerar.

Validerande vetenskapliga studier ger ocksa stod for certi-
fiering och utvardering av kirurger. Exempelvis har Danmark
som forsta land i varlden infort obligatorisk simulatortraning
for kirurger inom gynekologi. Surgical Science ar dvertygat
om att den inledda utvecklingen mot obligatorisk simula-
tortraning kommer att fortsatta, driven av 6kade krav fran
regulatoriska organ och aven fran forsékringsbolag.

Ett flertal strre patent inom robotassisterad kirurgi forfoll
under 2017 vilket 6ppnat upp denna marknad foér nya ak-
torer. Surgical Science ser en stor potential i industriella
samarbeten med aktérer som avser att sla sig in pa mark-
naden och inledde under 2017 samarbete med tva sadana
aktorer. Under 2018 har robotbolagen till stor del arbetat

VARDEDRIVANDE FAKTORER

Reducering av lidande och kostnader
genom farre kirurgiska misstag

Okande trend fér minimalinvasiv kirurgi
framfor 6ppen kirurgi

Teknikutveckling och acceptans av
simulering

Validerande vetenskapliga studier

Okade krav fran regulatoriska organ och
forsakringsbolag

Efterfragan fran medicinteknikbolag
som vill erbjuda simulering

10

med sina regulatoriska godkannandeprocesser. Ett flertal
nya kirurgirobotar férvantas na marknaden under 2019.

Forutom robotkirurgi utgdrs marknaden ocksa av
andra medicintekniska bolag som har behov av
medicinsk simulering i utbildnings- och marknads-

foringssyfte. Genom att erbjuda simulering av sina pro-
dukter underlattas forsaljning dar kunden kan testa
produkten. Vidare har manga medicintekniska bolag
affarsmodeller dar intjaningen korrelerar med hur mycket
produkten anvands. Medicinsk simulering blir da ett viktigt
verktyg for att utbilda slutanvdndaren av produkten och
pa sa satt 6ka anvandandet. Under 2018 ledde Surgical
Sciences diskussioner med ett av varldens stérsta medicin-
teknikforetag fram till ett mindre uppdrag for att utveckla
specifika VR-simulerade kirurgiinstrument pa LapSim,
bolagets plattform for laparoskopitraning. Denna medicin-
teknikkund betalar for att deras instrument skall finnas till-
gangliga i LapSim vilket ger Surgical Science flera fordelar.
Forutom ersattningen for sjalva uppdraget kommer alla
utbildningskunder kunna 6va med denna kunds produk-
ter och medicinteknikbolaget samt deras partners blir mer
benagna att kdpa LapSim runt om i varlden.

TILLVAXT PER AR

15-20%

Férvantad genomsnittlig
tillvaxt fram till 2021 for
medicinsk simulering

SURGICAL SCIENCE | ARSREDOVISNING 2018



Affarsmodell

Educational Products:

Surgical Science saljer nyckelfardiga produkter bestaende
av en hardvaruplattform och mjukvarumoduler. Systemen
saljs med grundlaggande traningsprogram, samt tillagg for
specifika kirurgiomraden. Nya moduler utvecklas I6pande,
vilket innebar att det finns majlighet till merférsaljning hos
befintliga kunder.

Bruttomarginalen i Surgical Sciences system uppgar till
mellan 70 och 80 procent beroende pa konfiguration.
Systemen séljs ofta med ett service- och supportavtal som
aven ger kunderna tillgang till uppgraderingar av mjuk-
varan. Surgical Science lanserar arligen en uppdaterad
version av mjukvaran.

Forsaljningen av de flesta av Surgical Sciences produkter
genererar en storre initial engangsintakt. Mojlighet att
hyra vissa av produkterna finns ocksa, i manga lander har
denna betalningsmodell dock inte fatt genomslag &n samt
att denna typ av investeringar pa sjukhusen ofta gérs med
hjalp av olika typer av donationer.

Forsaljningen av Surgical Sciences simulatorer sker dels
genom distributérer, dels direkt i egen regi mot slutkund.
Surgical Science har egen forsaljning i bl a Norden, USA,
Storbritannien och Frankrike. Dartill séljer Surgical Science
genom ett 40-tal distributorer varlden 6ver. Omkring 90 pro-
cent av bolagets forsaljning sker till kunder utanfor Sverige.
Idag ar Kina Surgical Sciences enskilt storsta marknad.

Surgical Sciences produktomsattning kan fluktuera
mycket mellan olika kvartal dar en stor del av arets om-
sattning vanligen sker under arets fjarde kvartal. Detta
beror till stor del pa att de flesta stora sjukhus har
kalenderar som budgetar och avvaktar med sina inkop tills
de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i slutet av
aret. Med nya affarsomraden och betalningsmodeller, sa-
som industrisamarbeten och prenumerationsmodeller pa
bolagets produkter, forvantas denna effekt avta pa sikt.

Industry/OEM:

Affarsmodellen inom detta omrade ar dels en konsultavgift
for tillpassning av Surgical Sciences mjukvara till medicin-
teknikbolagets plattform/hardvara och sedan en licens-
intakt per produkt. Férutom att kunna skapa langsiktiga
kassafldden gor dessa projekt att Surgical Science sjélva

SURGICAL SCIENCE | ARSREDOVISNING 2018
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skapar nya lardomar/erfarenheter och kan bygga pa bola-
gets mjukvarutillgang ytterligare, da man stravar efter att
behalla upphovsratten till alla tillpassningar. Detta ar ett
satt att fokusera pa den del av vardekedjan bolaget ar bast
pa och inte arbeta med kundens hardvara, distribution,
slutkundssupport etc. Surgical Science ar alltsa i detta fall
en komponentleverantér av simuleringsmjukvara som blir
inbaddad i uppdragsgivarens produkter.

Strategier

Strategiskt ar bolagets framsta prioritet att fortsatta ut-
veckla produkterna LapSim®, EndoSim®, TeamSim® och
Simball Box® till kundernas sjalvklara val i en varld med
obligatorisk traning och certifiering. Sedan starten for 20
ar sedan har Surgical Science haft ett nara samarbete
med ledande universitetssjukhus fér utveckling av bola-
gets system. Surgical Sciences system ar ocksa validerade
i ett flertal publicerade studier som visar att den kunskap
som kirurgen erhaller genom traning med bolagets produk-
ter ocksa ar overforbar till det riktiga operationsrummet.
Surgical Science verkar for att simulering skall bli en obli-
gatorisk del i utbildningen och att blivande kirurger genom-
gar en certifiering innan den forsta operationen pa patient
genomfors.

Genom fortsatt forskning och nara samarbete med de fram-
sta medicinska institutionerna, kommer Surgical Science
att fortsatta leverera verktyg till sjukvarden for att forbattra
Kirurgers och andra medicinska specialisters prestationer
pa ett kostnadseffektivt och standardiserat satt.

Viktigt i strategin framover ar att parallellt med de egna
produkterna arbeta med simuleringslésningar for medi-
cinteknikbolag som utvecklar kirurgiska instrument for
klinisk anvandning. Resultatet av 20 ars forskning och
utveckling av varldens mest avancerade datorbaserade
simulering for laparoskopi och endoskopi gor att Surgical
Science har en mjukvarutillgang som kan appliceras utan-
for de egna produkterna.

Patent

Surgical Science innehar ett antal patent, bade beviljade
patent och patentansokningar under handlaggning i ett an-
tal lander. Bolagets patent skyddar saval viss mjuk- som
hardvara. Patenten avseende hardvaran syftar framst
till att skydda tekniken i den haptiska (kraftaterférings-)
enheten.
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AFFARSMODELL, MAL OCH STRATEGIER

Varumarken

Surgical Science har idag 6ver 30 godkanda varumarkes-
registreringar varlden éver for produktnamnen EndoSim®,
LapSim®, TeamSim® och Simball Box®. Inom EU &r samt-
liga dessa namn registrerade ordvarumarken. | USA finns
registreringar for ordvarumarkena EndoSim, LapSim och
TeamSim. Bolaget innehar &ven enstaka varumarkesregist-
reringar i ett flertal andra Iander.

Mal for 2019

Surgical Science har under 2018 kommit langt i arbetet
med att bygga en stabil grund for tillvaxt. Att ha tydliga
affarsprocesser, arbetsroller och systemstdd for att saker-
stalla kvalitet i allt fran forsaljning till inkdép, montering, le-
verans och kundsupport ar viktigt. De stora blocken ar nu
pa plats men vissa rutiner behéver forfinas och tydligare
dokumenteras. | processen att ga fran att "alla gor allt” till
ett mer formerat lag med mer specialiserade roller utan att
mista den entreprendriella andan behdvs intern samsyn.
Fortsatt arbete med personalen och med att bibehalla fore-
tagets kultur ar viktiga mal for &ren som kommer.

Inom produktutveckling kommer en rad nyheter i de befint-
liga produkterna under 2019. En betydande investering gors
i ett nytt och mer intuitivt GUI (Graphical User Interface, dvs
hur verktyget presenteras for anvandaren) vilket till stora
delar flyttas till molnet. Detta mojliggor ytterligare tjanster
till befintliga kunder. Aven andra nyheter sésom funktiona-
litet baserat pa VR-glaségon spanner over alla moduler i de

olika produkterna. Samtidigt fortsatter Surgical Science att
utveckla nya specialiserade moduler for nya malgrupper, till
exempel inom kolorektalkirurgi.

For affarsomrade Educational Products ar fokus under
2019 att fortsatta strategin med lokal narvaro. Nystarten
i USA utvecklas val, ny lokal séljresurs i Frankrike har efter
cirka 6 manader positionerat Surgical Science pa denna
viktiga marknad i Europa och lokalkontoret i Shenzhen i
Kina har nu ansvaret for hantering av distributérer i hela
Sydostasien. Under 2019 raknar bolaget med att starta
ytterligare nadgon saljsatellit da den lokala forstaelsen, nar-
varon och paverkan har stor betydelse for de kommersiella
framgangarna.

Inom affarsomrade Industry/OEM éar tillpassningsarbetet
for de bada befintliga kunderna inom robotkirurgi avslutat
under 2018. Surgical Science férvantar sig att under 2019
bdrja se begransade licensintakter i takt med antal fardig-
stallda robotar. Malsattningen ar nu att 6ka portféljen av
licenstagare och att lyckas fora diskussioner med ytterli-
gare kunder till paskrivna avtal. Robotkirurgi ar alltjamt ett
fokusomrade eftersom det redan fran boérjan ar en digital
produkt som lampar sig mycket val for Surgical Sciences
simulering och det ar ocksa en av nischerna i kirurgi som
vaxer mest. Det finns dock flera omraden utéver robotki-
rurgi dar VR-simulering har en stor roll att spela och under
2019 ar malsattningen att nyttja och vidareutveckla projekt
som gjorts hos andra stora kunder.

STRATEGIER
SAMARBETE
UNIVERSITETS-
SJUKHUS
Nara samarbete och
forskning
KONTINUERLIG VALIDERING
PRODUKT- KLINISK NYTTA
UTVECKLING
Genom vetenskapliga
LapSim, EndoSim, studier
TeamSigL Simball OEM-
o LOSNINGAR

Inbaddade simu-
leringslésningar till
medicinteknikbolag
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ORGANISATION OCH
MEDARBETARE

Organisation

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Goteborg. Bolagets
svenska verksamhet bedrivs genom moderbolaget Surgical
Science Sweden AB. Viss aktivitet finns ocksa i det un-
der 2017 forvarvade dotterbolaget Simball Systems AB.
Verksamheten i Minneapolis, USA bedrivs genom dotter-
bolaget Surgical Science, Inc., vilket ar ett saljkontor for
bolagets produkter. Egen saljpersonal finns ocksa i Kina,
Frankrike och Dubai. Ett vilande dotterbolag finns i Kanada,
Surgical Science Canada, Inc., samt att det finns ett dot-
terbolag vilket innehar bolagets optionsprogram, Surgical
Science Incentive AB.

Surgical Science stravar efter att ha en sa platt organisa-
tion som majligt, praglad av kompetens, entreprendrsanda,
malstyrning och snabba beslutsvagar.

Medarbetare

Under 2018 har 12 personer rekryterats, varav tio till nya el-
ler delvis nya tjanster. Nya roller innefattar till exempel CFO,
redovisningsansvarig och chef for det nya affarsomradet
Industry/OEM. Vidare har fem saljare pabdrjat sina anstall-
ningar, i USA, Frankrike och Sverige. Utvecklingsavdelningen
forstarktes ocksa under aret, for att bade kunna driva bola-
gets fortsatta produktutvecklingsprojekt och for att kunna
driva mjukvaruprojekten inom Industry/OEM.

Antal anstallda uppgick vid utgangen av 2018 till 37 (30)
personer, varav 12 (8) kvinnor och 25 (22) man. Av dessa
var 27 (25) personer anstallda i Sverige, 6 (2) i USA, 2 (2) i
Kina, 1 (1) i Dubai och 1 (0) i Frankrike.

SURGICAL SCIENCE | ARSREDOVISNING 2018

ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Under 2018 har 12 personer
rekryterats, varav tio till nya
eller delvis nya tjanster. Antal
anstallda ar nu 37.

Arbetsmiljo

Surgical Science har som évergripande mal att skapa en
god arbetsmiljé samt forhindra att ohalsa och olycksfall in-
traffar. FOretaget stravar efter att skapa meningsfulla och
utvecklande arbetsuppgifter dar de anstallda sjalva med-
verkar i utformningen av den egna arbetssituationen samt
deltar i forandrings- och utvecklingsarbetet pa arbetsplat-
sen. Arbetsforhallandena skall medge mojlighet till omvax-
ling, samarbete och sociala kontakter. Alla anstallda skall
bemé6tas med vanlighet och respekt, bade av representan-
ter for arbetsgivaren och av arbetskamraterna. Bolaget har
friskvardsbidrag samt betalar privat sjukvardsforsakring for
all personal.

Surgical Science anser att bolaget starks och utvecklas ge-
nom att olika synsatt och erfarenheter finns representerade
och ges en sjalvklar plats i foretaget. Surgical Science ar
en globalt verksam organisation, dar sprakkunskaper samt
kunskaper om olika kulturer ar en viktig del for att uppna
framgang. Alla anstéllda skall kunna arbeta och utvecklas
tillsammans utan att nagon utsatts for diskriminerande be-
handling eller trakasserier - sjalvklart inte av féretradare for
foretaget men inte heller av arbetskamrater.
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AFFARSOMRADE EDUCATIONAL PRODUCTS

AFFARSOMRADE
EDUCATIONAL PRODUCTS

Surgical Science utvecklar och saljer virtual reality-simulatorer fOr utvardering,
traning och certifiering av kirurger och andra medicinska specialister.

Med Surgical Sciences produkter kan blivande kirurger trana grundlaggande
fardigheter, men ocksa fullstandiga kirurgiska ingrepp med varierande grad
av komplexitet, innan de genomfor de forsta ingreppen pa patienter.

LAPSIM
Simulering av laparoskopisk kirurgi

LapSim lanserades 2001 och ar markna-  ett flertal tillvalsmoduler for specifika

dens mest validerade system for simu- kirurgiska ingrepp sasom kolecystektomi
lering av laparoskopi. LapSim levereras (borttagande av gallblasa), gynekolo-
nyckelfardigt med hardvara samt med ett  giska ingrepp, avancerad suturering,
baspaket for grundlaggande kirurgiska appendektomi (blindtarmsoperation),
ovningar sasom navigering, koordination,  hysterektomi (borttagande av livmodern),
greppa och lyfta, precision och hastig- nefrektomi (borttagande av njure),

het, suturering (anlaggning av stygn), bariatrik (begransande av magsacken),
klippa, skara m.m. Kunden kan sedan brackkirurgi (forstarkning av bukvagg)
valja att komplettera baspaketet med och lobektomi (borttagande av lunglob).

Haptiken i simuleringen gor
det mojligt att "kdanna” pa
vavnader och organ som
reagerar och beter sig pa ett
realistiskt satt.
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AFFARSOMRADE EDUCATIONAL PRODUCTS

LAPSIM ESSENCE
Nedskalad laparoskopisimulator

Surgical Science lanserade i slutet av
2017 en desktopversion av LapSim,
LapSim essence, som baseras pa samma
mjukvara som LapSim, men anvander sig
av en enklare hardvara. Till skillnad mot
de fullskaliga versionerna av LapSim har

ENDOSIM

inte hardvaran i LapSim essence stod for
haptik och inte heller en separat kamera.
Mjukvaran i LapSim essence ar en ned-
skalad version av LapSim som fokuserar
pa den grundlaggande fardighetstra-
ningen Basic Skills.

Simulering av endoskopiska undersokningar

EndoSim simulerar endoskopi och byg-
ger pa samma teknologi som LapSim.
Produkten lanserades 2014 och leve-
reras likt LapSim som ett nyckelfardigt
system med moduler fér grundlaggande
traning i att hantera endoskop som kan
kompletteras med moduler for specifika

TEAMSIM

undersOkningar. Férutom baspaketet
med évningar for t.ex. navigering, under-
sokning, traning av biopsitagande och
injektioner finns moduler for specifika
undersokningar av mag- och tarmkanalen
samt luftvagarna.

Operationssimulering for kirurgteamet

TeamSim anvands for att trana kirurg-
team i laparoskopiska ingrepp. Syftet
med TeamSim ar inte att trana kirurger-
nas praktiska kunskaper utan integra-
tionen och kommunikationen mellan
kirurgerna och Ovrig personal i teamet.
Med TeamSim illustreras verklighets-
trogna scenarier och anpassningsbara
komplikationer. Instruktorer kan fjarrstyra

SIMBALL BOX

virtuella patienter och skapa verklighets-
trogna situationer som kontinuerligt ut-
manar teamets kunskaper och féormaga.

TeamSim kan kdpas som ett komplett
paket eller som separata komponenter. |
och med den mobila konfigurationen kan
simuleringen sattas upp i ett operations-
rum for 6kad realism.

Objektiv matning vid traning med egna instrument

Under 2017 forvarvade Surgical Science
bolaget Simball Systems AB och pro-
dukten Simball Box - en hybridbox som
funnits pa marknaden sedan 2014 och
vander sig till dem som vill komma at
den objektiva, kvantitativa matningen av
kirurgers tekniska fardigheter utan att

SURGICAL SCIENCE | ARSREDOVISNING 2018

Overge de verkliga laparoskopiinstrumen-
ten. Med majligheten att kunna anvanda
sina egna instrument och suturtradar ut-
gor Simball Box ett starkt komplement till
VR-simulatorer i traningssammanhang.
Simball Box saljs som ett komplett paket
med hardvara och mjukvara.
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Overgripande mal

Surgical Science har som malséattning att verksamheten
inom kirurgiska simulatorer skall fortsatta att vaxa med 15
till 20 procent per ar.

Viktiga handelser 2018

m Exklusivt distributérsavtal tecknades i Kina, Surgical
Sciences enskilt viktigaste marknad.

m Ny organisation pa plats i USA.

m Satsning pa den franska marknaden, lokalt ansvarig
anstalld.

Produkter

| dagslaget har Surgical Science fem huvudprodukter for
simulering av titthalskirurgi och endoskopi, se foregaende
uppslag. Produkterna illustreras pa ett bra satt i bolagets
YouTube-kanal dar ett flertal videor finns att tillga, www.
youtube.com/surgicalscience. Surgical Science har sedan
start levererat 6ver 700 simulatorer globalt.

Validerade produkter

Surgical Sciences produkter har genomgatt ett stort antal

valideringsstudier som visar att den kunskap som kirurgen

erhdller genom simulatortraning ocksa ar overforbar till

operationsrummet. Det har ocksa genomforts jamférande

studier dar kirurger under utbildning som tranats med

Surgical Sciences produkter jamférts med kirurger som

erhallit traditionell utbildning. Studierna visade tydligt att

kirurger som erhallit simulatortraning hade kortare ope-

rationstid och farre antal operationsfel, tva for sjukvarden

viktiga parametrar. Utifran den jamférande studien* kunde

foljande slutsatser dras:

m  Kirurger som tranats med LapSim gor farre misstag

m Genom LapSim kan en kirurg nd en erfarenhetsniva
motsvarande 20 till 50 verkliga laparoskopier

m Kirurger som tranat med LapSim klarade av opera-
tionsingreppet vasentligt snabbare jamfort med
kirurger som inte genomgatt simuleringstraning.
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Kunder och priser

Kunderna inom medicinsk simulering utgors framst av uni-
versitetssjukhus foljt av dvriga sjukhus och traningscentra.
Universitetssjukhus har ofta ett simulatorcenter dar stu-
denter och sjukvardspersonal kan trédna innan de moter
riktiga patienter.

LapSim och EndoSim kostar omkring 0,5 MSEK i grundver-
sionen och upp till 1,5 MSEK med samtliga tillaggsmodu-
ler. Kunderna har maéjlighet att kdpa grundversionen for att
vid ett senare tillfalle kdpa till ytterligare moduler. LapSim
essence som lanserades i slutet av 2017 kan &ven hyras av
kunden genom en prenumerationstjanst. Produkten riktar
sig till en betydligt bredare malgrupp, inkluderande mindre
sjukhus och sjukhus i utvecklingslander dar det finns ett
stort intresse for simulering, men med mindre budget.

Marknad

Den globala marknaden for medicinsk simulering berak-
nas under 2016 ha uppgatt till 1,6 Mdr USD. Marknaden
har en god underliggande tillvaxt och férvantas vaxa med i
genomsnitt 15 till 20 procent per ar fram till 2021**. Den
storsta marknaden for medicinsk simulering &r USA foljt av
Europa och Asien. Tillvaxten vantas de ndrmaste aren vara
starkast i lander dar ekonomisk utveckling, dkat fokus pa
patientsakerhet samt stora befolkningar ar drivande fakto-
rer, exempelvis Kina och Indien.

Marknadsforing och forsaljning

Forsaljningen av Surgical Sciences simulatorer sker glo-
balt dels genom distributérer, dels direkt i egen regi mot
slutkund. Surgical Science har egen forsaljning i bl.a.
Norden, USA, Storbritannien och Frankrike. En stor del av
forsaljningsarbetet sker genom olika massor. Dartill séljer
Surgical Science genom ett 40-tal distributérer varlden
over. Omkring 90 procent av bolagets forsaljning sker till
kunder utanfor Sverige. Idag ar Kina Surgical Sciences en-
skilt storsta marknad.

* Kalla: Effect of virtual reality training on laparoscopic surgery, Christian Rifbjerg
Larsen MD, et al., British Medical Journal 2009.

** Kalla: Global Medical Simulation Market - Growth, Trends and Forecasts (2016-
2021), Mordor Intelligence, november 2016 samt Healthcare/Medical Simulation
marknadsrapport, Markets and Markets.
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Under 2018 har Surgical Science arbetat med att etablera
marknadsforingskanaler i sociala medier. For distributorer
finns en portal dar de kan logga in och hamta allt det se-
naste materialet.

Konkurrenter

Det finns ett flertal bolag som tillhandahaller produkter
for medicinsk simulering. Inom Surgical Sciences omrade,
avancerad simulering av laparoskopi och endoskopi, finns
tva huvudsakliga konkurrenter, CAE och Simbionix. CAE &r
ett kanadensiskt bolag som framst tillhandahaller simula-
torsystem for flyg, militdra och industriella tillampningar.
Divisionen CAE Healthcare tillhandahaller en bred port-
folj av tranings- och simulatorsystem. CAE har simulatorer
for bade laparoskopi och endoskopi som liknar Surgical
Sciences system. CAE omsatter knappt 20 Mdr SEK per ar
och ar noterat pa Torontobdrsen. CAE Healthcare star for
cirka fyra procent av koncernens omsattning och bolaget
har expanderat inom Healthcare genom forvarv.

Simbionix ar ett ursprungligen israeliskt bolag som utveck-
lar simuleringssystem inom ett flertal medicinska omraden.
Bolaget har produkter som konkurrerar med bade LapSim
och EndoSim. Simbionix férvarvades av 3D Systems som-
maren 2014.

TRANING MED
SURGICAL SCIENCES

PRODUKTER LEDER
TILL:

KORTARE
OPERATIONSTID

FARRE
OPERATIONSFEL
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Tillvaxten vantas de narmaste
aren vara starkast i lander dar
ekonomisk utveckling, okat

fokus pa patientsakerhet samt
stora befolkningar ar drivande

faktorer.

Produktutveckling

Surgical Sciences mjukvara som anvands i simulerings-
verktygen ar framst uppbyggd av egenutvecklad mjukvara
som innehas av bolaget, en marginell del av mjukvaran har
upplatits till bolaget genom licens. Mjukvaran har vidare-
utvecklats och forfinats i 20 ar, i samarbete med kirurger
som lépande testar systemet och nya funktioner for att
sakerstalla realismen. Surgical Science arbetar kontinu-
erligt med att utveckla nya simuleringsmoduler for ytter-
ligare kirurgiska ingrepp samt forbattra funktionaliteten i
befintliga moduler. En viktig del i produktutvecklingen ar
framtagandet av utbildningsprogram som mater kirurgens
fardigheter. | samarbete med kirurger har certifieringskur-
ser tagits fram dar anvandaren maste na en viss niva for
att fa godkant.
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Inkoép, produktion och distribution

Surgical Sciences produkter bestar av hardvara och mjuk-
vara. Hardvaran kops in av underleverantorer, sedan sker
slutmontering samt installation av mjukvaran i egen regi pa
bolagets kontor i Géteborg.

Hardvaruprocessen har delats upp i tre delar: legotillverk-
ning av for produkterna unika delar, standardkomponen-
ter samt montering av den fardiga produkten. For varje
del har ett antal leverantorer sakerstallts for att minska
sarbarheten.

Leverans av produkter sker fran Goteborg till kunder 6ver
hela varlden. Ett antal olika fraktleverantorer ar anlitade for
att sakerstalla leveranssakerhet och leveransprecision till
alla bolagets kunder.

Mal 2019

For affarsomrade Educational Products ar fokus under
2019 att fortsatta strategin med lokal narvaro. Nystarten
i USA utvecklas val, ny lokal saljresurs i Frankrike har efter
cirka 6 manader positionerat Surgical Science pa denna
viktiga marknad i Europa och lokalkontoret i Shenzhen i
Kina har nu ansvaret for hantering av distributérer i hela
Sydostasien. Under 2019 raknar bolaget med att starta
ytterligare nagon saljsatellit da den lokala forstaelsen, nar-
varon och paverkan har stor betydelse for de kommersiella
framgangarna.
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AFFARSOMRADE INDUSTRY/OEM

Surgical Sciences mjukvara kan anvandas till de flesta omraden inom
medicinsk simulering, vilket gor det majligt for bolaget att utveckla ytterligare
produkter. Fokus for affarsomrade Industry/OEM ar industriella samarbeten
dar medicintekniska bolag kan anvanda Surgical Sciences mjukvara for att
tillhandahalla simulering av sina produkter saval till sina kunder som for

intern anvandning.

Overgripande mal
Malet for Industry/OEM ar att omséttningen genom indu-
striella samarbeten skall uppga till minst 50 MSEK ar 2021.

Viktiga handelser 2018

m De initiala tillpassningsprojekten for robotkirurgitillver-
karna CMR Surgical och Meerecompany avslutades.

m Uppdragfor ett av varldens storsta medicinteknikforetag
med att utveckla specifika VR-simulerade kirurgiinstru-
ment pa LapSim, Surgical Sciences plattform for laparo-
skopitraning. Projektet blev lyckat och VR-simuleringen
anvands nu inom kundens utbildningar samt i mark-
nadsfoérings- och saljsyfte pa medicinska kongresser.

Bakgrund och kunder

Resultatet av 20 ars forskning och utveckling av varldens
mest avancerade datorbaserade simulering for laparoskopi
och endoskopi gor att Surgical Science har en mjukvaru-
tillgdng som kan appliceras utanfér de egna produkterna.
Inom Industry/OEM vander bolaget sig till medicintekniska
bolag som har behov av medicinsk simulering i utbildnings-
och marknadsforingssyfte samt for produktutveckling. Vid
utveckling/inforande av nya produkter och metoder finns
ett stort behov av traning i flera syften: sakerstalla fardig-
hetsnivan hos de kirurger som deltar i kliniska prévningar,
se till att personalen ar utbildad vid inforandet som ett satt
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Surgical Sciences mjukvara ar
till fullo tredimensionell och kan
darfor anvandas for huvudburna
virtual reality-losningar, dvs
simulatorer dar anvandaren bar
VR-headsets, eller i miljoer dar

man anvander 3D-glasogon.

att garantera en vardebaserad sjukvard, och for att fa sa
stort antal kirurger som mdjligt att konvertera till anvan-
dandet av de nya metoderna/produkterna. Simulering kan
ocksa anvandas i rent marknadsfoéringssyfte, dar fordelar
med nya metoder/produkter kan demonstreras utanfor
operationsrummet. Vidare har manga medicintekniska
bolag affarsmodeller dar intjaningen korrelerar med hur
mycket produkten anvands. Medicinsk simulering blir da
ett viktigt verktyg for att utbilda slutanvandaren av produk-
ten och pa sa satt 6ka anvandandet.

De senaste aren har det blivit svarare for séljarna pa
medicinteknikbolagen att fa tid hos kirurgerna pa opera-
tionssalen. En differentiering ar att ha mycket valutbildade
saljare som kan bidra med produkt- och procedurkunskap
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och darmed betraktas som en resurs for kirurgerna. Intern
trédning av saljkaren blir da viktig, och simulatortraning
ar tidseffektiv och kan enkelt schemalaggas i saljarnas
introduktionsprogram.

Surgical Science har fokuserat pa laparoskopi och endo-
skopi. Bolagets simuleringsmjukvara kan dock i princip
anvandas i samtliga situationer som kraver en detaljerad
och verklighetstrogen simulering av manniskokroppen. Det
finns ett stort antal medicinska situationer; 6ppen kirurgi,
installation av implantat, transplantation, trauma etc., dar
virtuell simulering kan utgodra ett viktigt utbildningsverktyg.

Robotassisterad kirurgi

Robotassisterad kirurgi eller robotkirurgi borjade utveck-
las under 1990-talet och ar idag ett vaxande omrade. Till
skillnad mot vad namnet antyder innebar inte robotkirurgi
att det ar en robot som sjalvstandigt genomfor operationen
och fattar egna beslut. Robotassisterad kirurgi innebar att
Kirurgen styr en robot som genomfor kirurgiska ingrepp. Vid
operationen sitter kirurgen vid en kontrollenhet dar kirur-
gens handrorelser Oversatts till kontrollerade rorelser hos
Kirurgiroboten. Kirurgen och styrkonsolen kan befinna sig i
operationsrummet, i ett angransande rum eller potentiellt
pa en annan plats.

Robotassisterad kirurgi anvands framst inom laparoskopi

dar metoden innebar flera fordelar:

m Battre kontroll och hogre frihetsgrader for kirurgen

m Okad sakerhet - inga darrningar eller oavsiktliga
rorelser

m Battre ergonomi for kirurgen som inte behoéver sta vid
patienten samt enkelt att byta kirurg under pagaende
operation

m Modjlighet att utféra ingrepp och rérelser som inte ar
mojliga vid traditionell titthalskirurgi.

Marknad kirurgirobotar

Marknaden for kirurgirobotar domineras idag helt av ame-
rikanska Intuitive Surgical och deras system da Vinci.
Systemet har sitt ursprung i forskning kopplat till ameri-
kanska forsvaret. Intuitive startades 1995 och forsta ver-
sionen av da Vinci lanserades 1999. Bolaget noterades pa
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Marknaden for robotassisterad
kirurgi forvantas utvecklas
snabbt de kommande aren med
flera nya aktorer pa marknaden.

Nasdaq 2000 och 2003 férvarvades huvudkonkurrenten
Computer Motion. Sedan starten har Intuitive Surgical va-
rit mycket framgangsrika och omkring 4 500 system har
installerats varlden Over. Tack vare avancerad teknologi
och en stark patentportfolj har Intuitive Surgical tagit en
ledande position och har idag en dominerande stallning.

Ett flertal av Intuitive Surgicals viktiga patent forfoll under
2017, vilket 6ppnar upp marknaden fér andra aktorer.
Det finns ett flertal storre industriella aktérer som precis
har lanserat eller star infér lanseringar av kirurgirobotar,
till exempel Verb Surgical (joint venture mellan Johnson
& Johnson och Google), CMR Surgical, Meerecompany,
Medtronic, Medicaroid, Transenterix och Titan Medical.

Marknaden for robotassisterad kirurgi forvantas utvecklas
snabbt de kommande aren med flera nya aktorer pa mark-
naden. Samtidigt kommer systemen att bli mer avancerade
med ett dkat inslag av artificiell intelligens som tillhanda-
haller beslutsstod at kirurgen.

Robotassisterad kirurgi innebar nya mojligheter, men
staller samtidigt nya krav pa kirurgen. Att 6vergad fran
laparoskopisk kirurgi till robotassisterad kirurgi inne-
bar att kirurgen maste lara sig hur kirurgiroboten fung-
erar och hur den styrs. En nackdel med robotassisterad
Kirurgi ar att det tar tid for kirurgen att lara sig den nya
metoden samt att en operation kan ta lang tid att
genomfdra for en ovan kirurg. Komplexiteten inom robot-
assisterad kirurgi skapar ett betydande behov av simu-
lering. Vid simulering sitter kirurgen vid kirurgirobotens
styrenhet, men operationen genomfdrs virtuellt i en
simuleringsmjukvara. Utéver utbildning ar simulering ett
viktigt verktyg i samband med marknadsféring och infor-
saljning dar potentiella kunder kan erbjudas att testa sys-
temen i simulatormiljo.
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Betalningsmodell

Surgical Sciences affarsmodell inom detta omrade har
flera delar; initial férsaljning/uthyrning av simulatorpro-
dukter, konsultintakt for anpassning/nyutveckling av pro-
gramvara, samt licensintakter. For integration och initial
utveckling erhaller Surgical Science konsultintakter vilket
ger en god I6nsamhet redan fran projektstart. Nar anpass-
ning av mjukvaran ar klar och tillverkaren av produkten (till
exempel en Kirurgirobot) i sin tur erbjuder simulering till
sina kunder erhaller Surgical Science en licensintakt per
enhet. Intdkten kan variera beroende pa hur omfattande
simulering som erbjuds. Huruvida simulering ingar vid kop
av en produkt eller utgor ett tillagg kan variera beroende
pa vilken strategi som tillverkaren av kirurgiroboten valt.
Surgical Science behaller full upphovsratt till sin mjukvara.

Konkurrenter

Inom detta omrade konkurrerar Surgical Science med an-
dra bolag som licensierar ut sin simuleringsmjukvara till
industriella aktorer, exempelvis Mimic Technologies och
Simbionix.
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AFFARSOMRADE INDUSTRY/OEM

Mal 2019

Inom affarsomrade Industry/OEM ar tillpassningsarbetet
for de bada befintliga kunderna inom robotkirurgi avslutat
under 2018. Surgical Science forvantar sig att under 2019
borja se begransade licensintakter i takt med antal fardig-
stallda robotar. Malsattningen ar nu att 6ka portféljen av
licenstagare och att lyckas féra diskussioner med ytterli-
gare kunder till paskrivna avtal. Robotkirurgi ar alltjamt ett
fokusomrade eftersom det redan fran borjan ar en digital
produkt som lampar sig mycket val for Surgical Sciences
simulering och det ar ocksa en av nischerna i kirurgi som
vaxer mest. Det finns dock flera omraden utéver robot-
kirurgi dar VR-simulering har en stor roll att spela och under
2019 ar malséattningen att nyttja och vidareutveckla projekt
som gjorts hos andra stora kunder.
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ROBOTASSISTERAD

KIRURGI SKAPAR BEHOV
AV SIMULATORTRANING

Robotassisterad kirurgi innebar att
kirurgen styr en robot som genomfér
kirurgiska ingrepp. Tekniken innebar nya
mojligheter, men staller samtidigt nya
krav pa kirurgen som maste lara sig hur
kirurgiroboten fungerar och hur den styrs.
Detta skapar ett betydande behov av
simulering.
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AKTIEN

AKTIEN

Surgical Sciences aktie ar noterad pa Nasdaq First North.
Aktien har varit noterad sedan den 19 juni 2017, under
kortnamnet SUS. First North ar en alternativ handelsplatt-
form som drivs av en organisation inom Nasdaq Stockholm-
koncernen. Foretag pa First North ar inte understallda
samma regler som foretag pa den reglerade huvudmark-
naden. De foljer istallet en mindre omfattande uppsattning
regler och bestdmmelser som ar anpassad till sma tillvaxt-
foretag. Alla foretag med aktier som séljs och kdps pa First
North har en certifierad radgivare som kontrollerar att reg-
lerna foljs. Surgical Science har Erik Penser Bank AB som
bolagets Certified Adviser.

Aktiestruktur

Aktiekapitalet i Surgical Science Sweden AB (publ) uppgick
den 31 december 2018 till 1 215 972 SEK (1 215 972),
fordelat pd 4 863 888 aktier med kvotvarde 0,25 SEK.
Samtliga aktier har lika rostvarde samt ager lika ratt till
andel i Surgical Sciences tillgangar och resultat. Antal ute-
staende teckningsoptioner den 31 december 2018 var
200 000, vilket innebar att antal aktier efter fullt utnytt-
jande av optionsratterna skulle bli 5 063 888.

Kursutveckling och omsattning
Den 31 december 2018 var borskursen 100,00 SEK per
aktie senast betalt (75,00), vilket innebar en uppgang med

KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING 2018

SEK 1000-tal aktier

140 1500

120 1200

100 /W\m 900
80 600
60 \/"v’\\\/ 300
40 Y

JF M A M J J A S O N D

— SUS — OMX Stockholm Health Care PI
— OMX Stockholm PI Volym

22

Aktieutveckling
+33%

33 procent sedan foregdende arsskifte och 186 procent
sedan noteringen den 19 juni 2017, dar emissionskursen
var 35,00 SEK. Nasdaqg Stockholms index OMX SPI mins-
kade under aret med 8 procent. Vid utgangen av 2018 upp-
gick Surgical Sciences borsvarde till 486,4 MSEK (364,8)
baserat pa senaste betalkurs. Den hdgsta kursen under
perioden var 110,00 SEK (99,50) och noterades den 17
december (9 oktober). Den lagsta kursen under aret var
46,10 SEK (44,30) vilket noterades den 31 maj (19 juni).

Antal omsatta Surgical Science aktier pa Nasdaq First
North under aret uppgick till 906 065 (1 487 159) till ett
varde av 63,8 MSEK (94,9). Antal avslut var 3 167 (9 983).
Det omsatta antalet aktier motsvarar 19 procent (31) av
antalet utestaende aktier vid arets utgang.

Agarstruktur

Vid arsskiftet var antal &gare i Surgical Science 639
stycken (787). Av dessa agde 90 procent (91) 1 000 eller
farre aktier. De tio storsta agarna svarade for 91 procent
(92) av aktierna. Andelen agande registrerat pa adresser
utanfér Sverige var cirka 14 procent (5).

SURGICAL SCIENCES TIO STORSTA AKTIEAGARE

Aktier och
Aktieagare Antal aktier roster, %
Marknadspotential AB 1 682 887 34,6
Semelin Kapitalforvaltning AB 1287 855 26,5
Skandinaviska Enskilda Banken,
W8IMY 452 200 9,3
Swedbank Robur Microcap 425 000 8,8
Nordnet Pensionsforsakring AB 157 552 3,2
Danica Pension Forsakrings AB 106 348 2,2
SEB Life International PB DMA 90 000 1,9
RBC Investor Services Bank S.A
W8IMY 88 606 1,8
Rettig, Richard 75 000 1,5
Tour, Eric 75 000 1,5
Ovriga aktiedgare 423 440 8,7
Summa 4 863 888 100,0

Kélla: Euroclear Swedens aktiebok den 31 december 2018.
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Utdelningspolicy och utdelning

Surgical Science ar ett tillvaxtbolag och nagon aktieutdel-
ning ar inte planerad for de kommande aren. | framtiden
nar bolagets resultat och finansiella stallning sa medger,
kan aktieutdelning bli aktuell. Fér verksamhetsaret 2018
foreslar styrelsen och verkstallande direktéren att ingen
utdelning ldmnas, motsvarande 0,00 SEK/aktie.

Optionsprogram

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 20 april 2017 beslu-
tades om att inratta ett incitamentsprogram for bolagets
anstallda. Incitamentsprogrammet innebar att anstallda
i bolaget kunde forvarva teckningsoptioner till en premie
om 2,67 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna
en aktie i bolaget for 45 SEK under perioden januari - maj
2020. Av optionsprogrammet tecknades initialt 116 000
optioner. Ytterligare 58 600 optioner tecknades i oktober
2018. Optionspremien hade omvarderats av ett oberoende
varderingsinstitut enligt Black-Scholes metoden och upp-
gick till 26,89 SEK per option.

Incitamentsprogrammet omfattar maximalt 200 000 teck-
ningsoptioner. Vid fullt utnyttjande av incitamentsprogram-
met kommer Surgical Sciences aktiekapital att 6ka med
50 000 SEK och antal aktier 6ka med 200 000, motsva-
rande en utspadning om knappt fyra procent.

AGARSTATISTIK
Antal  Aktier och

AKTIEN

Lock-up

Samtliga aktieagare fore noteringen i juni 2017 forband sig
gentemot Erik Penser Bank att inom en period om tolv ma-
nader fran forsta dag for handel pa Nasdaq First North, inte
direkt eller indirekt avyttra aktier i bolaget utan att, i varje
enskilt fall, férst ha inhamtat ett skriftligt godkdnnande
fran Erik Penser Bank. Vid utgangen av 2017 omfattades
totalt 70 procent av aktierna av lock-up. Vid utgangen av
2018 omfattades inga aktier av lock-up.

Deklarationskurs och lopande information
Kontinuerlig information om aktien gar att erhalla pa www.
surgicalscience.com. Dar finns ocksa pressmeddelanden,
kvartalsrapporter och arsredovisningar samt mojlighet att
per e-post prenumerera pa utskick av dessa.

Personer i ledande stallning

Personer i ledande stéllning, samt dem néarstaende perso-
ner, ska i enlighet med EUs marknadsmissbruksférordning
underratta emittenten och Finansinspektionen om varje
transaktion som genomforts for deras egen rakning avse-
ende aktier och andra finansiella instrument som emitteras
av den emittenten. Styrelseledamoterna samt VD anses ut-
gora personer i ledande stallning i Surgical Science.

DATA PER AKTIE

Storleksklass Antal aktier agare roster, % 2018 2017
1 - 500 60 414 542 1,2 Genomsnittligt antal aktier 4863888 3863888
501 - 1 000 28 695 36 0,6 Genomsnittligt antal aktier* 4935078 3920645
1001 - 5000 69 589 35 1,4 Antal aktier vid periodens slut 4 863888 4863888
5001 - 10 000 65 983 9 1,4 Antal aktier vid periodens slut* 4973 116 4942 017
10 001 - 20 000 40 405 3 0,8 Eget kapital per aktie, SEK 16,32 17,08
20001 - 4 598 802 14 94,6 Eget kapital per aktie*, SEK 15,96 16,81
Summa 4 863 888 639 100,0 Resultat per aktie, SEK -0,93 -0,67
Kalla: Euroclear Swedens aktiebok den 31 december 2018. Resultat per aktie*, SEK -0,92 -0,66
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* Efter utspadning. Ett optionsprogram innebar utspadning av genom-
snittligt antal aktier i det fall det diskonterade nuvardet av Idsenkursen
i mitten av l6senperioden eller kvarvarande lésenperiod understiger
den genomsnittliga bérskursen for perioden. Vad galler antal aktier
vid periodens slut medfor ett optionsprogram utspadning i det fall det
diskonterade nuvardet av I6senkursen i mitten av I6senperioden eller
kvarvarande loésenperiod understiger borskursen pa balansdagen.
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RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL KONCERNEN

RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL KONCERNEN

okt - dec jul -sep apr-jun jan - mar okt - dec jul -sep apr-jun jan - mar
MSEK 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017 2017
Nettoomsattning 25,9 13,7 14,8 11,3 24,6 9,6 11,8 11,4
Rorelsens kostnader
Aktiverat arbete for egen
rakning 1,3 1,4 1,9 1,6 0,2 1,0 1,2 1,7
Ovriga externa kostnader -11,6 -7,2 -7,6 -7,5 -11,6 -6,8 -7,2 5,1
Personalkostnader -9,6 -6,4 -8,4 -7,7 -7,9 -4.9 -6,0 5,7
Avskrivningar -2,6 2,5 2,5 2,5 -2,8 -2,8 2,4 2,5
Totala kostnader -22,5 -14,7 -16,6 -16,1 22,1 -13,5 -14,4 -11,6
Rorelseresultat 3,4 -1,0 -1,8 -4,8 2,5 -3,9 -2,6 -0,2
Finansiella intakter och
kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Resultat efter finansiella
poster 3,4 -1,0 -1,8 -4,8 2,5 -3,9 2,7 -0,3
Skatter -0,5 0,0 0,0 0,1 1,7 0,1 0,1 0,1
Nettoresultat 2,9 -1,0 -1,8 -4,7 4,2 -3,8 -2,6 -0,4
Hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 2,9 -1,0 -1,8 4,7 4,2 -3,8 -2,6 -0,4
Resultat per aktie, SEK 0,60 -0,20 -0,36 -0,97 0,86 -0,77 -0,92 -0,13
Resultat per aktie, SEK* 0,59 -0,20 -0,36 -0,95 0,85 -0,74 -0,92 -0,13

Genomsnittligt antal aktier 4 863888 4863888 4863888 4863888 4863888 4863888 2863888 2863888
Genomsnittligt antal aktier* 49045216 4942454 4889791 4935681 4955795 5063888 2863888 2863888
Antal aktier vid periodens slut 4 863 888 4 863 888 4863888 4863888 4863888 4863888 4863888 715972
Antal aktier vid periodens

slut* 4973116 4953133 4914809 4908179 4942017 4863888 4863888 715972

* Efter utspadning. Se sidan 23 for information om teckningsoptionsprogram.
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FINANSIELL RAPPORT

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

2018 2017
Nettoomsattning (MSEK) 65,7 57,3
Nettoomsattningstillvaxt, % 14,6 10,7
Rorelseresultat (MSEK) 4.1 -4,2
Roérelsemarginal, % -6,2 -7,3
Vinstmarginal, % -6,9 -4,5
Balansomslutning (MSEK) 99,7 101,3
Soliditet, % 79,7 82,0
Antal aktier vid arets slut 4 863 888 4 863 888
Antal aktier vid arets slut* 4973 116 4942 017
Genomsnittligt antal aktier 4 863 888 3 863 888
Genomsnittligt antal aktier* 4935 078 3920645
Antal utestaende teckningsoptioner 200 000 200 000
Maximal utspadning, % 3,9 3,9
Resultat per aktie (SEK) -0,93 -0,67
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,92 -0,66
Eget kapital per aktie (SEK) 16,32 17,08
Utdelning per aktie (SEK) 0,00** 0,00
Medelantal anstéllda &3 25

* Efter utspadning. Se not 16 for information om teckningsoptionsprogram.

** Styrelsens forslag till arsstamman 2019.

DEFINITIONER

Surgical Science bedémer att redovisade
nyckeltal ger en bra forstaelse for bolagets eko-
nomiska trender.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell forandring av nettoomsattningen
mellan tva perioder. Nyckeltalet ger en bild av
omsattningsutvecklingen mellan perioder.

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckel-
talet visar rorelsens resultat oaktat finansierings-
struktur och skattesats.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger Over tid en bild av bolagets
resultatutveckling.
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Vinstmarginal
Arets resultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger 6ver tid en bild av bolagets
resultatutveckling.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av balans-
omslutningen som har finansierats av agarna.

Genomsnittligt antal aktier
Det véagda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden.

Genomsnittligt antal aktier

efter utspadning

Det végda genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden justerat for eventuell ut-
spadningseffekt fran teckningsoptioner.

Resultat per aktie
Arets resultat i férhallande till vagt medeltal av
antalet aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt per aktie justerat for eventuell
utspadningseffekt.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital dividerat med antal ute-
staende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet ger
en bild av hur mycket kapital per aktie som ar
hanforligt till aktieagarna.

Utdelning per aktie

Arets utdelning dividerat med antal utestaende
aktier vid utdelningstillfallet. Ger en bild av varde-
Overforing per aktie till aktiedgarna.

Medelantal anstallda

Antalet anstadllda omraknat till heltidstjanster
per manad dividerat med antalet manader for
perioden.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Surgical Science
Sweden AB (publ), org nr 556544-8783 far harmed avge
arsredovisning och koncernredovisning for verksamhetsaret
2018.

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och ar ett simulerings-
foretag. Grunden i bolaget ar egenutvecklad mjuk- och hard-
vara for simulering av interaktionen mellan instrument och
anatomi. Baserat pa den egenutvecklade tekniken, utvecklar
och séljer Surgical Science nyckelfardiga simuleringssystem
som anvands for utbildning av kirurger och andra medicinska
specialiteter. Sedan 2017 arbetar Surgical Science aven med
simuleringslosningar for medicinteknikbolag som utveck-
lar Kirurgiska instrument for klinisk anvandning, till exempel
robotkirurgi.

Vid utgadngen av aret var antalet anstdllda 37 (30)
personer, varav 12 (8) kvinnor och 25 (22) man. Av dessa var
27 (25) personer anstallda i Sverige, 6 (2) i USA, 2 (2) i Kina,
1 (1) i Dubai och 1 (0) i Frankrike. Fér mer information om
organisationen, se sidan 13.

Vision

Surgical Sciences vision ar att alla patienter pa vag in till ope-
rationssalen skall vara sdkra pa att lakaren har trédnat och
certifierats i en simulerad miljé innan ingreppet pabdrjas.

Investeringar

Bruttoinvesteringarna i koncernens materiella anlaggnings-
tillgangar uppgick under aret till 1,4 MSEK (2,8). Brutto-
investeringarna i immateriella anlaggningstiligdngar uppgick
till 7,2 MSEK (10,9), varav 0,1 MSEK (0,5) ar hanfoérligt till
patent och forsaljningsrattigheter, 7,1 MSEK (5,3) till balanse-
rade utvecklingskostnader och - MSEK (5,1) till goodwill vid
forvarvet av Simball Systems AB.

Vasentliga handelser under aret

m | januari tecknades ett exklusivt samarbetsavtal for distri-
bution av Surgical Sciences produkter i Kina med Master
Meditech. Kina har de senaste aren varit Surgical Sciences
enskilt storsta marknad.

m Surgical Science tilldelades i juli bidrag pa 500 941 EUR av
Eurostars for projektet "LapSim Hemicolectomy”. Projektet
har som malsattning att utveckla den forsta VR simule-
ringen for att 6va kolektomi for robotkirurgi och laparoskopi.
Surgical Science leder utvecklingen som sker i samarbete
med Meerecompany i Sydkorea. Slutprodukten kommer
agas av Surgical Science och lanseras pa Meerecompanys
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kirurgirobot Revo-l och pa Surgical Sciences laparoskopi-
simulator LapSim. Projektet pagar under 24 manader.

m Strategin med lokal marknadsnarvaro ar en viktig del
dar Surgical Science gjort stora satsningar under aret. |
USA sattes ny organisation pa plats i slutet av 2017 och
bdérjan av 2018 och i Frankrike har saljansvarig med bas
i Paris anstéllts. Fortsatta satsningar sker ocksa pa kon-
toret i Shenzhen i sédra Kina som nu utgdr en regional
hub for alla kunder i Sydostasien. Aven om férséljningen
till 6vervagande del sker genom distributorer sa ar lokal
marknadsnarvaro med begransad personalstyrka av stor
vikt for att positionera Surgical Sciences produkter och
tjanster ratt.

m Under 2018 har betydande investeringar gjorts i bola-
gets ekonomifunktion. Ett nytt verksamhetssystem vilket
omfattar flera delar av bolaget har inforts, en ny uppfolj-
ningsstruktur har tagits fram for att under férsta kvartalet
2019 kunna redovisa en funktionsindelad resultatrakning
och bolaget har i samband med arsbokslutet for 2018 gatt
Over till att redovisa enligt IFRS.

Finansiella kommentarer

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for perioden uppgick till 65,7 MSEK
(57,3), en 6kning med 15% jamfért med samma period fore-
gaende ar.

Kina har de senaste aren varit Surgical Sciences enskilt
storsta marknad, dar en pagaende snabb omstallning fran
Oppenkirurgi till laparoskopi i landet staller stora krav pa
patientsaker utbildning. Under aret 6kade forsaljningen till
landet jamfort med motsvarande period foregdende ar och
saval LapSim, EndoSim som Simball Box levererades. | janu-
ari tecknades ett exklusivt samarbetsavtal for distribution av
Surgical Sciences produkter i Kina med distributéren Master
Meditech. Avtalet innebar att Master Meditech blir exklusiv
distributor i storre delen av Kina och investerar i 6kad akti-
vitet gallande marknadsféring, narvaro pa konferenser och i
samarbeten med organisationer som verkar fér standards och
certifiering av kinesiska kirurger.

Asien som helhet minskade dock i forsaljning for 2018 jamfort
med 2017 da vissa storre affarer inom Educational Products
gjordes pa andra asiatiska marknader under 2017. Dessutom
utférdes och fakturerades under hosten 2017 stérre delen
av det integreringsprojekt som utférdes for simulering till
Meerecompanys kirurgirobot i Sydkorea.
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| USA sattes ny organisation pa plats under senhésten 2017
och bérjan av 2018. Férsaljningen for 2018 har utvecklats po-
sitivt och i enlighet med plan.

Forsaljningen i Europa utvecklades val for 2018 jamfoért med
2017. Framforallt var forsaljningen till Ryssland mycket stark
under det andra halvaret.

Kostnader och resultat

Totala kostnader dokade med 13% till 69,8 MSEK (61,5).
Ovriga externa kostnader 6kade med 3,1 MSEK (10%), per-
sonalkostnader med 7,6 MSEK (31%) medan avskrivningar
minskade med 0,3 MSEK (-3%). Okningen av 6vriga externa
kostnader ar framforallt hanforlig till 6kad aktivitet bl.a. i USA.
Att personalkostnaderna 6kat ar hanforligt till nyrekryteringar.
Under aret har 12 personer rekryterats, varav tio till nya eller
delvis nya tjanster.

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 6,2 MSEK (4,1).
Utvecklingsavdelningen avslutade i bérjan av aret integrations-
projektet for CMR Surgical (f.d. Cambridge Medical Robotics)
och har i évrigt arbetat med nya och befintliga utvecklingspro-
jekt sasom ny version av mjukvara for LapSim samt nya modu-
ler for LapSim for simulering av brackkirurgi samt kolektomi.

Roérelseresultatet for perioden uppgick till -4,1 MSEK (-4,2)
och nettoresultatet till -4,5 MSEK (-2,6). Arets skattekostnad
bestar av forandring i uppskjuten skattefordran pa moder-
bolagets taxerade forlustavdrag samt pa arets resultat.

Kassaflode

Under helaret 2018 uppgick kassaflodet fran den lépande
verksamheten till 6,9 MSEK jamfért med 7,2 MSEK for
motsvarande period 2017. Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapitalet uppgick till 1,4 MSEK (0,7). Férandringen
ar huvudsakligen hanforlig till ett I&gre varulagervarde och
Okade kortfristiga skulder, medan kundfordringarna okat.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -8,6
MSEK (-13,4) och bestod framst av utvecklingskostnader rela-
terade till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 1,9
MSEK (40,7) vilket huvudsakligen utgjordes av inbetalning av
optionspremier.

Finansiell stallning

Per den 31 december 2018 uppgick koncernens likvida medel
till 38,5 MSEK, eget kapital till 79,4 MSEK och soliditeten till
80%. Den 31 december 2017 uppgick koncernens likvida
medel till 38,5 MSEK, eget kapital till 83,1 MSEK och solidite-
ten till 82%. Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 31
december 2018 till 16,32 SEK (17,08).
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Forskning och utveckling

Surgical Sciences mjukvara som anvands i simuleringsverk-
tygen ar framst uppbyggd av egenutvecklad mjukvara som
innehas av bolaget, en marginell del av mjukvaran har uppla-
tits till bolaget genom licens. Mjukvaran har vidareutvecklats
och forfinats i 20 ar, i samarbete med kirurger som lépande
testar systemet och nya funktioner for att sakerstalla realis-
men. Surgical Science arbetar kontinuerligt med att utveckla
nya simuleringsmoduler for ytterligare kirurgiska ingrepp samt
forbattra funktionaliteten i befintliga moduler. En viktig del i
produktutvecklingen ar framtagandet av utbildningsprogram
som mater kirurgens fardigheter. | samarbete med kirurger
har certifieringskurser tagits fram dar anvandaren maste na
en viss niva for att fa godkant.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omsattning kan fluktuera mycket mellan
olika kvartal dar en stor del av arets omséttning vanligen sker
under arets fjarde kvartal. Detta beror till stor del pa att de
flesta stora sjukhus har kalenderar som budgetar och avvak-
tar med sina inkop tills de ser vilka medel som finns kvar i
budgeten i slutet av aret. Med nya affarsgrenar och betal-
ningsmodeller, sdsom industrisamarbeten och hyrmodeller av
bolagets produkter, forvantas denna effekt avta pa sikt.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
De huvudsakliga riskerna relaterade till Surgical Sciences
verksamhet och bransch inkluderar bland annat:

Marknadsrisk - Surgical Sciences forsaljning paverkas av
investeringsviljan hos bolagets kunder, vilka i dag till storsta
delen utgdrs av universitetssjukhus och traningscentra.
Investeringsviljan inom sjukvarden paverkas av ett flertal fak-
torer sasom politiska beslut och trender inom sjukvarden. En
minskad investeringsvilja inom sjukvarden kan forsvara for
Surgical Science att salja sina produkter. Med 6kad andel for-
saljning till medicinteknikféretag inom omrade Industry/OEM
balanseras/minskas denna risk.

Konkurrenter - Surgical Science verkar pa en konkurrens-
utsatt marknad dér det finns ett flertal bolag verksamma inom
medicinsk simulering. Surgical Science har tva huvudsakliga
konkurrenter som tillhandahaller avancerade simulerings-
system for titthalskirurgi och endoskopi, vilka bada har storre
ekonomiska resurser an Surgical Science. Det finns en risk
att konkurrenter reagerar snabbare pa specifika kundbehov,
tar marknadsandelar av Surgical Science eller utvecklar pro-
dukter som féredras. Om bolaget utsatts for 6kad konkurrens
eller forlorar marknadsandelar kan detta fa negativ inverkan
pa bolagets verksamhet.
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Industriella samarbeten - Surgical Science utvecklar sin
affarsmodell till att innehdlla industriella samarbeten dar
bolaget avser att licensiera ut sin mjukvara till industriella
aktorer. Surgical Science har i dag ett samarbete med tva
aktorer inom robotassisterad kirurgi. Surgical Sciences licens-
intakter beror till stor del pa samarbetspartnerns forsaljning.
Det finns en risk att sddant samarbete inte resulterar i for-
vantad forsaljningsokning vilket riskerar att paverka bolagets
verksamhet och finansiella stéllning negativt.

Medarbetare - Surgical Science ar beroende av kvalificerad
personal i olika befattningar. Formaga att behalla nuvarande
personal liksom mojligheten att rekrytera ny personal ar av-
gorande for bolagets framtida utveckling. Det finns en risk
att Surgical Science inte lyckas behalla eller rekrytera perso-
ner som har eller skulle kunna ha betydelse for bolaget. Om
nyckelpersoner [amnar bolaget eller om Surgical Science inte
kan rekrytera kvalificerad personal kan detta inverka negativt
pa bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Utsikter

Surgical Science fortsatter strategin med tva separata affars-
omraden. Educational Products riktar sig till utbildningskunder
som anvander produkterna LapSim®, EndoSim®, TeamSim®
och Simball Box® for att 6ka patientsdkerheten genom effek-
tiv traning vars resultat objektivt kan matas. Simulatorerna
ar utvecklade av bolaget och under manga ar validerade av
kunder genom kliniska studier. Det andra affarsomradet,
Industry/OEM, tar framst till vara pa Surgical Sciences mjuk-
varutillgdng dar medicinteknikbolag kan integrera simulering
i sina kliniska produkter. Detta ger mgjlighet till avkastning
pa den utveckling som Surgical Science gjort under 20 ar
och ar det omrade dar bolaget ser starkast tillvaxt i framti-
den. Affarsmodellen bestar av konsultavgift for tillpassning/
integrering med kundens produkter (t.ex. kirurgirobotar) och
sedan en mjukvarulicens per enhet. Surgical Science behaller
full upphovsratt till sin produkt.

Bolagsstyrning

Surgical Science ar ett svenskt publikt aktiebolag och styrs
genom bolagsstdmman, styrelsen, verkstallande direktéren
och andra ledande befattningshavare i bolaget. Bolaget foljer
gallande regler och foreskrifter i enlighet med aktiebolags-
lagen, bolagsordningen och styrelsens arbetsordning.

Svensk Kod for Bolagsstyrning kompletterar aktiebolagslagen
och ar en del av den relativt omfattande sjélvregleringen om
bolagsstyrning i Sverige. Koden ar tillamplig pa alla svenska
bolag noterade pa Nasdaq Stockholm (eller annan reglerad
marknad). Surgical Sciences aktier handlas pa Nasdaq First
North, vilket ar en multilateral handelsplattform och inte en
reglerad marknad. Surgical Science har saledes ingen skyl-
dighet att folja koden och har inte heller frivilligt forpliktat sig
att félja denna.
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Bolagsstamma

Surgical Sciences hogsta beslutande organ ar bolagsstam-
man. Arsstdmman halls inom sex manader fran utgangen av
rakenskapsaret. Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens
Industri. Kallelse till arsstamma ska ske tidigast sex veckor
och senast fyra veckor innan bolagsstdmman. Samtliga
aktiedgare som ar upptagna i utskrift av aktieboken och som
anmalt deltagande i tid, har ratt att delta i stdmman och rosta.
De aktieagare som inte kan narvara sjalva kan foretradas av
ombud.

Arsstimma 2018

Arsstamma i Surgical Science hdlls den 22 maj 2018 i
Goteborg. Vid stamman omvaldes de ordinarie ledamoterna
Roland Bengtsson, Jan Bengtsson, Nils Sellbom och Thomas
Eklund. Ingemar lhse hade avbojt omval. Till styrelsens ordfo-
rande omvaldes Roland Bengtsson. Stamman beslutade om
ett totalt styrelsearvode pa 307 500 SEK (369 000) fram till
nasta arsstdmma. Ordférande Roland Bengtsson skall erhalla
123 000 SEK och évriga styrelseledamoter 61 500 SEK var-
dera. Arvodena var oférandrade jamfort med foregaende ar.

Stdmman bemyndigade styrelsen att for tiden intill nasta ars-
stdmma vid ett eller flera tillfallen besluta om nyemission av
aktier motsvarande hogst 10 procent av bolagets aktiekapital.

Styrelsens forslag till disposition av arets resultat godkandes.
Ingen utdelning ldamnades for rakenskapsaret 2017.

Arsstamma 2019
Arsstamma i Surgical Science AB (publ) kommer att hallas
den 9 maj 2019 kl 17.00 i bolagets lokaler i Goteborg.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa arsstémman
ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden forda aktiebo-
ken den 3 maj 2019, dels anmala sig hos bolaget for delta-
gande i arsstdmman senast den 3 maj 2019.

Aktiedgare som Onskar fa arende behandlat pa stdmman kan
skriftligen begéra detta hos styrelsen. Sadan begéran om be-
handling av arende skickas till Surgical Science AB (publ), Att:
Styrelsens ordférande, Drakegatan 7A, 412 50 Goéteborg och
maste inkomma till styrelsen senast sju veckor fore stdmman,
ellerivart fall i s god tid att &rendet, om sa kravs, kan upptas
i kallelsen till stamman.
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Valberedning

Ingen valberedning har inrattats infér arsstdmman 2019.
Eftersom bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North, som
ar en multilateral handelsplattform och inte en reglerad mark-
nad, har bolaget ingen skyldighet att inratta en valberedning.

Revisionsutskott

Surgical Sciences styrelse har inte inrattat nagot revisions-
utskott. Eftersom bolagets aktie handlas pa Nasdaq First
North, som ar en multilateral handelsplattform och inte en
reglerad marknad, har bolaget ingen skyldighet att inratta ett
revisionsutskott.

Ersattningsutskott

Surgical Sciences styrelse har inte inrattat nagot sarskilt
ersattningsutskott. Styrelsen i sin helhet bereder bland annat
fragor om erséattning och andra anstallningsvillkor for bola-
gets verkstallande direktér och ledande befattningshavare.

Koncernen

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Goteborg och bolagets
svenska verksamhet bedrivs genom moderbolaget Surgical
Science Sweden AB. Viss aktivitet finns ocksa i det under 2017

forvarvade dotterbolaget Simball Systems AB. Verksamheten
i Minneapolis, USA bedrivs genom dotterbolaget Surgical
Science, Inc., vilket ar ett saljkontor for bolagets produkter.
Egen saljpersonal finns ocksa i Kina, Frankrike och Dubai. Ett
vilande dotterbolag finns i Kanada, Surgical Science Canada,
Inc., samt att det finns ett dotterbolag vilket innehar bolagets
optionsprogram, Surgical Science Incentive AB.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att till forfo-
gande staende medel, 42 184 450 SEK, disponeras enligt
foljande:

Balanseras i ny rakning: 42 184 450 SEK

De finansiella rapporterna godkandes for utfardande av
moderbolagets styrelse den 11 april 2019.

Vad betréaffar foretagets resultat och stallning i 6vrigt, hanvi-
sas till efterféljande resultat- och balansrakningar.

KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING SEDAN NOTERINGSDAGEN
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RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

FINANSIELL RAPPORT

TSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 2 65 700 57 342
Rorelsens kosthader
Aktiverat arbete for egen rakning 6 219 4 143
Ovriga externa kostnader -33 759 -30 688
Personalkostnader 3 -32 105 -24 522
Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar 4,5 -10 124 -10 467
Totala kostnader 6,7 -69 769 -61 534
Rorelseresultat -4 069 -4 192
Finansiella intakter 4 3
Finansiella kostnader -7 -179
Finansnetto -3 -176
Resultat efter finansiella poster -4 072 -4 368
Skatt pa arets resultat 8 -447 1792
Arets resultat -4 519 2576
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare -4 519 -2 576
Resultat per aktie, SEK -0,93 -0,67
Resultat per aktie, SEK* -0,92 -0,66
* Efter utspadning. Se not 16 for information om teckningsoptionsprogram.
TSEK Not 2018 2017
Arets resultat -4 519 2576
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till arets resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 8 -763 633
Arets ovrigt totalresultat 15 -763 633
Arets totalresultat -5 282 -1943
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare -5 282 -1943
31
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RAPPORTER OVER FINANSIELL STALLNING KONCERNEN

TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
TILLGANGAR 9, 19, 20

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 4
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 22 576 23529 26 557
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter 2917 4044 4 765
Goodwill 5 050 5 050 -
Materiella anlaggningstillgangar 5
Inventarier 3627 3034 1410

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 8 5682 6128 4 336
Summa anlaggningstillgangar 39 852 41 785 37 068

Omsattningstillgangar
Varulager 4749 8442 5936

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 12 11 269 8 154 12 922
Skattefordringar 976 903 714
Ovriga fordringar 1719 1847 3453
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 2 597 1 665 432
Likvida medel 14 38 497 38536 3768
Summa omsattningstillgangar 59 807 59 547 27 225
SUMMA TILLGANGAR 99 659 101 332 64 293
TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
EGET KAPITAL 15, 16

Aktiekapital 1216 1216 716
Ovrigt tillskjutet kapital 106 932 105 356 41 095
Reserver -130 633 -
Balanserat resultat inkl. arets resultat -28 635 -24 116 -21 540
SUMMA EGET KAPITAL 79 383 83 089 20271
SKULDER 9, 19, 20

Langfristiga skulder 17 4372 4 036 19 146
Kortfristiga skulder 14

Skulder till kreditinstitut - - 8925
Leverantorsskulder 3199 3636 2004
Ovriga kortfristiga skulder 3229 1898 4343
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 9 476 8673 9 604
Summa kortfristiga skulder 15904 14 207 24 876
SUMMA SKULDER 20 276 18 243 44 022
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 99 659 101 332 64 293
32
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanforligt till moderféretagets aktieagare
) Balanserade

Ovrigt vinstmedel Summa

Aktie- tillskjutet inkl. arets eget

TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2017 716 41 095 - -19 426 22 385
Effekt vid overgang till IFRS 2114 2114
Justerat eget kapital 1 januari 2017 716 41 095 - -21 540 20 271
Arets resultat 2576 2576
Arets dvrigt totalresultat 633 633
Inbetald premie aktieoptioner 310 310
Nyemission 500 69 500 70 000
Utgifter nyemission -5 549 -5 549
Utgaende balans 31 december 2017 1216 105 356 633 -24 116 83 089
Ingaende balans 1 januari 2018 1216 105 356 633 -24 116 83 089
Arets resultat -4 519 -4 519
Arets 6vrigt totalresultat -763 -763
Inbetald premie aktieoptioner 1576 1576
Utgaende balans 31 december 2018 1216 106 932 -130 -28 635 79 383
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KASSAFLODESANALYSER KONCERNEN

TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Den lopande verksamheten

Resultat fore finansiella poster -4 069 -4.192
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Omrékningsdifferenser -571 428
Avskrivningar 10 124 10 467
Betald/Erhallen ranta -3 -176
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére forandringar i rorelsekapital 5479 6 527

Forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 3693 -2 506
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -3 991 4951
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1697 -1744
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 1399 701
Kassafléde fran den lopande verksamheten 6 878 7228

Investeringsverksamheten

Investering i materiella anlaggningstillgangar -1 492 -2 533
Investering i utvecklingskostnader -7 054 -5 322
Investering i rorelse 9 - -5 050
Investering i 6vriga immateriella anlaggningstillgangar -91 -486
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 637 -13 391

Finansieringsverksamheten

Amortering av langfristiga skulder 336 4 036
Upptagna lan - -8 925
Konvertering av |an i nyemission - -19 146
Nyemission - 70 000
Kostnad nyemission - -5 549
Inbetalning optionspremier 1576 310
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1912 40 726
Arets kassaflode 153 34 563
Likvida medel vid arets borjan 38536 3768
Kursdifferens i likvida medel -192 205
Likvida medel vid arets slut 14 38 497 38 536
34
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RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET

FINANSIELL RAPPORT

TSEK Not 2018 2017
Nettoomsattning 60 543 55 084
Rorelsens kostnhader
Aktiverat arbete for egen rakning 6 219 4 143
Ovriga externa kostnader -29 644 -28 623
Personalkostnader 3 -25 560 -22 652
Avskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgangar 4,5 -10 014 -10 399
Totala kostnader 6,7 -58 999 -57 531
Rorelseresultat 1544 -2 447
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 3 3
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 -178
Resultat efter finansiella poster 1540 -2 622
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) 1250 309
Skatt pa arets resultat 8 -459 1660
Arets resultat 2331 653
Moderbolaget har inga poster att redovisa i Ovrigt totalresultat, darfér har ingen rapport éver totalresultat upprattats.
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BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
TILLGANGAR 19, 20

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstiligangar 4

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 22 576 23529 26 557
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter 2917 4044 4 766
Materiella anlaggningstillgangar 5

Inventarier 3384 2693 1372
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 10 11 909 11 909 6 759
Uppskjuten skattefordran 8 5381 5840 4 180
Summa anlaggningstillgangar 46 167 48 015 43 634

Omséttningstillgangar

Varulager 3375 6 982 5936
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 12 9 548 7414 10 407
Fordringar hos koncernforetag 11 17 219 9 390 9 298
Skattefordringar 976 879 715
Ovriga fordringar 1557 1803 3435
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 2 597 1 665 432
Kassa och bank 14 37 154 38294 2835
Summa omsattningstillgangar 72 426 66 427 33058
SUMMA TILLGANGAR 118 593 114 442 76 692
TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31 2017-01-01
EGET KAPITAL 15, 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1216 1216 716
Overkursfond 41 095 41 095 41 095
Fond for utvecklingsutgifter 15 529 10 475 6 135
Fritt eget kapital 22

Overkursfond 44 909 49 902 0
Balanserad forlust -5 054 -4 340 -16 057
Arets resultat 2331 -653 2008
SUMMA EGET KAPITAL 100 026 97 695 33897
SKULDER 19, 20

Langfristiga skulder 17 4372 4 260 19 146
Kortfristiga skulder 14

Skulder till kreditinstitut - - 8925
Leverantdrsskulder 3083 3614 1706
Ovriga kortfristiga skulder 3273 1661 4122
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 7 839 7212 8 896
Summa kortfristiga skulder 14 195 12 487 23 649
SUMMA SKULDER 18 567 16 747 42 795
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 118 593 114 442 76 692
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

) Fond for ) . Totalt

Aktie- Overskurs-  utvecklings- | Overskurs- Balanserat Arets eget

TSEK kapital fond utgifter fond resultat resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 716 41 095 6 135 -14 495 2008 35459
Effekt vid dvergang till IFRS -1562 -1 562
Justerat eget kapital 1 januari 2017 716 41 095 6 135 -16 057 2008 33 897
Disposition av balanserat resultat -14 049 16 057 -2 008 -
Nyemission 500 69 500 70 000
Utgifter nyemission -5 549 -5 549
Fond for utvecklingsutgifter 4 340 -4 340 -
Arets resultat 653 -653
Utgaende balans per 31 december 2017 1216 41 095 10 475 49 902 -4 340 -653 97 695
Ingadende balans per 1 januari 2018 1216 41 095 10 475 49 902 -4 340 -653 97 695
Disposition av balanserat resultat -4.993 4 340 653 -
Fond for utvecklingsutgifter 5054 -5 054 -
Arets resultat 2331 2331
Utgaende balans per 31 december 2018 1216 41 095 15 529 44 909 -5 054 2331 100 026
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KASSAFLODESANALYSER MODERBOLAGET

TSEK Not 2018-12-31 2017-12-31
Den lopande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 1544 -2 447
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet m.m.:

Omrékningsdifferenser 1166 945
Avskrivningar 10 014 10 399
Betald/Erhallen ranta -4 -175
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére férandringar i rorelsekapital 12 720 8722

Forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av varulager 3607 -1 046
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -10 164 2 383
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1383 -2 237
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -5 174 -900
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 7 546 7 822

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterforetag 9 - -5 150
Investering i materiella anlaggningstillgangar -1 480 -2 162
Investering i utvecklingskostnader -7 054 -5 322
Investering i 6vriga immateriella anlaggningstillgangar -91 -486
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -8 625 -13 120
Finansieringsverksamheten

Amortering av langfristiga skulder 112 4260
Upptagna lan - -8 925
Konvertering av 1an i nyemission = -19 146
Nyemission och optionsprogram - 70 000
Utgifter nyemission - -5 549
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 112 40 640
Arets kassafléde -967 35342
Likvida medel vid arets borjan 38 294 2835
Kursdifferens i likvida medel -173 117
Likvida medel vid arets slut 14 37 154 38 294
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NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Noter till arsbokslut 2018 for Surgical Science-koncernen och dess moderbo-
lag, Surgical Science Sweden AB (publ), organisationsnummer 556544-8783,
med sate i Goteborg i Sverige, adress Drakegatan 7A, 412 50 Géteborg.
Moderbolagets aktie ar registrerad pa Nasdagq First North.

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen for 2018 ar forsta finansiella rapporten for Surgical
Science Sweden AB i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB)
sadana de antagits av EU. Tidpunkten for évergéng ar ingdngen av jamforel-
searet, dvs den 1 januari 2017. | not 26 har 6vergangen till IFRS och dess
effekter beskrivits.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av
EU. Vidare har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.

Moderbolagets arsredovisning ar upprattad i enlighet med arsredovisnings-
lagen (1995:1554) och tillampning av rekommendation RFR 2 Redovisning
for juridiska personer fran Radet for finansiell rapportering. Detta innebar att
IFRS varderings- och upplysningsregler tilldmpas med de avvikelser som fram-
gar av avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Per 1 januari 2018 har de nya redovisningsstandarderna IFRS 9 och 15 tratt
i kraft.

- IFRS 9 "Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redo-
visning av finansiella tillgangar och skulder. Férandringar jamfort med tidigare
standard avser bl.a. nya synsatt kring klassificeringar samt en annan modell
for nedskrivningar dar reserv for osakra kundfordringar inte endast skall ba-
seras pa intraffade handelser utan aven férvantade handelser ("incurred loss
model”).

Surgical Science har under 2018 upprattat en modell fér beddmning av for-
vantade framtida kreditforluster som tar olika aspekter i beaktande sasom
exempelvis kundhistorik, kundkategori, region och politisk situation. Under
2018 har ingen nedskrivning av finansiella instrument baserad pa denna mo-
dell behdvt utforas.

- IFRS 15 "Intakter fran avtal med kunder” innebar att en identifiering av pre-
stationsataganden i bolagets kundkontrakt skall utféras och en intékt redovi-
sas nar kontrollen éver varan eller tjansten har éverforts till kund.

Inga standarder, andringar eller tolkningar som tratt i kraft under ar 2018
beddms ha haft vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattandet av de finansiella
rapporterna

Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden, for-
utom vissa finansiella tillgangar och skulder, som véarderas till verkligt varde.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor rappor-
teringsvalutan fér moderbolaget och for koncernen. Det innebar att de finan-
siella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte
annat anges, ar avrundade till tusentals kronor.

Forutsattningar vid upprattande av moderbolagets och koncernens
finansiella rapporter

Att uppratta rapporter i Overensstdmmelse med IFRS kraver anvandning
av en del viktiga uppskattningar for redovisningsandamal. Vidare kravs att
ledningen gor vissa beddémningar vid tillampningen av koncernens redovis-
ningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som
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ar komplexa eller sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 25.

Nya IFRS-standarder som dnnu inte har tillampats av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsaret som
bérjar efter 1 januari 2019 och har inte tilldampats av Surgical Science vid
upprattande av denna finansiella rapport.

IFRS 16 "Leasing” medfor forandringar for hur leasingavtal skall redovisas
och galler fran och med 1 januari 2019. Redovisning enligt IFRS 16 kommer
att innebara att i princip samtliga leasingavtal kommer att redovisas i balans-
rakningen som tillgéngar och skulder. Denna redovisning baseras pa synsét-
tet att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang under en specifik
tidsperiod och samtidigt en skyldighet att betala fér denna rattighet. Vid forsta
tillampning av IFRS 16 kan foretag valja full retroaktiv tilldmpning eller en for-
enklad variant med lattnadsregler. Den Gvergangsregel som Surgical Science
har valt att tillampa vid 6vergangsdatum 1 januari 2019 ar den férenklade
overgangsmetoden. Leasingskulden har darmed berdknats genom att ater-
staende leasingavgifter diskonterats med den marginella laneréntan 1 januari
2019. Nyttjanderattstillgangen redovisas till samma varde som leasingskul-
den. Den marginella laneranta som anvants ar 5,51 procent och baseras pa
statslanerantan 30 november 2018 + 5 procent.

De leaseavtal som ar ingangna 1 januari 2019 kommer att 6ka balansomslut-
ningen med 3,5 MSEK. Effekten pa 2019 ars resultat fore skatt ar 0,0 MSEK.

Ovriga nya och dndrade IFRS med framtida tillampning férvéntas inte komma
att ha nagon vasentlig effekt pa foretagets finansiella rapporter.

Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt
vasentligt enbart av belopp som foérvantas atervinnas eller betalas efter mer
an 12 manader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgdngar och kort-
fristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvéantas atervin-
nas eller betalas inom 12 manader réaknat fran balansdagen.

Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

| koncernens bokslut ingar moderbolaget Surgical Science Swedan AB (publ),
det helagda amerikanska dotterbolaget Surgical Science, Inc., det helagda
kanadensiska dotterbolaget Surgical Science Canada, Inc. samt de helagda
dotterbolagen Simball Systems AB och Surgical Science Incentive AB.

Konsolideringsprinciper koncernen

Forvarvet av Simball Systems AB i juli 2017 redovisades enligt forvarvs-
metoden, vilket innebér att tillgangar och skulder redovisas till verkliga var-
den enligt upprattad forvarvsanalys. Skillnaden mellan anskaffningsvardet
for dotterforetagsaktierna och det verkliga vardet av forvarvade tillgangar,
Overtagna skulder och eventualférpliktelser utgdr koncernmassig goodwill. |
kopeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som ar
en foljd av en 6verenskommelse om villkorad kdpeskilling. Forvarvsrelaterade
kostnader kostnadsfors nar de uppstar.

Dotterforetags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och
med forvarvstidpunkten till det datum da det bestdmmande inflytandet
upphor.

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter och kostnader samt orea-
liserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna trans-
aktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av
koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan med
den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och
skulder i utlandsk valuta réknas om till den funktionella valutan med den
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valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar
vid omréakningarna redovisas i resultatrakningen. Icke-monetéra tillgangar
och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden upptas till den
valutakurs som géllde vid transaktionstillféllet. Icke-monetéra tillgangar och
skulder som redovisas till verkliga varden omraknas till den funktionella
valutan med den kurs som rader vid tidpunkten for vardering till verkligt varde.
Valutakursforandringen redovisas sedan pa samma satt som ovrig vardedver-
foring avseende tillgangen eller skulden.

Funktionell valuta ar valutan i de primara ekonomiska miljéer dar de i koncer-
nen ingaende bolagen bedriver sin verksamhet. De bolag som ingar i koncer-
nen ar moderbolag och dotterbolag. Moderbolagets funktionella valuta, tillika
rapporteringsvaluta, ar svenska kronor. Koncernens rapporteringsvaluta ar
svenska kronor.

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och an-
dra koncernmassiga over- och undervarden, omraknas till svenska kronor
till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader i en
utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som
utgdr en approximation av kurserna som radde vid respektive transaktionstid-
punkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrékning av utlands-
verksamheter redovisas i rapport dver totalresultatet.

Féljande valutakurser har anvants i bokslutet:

Genomsnittskurs Balansdagskurs

Valuta 2018 2017 2018-12-31 2017-12-31
usb 8,6921 8,5380 8,9710 8,2322
CAD 6,7103 6,5788 6,5922 6,5642

Kalla: Riksbanken

Intakter

Surgical Science séljer idag olika produkter for simulering av titthalskirurgi
och endoskopi. Dessa produkter bestar av bade hard- och mjukvara samt
saljs oftast tillsammans med support-/serviceavtal som loper pa olika antal
ar, vanligtvis 1-3 ar. Forsaljning av produkter intaktsfors nar kontrollen har
Overforts till kunden, vilket normalt intraffar vid leveranstidpunkten bade for
hard- och mjukvara. Intakt for installation redovisas sa snart denna ar utford,
senast paféljande manad. Support-/serviceavtalen faktureras i forskott och
intaktsfors i takt med servicekontraktens I6ptid eller konsultarbetets utfo-
rande. Ej fakturerade service- och konsultintakter redovisas som forutbetalda
intékter (avtalsskulder) i balansréakningen.

Surgical Science har identifierat sina kontrakt utifran IFRS 15 femstegsmodell
och beddmt att det kan férekomma flera distinkta dtaganden i ett och samma
kontrakt som ofta ar hanférliga till flera olika perioder. Exempelvis kan i ett
kontrakt inga hard- och mjukvara, installation, utbildning samt ett service-
avtal som stracker sig over flera ar. Intakterna relaterade till vissa av dessa
ataganden senarelaggs jamfort med tidigare redovisningsprinciper. Den stora
majoriteten av férsaljningen utgdrs dock av produkter, vilka tydligt represente-
rar separata prestationsataganden.

Surgical Science erbjuder aven sina kunder hyravtal vilka framst stracker sig
mellan 3 manader till 1 ar. Dessa faktureras i forskott och intaktsfors i takt
med kontraktens l6ptid. Utdver detta saljs aven tjanster nara kopplade till
produkterna sasom initial tillpassning av programvara samt licensintakter for
industriella kunder. Aven dessa intaktsfors i takt med kontraktens 16ptid eller
konsultarbetets utférande.

Cirka 40% av Surgical Sciences omsattning 2018 har betalats i forskott. |
ovrigt tillampas i huvudsak 30 dagars kredittid.

Segmentrapportering

Rorelsesegment presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar att
den presenteras pa det satt som den anvands i den interna rapporteringen.
Utgangspunkten for identifiering av rapporterbara segment ar den interna
rapporteringen sasom den rapporteras till och foljs upp av den hogste verk-
stallande beslutsfattaren. Koncernen har som hogste verkstallande besluts-
fattare identifierat koncernens VD. | den interna rapporteringen till VD anvands
geografiska segment, dar intdkterna delas upp pa omradena Norden, évriga
Europa, Nord- och Sydamerika, Asien och Ovrigt. Se vidare i not 2.
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Statliga stod

Statligt stod redovisas nar foretaget uppfyller de villkor som ar férknippade
med bidragen samt att det med sékerhet kan faststéllas att bidragen kommer
att erhallas. Inbetalda bidrag redovisas i balansrakningen som férutbetalda
intakter och resultatfors i den period da kostnaden som bidraget avser re-
dovisas. Statliga bidrag redovisas mot upparbetad tid pa avsett projekt for
utvecklingsavdelningen.

Rorelsekostnader samt finansiella intakter och kostnader

Leasing

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell eller
operationell leasing. Samtliga koncernens leasingavtal har klassificerats och
redovisas som operationella leasingavtal. Operationell leasing innebar att
leasingavgiften kostnadsfors linjart dver I6ptiden. Ett finansiellt leasingavtal
ar ett leasingavtal enligt vilka de risker och fordelar som ar forknippade med
att 4ga en tillgang i allt vasentligt 6verfors fran leasegivaren till leasetagaren.
Ett operationellt leasingavtal ar ett leasingavtal som inte ar finansiellt.

Leasegivare

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive ev. férhojd
forstagangshyra men exklusive utgifter for tjanster som &r forsékring och
underhall, redovisas som intékt linjart dver leasingperioden.

Leasetagare

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhéjd forsta-
gangshyra men exklusive utgifter for tjianster som forsakring och underhall,
redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintakter pa bankmedel och
fordringar och réantebarande vardepapper, rantekostnader pa lan, utdelnings-
intakter, valutakursdifferenser, orealiserade och realiserade vinster pa finan-
siella placeringar samt derivatinstrument som anvands inom den finansiella
verksamheten.

Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument faststaller principer for redovisning och varde-
ring av finansiella tillgangar, finansiella skulder och vissa kontrakt gallande
kop och forsaljning av icke-finansiella instrument. Denna standard ersatter
IAS 39 Finansiella Instrument.

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part
i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kép och forsaljning av finansiella till-
gangar redovisas normalt pa affarsdagen, det datum da koncernen forbinder
sig att kopa eller salja tillgangen.

IFRS 9 innehaller tre principiella klassificeringskategorier for finansiella till-
gangar: varderade till upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde via Ovrigt
totalresultat och verkligt varde via resultatet. Klassificeringen av finansiella
tillgangar enligt IFRS 9 ar generellt baserat pa foretagets affarsmodell for
forvaltningen av de finansiella tillgangarna och egenskaperna hos de avtals-
enliga kassaflodena fran den finansiella tillgangen. Surgical Science innehar
endast finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde och
dessa bestar pa tillgangssidan av kundfordringar, 6vriga fordringar samt an-
dra langfristiga vardepappersinnehav. Pa skuldsidan aterfinns leverantors-
skulder och 6vriga skulder.

Nedskrivning av finansiella tillgangar IFRS 9 ersatter “intraffade forluster mo-
dellen” fran IAS 39 med en “férvantad kreditforlustmodell”. Den nya nedskriv-
ningsmodellen tilldmpas pa finansiella tillgangar som véarderas till upplupet
anskaffningsvarde. Enligt IFRS 9 redovisas kreditforluster tidigare an jamfort
med IAS 39.

En finansiell tillgang, eller del darav, tas bort fran balansrakningen néar de
avtalsrattsliga rattigheterna att erhalla kassafloden fran tillgangen upphor
eller har Overlatits och koncernen antingen Overfor vasentligen alla risker
och férmaner férknippade med agande eller varken éverfor eller behaller va-
sentligen alla risker och fordelar forknippade med dgande och inte behaller
kontrollen 6ver tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen
nar den ar utslackt, det vill séga nar den forpliktelse som anges i avtalet full-
gors, annulleras eller upphor.
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Kundfordringar och ovriga fordringar

For dessa typer av fordringar sker redovisning till upplupet anskaffningsvarde.
I de fall fordringarnas 16ptid ar kort har redovisning skett till nominellt be-
lopp utan diskontering enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde. Om
den férvantade innehavstiden ar langre an 12 manader utgor de langfristiga
fordringar och om den ar kortare, évriga fordringar. Kundfordringar varderas
inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde.
Da kundfordrans forvantade 16ptid ar kort, redovisas véardet till nominellt be-
lopp utan diskontering. Avdrag gors for osakra fordringar, vilka bedéms in-
dividuellt. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rorelsens kostnader.
Surgical Science har historiskt sett haft laga kundférluster, och bolaget har
konkluderat att 6vergang till den nya redovisningsstandarden IFRS 9 inte far
nagra effekter pa koncernens finansiella rapporter.

Likvida medel

Likvida medel omfattar kassa, omedelbart tillgangliga banktillgodohavanden
samt ev. Ovriga penningmarknadsinstrument med ursprunglig 16ptid understi-
gande tre manader. Poster som I6per med fast réanta varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Leverantorsskulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tilldampning av effektivrantemetoden.

Immateriella anlaggningstillgangar
De poster som redovisas i koncernens balansrakning ar goodwill, balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten, patent, varumarken och forsaljningsrattgheter.

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for rorelse-
forvarvet och koncernmdassigt varde av forvarvade tillgangar, Overtagna
skulder samt eventualférpliktelser. Goodwill varderas till anskaffnings-
varde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas till
kassagenererande enhet och skrivs inte av, enligt IFRS, utan testas arligen for
nedskrivningsbehov.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Med forskningskostnader avses utgifter for forskning som syftar till att erhalla
ny vetenskaplig eller teknisk kunskap. Med utgifter for utveckling avses utgif-
ter dar forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for att astadkomma
nya eller forbattrade produkter eller processer.

Utgifter for forskning kostnadsférs i den period de uppkommer. | koncernen
redovisas utgifter for utveckling som immateriell tillgang i det fall tillgangen
beddéms kunna generera framtida ekonomiska fordelar och da endast un-
der férutsattning att det ar tekniskt och finansiellt mojligt att fardigstalla
tillgdngen, avsikten ar och forutsattning finns att tillgangen kan anvandas i
verksamheten eller séljas samt vardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

| koncernens balansrakning ar aktiverade utvecklingsutgifter upptagna till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for en immateriell tillgang laggs till anskaffningsvéardet
endast om de 6kar de framtida ekonomiska fordelarna som overstiger den
ursprungliga beddmningen och utgifterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Alla andra utgifter kostnadsférs nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart éver immateriella tillgang-
ars berdknade nyttjandeperioder, savida inte sadana nyttjandeperioder &r
obestamda. Goodwill, som antas ha en obestambar nyttjandeperiod, prévas
for nedskrivningsbehov arligen eller sa snart indikationer uppkommer som
tyder pa att tillgangen ifraga har minskat i varde enligt IFRS. Avskrivningsbara
immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de ar tillgangliga for
anvandning. De beraknade nyttjandeperioderna ar:

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5ar
Patent, varumarken och forsaljningsrattigheter 5ar
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Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen om
det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget
till del och anskaffningsvardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt.

Alla materiella anlaggningstillgangar tas upp till anskaffningsvarde med av-
drag for avskrivningar. | anskaffningsvéardet ingar utgifter som direkt kan han-
foras till forvarvet av tillgangen. Tillkommande utgifter laggs till tillgangens
redovisade varde eller redovisas som separat tillgang, beroende pa vilket som
ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar
som éar forknippade med tillgangen kommer koncernen tillgodo och tillgang-
ens anskaffningsvarde kan matas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av
reparationer och underhall redovisas som kostnader i resultatrakningen da
de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan pa materiella anlaggningstillgangar baseras pa
faststéllda nyttjandeperioder. Avskrivning sker linjart éver tillgangarnas be-
raknade nyttjandeperiod och med beaktande av restvarde. De beraknade
nyttjandeperioderna ar:

Inventarier 5ar
Bedomning av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors arligen.

Tillgangarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och
justeras vid behov. En tillgangs redovisade varde skrivs genast ner till dess
atervinningsvarde om tillgangens redovisade varde Overstiger dess bedomda
atervinningsvarde. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller
utrangering av materiella anlaggningstillgangar utgors av skillnaden mellan
forsaljningspriset och redovisat varde med avdrag for direkta forsaljnings-
kostnader. Resultatposten redovisas som 6vrig rorelseintakt respektive ovrig
rérelsekostnad.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsalj-
ningsvardet. Darvid har inkuransrisk beaktats, vilket sker genom individuell
beddémning. Anskaffningsvardet berdknas enligt vagda genomsnittspriser.
| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta
tillverkningskostnader och skalig andel av indirekta tillverkningskostnader ba-
serad pa normal kapacitet.

Nedskrivningar

Vid varje rapporttilifalle gors en beddmning av om det foreligger nagon
indikation pa en vardeminskning avseende koncernens tillgangar. Eventuella
nedskrivningsbehov avseende goodwill och &vriga immateriella tillgangar
vilka inte skrivs av I6pande prévas arligen eller oftare om det finns indikatio-
ner pa att tillgangen kan ha minskat i varde. Om sa ar fallet gér koncernen
en beddmning av tillgangens atervinningsvarde. Atervinningsvardet utgors av
det hogsta av tillgangens verkliga varde, med avdrag for forsaljningskostnader
och nyttjandevardet. Med nyttjandevarde avses nuvardet av samtliga in- och
utbetalningar som ar hanforliga till tillgangen under den period den férvantas
nyttjas i verksamheten med tillagg av nuvardet av nettoforsaljningsvardet vid
nyttjandeperiodens slut.

Om det berdknade atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors
en nedskrivning till tillgangens atervinningsvarde. En tidigare nedskrivning
aterfors nar det har intraffat en forandring i de antaganden som Iag till grund
for att faststélla tillgangens atervinningsvarde nar den skrevs ned och som
innebar att nedskrivningen ej langre bedéms som erforderlig. Aterforingar av
tidigare gjorda nedskrivningar provas individuellt och redovisas i resultatrak-
ningen. Nedskrivningar av goodwill aterfors inte i en efterféljande period.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen han-
forligt till moderbolagets aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga antalet
aktier utestaende under aret.
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Pensioner

Samtliga medarbetares pensionsplaner ar avgiftsbestémda. Premierna kost-
nadsfors I6pande och inga forpliktelser att betala ytterligare avgifter finns.
Koncernens resultat belastas for kostnader i takt med att formanerna intja-
nas. Se vidare not 3.

Eget kapital

Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya aktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Optionsprogram

Aktiebaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2. Det finns ett
utestdende teckningsoptionsprogram som riktats till bolagets anstéallda.
Anstéllda som Onskat delta i optionsprogram har erlagt en premie som mot-
svarar marknadsvardet av teckningsoptionen berdaknat med Black & Scholes
formel. Eftersom marknadsvarde har erlagts uppkommer ingen effekt pa fore-
tagets resultat for perioden eller for dess finansiella stallning. En beskrivning
av teckningsoptionsprogrammet aterfinns under not 16.

Inkomstskatter

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar moder-
foretag och dotterforetag ar verksamma och genererar skattepliktiga intakter.
Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning och
gor, nar sa beddms lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas
till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa
alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet
pa tillgangar och skulder och dessas redovisade varden i koncernredovis-
ningen. Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser
(och -lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som for-
vantas galla nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som uppkommer pa an-
delar i dotterféretag, forutom dar tidpunkten for aterféring av den temporéara
skillnaden kan styras av koncernen och det ar sannolikt att den temporara
skillnaden inte kommer att aterféras inom éverskadlig framtid.

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion re-
dovisas i Ovrigt totalresultat varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i ovrigt
totalresultat. Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller erhallas avseende
aktuellt &r. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.
Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt
i temporéara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa till-
gangar och skulder. Beloppen berdknas baserade pa hur de temporéara skill-
naderna forvantas bli utidmnade och med tillampning av de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade eller aviserade per balansdagen. Temporara
skillnader beaktas €] i koncernmassig goodwill och i normalfallet inte heller
i skillnader hanforliga till andelar i dotterféretag som inte férvantas bli be-
skattade inom 6verskadlig framtid. | koncernredovisningen delas obeskattade
reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa
kommer att medféra lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande som har-
ror fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas endast av en eller
flera osakra framtida handelser eller nar det finns ett atagande som inte redo-
visas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett utflode
av resurser kommer att kravas.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har uppréattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radets for finansiell rapportering rekommendation RFR 2
"Redovisning for juridiska personer”. Aven av Radet for finansiell rapporte-
rings utgivna uttalanden gallande for noterade foretag tillampas. RFR 2
innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen ska
tillampa samtliga av EU antagna IFRS och uttalanden sa langt detta ar moj-
ligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag och tillagg som skall goras fran IFRS.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinci-
per framgar enligt foljande. De nedan angivna redovisningsprinciperna for
moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presente-
ras i moderbolagets finansiella rapporter. Principerna ar oférandrade jamfort
med foregaende ar.

Klassificering och uppstéallningsformer
Fér moderbolaget anvands benamningen balansrakning medan i koncernen
anvands bendmningen rapport 6ver finansiell stallning. Skillnaden mot kon-
cernens rapporter som gor sig gallande i moderbolagets resultat- och balans-
rakningar utgors framst av eget kapital.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstiligangar

Surgical Science tillampar den s.k. "aktiveringsmodellen” avseende in-
ternt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar. Metoden innebar att
samtliga utgifter som uppfyller kriterierna i BFNAR 2012:1 aktiveras som
immateriell anlaggningstillgang och skrivs av under tillgangens beraknade
nyttjandeperiod. En omforing fran fritt eget kapital till fond for utvecklingsav-
gifter inom bundet eget kapital gérs for motsvarande belopp som aktiverats
under aret. Aterforing fran fonden till fritt eget kapital sker med motsvarande
belopp som redovisade avskrivningar/nedskrivningar.

Dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas enligt anskaffningsvardesmetoden. Detta
innebar att transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for innehav
i dotterforetag. | koncernredovisningen redovisas transaktionsutgifter hanfor-
liga till dotterforetag direkt i resultatet nar dessa uppkommer. Provning av
vardet pa dotterforetag sker nar det finns indikation pa vardenedgang.

Fordringar hos koncernféretag

Med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning har Surgical
Science i enlighet med RFR 2 valt att inte tillampa IFRS 9 utan tillampar en
metod med utgangspunkt i anskaffningsvarde i enlighet med ARL.

Inkomstskatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatte-
skuld. | koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa
uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Koncernbidrag
Redovisning av koncernbidrag har skett i enlighet med alternativregeln i
RFR 2. Koncernbidragen redovisas som Bokslutsdispositioner.

NOT 2 RORELSESEGMENT

Koncernens verksamhet delas upp i rorelsesegment baserat pa vilka delar av
verksamheten foretagets hogste verkstallande beslutsfattare foljer upp, sa
kallad "management approach” eller foretagsledningsperspektiv.

Koncernens verksamhet ar organiserad pa det satt att koncernledningen
foljer upp forsaljningen som koncernens olika intdktstrommar genererar per
geografiskt omrade. Da koncernledningen beslutar om resursfordelning uti-
fran denna indelning utgdr detta koncernens rérelsesegment.
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Koncernens rorelsesegment

TSEK 2018 2017
Norden 7411 6543
Ovriga Europa 14 681 6076
Nord- och Sydamerika 10 149 4 805
Asien 24 066 29 101
Ovrigt 9393 10 817
Nettoomsattning 65 700 57 342

NOT 3 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER
OCH ARVODEN TILL STYRELSE

Antal anstillda i medeltal

Totalt Varav man
2018 2017 2018 2017
Moderbolaget, Sverige 28 23 20 18
Dotterbolaget, USA 5 2 3 1
Summa 33 25 23 19

Av anstallda i Sverige finns en person med anstallningsort i Frankrike. Bolaget
har ocksa tva personer i Kina pa heltidskonsult-kontrakt.

Andel kvinnor i ledande befattningar

Koncernen 2018 2017
Styrelsen 0% 0%
Ledningsgruppen 17% 0%
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
Loéner och Sociala
ersattningar kostnader

2018 2017 2018 2017
Moderbolaget 16508 14599 8264 7530
- varav pensionskostnader -) () (2855) (2832
Dotterbolaget 4794 1584 980 320
- varav pensionskostnader (-) (-) (76) (34)
Summa 21302 16183 9244 7850
- varav pensionskostnader (-) () (2931) (2866)

Av koncernens pensionskostnader avser 505 TSEK (437) gruppen styrelse
och VD, varav 505 TSEK (437) avser VD.

Loner och ersattningar fordelade per land och mellan styrelseledamoter/
VD och dvriga anstallda

Styrelse/VD Ovriga anstallda

2018 2017 2018 2017

Moderbolaget, Sverige 2401 1959 14107 12640
- varav tantiem o.d. (240) (270) (754) (917)
Dotterbolaget, USA - - 4794 1584
- varav tantiem o.d. -) (-) (658) (122)
Summa 2641 2229 18901 14224
- varav tantiem o.d. (240) (270) (1412) (1039)

Styrelse

Under aret har i enlighet med 2017 ars stdmmobeslut 369 TSEK utbetalats
for arvode till styrelsen. Till styrelseordférande Roland Bengtsson utgick 123
TSEK och till vardera av de 6vriga styrelseledaméterna 62 TSEK. Inga pen-
sionskostnader eller pensionsforpliktelser foreligger till styrelseledaméter. Vid
arsstdmman den 22 maj 2018 i Goteborg beslutades att styrelsearvode skall
utga med totalt 308 TSEK till nasta arsstamma. Till styrelseordférande Roland
Bengtsson utgar 123 TSEK och till vardera av de 6vriga styrelseledaméterna
62 TSEK.

Verkstallande direktor

Till verkstallande direktéren Gisli Hennermark har under verksamhets-
aret 2018 utgatt ersattning om sammanlagt 2 093 TSEK (1 628) inklusive
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semestertillagg, varav 240 TSEK (270) i rorlig del. Nagon bilférman till VD har
ej utgatt. Premier for sedvanlig tjanstepension i enlighet med ITP har erlagts.
Bolaget har gentemot VD en uppséagningstid om 12 manader, VD har en upp-
sagningstid om 6 manader. Anstéaliningen regleras i ett VD-avtal.

Ovriga ledande befattningshavare

Under verksamhetsaret 2018 har till ledande befattningshavare, koncernens
ledningsgrupp om 5 (3) personer exklusive VD, utgatt 16n om 3 879 TSEK
(2 610) inklusive semestertillagg, varav 201 TSEK (477) i rorlig 16nedel. Den
rorliga 16nen baseras pa utfallet av olika parametrar jamfort med faststallda
mal. Premier for sedvanlig tjanstepension har erlagts. Vid uppsagningstid fran
bolagets sida har dvriga ledande befattningshavare en uppsagningstid om 3-6
manader och vid uppsagning fran egen sida 3-6 manader. Inga lan till ledande
befattningshavare finns.

Avgiftshestamda pensionsplaner

| Sverige har koncernen avgiftsbestamda pensionsplaner for anstallda som
helt bekostas av foretaget. | USA finns avgiftsbestdémda planer vilka till viss del
bekostas av dotterforetaget och delvis tacks genom avgifter som de anstallda
betalar. Betalning till dessa planer sker I6pande enligt reglerna i respektive
plan.

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Kostnader for avgiftsbestamda
pensionsplaner 2931 2 866 2 855 2832
NOT 4 IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Moderbolaget

2018 2017 2018 2017
Balanserade
utvecklingskostnader
Ingadende anskaffningsvarden 84719 80199 84719 80199
Arets aktiverade utgifter 7 054 5322 7 054 5322
Avyttringar och utrangeringar - -802 - -802
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 91773 84719 91773 84719
Ingadende avskrivningar -61 189 -53642 -61189 -53642
Arets avskrivningar -8008 -8349 -8008 -8349
Avyttringar och utrangeringar - 802 - 802
Utgaende ackumulerade
avskrivningar -69 197 -61189 -69197 -61189
Utgaende redovisat varde 22576 23529 22576 23529
Patent, varumarken och
forsaljningsrattigheter
Ingadende anskaffningsvarden 10 471 9985 10471 9985

Arets aktiverade utgifter 91 486 91 486
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 10562 10471 10562 10471

Ingaende avskrivningar -6 427 -5 219 -6 427 -5 219

Arets avskrivningar -1218 -1208 -1218 -1208

Utgaende ackumulerade

avskrivningar -7 645 -6 427 -7 645 -6 427

Utgaende redovisat varde 2917 4044 2917 4 044

Goodwill

Ingdende anskaffningsvarden 5 050 - - -

Arets anskaffningar hanforliga

till rorelseférvarv - 5050 = -

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvarden 5 050 5050 - -

Utgaende redovisat varde 5050 5050 - -
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Koncernens goodwill &r hanforlig till forvarv av dotterbolaget Simball Systems
AB och dess verksamheter. Verksamheten inom Simball-férsaljningen som sin
helhet betraktas som kassagenererande enhet vid nedskrivningsprévningen.

Goodwill har nedskrivningstestats med utgangspunkt fran budget och progno-
ser dar det forsta aret i prognosen baseras pa foretagets budget och de efter-
foljande fyra aren utifran historisk tillvaxttakt justerat for foretagsledningens
prognoser om framtiden. Prognoserna har tagits fram internt av foretagsled-
ningen med utgangspunkt i historiska data, ledningens samlade erfarenhet
samt deras basta bedémning om foretagets utvecklingspotential och mark-
nadstillvaxt. De kassafloden som prognostiserats efter fem ar har baserats pa
en tillvaxttakt om 14,3 procent per ar. De prognostiserade kassaflodena har
nuvardeberaknats med en diskonteringsranta om 9,7 procent fore skatt. De
viktigaste variablerna i prognosen ar tillvaxt, bruttomarginal, férsaljningskost-
nader samt investeringar. Berdkningen baseras pa fortsatt god bruttomarginal
och investeringsbehovet har bedomts vara forhallandevis l1agt. Arbetskapitalet
har antagits férandras i proportion med omsattningen och skuldsattnings-
graden bedoms vara oférandrad da tillvaxten antagits ske inom ramen for
den befintliga verksamheten och med egna medel. Atervinningsvardet, som
i koncernen beraknas som nyttjandevarde, éverstiger det redovisade vardet.
Foretagsledningen bedémer att inga rimliga forandringar i de viktiga variab-
lerna och antagandena leder till att enhetens atervinningsvarde blir 1agre an
de redovisade vardena.

For att stddja nedskrivningsprovningarna som utforts av goodwill har en éver-
gripande analys skett av kansligheten i de variabler som anvants i modellen.
Ett antagande om hojd diskonteringsranta till 12 procent pavisar att atervin-
ningsvardena fortfarande éverstiger de redovisade vardena. Ovriga antagan-
den som bruttomarginal, investeringsbehov och tillvaxttakt har antagits vara
konstanta. Rimliga féréandringar av dessa antaganden over tid antas ej féran-
leda nagon indikation pa att det redovisade goodwillvardet inte kan forsvaras.

NOT 5 MATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

NOT 7 LEASINGAVGIFTER AVSEENDE
OPERATIONELL LEASING

Koncernen hyr kontorslokaler pa féljande orter:

Goteborg: nuvarande hyresavtal I6per till den 31 maj 2020.
Minneapolis, USA: nuvarande hyresavtal 6per till den 31 mars 2020.
Shenzhen, Kina: nuvarande hyresavtal I6per till den 11 februari 2021.
Samtliga avtal klassificeras som operationella leasingavtal.

Hyresavgifterna ar kopplade till KPI och varierar med marknaden som helhet.
Variabla avgifter faktureras 1:1 i efterhand efter arlig avstdmning. Inga restrik-
tioner finns till foljd av ingangna leasingavtal. | det fall om- och tilloyggnad har
bekostats av koncernen, sker en individuell prévning huruvida kostnaderna ar
balansgilla eller om de i sin helhet ska kostnadsforas.

| dvrigt har koncernen tecknat leasingavtal hanférliga till en foretagsbil samt
viss kontorsutrustning.

Avtalade framtida minimileasingavgifter avseende ej uppsagningsbara kon-
trakt fordelar sig enligt féljande:

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Inom ett ar 2238 2530 1864 1718
Inom tva till fem ar 447 2 685 396 2260
Senare an fem ar - - - -
Summa 2 685 5215 2260 3778

Kostnadsforda avgifter for operationella leasingavtal uppgar till féljande:

Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Minimileaseavgifter 2530 1447 1717 1002
Summa leasingkostnader 2530 1447 1717 1002

Koncernen hyr ut ett antal VR-simulatorer enligt operationella leasingavtal. De
framtida icke uppsagningsbara leasingbetalningarna ar som foljer:

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Inventarier Inom ett ar 585 516 516 516
Ingaende anskaffningsvarden 6102 4547 5467 4328  Mellanettochfem ar - - - -
Arets anskaffningar 1491 2758 1478 2341  Senareanfem ar - - - -
Avyttringar och utrangeringar - -1203 - -1202 Summa 535 516 516 516
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvarden 7593 6 102 6 945 5467

NOT 8 INKOMSTSKATTER
Ingaende avskrivningar 3068 3137 2773 2956 Redovisat i rapporten over resultat och Gvrigt totalresultat respektive
Avyttringar och utrangeringar - 979 - 979 resultatrakningen.
Arets avskrivningar -898 910 -788 -797 Koncernen Moderbolaget
Utgéende ackumulerade 2018 2017 2018 2017
avskrivningar -3 966 -3 068 -3 561 2773 Aktuell skattekostnad ()
Utgaende redovisat varde 3627 3034 3384 2693 Arets skattekostnad 693 440 693 440

Summa aktuell skattekostnad -693 440 -693 440
NOT 6 ARVODE OCH KOSTNADS- Uppskjuten skattekostnad ()

. Uppskjuten skatteintakt i under

ERSA-lTN | NG Tl LL R EVlSO R ER aret aktiverat skattevarde i

underskottsavdrag 246 1352 234 1220

Koncernen Moderbolaget Summa uppskjuten

EY 2018 2017 2018 2017 skattekostnad 246 1352 234 1220
Revisionsuppdraget 180 145 180 145 Totalt redovisad skattekostnad -447 1792 -459 1660
Ovriga tjénster 193 23 193 23
Summa 873 168 B3 168

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning, 6vriga arbetsupp-
gifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning el-
ler annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sddana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar dvriga tjanster.
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Koncernen Moderbolaget TSEK 2017
2018 2017 2018 2017 Simball
Avstamning effektiv skattesats Forvarvade nettotillgangar Systems
Resultat fére skatt 3454 -4 368 2 790 -2 313 Uppskattad képeskilling per 5 juli 2017 5100
Skatt enligt gallande skattesats
for moderbolaget (22%) -614 509 -614 509 Identifierbara tillgangar och skulder
Ej avdragsgilla kostnader -79 -69 -79 -69 Likvida medel 50
Aktiverade underskottsavdrag Verkligt varde av forvarvade nettotillgangar 50
fran tidigare ar 246 1352 234 1220
Summa skattekostnad -447 1792 -459 1660 Goodwill 5 050
Totala nettotillgangar 5100
Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat S - P =
Koncernen Effekt pa kassaflodet fran forvarv av rorelse
pots onceme sotr Kapeskilling, kontantdel 1500
- - Okad skuld 3600
Fore Efter Fore Efter
skatt Skatt skatt skatt Skatt skatt
Arets omraknings- =
: e NOT 10 ANDELAR | KONCERNFORETAG
differenser vid om
rakning av utlandska
Moderbolaget
verksamheter 763 - 763 633 - -633 20:8” © ag;"oﬂ
Ovrigt totalresultat -763 - -763 -633 - -633
gt Ingaende anskaffningsvarde 11 909 6 759
Moderbolaget AreES forvary = = - 2159
2018 2017 Utgaende bokfort varde 11909 11909
Fore Efter Fore Efter - - - .
skatt Skatt katt skatt Skatt katt Bolag agda av Surgical Science Sweden AB (publ): o
Arets omraknings- Bokfort varde
differenser vid om- i Am.jel
rakning av utldndska Bolag Org. . Site 1% 181231 171231 170101
verksamheter o - - - - - Surgical Science, Minnesota,
— Inc. 20-8758443 USA 100 6 658 6 658 6 658
Ovrigt totalresultat - - - - - - - -
Surgical Science Toronto,
Canada, Inc. 851 356 303 Kanada 100 101 101 101
. . . - . Surgical Sci Goteborg,
Redovisat i rapporten éver finansiell stallning respektive |nucr§rﬁﬁ,e ,§,‘§ nee 559107-8448 Sverigge 100 50 50 50
balansrakningen Simball Systems Goteborg,
Koncernen Moderbolaget AB 559115-4702 Sverige 100 5100 5100 -
2018 2017 2018 2017 Summa 11909 11909 6759
Uppskjuten skattefordran
Uppskjuten skatt avseende
aktiverade underskottsavdrag 5682 6128 5381 5840 NOT 11 FORDRI NGAR OCH SKU LDER HOS
Summa uppskjuten skattefordran 5682 6128 5381 5840 KONCERNFORETAG

Uppskjutna skattefordringar avseende aktiverade underskottsavdrag ar upp-
tagna i den finansiella stallningen eftersom bolagets faststallda budget och
prognoser utgar fran att bolaget kommer att redovisa framtida skattepliktiga
Overskott under éverskadlig framtid. Endast moderforetagets forlustavdrag
har redovisats som uppskjuten skattefordran i bokslutet. Ingen tidsbegrans-
ning rader for dessa forlustavdrag.

NOT 9 FORVARV AV RORELSE

Den 5 juli 2017 férvarvades 100% av aktierna i Simball Systems AB fran bo-
laget G-Coder. Kopeskillingen uppskattades vid férvarvet till 5,1 MSEK, dar
kontant betalning skedde med 1,5 MSEK i samband med transaktionen.
Darutoéver betalas 300 000 SEK arligen under 7 ar. | tillagg skall en royalty
bestaende av maximalt 10% av omsattningen, hanforlig till Simball Systems
AB produkter, som overstiger 3 MSEK arligen betalas efter varje 1-arsperiod
under de 7 kommande aren. Den forvarvade verksamheten omsatte totalt
cirka 3 MSEK/ar.

Nedanstaende tabell visar férvarvsanalys. Overvardet bestdr i sin helhet av
goodwill, vilken huvudsakligen bestar av synergieffekter i form av 6kat po-
tentiellt forséljningsvarde per kund. Ingen del av goodwillen forvantas vara
skattemassigt avdragsgill.

SURGICAL SCIENCE | ARSREDOVISNING 2018

Moderbolaget
Fordringar pa 181231 171231 170101
Surgical Science, Inc. 15 179 7 490 8995
Surgical Science
Canada, Inc. 402 361 303
Simball Systems AB 1638 1538 -
Summa 17 219 9389 9298
Moderbolaget
Skulder till 181231 171231 170101
Surgical Science
Incentive AB 39 40 -
Summa 39 40 -
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NOT 12 KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar redovisas efter hansyn tagen till under aret uppkomna kund-
forluster. For 2018 uppgick konstaterade kundférluster i koncernen till 148
TSEK (285) varav - TSEK (285) i moderbolaget. Arets reserverade kundforlus-

samheter som har upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta an
den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Moderbolaget
och koncernen presenterar sina finansiella rapporter i svenska kronor.

Ackumulerad valutakursdifferens i eget kapital

ter uppgar i koncernen till - TSEK (-) varav - TSEK (-) i moderbolaget. Koncernen
181231 171231 170101
Koncernen Moderbolaget Ingadende varde 633 - -
181231 171231 170101 181231 171231 170101 Arets valutakursdifferens i utlandska
Kundfordringar 11269 8154 12522 9548 7414 10407 dotterbolag, netto efter skatt -763 633 -
Summa -130 633 -
Aldersstruktur .
kundfordringar Upplysningskravet enligt ARL 5 kap 14§ avseende specificering av férandring
Ej forfallet 5895 6647 4955 4407 6579 2887 av eget kapital jamfort med féregaende ars balansrakning framgar av rappor-
Forfallet 0-30 ten Férandringar i eget kapital.
dagar 4209 963 5644 4209 528 50644
Forfallet 31-90 Balanserat resultat
dagar 829 195 234 805 165 - | balanserat resultat ingar intjdnade vinstmedel i moderbolaget och dess
Forfallet 91-180 dotterforetag.
dagar 36 137 414 36 137 414
Forfallet >180 Bundna fonder
dagar 299 212 1675 91 5 1462 Bundna fonder i moderbolaget far inte minskas genom vinstutdelning.
Summa 11269 8154 12522 9548 7414 10407

NOT 13 FORUT._BETALDA KOSTNADER OCH
UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

181231 171231 170101 181231 171231 170101
Hyra och 6vriga
fastighets-
kostnader 314 393 27 314 393 27
Forutbetalda
forsakringar 245 262 - 245 262 -
Ovriga
forutbetalda
kostnader 1007 128 405 1007 128 405
Upplupna intakter 1 031 882 - 1031 882 -
Summa 2597 1665 432 2597 1665 432

NOT 14 LIKVIDA MEDEL

| kassaflddesanalysen bestar likvida medel av féljande delkomponenter:

Koncernen Moderbolaget
181231 171231 170101 181231 171231 170101
Kassa och bank
tillgodohavanden 38497 38536 3768 37154 38294 2835
Summa 38497 38536 3768 37154 38294 2835

Kortfristiga placeringar har inte férekommit (-).

Koncernen har ingen checkkredit (-).

NOT 15 EGET KAPITAL

Aktiekapital

Endast ett aktieslag finns, alla aktier har samma ratt. Per den 31 decem-
ber 2018 omfattade det registrerade aktiekapitalet 4 863 888 (4 863 888)
aktier, med ett kvotvarde om 0,25 SEK (0,25).

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som &r tillskjutet fran agarna.

Reserver

Reserver bestar av omrékningsreserver vilka innefattar alla valutakursdiffe-
renser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verk-
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Overkursfond
Overkursfond fére 2006 klassificeras som bundet eget kapital.

Fond for utvecklingsutgifter

Det belopp som aktiveras avseende egenupparbetade utvecklingsutgifter ska
foras om fran fritt eget kapital till fond for utvecklingsutgifter i bundet eget
kapital. Fonden ska minskas i takt med att de aktiverade utgifterna skrivs av
eller ned. Den hanteras pa liknande satt som en uppskrivningsfond.

Fritt eget kapital

Balanserade vinstmedel i moderbolaget, dvs. 6verkursfond, foregaende ars
balanserade vinstmedel och resultat efter avdrag fér under aret Ilamnad utdel-
ning, utgor tillsammans med arets resultat fritt eget kapital, dvs. det belopp
som finns tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.

Surgical Science befinner sig i en expansionsfas och bolagets policy ar att
bolagets vinstmedel bast anvands for att finansiera fortsatt utveckling och
expansion av verksamheten istallet for utdelning till aktiedgare.

NOT 16 RESULTAT PER AKTIE

Berakningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat
per aktie baseras pa arets resultat i koncernen hanforligt till moderbolagets
aktiedgare dividerat med det vagda genomsnittliga antalet aktier utestaende
under aret.

Resultat per aktie 2018 2017
Arets resultat i koncernen -4.519 -2 576
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspadning 4 863 888 3 863 888
Utspadningseffekt av optionsprogram 71 190 56 757
Vagt genomsnittligt antal aktier efter

utspadning 4935078 3920645
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,93 -0,67
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,92 -0,66

Teckningsoptionsprogram

Vid Surgical Sciences arsstdmma den 20 april 2017 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstallda. Incitamentsprogrammet inne-
bar att anstéllda i bolaget kunde foérvarva teckningsoptioner till en premie om
2,67 SEK. Varje teckningsoption ger ratten att teckna en aktie i bolaget for 45
SEK under perioden januari - maj 2020. Av optionsprogrammet tecknades ini-
tialt 116 000 optioner. Ytterligare 58 600 optioner tecknades i oktober 2018.
Optionspremien hade omvarderats av ett oberoende varderingsinstitut enligt
Black-Scholes metoden och uppgick till 26,89 SEK per option.
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Incitamentsprogrammet omfattar maximalt 200 000 teckningsoptioner. Vid
fullt utnyttjande av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences aktie-
kapital att 6ka med 50 000 SEK och antal aktier ka med 200 000, motsva-
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Avtalsvillkor
Forfallostruktur for finansiella skulder:

Inom

rande en utspadning om knappt fyra procent. 1ar 24ar 3ar  4dar >dar Totalt
2017-01-01

Eftersom ldsenkursen understeg bdrskursen den sista dagen pa aret sa inne- Leverantdrsskulder 2004 R ; B : 2004

bar nyttjandet av dessa optioner en utspadningseffekt och de har darfor inkiu- - 3yriga skulder 28 071 _ _ _ _ 28 071

derats i berakningen av resultat per aktie efter utspadning.
2017-12-31

NOT 17 LANGFRISTIGA SKULDER Leverantorssialder 3636 - - - - 3636
Ovriga skulder - - - - - -

Koncernen Moderbolaget
181231 171231 170101 181231 171231 170101 2018-12-31

Forfallotidpunkt Leverantérsskulder 3199 - - - - 3199

1-5 ar fran Ovriga skulder - - - - - -

balansdagen 4372 4036 19146 4372 4260 19146

Summa 4372 4036 19146 4372 4260 19146 Surgical Science har i dagslaget inga kreditramar (-). Koncernen har under aret

Alla langfristiga skulder i koncernen och moderbolaget &r icke rantebarande.

NOT 18 UPPLUPNA KOSTNADER OCH
FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen Moderbolaget

181231 171231 170101 181231 171231 170101
Personal-
relaterade
poster 2622 2558 1884 2 662 2558 1884
Ovriga
upplupna
kostnader 4 549 4 472 4163 4549 4372 4 163
Forutbetalda
intakter 2 305 1643 3557 668 282 2 849
Summa 9476 8673 9604 7 839 7212 8896

NOT 19 FINANSIELLA INSTRUMENT OCH
FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella
risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och
kassaflode till foljd av forandringar i valutakurser, rantenivaer, refinansierings-
och kreditrisker.

Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens for-
maga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera av-
kastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppréatthalla
en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att
uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen gora forandringar
i utdelning till aktiedgarna, aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya
aktier, forvarva egna aktier eller salja/kopa tillgangar.

Surgical Sciences styrelse anser att bolaget bér ha en stark kapitalbas
for att mojliggora fortsatt hog tillvaxt, saval organisk som genom forvarv.
Malsattningen ar att koncernen ska kunna klara sina finansiella ataganden
i uppgangar saval som nedgangar utan betydande oférutsebara kostnader
och utan att riskera koncernens rykte. Likviditetsriskerna hanteras centralt for
hela koncernen av ekonomiavdelningen.

Finanspolicy

Surgical Science har en koncernpolicy for sin finansiella verksamhet, vilken
definierar finansiella risker och anger hur bolaget skall hantera dessa risker.
Policyn anger dessutom vilka rapporter som skall upprattas.
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inte haft nagra rantebarande skulder. Arets redovisade réntekostnader avser
drojsmalsranta pa leverantorsskulder samt réantekostnad pa skattekonto.

Kreditrisker

Koncernens finansiella tillgangar redovisas till 50 MSEK (47), varav 38 MSEK
(38) avser likvida medel. Koncernen har traditionellt haft laga kreditforluster
och detta galler aven 2018. Risken begransas genom kreditvardighetskon-
troller och férskottsbetalningar av nya kunder samt genom nara kunduppfolj-
ning i samarbete mellan ekonomi- och marknadsfunktionen. Vidare gjordes
en individuell prévning av kundfordringarna géllande betalningsférmaga och
kreditvardighet vid balansdagen.

Valutarisker

Valutarisk ar risken for fluktuationer i vardet pa ett finansiellt instrument pa
grund av forandringar i valutakurser. Denna risk ar relaterad till férandringar
i forvantade och kontrakterade betalningsfléden (transaktionsexponering),
omvardering av utlandska dotterbolags tillgangar och skulder i utlandsk va-
luta (omrakningsexponering) samt finansiell exponering i form av valutaris-
ker i betalningsfléden i 1an och placeringar. Bolaget paverkas av variationer i
valutakurser. Malet ar att minimera paverkan av dessa forandringar dar sa ar
praktiskt mojligt.

Storst paverkan har férandringar av EUR och USD. Den externa forsaljning
som sker fran det amerikanska dotterbolaget sker helt och hallet i USD.
Inflédet matchas mot dotterbolagets utfléde i form av kostnader vilka i huvud-
sak aven ar i USD. Den externa forsaljningen fran det svenska moderbolaget
sker i EUR 82 procent (81), USD 6 procent (4), och évriga valutor som huvud-
sakligen ar SEK, DKK och NOK 12 procent (15). Huvuddelen av kostnaderna
for de svenska enheterna ar i SEK, dock finns en del kostnader aven i EUR.
Detta utflode matchas sa langt majligt mot inflode i EUR.

NOT 20 VERKLIGT VARDE OCH BOKFORT
VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH
SKULDER

Koncernen

Finansiella tillgangar och skulder ar varderade till upplupet anskaffnings-
varde. Skuld for tillaggskopeskilling baserad pa royaltybetalningar ar varderad
till verkligt varde enligt IFRS 13. Det bokférda vardet om 50,1 MSEK (171231:
47,3 samt 170101: 19,6) respektive 3,2 MSEK (171231: 3,6 samt 170101:
30,1) bedéms vara en rimlig approximation av det verkliga vardet pa koncer-
nens tillgdngar och skulder i balansrékningen. Ingen terminssakring har skett
for de valutakomponenter som ingar i ovanstaende belopp.

Moderbolaget

Finansiella tillgangar och skulder ar varderade till upplupet anskaffnings-
varde. Skuld for tillaggskopeskilling baserad pa royaltybetalningar ar varderad
till verkligt varde enligt IFRS 13. Det bokférda vardet om 47,0 MSEK (171231:
46,3 samt 170101: 16,2) respektive 3,1 MSEK (171231: 3,6 samt 170101:
29,8) beddms vara en rimlig approximation av det verkliga vardet pa koncer-
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nens tillgangar och skulder i balansrékningen. Ingen terminssékring har skett
for de valutakomponenter som ingar i ovanstaende belopp.

Lane- och kundfordringar

Koncernen Moderbolaget
181231 171231 170101 181231 171231 170101
Tillgangar i
balansrakningen
Lane- och
avtalsfordringar 11561 8770 15850 9827 7986 13353
Likvida medel 38497 38536 3768 37154 38294 2835
Summa 50058 47306 19618 46981 46280 16188
Finansiella skulder
Koncernen Moderbolaget
181231 171231 170101 181231 171231 170101
Skulder i
balansrakningen
Leverantors-
skulder 3199 3636 2004 3083 3614 1706
Ovriga skulder - - 28071 - - 28071
Summa 3199 3636 30075 3083 3614 29777
NOT 21 STALLDA SAKERHETER
Koncernen Moderbolaget
181231 171231 170101 181231 171231 170101
Foretags-
inteckningar 2600 2600 12600 2600 2600 12600
Summa 2600 2600 12600 2600 2600 12600

Foretagsinteckningarna per 181231 och 171231 finns i eget forvar.

NOT 22 DISPOSITION AV FORETAGETS
VINST

Forslag till disposition av foretagets vinst

2018, SEK

Overkursfond 44 908 092
Balanserat resultat -5 054 220
Arets resultat 2330578
Vinstmedel att disponera 42 184 450
Balanseras i ny rakning 42 184 450

NOT 23 TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Narstaenderelationer

Moderbolaget har narstdenderelationer med dotterforetagen Surgical
Science, Inc., Surgical Science Canada, Inc., Simball Systems AB och Surgical
Science Incentive AB. Av moderbolagets totala intékter respektive inkdp avser
2927 TSEK (1 105) intékter fran dotterbolagen samt 1 066 TSEK (316) inkdp
fran dotterbolagen.

Internpris mellan koncernens foretag ar satta utifrdn principen om "arms-
langds avstand” dvs. mellan parter som ar oberoende av varandra, vélinfor-
merade och med ett intresse av transaktionerna.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stallning
Styrelseledaméterna i Surgical Science Sweden AB har utdver styrelsearvodet
inte erhallit ndgon annan ersattning under 2017 och 2018, férutom i ett fall:
Styrelsemedlemmen Thomas Eklund har under 2018 fakturerat bolaget 250
000 SEK for konsulttjanster avseende potentiella férvarv, vilka redovisats
bland Ovriga externa kostnader.
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Ovriga erséattningar ingar i noten "Anstallda, personalkostnader och arvoden
till styrelse” (se not 3).

NOT 24 HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN

Inga handelser efter balansdagen har intraffat vilka i vasentliga avseenden
paverkar bedémningen av den finansiella informationen i denna rapport.

NOT 25 KRITISKA BEDOMNINGAR OCH
UPPSKATTNINGAR

I:\tervinning av vardet pa utvecklingskostnader

Inga indikationer pa ytterligare nedskrivningsbehov foreligger per 31 de-
cember 2018. De projekt som tillgangsforts kan med rimlig sékerhet antas
generera intaktsbringande produkter inom en nara framtid. For ytterligare
upplysningar se Not 1 Redovisningsprinciper.

Nedskrivningsprovning av goodwill

Vid berékning av kassagenererande enheters atervinningsvarde for bedém-
ning av eventuellt nedskrivningsbehov pa goodwill, har flera antaganden om
framtida forhallanden och uppskattningar av parametrar gjorts. En redogo-
relse av dessa aterfinns i not 4.

NOT 26 OVERGANG TILL IFRS

Dessa finansiella rapporter for koncernen ar de forsta som upprattats med
tillampning av IFRS. Tidigare upprattade finansiella rapporter for koncer-
nen har redovisats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokféringsnamndens allmédnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3).

De redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tilldampats nar koncernre-
dovisningen upprattats per den 31 december 2018 och for den jamférande
information som presenteras per den 31 december 2017 samt vid upprat-
tande av rapporten Over periodens ingaende finansiella stallning per den 1
januari 2017.

De uppskattningar som gjorts enligt IFRS per den 1 januari 2017 &verens-
stammer med de uppskattningar som gjordes enligt tidigare tillampade
redovisningsprinciper.

Vid 6vergangen tillampas IFRS 1 "Forsta gangen IFRS tillampas”. Enligt IFRS 1
kraver huvudregeln att ett foretag tillampar samtliga IFRS standarder retroak-
tivt vid faststallande av 6ppningsbalansen enligt IFRS. Det finns dock nagra
frivilliga och tvingande undantag fran den retroaktiva tillampningen som ar
tillatna. Surgical Science har valt att tillampa féljande undantag fran retroak-
tiv tillampning:

- Enligt punkt D13 IFRS 1 behover en forstagangstillampare av IFRS inte folja
kraven for ackumulering av omrakningsdifferenser hanforliga till utlandsverk-
samhet som férelag vid tidpunkten for 6vergang till IFRS. Surgical Science har
valt att anvanda detta undantag och darfér har de ackumulerade omraknings-
differenserna for all utlandsverksamhet satts till noll vid tidpunkten for 6ver-
gang till IFRS per 1 januari 2017, vilket framgar av rapporten Forandringar i
eget kapital.

- En forstagangstillampare av IFRS kan vélja att tillampa Overgangsbestam-
melserna i punkt C5 i IFRS 15 "Intékter fran avtal med kunder”. Surgical
Science har valt att tillampa undantaget i punkt C5.A och raknar darmed inte
om avtal som inletts och avslutats inom samma rapportperiod.

Ovriga frivilliga och tvingande undantag frén retroaktiv tillampning av IFRS har
inte varit tillampliga fér koncernen.
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| féljande rapporter 6ver finansiell stallning samt totalresultat presenteras de
vasentliga effekter som skett vid 6vergangen till IFRS jamfort mot de tidigare

Koncernens resultatrakning 2017-10-01 - 2017-12-31 i sammandrag

Tidigare Justeringar

redovisningsprinciperna i K3, som gallt for de faststallda Arsredovisningarna TSEK Not presentation for IFRS IFRS
2016 och 2017 samt den publicerade bokslutskommunikén for 2017. Nettoomséttning B 24 721 137 24584
Aktiverat arbete for egen rakning 228 228
Koncernen L _ Rérelsens kostnader A 22393 89 22304
Koncernens balansrakning 2017-01-01 i sammandrag -
Rorelseresultat 2 556 -48 2508
Tidigare Justeringar
TSEK Not presentation for IFRS IFRS
TILLGANGAR Resultat fran finansiella poster 0 0
Immateriella anlaggningstillgangar 31322 31322 Skatt pa &rets resultat B 1653 30 1683
Materiella anlaggningstillgangar 1410 1410 Periodens resultat 4209 -18 4191
Finansiella anlaggningstillgangar B 3740 596 4 336
Varulager 5936 5936 Periodens resultat hanforligt till:
Kortfristiga fordringar 17 521 17 521 Moderbolagets agare 4209 -18 4191
Kassa och bank 3768 3768
SUMMA TILLGANGAR 63 697 596 64293
Moderbolaget
EGET KAPITAL OCH SKULDER Moderbolagets balansrékning 2017-01-01 i sammandrag
Eget kapital A B 22 385 2114 20271 Tidigare Justeringar
Léngfristiga skulder C 19 146 19 146 TSEK Not presentation for IFRS IFRS
Kortfristiga skulder B 22 166 2710 24 876 TILLGANQAR . —
SUMMA EGET KAPITAL OCH Immateriella ahlaggnlngstlllgangar 31323 31323
SKULDER 63 697 596 64293 Materiella anlaggningstillgangar 1372 1372
Finansiella anlaggningstillgangar B 10 499 440 10 939
Varulager 5936 5936
Koncernens balansrakning 2017-12-31 i sammandrag Kortfristiga fordringar 24 287 24 287
Tidigare Justeringar Kassa och bank 2835 2835
TSEK Not presentation for IFRS IFRS SUMMA TILLGANGAR 76 252 440 76692
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstiligangar A, C 30946 1677 32623 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Materiella anlaggningstillgangar 3034 3034 Eget kapital 35 459 -1562 33897
Finansiella anlaggningstillgangar B 5393 735 6128 Langfristiga skulder/avsattningar 19 146 19 146
Varulager 8442 8442 Kortfristiga skulder B 21 647 2002 23649
Kortfristiga fordringar 12 569 12 569 SUMMA EGET KAPITAL OCH
Kassa och bank 38 536 38 536 SKULDER 76 252 440 76692
SUMMA TILLGANGAR 98 920 2412 101332
EGET KAPITAL OCH SKULDER Moderbolagets balansrakning 2017-12-31 i sammandrag
Eget kapital A, B 85521  -2432 83089 Tidigare Justeringar
Langfristiga skulder/avsttningar ~ C 2760 1276 4036 LK Not presentation _for IFRS FRS
Kortfristiga skulder B 10639 3568 14207  VLLGANGAR
SUMMA EGET KAPITAL OCH Immateriella anlaggnlngstlllgangar 27 573 27 573
SKULDER 98 920 2412 101332 Materiella anlaggningstiligangar 2 693 2 693
Finansiella anlaggningstilligangar B, C 16 242 1507 17 749
Varulager 6982 6982
Koncernens resultatrakning 2017-01-01 - 2017-12-31 i sammandrag Kortfristiga fordringar 21151 21151
Tidigare Justeringar Kassa och bank 38294 38294
TSEK Not presentation for IFRS IFRS SUMMA TILLGANGAR 112 935 1507 114442
Nettoomsattning B 57 976 -634 57 342
Aktiverat arbete for egen rakning 4 143 4143 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Rorelsens kostnader A -65 854 177 65677 Eget kapital 97 718 23 97695
Roérelseresultat 3735 457 4192 Langfristiga skulder/avséattningar C 2 760 1500 4 260
Kortfristiga skulder B 12 457 30 12 487
Resultat fran finansiella poster -176 -176 SUMMA EGET KAPITAL OCH
Skatt pa arets resultat B 1653 139 1792 SKULDER 112935 1507 114442
Arets resultat -2 258 318 -2576
Arets resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare -2 258 -318 -2 576
49
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Moderbolagets resultatrakning 2017-01-01 - 2017-12-31 i sammandrag

Tidigare Justeringar

TSEK Not presentation for IFRS IFRS
Nettoomsattning B 55114 -30 55084
Aktiverat arbete for egen rakning 4143 4143
Rorelsens kostnader -61 674 -61 674
Rorelseresultat -2 447 -30 -2 447
Resultat fran finansiella poster -175 -175
Bokslutsdispositioner 309 309
Skatt pa arets resultat B 1653 7 1660
Arets resultat -630 23 -653

Moderbolagets resultatrakning 2017-10-01 - 2017-12-31 i sammandrag

Tidigare Justeringar

TSEK Not presentation for IFRS IFRS
Nettoomsattning B 24 498 110 24608
Aktiverat arbete for egen rakning 228 228
Rorelsens kostnader -20 545 -20 545
Rorelseresultat 4181 110 4291
Resultat fran finansiella poster -1 -1
Bokslutsdispositioner 309 309
Skatt pa arets resultat B 1653 -24 1629
Periodens resultat 6 144 86 6 230

A. Aterforing av avskrivningar pa goodwill
Enligt IFRS utfors inte avskrivningar pa goodwill utan goodwill rdknas som
en tillgang med obestdmbar nyttjandeperiod och nedskrivningsprovas arli-
gen samt vid indikation. Koncernens avskrivningar pa goodwill har darfor
aterforts.

B. Identifiering av distinkta prestationsataganden hanforliga till flera perioder
Enligt IFRS 15 skall en identifiering av prestationsataganden i vasentliga
kundkontrakt utféras och en intékt redovisas nér eller allteftersom en
vara eller tjanst 6verfors till kund eller kund far kontroll Gver den. Surgical
Science har identifierat sina kontrakt utifran IFRS 15 femstegsmodell och
beddmt att det forekommer flera distinkta ataganden i ett och samma
kontrakt som ofta ar hanforliga till flera olika perioder. Detta har inneburit
en senarelaggning av intéktsredovisningen i en del kontrakt, jamfért med
nuvarande redovisning. Uppskjuten skatt har berdknats pa temporara
skillnader.

C. Vardering av rorlig tillaggskopeskilling till verkligt varde

Vid férvarvet av Simball Systems AB den 5 juli 2017 ingick i avtalet en rorlig
tillaggskopeskilling baserad pa framtida resultat i den forvarvade enheten.
Enligt IFRS 3 och IFRS 13 skall den tillkommande tillaggskopeskillingen
uppskattas till verkligt varde vid férvarvstillfallet. Surgical Science har
raknat ut ett sannolikhetsvagt scenario som grund for varderingen av till-
laggskopeskillingen till verkligt varde. Beloppet omvarderas kvartalsvis och
justeras i det fall forandringen overstiger 100 TSEK. Vid boksluten fram
till kvartal 2018-06-30 har ingen ytterligare justering gjorts. Enligt IFRS 3
skall tillaggskopeskillingen redovisas som finansiell skuld och férandringar
redovisas i finansnettot.

Overgéngen har inte haft ndgon vésentlig effekt p& koncernens eller moder-
bolagets kassaflode.
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INTYGANDE

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har
upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovis-
ningen har upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandar-
der som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1606/2002
av den 19 juli 2002 om tilldmpning av internationella redovisningsstandarder.
Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av
moderbolagets och koncernens stéllning och resultat. Férvaltningsberattelsen
for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande Oversikt éver ut-
vecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande
av styrelsen och verkstallande direktéren den 11 april 2019. Koncernens
resultatrakning och rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat samt balans-
rakning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for fast-
stéllelse pa arsstdmman den 9 maj 2019.

Goteborg den 11 april 2019

Thomas Eklund
Styrelseledamot

Gisli Hennermark
Verkstallande direktor

Nils Sellbom
Styrelseledamot

Jan Bengtsson
Styrelseledamot

Roland Bengtsson

Ordférande

Var revisionsberattelse har avgivits den 11 april 2019
Ernst & Young AB

Thomas Nilsson
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstdmman i Surgical Science Sweden AB
(publ), org nr 556544-8783

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen for Surgical Science
Sweden AB (publ) for ar 2018. Bolagets arsredo-
vishing och koncernredovisning ingar pa sidorna
25-50 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upp-
rattats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per
den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovis-
ningslagen. Koncernredovisningen har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 de-
cember 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsbe-
rattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moder-
bolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sve-
rige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till moderbolaget och koncer-
nen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret féor den andra informationen. Den
andra informationen bestar av information pa sid-
orna 2 - 24 (men innefattar inte arsredovisningen,
koncernredovisningen och var revisionsberattelse
avseende dessa).

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gor inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.
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| samband med var revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen ar det vart ansvar att
lasa den information som identifieras ovan och
Overvaga om informationen i vasentlig utstrack-
ning ar oférenlig med arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar
vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under re-
visionen samt beddémer om informationen i évrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig fel-
aktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att arsredovisningen och koncern-
redovisningen upprattas och att de ger en rattvi-
sande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS sasom
de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll
som de beddémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stallande direktéren for bedémningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om foérhallanden som kan pa-
verka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstéllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdéra med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av saker-
het om att &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en re-
visionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utférs en-
ligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kom-
mer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara va-
sentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen
och koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi pro-
fessionellt omdéme och har en professionellt skep-
tisk installning under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och beddmer vi riskerna for va-
sentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfor granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som
ar tillrackliga och andamalsenliga for att ut-
gbra en grund for vara uttalanden. Risken for
att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hégre an for en va-
sentlig felaktighet som beror pa misstag, ef-
tersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldamnan-
den, felaktig information eller asidoséattande av
intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bola-
gets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsatgarder
som ar lampliga med hansyn till omsténdighet-
erna, men inte for att uttala oss om effektivite-
ten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvands och rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrel-
sen och verkstallande direktéren anvander an-
tagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de in-
hamtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fort-
satta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksam-
heten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhallanden gora att ett bolag
inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen
och koncernredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.
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¢ inhadmtar vi tillrackliga och andamalsenliga re-
visionsbevis avseende den finansiella informa-
tionen for enheterna eller afférsaktiviteterna
inom koncernen for att gora ett uttalande av-
seende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, Overvakning och utférande av kon-
cernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dar-
ibland de eventuella betydande brister i den in-
terna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

UtGver var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstéllande direktorens for-
valtning av Surgical Science Sweden AB (publ) fér
ar 2018 samt av forslaget till dispositioner betréaf-
fande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vin-
sten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nar-
mare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende
i forhallande till moderbolaget och koncernen en-
ligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bo-
lagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sa
att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Verkstéllande direktéren
ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat
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vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bola-
gets bokforing ska fullgéras i Overensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska sko-
tas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig
grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrel-
seledamot eller verkstéllande direktéren i nagot
vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sékerhet beddoma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sédkerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tacka atgarder eller forsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att
ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed
i Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande gransknings-
atgarder som utfors baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlig-
het. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som
ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bola-
gets situation. Vi gar igenom och provar fattade be-
slut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat om for-
slaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 11 april 2019

Ernst & Young AB

Thomas Nilsson
Auktoriserad revisor
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STYRELSE

Roland Bengtsson,
styrelsens ordférande

Fodd 1955. MSc, Handelshégskolan i Goteborg.
Ledamot sedan 2005, ordférande 2011-2015 och
sedan 2017.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Floda

Nova Sportcenter AB och Goteborg Sméahus AB.
Styrelseledamot i Semelin Kapitalférvaltning Aktie-
bolag, Aktiebolaget Titolo och Ingareds Foretags-
park Holding AB. Styrelsesuppleant i RBE

Konsult AB.

Aktieinnehav i Surgical Science: 1 287 855 aktier
genom bolag

Nils Sellbom

Jan Bengtsson

Fodd 1944. Teknologie licentiat, Chalmers
Tekniska Hogskola, foretagsekonomi, Géteborgs
Universitet. Ledamot sedan 2005, styrelseordfo-
rande 2005-2011.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Rosenblad
Design Aktiebolag och Marknadspotential Aktie-
bolag. Styrelseledamot i Swede Ship Marine Aktie-
bolag, ALG Holding AB, Liljeholmens Stearinfabrik
AB, Arctic Engineering AB samt ZMek Fastighet &
Forvaltning AB.

Aktieinnehav i Surgical Science: 1 682 887 aktier
genom bolag

Thomas Eklund

Fodd 1959. BA, Goteborgs Universitet. Ledamot
sedan 2012, ordférande 2015-2017.

Ovriga uppdrag: Regionchef Vitrolife AB.

Aktieinnehav i Surgical Science: 4 500 aktier
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Fodd 1967. Master, Business Administration,
Handelshogskolan i Stockholm. Ledamot sedan
2017.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Sedana
Medical AB, Moberg Pharma AB samt Itrim AB.
Styrelseledamot i Biotage AB, Boule Diagnostics
AB, Memira AB, Neoventa Medical AB, TEDCAP AB
samt Rodebjer Form AB. Verkstallande direktor i
Eklund Konsulting AB.

Aktieinnehav i Surgical Science: 500 aktier

FINANSIELL RAPPORT
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Gisli Hennermark

Anna Ahlberg

Anders Larsson

Fodd 1972. Master, Business Administration,
Handelshdgskolan i Stockholm. VD sedan 2015,
anstalld 2017.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Panasari AB,
Attensi Aktiebolag, Espansari AB samt
Zipreneur AB.

Aktieinnehav i Surgical Science: 48 640 aktier
och 74 000 teckningsoptioner

Anders Melander

Fodd 1970. Civilekonom, MBA, Handelshdgskolan
vid Géteborgs Universitet. CFO sedan 2018, an-
stalld 2018.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i A Ahlberg
Consulting AB.

Aktieinnehav i Surgical Science: O aktier och
7 500 teckningsoptioner

Hans Uddenberg

Fodd 1973. Studier i Computer Science,
Goteborgs Universitet. CTO sedan 1999, anstalld
1999.

Ovriga uppdrag: -

Aktieinnehav i Surgical Science: 21 480 aktier
och 12 000 teckningsoptioner

Jan Grund Pedersen

Fodd 1962. Studier vid Vardhdgskolan i
Eskilstuna. Director Global Sales sedan 2015,
anstélld 2013.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i
Babykoncept AB.

Aktieinnehav i Surgical Science: O aktier och
24 000 teckningsoptioner

Fodd 1975. Civilingenjor, Tekniska Hogskolan vid
Linkdpings Universitet. Product Manager sedan
2012, anstalld 2012.

Ovriga uppdrag: -

Aktieinnehav i Surgical Science: O aktier och
4 000 teckningsoptioner

Fodd 1965. M-Arch, Chalmers tekniska hogskola
i Goteborg. Director Global Accounts sedan 2018,
anstalld 2018.

Ovriga uppdrag: -

Aktieinnehav i Surgical Science: O aktier och
0 teckningsoptioner

Aktieinnehav inkluderar make/makas, omyndiga barns och narstaende bolags innehav. Se sidan 23 for information om optioner.
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ORDLISTA

Endoskopi

Endoskopi ar en typ av medicinsk undersok-
ning, eller kirurgi som innebar att man tittar in i
kroppen med hjalp av ett endoskop som fors in i
kroppen. Endoskopet har en lampa och kamera,
och eventuellt redskap, i ena &nden, och man far
sedan bilder pa en bildskarm. Tva typer av en-
doskopi ar koloskopi dar man undersoker tjock-
tarmen samt gastroskopi dar man undersoker
magsacken, matstrupen eller tolvfingertarmen.

Haptik

Haptik ar laran om effekterna av beréring och
kroppsrorelser. Med hjalp av haptisk teknik
kan Kirurger som tranar pa Surgical Sciences
system "kénna” pa vavnader och organ som
reagerar och beter sig pa ett realistiskt satt. Ett
annat exempel dar haptisk teknik anvands ar i
spelhandkontroller.

Titthalskirurgi/Laparoskopi/
Minimalinvasiv Kirurgi

Titthalskirurgi, &ven bendmnd laparoskopi och
minimalinvasiv Kirurgi, ar en kirurgimetod dar
operation eller undersdkning genomfors via sma
hal i kroppen (titthal). Med hjélp av en beroptisk
kamera och titthalsinstrument som fors in i krop-
pen kan operationen eller undersdkningen sedan
genomforas. Titthalskirurgi anvands bland annat
for att undersoka gallblasan, blindtarmen eller
aggstockarna och har blivit en rutinmetod aven
vid manga andra operationer i buken.

Det finns ett antal fordelar med titthalskirurgi
jamfort med 6ppen kirurgi dar operation eller
undersokning staller krav pa ett storre snitt i
kroppen. Bland fordelarna finns att rehabilite-
ringstid och tid pa sjukhuset ar kortare. Smarta,
bloédning och arrbildning ar ocksa mindre pa

AKTIEAGARINFORMATION

Arsstamma 2019

Arsstamma i Surgical Science AB (publ) kom-
mer att hallas den 9 maj 2019 klockan 17.00
i bolagets lokaler i Goteborg, besoksadress
Drakegatan 7A. Fér mer information se www.
surgicalscience.com.

Distribution av arsredovisningen
Surgical Sciences arsredovisning finns tillganglig
pa svenska. Arsredovisningen gar att ladda ner
pa www.surgicalscience.com och skickas till

den aktiedgare som sa begéar och uppger sin
postadress.
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Rapporter 2019
Delarsrapport januari-mars:
onsdagen den 8 maj

Delarsrapport januari-juni:
fredagen den 23 augusti

Delarsrapport januari-september:
torsdagen den 7 november

Investor relations

Gisli Hennermark, VD

Tel: 070 420 83 00
gisli.hennermark@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com
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grund av mindre snitt i huden. Titthalskirurgi ar
idag en vaxande metod pa grund av de fordelar
som finns jamfért med 6ppen kirurgi.

Suturering

Suturer ar de stygn som lakare, sarskilt kirurger,
anvander for att halla samman hud, inre organ,
blodkarl och annan vavnad i den méanskliga krop-
pen efter en olycka eller ett kirurgiskt ingrepp.
Suturering ar benamningen pa anlaggningen av
dessa stygn.

Revisorer

Ernst & Young AB (EY) ar bolagets revisor sedan
arsstamman 2017, med Thomas Nilsson som
huvudansvarig revisor. Thomas Nilsson, fodd
1962, ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.

EY

Besoksadress:
Parkgatan 49
401 82 Goteborg
Tel: 03163 77 00

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser ar Erik Penser Bank
Tel: 08 463 83 00

E-post: certifiedadviser@penser.se
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ADRESSER

Huvudkontor

Surgical Science Sweden AB (publ)
Drakegatan 7A

412 50 Goteborg

Sverige

Tel: +46 31 741 65 60

E-post: info@surgicalscience.com

Forsaljningskontor USA

Surgical Science, Inc.

7831 Bush Lake RD E, Suite 100
Minneapolis, MN 55439

USA

Tel: +1 952 457 8704

Forsaljningskontor Kina

Surgical Science

Rm2103, Aoxinya Mansion, Caitian South Road
Futian District, Shenzhen

Kina

Tel: +86 755 23985994

Forsaljningskontor Dubai

Tel: +971 56 714 0667 surgicaISCIence

www.surgicalscience.com
VIRTUAL TRAINING, REAL SKILLS



