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Stabil efterfragan och férbattrad bruttomarginal trots fortsatta stérningar i
leveranskedjan

Andra kvartalet 2022

e Neftoomsdattningen minskade under andra kvartalet med 1,1% till 87,9 MSEK (88,9). Valutaeffekter har
pdverkat koncernens omsattning positivt med 5,4 MSEK

e  Justerad EBITDA minskade under andra kvartalet med 24,8% till 8,0 MSEK (10,7), vilket motsvarar en justerad
EBITDA-marginal p& 9,1% (12,0)

e  Rorelseresultatet uppgick till 0,9 MSEK (4,8) vilket motsvarar en rérelsemarginal om 1,0% (5,3)

e  Kvartalets resultat uppgick fill -0,7 MSEK (4,0)

e Resultatet per aktie uppgick till -0,05 (0,27) SEK

e Kassafléde frdn den I6pande verksamheten uppgick till 11,3 MSEK (14,4)

Forsta halvaret 2022

e Nettoomsdattningen 6kade under forsta halvaret med 2,5% till 167,5 MSEK (163,3). Valutaeffekter har
paverkat koncernens omsattning positivt med 11,1 MSEK.

e Justerad EBITDA minskade under forsta halvaret med 65,5% fill 7,1 MSEK (20,5), vilket motsvarar en justerad
EBITDA-marginal pd& 4,2% (12,6)

e Rorelseresultatet uppgick till -7,0 MSEK (9,6) vilket motsvarar en rérelsemarginal om -4,2% (5,9)

e  Periodens resultat uppgick till -9,3 MSEK (8,4)

e Resultatet per aktie uppgick till -0,64 (0,58) SEK

e Kassaflode frdn den I6pande verksamheten uppgick till 8,7 MSEK (17,8)

2022 2021 2022 2021 R12M 2021
Belopp i TSEK april-juni  april-juni jan-juni jan-juni juli-juni Helar
Nettooms&ttning 87 945 88 933 167 459 163 338 331007 326886
Nettoomsattningstillvaxt, % -1,1 29,2 2,5 10,6 9.6 14,1
Bruttomarginal, % 70.4 62,4 68,5 64,4 70.4 68,4
Justerad EBITDA 8012 10 661 7077 20 526 20 508 33958
Justerad EBITDA-marginal, % 2.1 12,0 4,2 12,6 6.2 10,4
Soliditet, % 55,1 49,2 - - - 54,4
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten, Msek 11,3 14,4 8,7 17.8 17,1 26,2
Nettoskuld/justerad EBITDA, ggr (rullande 12
manader) - - - - 0,1 0.3
Antal anstdllda vid periodens utgdng 126 144 - - - 137

Se sidorna 20-21 fér beskrivning och avstdmning av nyckeltal

Om TagMaster

TagMaster &r ett applikationsinriktat teknikféretag som utvecklar och séljer avancerade sensorsystem och I6sningar baserade p8 radio-, radar-,
magnetisk- och kamerateknologier fér krévande miljéer. TagMaster arbetar inom tv8 segment - Segment Europa och Segment USA - under
varumérkena TagMaster, Citilog och Sensys Networks - med innovativa mobilitetsiésningar for att 6ka effektivitet, sékerhet, bekvédmlighet och for att
minska belastningen p& miljén inom Smarta Stader. TagMaster har dotterbolag i England, Frankrike och USA och exporterar frémst till Europa,
Mellanéstern, Asien och Nordamerika via ett globalt ndtverk av partners och systemintegratérer. TagMaster grundades 1994 och har sitt
huvudkontor i Kista. TagMaster &r ett listat féretag och aktien handlas p§ Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm. TagMasters
certifierade rddgivare (CA) &r FNCA Sweden, telefon +46852800399, E-post: info@fnca.se , www.tagmaster.com
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VD kommentar

Trots stora omvarldsutmaningar kan jag konstatera att vi under arets andra kvartal lyckats
férbattra var redan goda bruttomarginal, som &r vdsentligt hégre @n den var under det andra
kvartalet férra dret. Efterfrdgan pa vdra I6sningar ar stabil och i USA 6kar intdkterna med
drygt é procent i lokal valuta och 24 procent i kronor jamfért med samma period férra aret.

Vi paverkas, som sa@ manga andra teknikféretag, av fortsatt komponentbrist och dven av
kapacitetsbrist hos var europeiska huvudleverantdr. Vi har kunnat hantera dessa obalanser
pd ett bra satt genom stor flexibilitet och med prishéjningar gentemot vara kunder.

Under kvartalet har vi paverkats av kostnadsdkningar fér bdde elektronikkomponenter och insatsvaror. Vi har dérfoér
fortsatt att dka vara komponentinkdp via spotmarknaden fér att kunna hdlla véra dtagande mot vara kunder. Med
prishéjningar fill kunder och intern effektivitet lyckades vi n& en bruttomarginal som ér vasentligt hdgre jamfort med
andra kvartalet 2021. Med tanke pd den utmanande inkdpssituationen och kapacitetsbrist i var outsourcade
produktion dr vi valdigt ndjda med att vi fortsatt har en bra bruttomarginal. Det visar att vért erbjudande tal
prishdjningar utan att tappa i attraktivitet.

Vi beddmer att bortfallet i oms&ttningen till f6ljd av komponentbrist, kapacitetsbrist och allmé&nna stérningar i
leveranskedjan motsvarade cirka 5 procent av foérsdljningen under kvartalet, vilket &r ndgot mindre &n tidigare
kvartal. Vi ar férberedda fér fortsatta utmaningar under de kommande kvartalen och vi kommer att fortsatta aft
arbeta med priskompensation fér de kostnadsdkningar vi drabbas av.

Vi har under perioden fortsatt investera i teknikledarskap inom véra omrdden och utvecklar mer kompletta I6sningar
som ger vart erbjudande 6kad konkurrenskraft och for oss upp i vérdekedjan. Fokus riktas allfmer mot I6sningar som
kan bidra till ett héllbarare transportsystem ddr analys, Al och Deep Learning spelar en viktig roll.

Under kvartalet har arbetet med att f& I6nsamhet i vart senaste forvary Citilog intensifierats och vi ndr break-even

under kvartalet, vilket ar ett forsta steg mot god Idnsamhet. Citilogs strategi gér ut pd att fokusera p& de omrdden
ddr bolaget ér vérldsledande som Incident Management och aff&rsmodellen justeras mot mindre risktagande. Vi

fortsatter arbetet och bedémer att IGnsamhet pd samma nivd som dvriga TagMastergruppen nds under boérjan av
nasta ar.

Rail Solutions forsdlining har under stérre delen av kvartalet varit avvaktande, men under senare delen av kvartalet
har vi seft en 6kad aktivitetsnivé och ékad orderingdng.

Koncernens oms&ttning under det andra kvartalet uppgick till 87,9 miljoner kronor, viket ar en minskning med 1,1
procent jamfért med samma period 2021. Vér Traffic Solutionsaffér uppgick till 78,2 milioner kronor, vilket ar en 6kning
med 13 procent jamfért med motsvarande period 2021. Under kvartalet stod Traffic Solutions for 89 procent av
férsaljningen, medan Rail Solutions stod for 11 procent.

Kvartalets bruttomarginal uppgick fill 70,4 procent med ett justerat EBITDA-resultat p& 8,0 miljoner kronor, vilket
motsvarar en justerad EBITDA-marginal pé& 9,1 procent. Kassaflédet frén den I6pande verksamheten uppgick till 11,3
miljoner kronor och koncernens soliditet I&g pd 55 procent vid periodens utgdng. Arbetet med att minska det
arbetande kapitalet har fortsatt fokus och kundfordringarna har minskat ja@mfért med motsvarande kvartal 2021.
Lagret har ékat under kvartalet med cirka 12 procent till folid av vér medvetna satsning pd att alltid hélla en hog
servicenivd mot vara kunder och att kunna leverera dven i tider med svara leveransstérningar.

TagMaster éridag val positionerat pd en marknad med langsiktigt goda férutséttningar for tillvéxt och bra ldnsamhet
och vi ar fast beslutna att fortsatta géra TagMaster till ett starkare och tdligare bolag samtidigt som vi nér en hégre
fillvaxtkurva. Att vi arbetar med att forbattra frafikmiljion i stéider och storstadsomréden vérlden dver ger oss en
mycket bra position infér de massiva aterstartspaket som lanseras i Europa och USA och som i stora stycken inriktas
pd gréna investeringar.

Strategin och den vardeskapande potentialen har inte féréndrats pd grund av de kortsiktiga begrdnsningamai
leveranskedjan och véra satsningar pa tillvéxt via innovation, kommersiellt fokus och férvarv gor att vi har en positiv
syn p& bolaget utveckling fér de kommande éren.

Jonas Svensson
Verkstdllande direktér



Kort om TagMaster

TagMaster utvecklar och levererar I&sningar fér Smarta Stéder baserat pd avancerad sensorteknologi. Losningarma
som dlla finns inom omrédet Intelligenta Transportsystem (ITS) syftar till att effektivisera transport- och trafikfloden,
s@val p& vag som pd rdls.

Vision

Vi ska vara den mest innovativa leverantéren av ITS-I6sningar till Smarta Stader.

Mission

Vi ska leverera pdlitiga och Iattanvanda detekterings- och identifieringsldsningar for krévande milider med
anvandbar och korrekt information.

Affarsmodell

Genom att kombinera de olika teknologier koncernen arbetar med ska TagMaster erbjuda battre 16sningar for att
oka effektivitet, sdkerhet, bekvamlighet och fér att minska belastningen p& miljén inom Smarta Stéder. Teknologierna
erbjuds fillsammans med mjukvara fér att skapa smarta teknologier och "one-stop-shop solutions”. TagMaster tar ett
l&ngsiktigt ansvar for de produkter och 16sningar som levereras, vilket skapar varde och stabilitet fér TagMasters
kunder och I6nsamhet f&r TagMaster.

Finansiella mal

Tillvaxt: 20% total fillvéxt (organisk och férvarvad)
Justerad EBITDA: >12%

Kassaflode/EBITDA: >90% (Gver en period)
Strategiska prioriteringar

e  Kommersiell styrka - Driva fillvéxt genom att utveckla sdljprestationerna och digitalisera sdljprocesser

. Kunddriven innovation — Géra de investeringar som krdvs for ledarskap inom utvalda teknologier och férbattra
kundvérdet med IGgre produktionskostnader

e Stdndiga operationella férbattringar — Sdkerstdlla en effektiv och flexibel leveranskedja samt ytterliga stérka
TagMasters produktkvalitet och standigt forbattra for att minska kostnaderna

e  Utdkat produkterbjudande — Kontinuerligt arbeta sig upp i vardekedjan genom att erbjuda bredare system och
|6sningar samt utvidga vért erbjudande genom férvéry

Finansiell kalender

27 oktober 2022: Delarsrapport fér tredje kvartalet 2022
2 februari 2023: Bokslutskommuniké 2022

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns p& bolagets hemsida
www.tagmaster.com

For ytterligare information vénligen kontakta:
Jonas Svensson, VD, +46 8-6321950, jonas.svensson@tagmaster.com

Denna information &r sédan information som TagMaster AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, fér
offentliggérande den 15 juli, 2022 kI. 8.30 CET.



TagMaster AB (556487-4534)

Resultatinformation i sammandrag

Delarsrapport januari-juni 2022

2022 2021 R12M 2021

Belopp i TSEK april-juni april-juni o juli-juni Heldr o
Nefttooms&ttning 87 945 88 933 -1,1 331 007 326 886 1.3
Ovriga intékter 619 7 075 91,3 4570 9 382 -51,3
Bruttoresultat 61 954 55523 11,6 233017 223 532 4,2
Bruttomarginal, % 70.4 62,4 - 70.4 68.4 -
Rorelsekostnader! -54 561 -51788 54 -217 078 -198 806 9.2
Justerad EBITDA 8012 10 661 -24,8 20 508 33 958 -39.6
Justerad EBITDA-marginal, % 9.1 12,0 - 6,2 10,4 -
Poster av engdngskaraktdr - 150 - - 150  -100,0
EBITDA 8012 10811 - 20 508 34108 -39.9
EBITDA-marginal, % 9.1 12,2 - 6,2 10,4 -
Avskrivningar pd immateriella tilgdngar ej

hanférliga forvarv? -751 -727 3.3 -3 029 -2977 1.7
Avskrivningar p& materiella

anlaggningstillg@ngar och

nyttjanderattstilgdngar -1 844 -1 592 15,8 -7 284 -6 342 14,9
EBITA 5417 8 492 -36,2 10196 24789 -58,9
EBITA-marginal, % 6,2 9.5 - 3.1 7.6 -

Nettoomsdttning januari-juni 2018-2022 Mkr Nettoomsdttning andra kvartalet 2018-2022 Mkr
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Organisk nettoomsattningsforandring

2022 2021 2022 2021
Omsdattning, TSEK april-juni % april-juni To jan-juni o jan-juni o
Nettoomsattning motsvarande
period féregdende ar 88 933 68 834 163 338 147 695
Organisk féréndring -9722 -10,2 11050 16,1 -19076 -11,7 12 289 8.3
Foéréndring genom férvary 3375 3.8 14458 21,0 12 066 7.4 14 458 9.8
Valutakursféréndring 5360 53 -5409  -7.9 11131 6,8 -11104 -7.5
Foérandring totalt -988  -1,1 20099 29,2 4121 2,5 15 643 10,6
Nettoomsattning 87 945 88 933 167 459 163 338

Se sidorna 20 - 21 fér beskrivning och avstémning av nyckeltal

TPersonalkostnader, dvriga externa kostnader och évriga rérelsekostnader
2| posten ingdr inte avskrivningar pd immateriella anléggningstilgéngar hénférliga fill férvary



Koncernens nettoomsattning och resultat
1 april 2022 - 30 juni 2022
Nettoomsattning

Nettoomsd&ttningen for kvartalet uppgick fill 87,9 (88,9) MSEK, viket &r en minskning med 1,1 procent jdmfort med
motsvarande kvartal féregdende &r. Kvartalets organiska omsattningsféréndring, med justering for valutakurseffekter
om 5,4 MSEK och férvarv om 3,4 MSEK, uppgick fill -9,7 MSEK.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet for kvartalet uppgick till 0,8 (4,8) MSEK, vilket ér en minskning med 4,0 MSEK jamfért med
motsvarande kvartal féregédende &r. Den minskade rérelseresultatet férklaras bland annat av 6kade kostnader. For
att hantera den rédande komponentbristen har befintliga produkter omkonstruerats vilkket medfért tilkommande
kostnader om cirka 1,0 MSEK. Produktionsflytten frén England till Sverige har orsakat tillfélliga kostnadsékningar om
cirka 1,0 MSEK. Fér segment US har personalkostnaderna dkat dé personalen, som under pandemin avstatt 16n, har
Atergdtt till sina normala I6nenivder. Under motsvarande kvartal féregéende &r efterskénktes ett stodidn frdn den
amerikanska staten vilket resulterade i en engdngsintdkt om 6,9 MSEK som ingick i koncernens rorelseresultat. Dessa
omstandigheter sammantaget férklarar det minskade rérelseresultatet for andra kvartalet.

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA minskade till 8,0 (10,7) MSEK vilket motsvarar en marginal om 9,1% (12,0). Den minskade marginalen
beror liksom det I&gre rorelseresultatet pd hégre kostnadsnivder.

Finansiella poster

Finansiella poster for kvartalet uppgick fill -2,2 (-0,6) MSEK. Finansiella kostnader som belastat kvartalet ar
réntekostnader pd skulder till kreditinstitut om -0,6 (-0,5) MSEK samt valutakurseffekter hanférliga dessa skulder om -2,5
(0,8) MSEK och moderbolagets utldning till utldndska dotterbolag om 0,8 (-0,8) MSEK.

Koncernens ranteswap har omvdarderats till verkligt varde vilket haft ringa pdverkan pd kvartalets finansnetto.

Skatt

Koncernens skatt uppgick till 699 (-199) TSEK. Kvartalets skatt avser berdknad skatt p& moderbolagets resultat samt
férandringar i tempordra skillnader.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -0,7 (4,0) MSEK. Resultat per aktie fore och efter utsp&dning uppgick till -0,05 (0,27)
kronor.

1 januari 2022 - 30 juni 2022
Nettoomsattning

Nettoomsattningen for forsta halvaret uppgick till 167,5 (163,3) MSEK, vilket ér en 6kning med 2,5 procent jamfoért
med motsvarande period féregdende dr. Periodens organiska omsattningsdkning, med justering for
valutakurseffekter om 11,1 MSEK och férvéry om 12,1 MSEK, uppgick till -19,1 MSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick fill -7,1 (9,6) MSEK, vilket ar en minskning med 16,7 MSEK jamfért med
motsvarande period féregdende &r. Det minskade rorelseresultatet ar till en del hanférlig det under andra kvartalet
2021 férvarvade bolaget Citilog vars rérelseresultat for forsta halvaret uppgick fill -6,0 (-1,6) MSEK. Kostnadsokningar fill
folid av den rddande komponentbristen har p&verkat koncernens resultat negativ. Fér segment US har
personalkostnaderna ékat dé personalen, som under pandemin avstatt 16n, har atergatt till sina normala 16nenivéer.
Under motsvarande period féregdende &r efterskdnktes ett stodidn frén den amerikanska staten vilket resulterade i
en engdngsintdkt om 6,9 MSEK som ingick i koncernens rérelseresultat. Dessa omsténdigheter sammantaget forklarar
det minskade rérelseresultatet for det férsta halvéret 2022,

Justerade EBITDA
Justerad EBITDA minskade till 7,1 (20,5) MSEK vilket motsvarar en marginal om 4,2% (12,6).
Finansiella poster

Finansiella poster for férsta halvaret uppgick fill -3,0 (-0,8) MSEK. Finansiella kostnader som belastat perioden ar
réntekostnader pd skulder till kreditinstitut om -1,1 (-1,0) MSEK. Omvdarderingen av dessa skulder har p&verkat



finansnettot med -3,1 (-1,3) MSEK. Andra finansiella poster som pdverkat perioden ar framst omvdarderingar av 1én fill
utléndska dofterbolag om 1,1 (1,5) MSEK.

Koncernens ranteswap har omvarderats till verkligt varde vilket paverkat periodens finansnetto med 0,5 (0,2) MSEK.

Skatt

Koncernens skatt uppgick till 694 (-320) TSEK. Periodens skatt avser berdknad skatt pd moderbolagets resultat samt fill
férandringar i tempordra skillnader.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick fill -9,3 (8,4) MSEK. Resultat per aktie fére och efter utspddning uppgick till -0,64 (0,58)
kronor.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Inga handelser som d&r att betrakta som vasentliga har intréffat efter rapportperiodens utgdng fram till avidmnandet
av deldrsrapporten.



Segment TagMaster Europe

TagMaster utvecklar och levererar I6sningar som syftar till att férbéttira och effektivisera transport- och trafikfloden.
Det kan vara smarta parkeringslésningar och intelligenta transportsystem som gér att végndten kan anvéndas
optimalt, lindra trafikproblem och minska utsiGpp samt végtullar eller I6sningar fér séikerhet och passagekontroll.
TagMaster ér ocksa vérldsledande leverantér av mobilitetslésningar fér sparbunden trafik i storstads-omraden.

Verksamheten bedrivs i det svenska moderbolaget och helé&gda dotterbolag i Frankrike och England.
Utvecklingsverksamheten érintegrerad och bedrivs under ledning av koncernens CTO. Aven CFO funktionen &r
centraliserad med lokala redovisningsfunktioner. Segmentets férsdliningsdirektér och marknadsdirektér leder och dr
ansvariga fér hela den europiska verksamheten inom sina respektive omréden.

Kvartalets verksamhet

Omsattningen for segment Europa uppgick fér andra kvartalet fill 53,9 miljoner kronor, vilket &r en minskning med 12,3
procent. Minskningen férklaras av lagre intdkter frdn Rail Solutions samt Iagre férsélining frén det under andra
kvartalet 2021 férvarvade bolaget Citilog.

TagMaster beddmer att bortfallet i omsattning ftill féljd av komponentbrist och produktfionsstérningar, som hadmmat
leveranserna, uppgick fill cirka 4 procent av férsaljningen under det andra kvartalet motsvarande cirka 2 miljoner
kronor.

Bruttomarginalen uppgick under andra kvartalet till 69,6 procent, vilkket ar en 6kning med 4,6 procentenheter jamfort
med andra kvartalet 2021. Citilog som har en stérre del mjukvara i sitt erbjudande har en positiv inverkan p&
bruttomarginalen. Under kvartalet har bolaget 6kat komponentkdp via spotmarknaden for att hdlla
leveransférmdgan. Kostnaden fér detta har pdverkat bruttomarginalen negativt med cirka 2,2 procentenheter
motsvarande cirka 1,2 miljoner kronor.

Justerad EBITDA uppgick fér andra kvartalet till 2,8 miljoner kronor vikket motsvarar en justerad EBITDA-marginal p&
5,2 procent. Citologs justerade EBITDA nddde under kvartalet break-even. Efter pdgéende kostnadsoptimeringar
foérvantas EBITDA for Citilog vara positiv under senare delen av 2022.

Traffic Solutions stod fér 83 procent av férsdljningen i segmentet, medan Rail Solutions stod fér 17 procent.

Under kvartalet har flytten av outsourcad produktion frén England till Sverige slutférts och de kostnader vi haft fér
flytten har under kvartalet uppgdtt fill cirka 1 miljon kronor. Syftet med flytten ar att minska transporter och dess
pdverkan pd milién, att centralisera den europeiska fillverkningen och darigenom dka skalbarheten samt férbereda
for framtida central lagerhdlining.

TagMaster FR har under kvartalet levererat ett flertal radarsensorsystem som drivs av solenergi. Kunden ska anvénda
systemet fér tempordra métningar av trafikfldden och informationen ska fungera som underlag fér framtida
vaginfrastrukturprojekt. Sensorsystemens stora férdel &r dess enkelhet, konfigurering via lasplatta eller mobil, och
energisndlheten som gor att solenergi och batteriladdning ger tillrécklig energi for bdde sensor och regelbunden
datadverforing.

Férvarvet av Citilog (2021) adderar kompetens och mjukvaruldsningar inom Al och Deep Learning. Det i kombination
med kompetens som redan finns hos Sensys Networks och TagMaster ger maojligheter for framtida tillvaxt pd bade
amerikanska och europeiska marknader. Under kvartalet har arbetet med att skapa en gemensam sdlikér for Citilog
och Sensys Networks forfsatt och fokus ligger p& de omréden dar Citilog har en vardsledande position - Incident
Management. Citilogs |6sningarna gér att dvervakningskameror férvandias till incidentsensorer. Under 25 &r har
Citilog hjdlpt éver 2 000 kunder i éver 50 IGnder runt om i vériden.

Under kvartalet har TagMaster deltagit i méassan Traffex/Parkex i Birmingham dér bolaget bland annat lanserade
Citilogs nya Deep Learning-moduler fér detektering av cyklar samt nya radarsensorsystem som drivs av solenergi.

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK april-juni april-juni Forandr,% jan-juni jan-juni Forandr,%
Nettoomséttning 53935 61520 -12,3 103 993 104 973 -0.9
Bruttoresultat 37 519 39973 -6,1 68 566 67 729 1,2
Bruttovinst-marginal, % 69,6 65,0 - 65,9 64,5 -
Justerad EBITDA 2813 5861 -52,0 -1 619 11 059 -
Justerad EBITDA-marginal, % 5.2 9.5 - -1,6 10,5 -
Antal anstdllda vid periodens utgéng 89 107 -16.8 - - -

Effekterna av redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 och aktivering av utvecklingsutgifter i enlighet med IAS 38 ingdr inte i tabellen ovan.



Segment TagMaster USA

Sensys Networks utvecklar och levererar avancerade trddlésa radar- och magnetiska sensorer samt en
molnbaserad mjukvaruplattform, som gdr under beteckningen SNAPS, dér bland annat trafikdata analyseras med
inbyggd Al och 6vervakar sensorer och lokala edge gateways. Sensys Networks erbjuder en end-to-end I6sning som
framst riktar sig mot styrning och optimering av trafikljus men som éven dr ldmpad fér landsvdgs- och
motorvégsévervakning, samt fér parkeringslésningar. Sensys Networks anses vara vérldsledande inom ovanstaende
I6sningar.

Verksamheten bedrivs i det av TagMaster heldgda dotterbolaget Sensys Networks Inc med huvudkontor i Berkeley i
Kalifornien. Verksamheten styrs och leds av dotterbolagets VD som rapporterar fill koncernens VD. Sensys Networks
Inc. har en lokal CTO som leder och styr utvecklingsverksamheten f&r segmentet samt en lokal finansdirektér och en
lokal férsdlinings- och marknadsdirektér som alla rapporterar till dotterbolagets VD.

Kvartalets verksamhet

Omsattningen fér segment USA uppgick fér andra kvartalet fill 34,0 miljoner kronor, vilket ér en 6kning med 24,1
procent jdmfoért med andra kvartalet 2021. Bruttomarginalen uppgick under kvartalet fill 71,8 procent, vilket ér en
6kning med 15,8 procentenheter jamfort med andra kvartalet 2021.

Andra kvartalet 2021 p&verkades dock av kvalitetsstérningar och nedstdngningar i den fabrik i Mexiko som tillverkar
bolagets trddidsa magnetiska sensorer samt garantiavsattningar som gjordes fér utbyte av pdverkade produkter hos
kund.

Bolaget beddmer aftt bortfallet i omsattning till félid av komponentbrist har hdmmat leveranserna med cirka 6
procent av foérsdljningen under det andra kvartalet motsvarande cirka 2 miljoner kronor.

Justerad EBITDA uppgick fér andra kvartalet till 3,7 miljoner kronor vikket motsvarar en justerad EBITDA-marginal p&
10,9 procent.

I segment USA stdr Traffic Solutions-afféren fér 100 procent av forsdljiningen.

Under kvartalet har bolaget flyttat merparten av outsourcad produktion frén Mexiko till Oakland (Kalifornien) vilket
ger en mycket bdattre kontroll och en 6kad nérhet mellan utveckling och produktion. En mindre del av produktionen
ar fortfarande kvar i Mexiko men denna berdknas vara éverflyttad till USA innan drets slut. Viss kostnadsdkning dr att
vanta kopplat fill flytten men ovan n&mnda férdelar dvervager.

Under kvartalet har TagMasters bolag p& den amerikanska marknaden — Sensys Networks — fortsatt fokusera p& att
bredda sitt partnemdatverk och pd att ta positionen som det naturliga valet for att ersatta loopbaserade sensorer
som idag stér for cirka 60 procent av trafikljusstyrning. Sensys Networks teknik - trédiésa magnetiska sensorer — &r
dverldgsen bdde vad gdller noggrannhet vid detektering, snabb installation och minimalt behov av underhdill.

Sensys Networks har under kvartalet fortsatt sin marknadsféringskampanj i USA dér bolaget med
fredjepartsundersékningar som faktabas visar pd sin dverldgsenhet.

Sensys Networks har under kvartalet fortsatt marknadsféra Citilogs produkter och teknikldsningar pd béde den
amerikanska marknaden och MEA-marknaderna. Sensys Networks har lanserat delar av Citilogs 16sningar baserad pd
Al och Deep Learning fér bade befintliga kunder och nya presumtiva kunder éver hela USA.

P& medelldng sikt ser den amerikanska marknaden mycket spdnnande ut dd infrastrukturpaketet har godkants och
investeringarna nu kan boérja planeras. Kombinationen av infrastruktursatsningar och ett gronare transportfldde
Sppnar for nya affarsmaojligheter fér Sensys Networks p& den amerikanska marknaden.

2022 2021 2022 2021

Belopp i TSEK april-juni april-juni Forandr,% jan-juni jan-juni Forandr,%
Nettoomséttning 34011 27 413 24,1 63 466 58 365 8.7
Bruttoresultat 24 435 15 550 57,1 46 088 37 439 23,1
Bruttovinst-marginal, % 71.8 56,7 - 72,6 64,1 -
Justerad EBITDA 3704 3431 7.9 5703 7278 -21,6
Justerad EBITDA-marginal, % 10,9 12,5 - 9.0 12,5 -
Antal anstdllda vid periodens

utgéng 37 37 - - - -

Effekterna av redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 och aktivering av utvecklingsutgifter i enlighet med IAS 38 ingdr inte i tabellen ovan.



Koncernens balansrakning och kassaflode

Likviditet och kassaflode

Koncernens fillgangliga likviditet uppgick per 30 juni 2022 fill 95,2 (92,2) MSEK varav checkrékningskrediten utgor 40,9
(33,4) MSEK. Koncermens checkrékningskredit i USD pd 2,0 MUSD och i SEK p& 20,5 MSEK var per 30 juni 2022
outnyttjad.

Vid periodens utgdng uppgick koncernens likvida medel till 54,3 (58,8) MSEK.

Kassafléde 1 april - 30 juni 2022

Kassaflédet frdn den I16pande verksamheten uppgick till 11,3 (14,4) MSEK.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick fill -0,4 (-30,8) MSEK och avser investeringar i materiella filgdngar.

Kassaflodet frén finansieringsverksamheten uppgick till -7,0 (26,7) MSEK och avser féréndring av checkrdkningskredit
om -1,2 (2,8) MSEK, amortering av I&n om -4,4 (-2,6) MSEK samt amortering av leasingskulder om -1,5 (-1,3) MSEK.

Kvartalets kassafléde uppgick till 3,9 (10,4) MSEK.

Kassaflode 1 januari - 30 juni 2022

Kassaflédet frdn den I16pande verksamheten uppgick for forsta halvaret till 8,7 (17,8) MSEK.

Kassaflédet frdn investeringsverksamheten uppgick fill -0,8 (-33,1) MSEK avser investeringar i materiella tillg&ngar.

Kassaflédet frdn finansieringsverksamheten uppgick till -11,5 (20,4) och avser &r férandring av checkrdkningskredit om
0,0 (-0,2) MSEK, amortering av I1&n om -8,6 (-5,1) samt amortering av leaseskulder om -2,9 (-2,1) MSEK.

Forsta halvdrets kassaflode uppgick till -3,6 (5,1) MSEK.

Investeringar

Under andra kvartalet har investeringar i materiella och immateriella anléggningstillgdngar skett med 0,4 (0,5) MSEK.
Goodwill och évriga immateriella tillgangar

Koncernens redovisade varde p& goodwill uppgick den 30 juni 2022 till 106,4 (94,5) MSEK. Ovriga immateriella
filg&ngar uppgick till 74,3 (83,3) MSEK och avser balanserade utvecklingsutgifter om 30,4 (38,6) MSEK och
kundrelationer om 36,7 (38,8) MSEK samt varumarke om 7,2 (6,0) MSEK. Okningen om 4,5 MSEK jamfért med det
redovisade vdrdet per den 31 december 2021 avser avskrivningar om -10,4 MSEK samt omrdkningsdifferens om 14,9
MSEK.

Nyttjanderdatter och leasingskulder

Det redovisade vardet pd nyttjanderdatter (hyresavtal avseende lokaler) uppgick till 9,0 (14,6) MSEK. Motsvarande
leasingskulder uppgick till 9,4 (14,8) MSEK.

Kostnad fér korttidsleasingavtal uppgdr for andra kvartalet fill cirka 1,7 MSEK.
Varulager

Varulagret uppgdr per den 30 juni 2022 till 45,7 (40,7). Okningen om 9,1 MSEK jémfért med den 31 december 2021 dr
ett resultat av de strukturerade inkdp som genomforts fér att hantera obalanser i produktfionskedjan orsakade av
komponentbristen.

Kundfordringar
Kundfordringar &r i nivd med den utgdende balansen 2021 och uppgick per den 30 juni 2022 till 64,3 (67,5) MSEK.
Skulder fill kreditinstitut

Per den 30 juni 2022 uppgick koncernens skulder till kreditinstitut ill 47,0 (62,8) MSEK och bestar av forvérvsidn om 47,0
(58,7) MSEK. Under forsta halvéret har forvarvsidnet amorterats med 8,6 (5,1) MSEK. Férsta halvarets 6vriga forandring
avser valutaomrdkning.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2022 till 211,0 (192,7) MSEK vilket motsvarar 14,40 (13,16) SEK per utestGende
aktie. Nagra utestdende options- eller konvertibelprogram fanns inte den 30 juni 2022.



Finansiell stdllning

Soliditeten uppgick till 55,1 (49,2) procent den 30 juni 2022 och eget kapitalet till 211,0 (192,7) MSEK. Totala tillg&ngar
uppgick den 30 juni 2022 till 382,8 (391,9) MSEK.

Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget TagMaster AB &verensstdmmer med verksamheten for koncernen som helhet.
Nettoomsdattningen for det forsta halvaret uppgick till 48,0 (35,9) MSEK, varav fakturering av koncerninterna tjiéinster
om 1,3 (0,5) MSEK. Per den 30 juni 2022 uppgick tillg&nglig likviditet fill 48,8 (41,9) MSEK varav checkrdkningskrediten
utgor 40,9 (33,4) MSEK. Inga vésentliga investeringar har skett i immateriella eller materiella anldggningstillgdngar.

Ovrig information

Medarbetare

Vid periodens utgdng uppgick antalet anstdllda fill 126 (144).
Effekter av Covid-19 och kriget i Ukraina

Covid-19 hade begransad paverkan under kvartalet, Gven om nedstdngningarna i Kina p& grund av Coronaviruset
okar stérningarna i leveranskedjan och viss projektexekvering i ndrliggande marknader sGsom Hongkong. TagMasters
exponering mot Ryssland och Belarus dr begrénsad och uppgdr till mindre dn 1 procent av férsdljiningen. Bolaget har
stoppat all férsdlining till dessa Iander och kommer inte att dteruppta ndgon affdrsverksamhet pd dessa marknader
forrdn sanktionerna mot Ryssland hévs. Under forsta halvéret har bolaget drabbats negativt av kapacitetsproblem,
pd& grund av utrustningsuppgradering, som uppstatt hos bolagets europeiska huvudleverantér. Dessa problem ska
férhoppningsvis vara 1&sta under tredje kvartalet. TagMaster féljer kontinuerligt upp eventuellt fortsatta risker
relaterade fill stérningar i leveranskedjan och atgdrder vidtas I6pande fér att begrénsa effekten samt som bolaget
har fortsatt fokus p& kostnadskontroll och kassafléde.

Framtidsutsikter

Den nuvarande globala osékerheten kopplat fill komponentbrister krdver en 6dmijuk attityd infér den nérmaste
framtiden. P& medell&ng sikt ser TagMaster att de massiva aterstartspaket som lanserats i Europa och USA i stora
stycken inriktas pd gréna investeringar i hdllbara transportiésningar, vilkket kommer att gynna bolagets affér. Den
globala férsériningskedjan for bdde halvledare och andra komponenter kommer fortsatt att vara instabil. Det kan
leda till att vissa av bolagets produkters forsdljning pdverkas negativt dterstdende delen av 2022.

Koncernens styrelse och ledning &r fortsatt positiva betré&ffande utsikterna pd 1angre sikt och i och med férvérvet av
Citilog 2021till och med mer positiva an tidigare. Med stdrre volym och ett bredare utbud som dven strdcker sig mer
mot datalésningar och mjukvara inom viktiga tillvéxtomraden har féretaget I&dngsiktigt goda tillvéxtmaijligheter.

TagMasters tillvaxtstrategi gér ut pd att véxa organiskt och genom férvéry inom existerande och ndrliggande
teknikomrdden med syfte att utéka produkt- och Idsningserbjudandet samt marknadsndrvaron. Mdalsattningen ér att
vara en attraktiv leverantér av databaserad realtidsinformation, som &r en grundférutsatining fér att bygga
framtidens Smarta Stader.

Granskning av revisorer
Delérsrapporten har inte varit féremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Forsdkran

Styrelsen och verkstdllande direktéren forsékrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderféretagets
och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderféretaget och de féretag som ingdr i koncernen stdr infor.



Koncernens rapport over resultat och ovrigt totalresultat i sammandrag
2022 2021 2022 2021 2021

Belopp i TSEK april-juni  april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Neftooms&ttning 87 945 88 933 167 459 163 338 326 886
Ovriga intékter 619 7075 2273 7 085 9382
Féréndring av lagervaror under tillverkning och

fardiga varor 126 11 513 1033 832
Handelsvaror, r&varor samt férnédenheter -26 117 -33 421 -53 319 -59 202 -104 186
Ovriga externa kostnader -13 933 -13 354 -26 901 -23 126 -51 458
Personalkostnader -40 581 -37 952 -82 804 -67 953 -145 887
Avskrivningar p& materiella- och immateriella

anldggningstillgdngar -7 158 -6 060 -14115 -11 113 -24 538
Ovriga rérelsekostnader -46 -482 -144 -498 -1 461
Rorelseresultat 854 4751 -7 038 9 563 9 570
Finansnetto -2 246 -593 -2 963 -801 -2 823
Resultat fére skatt -1391 4159 -10 000 8762 6747
Skatt 699 -199 694 -320 -889
Periodens resultat -692 3959 -9 306 8 442 5858
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -692 3959 -9 306 8 442 5858
Resultat per aktie, kronor

Resultat per aktie fére utspddning -0,05 0,27 -0,64 0.58 0,40
Resultat per aktie efter utspddning -0,05 0,27 -0,64 0,58 0,40
Koncernens rapport over totalresultat

Periodens resultat -692 3959 -9 306 8 442 5858
Poster som kan komma att omklassificeras till

resultatet:

Valutakursdifferenser vid omrdkning av

utléndska verksamheter 16 300 2 047 20 340 6 530 15718
Poster som inte ska omklassificeras till

resultatrékningen:

Omvdardering av nettopensionsforpliktelsen 0 0 0 0 249
Skatt pd ovanstdende 0 0 0 0 -82
Periodens totalresultat 15 608 6 006 11 034 14 972 21743
Periodens totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 15 608 6 006 11034 14972 21743



Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

Belopp i TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgdngar 180 629 177 805 176 178
Materiella anladggningstillgdngar 3241 3317 3031
Nyttjanderattstilgdngar 9010 14 631 11 605
Andra |&ngfristiga fordringar 1 688 1322 1358
Uppskjutna skattefordringar 6 667 5535 5192
201 235 202 611 197 364
Omsattningstillgangar
Varulager 45 680 40 726 36 570
Kundfordringar 64 306 67 517 62738
Ovriga fordringar 17 308 22315 17 204
Likvida medel 54 272 58 775 53 520
181 566 189 333 170 032
SUMMA TILLGANGAR 382 801 391 943 367 396
EGET KAPITAL
Aktiekapital 18 309 18 309 18 309
Ovrigt tillskjutet kapital 241 459 241 459 241 459
Omrakningsreserv 14 509 -15019 -5 831
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -63 306 -52 019 -54 000
210971 192730 199 937
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 28 743 44 039 35 506
Uppskjutna skatteskulder 3930 2 807 2815
Avsattningar 16 598 21126 16 246
Leasingskulder 4 589 92180 6296
Ovriga l&ngfristiga skulder 12 467 12 636 11 361
66 327 89 788 72224
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 24738 16 441 14 569
Skatteskulder 1795 1846 2 541
Skulder till kreditinstitut 18 263 18782 16 852
Avsattningar 2378 - 2378
Leasingskulder 4769 5595 5 604
Ovriga skulder 53 560 66 761 53 291
105 503 109 425 95 235
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 382 801 391 943 367 396




Koncernens rapport over forandring i eget kapital i sammandrag

Belopp i TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Ingdende eget kapital 199 937 177 758 178 194
Periodens resultat 29306 8 442 5858
Ovrigt totalresultat 20 340 6 530 15885
Utgdende eget kapital 210971 192 730 199 937
Utveckling av antal aktier
Tusental 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
Antal utestdende aktier vid periodens bérjan 14 648 366 188 366 188
Sammanldggning - -351 540 -351 540
Antal utestdende aktier vid periodens slut 14 648 14 648 14 648

Vid drsstamman den 29 april 2021 beslutades om sammanléggning av aktier av serie B 1:25. 6 maj var férsta dag for
handel efter sammanlaggningen. Antal aktier av serie B uppgdr efter sammanlaggningen till 14 647 526 stycken,
vilket innebdr eft kvotvarde om cirka 1,25 per aktie.



Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

2022 2021 2022 2021 2021
Belopp i TSEK april-juni april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 854 4751 -7 038 9 563 9 570
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 7 181 4 585 14138 9743 26 385
Erlagd rénta -790 -494 -1 457 -947 -2 484
Erhdllen réanta 0 0 0 0 69
Betald skatt 0 0 -1 036 0 0
Erhdllen skatt 0 0 0 0 0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 7 245 8 842 4 607 18 359 33540
fordndringar av rérelsekapital
Féréndring av varulager -6 746 -440 -6 478 2323 5671
Féré&ndring av rérelsefordringar 12 668 -1 097 3780 -8 562 427
Féréndring av rérelseskulder -1876 7 090 6755 5703 -13 393
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 11 291 14 395 8 664 17 823 26 245
Investeringsverksamheten
Férvarv av dotterféretag, efter avdrag fér férvarvade likvida
medel - -30 286 - -30 286 -30 286
Reglerad fill&iggskdpeskiling - - - -2 008 -2 008
Investeringar i materiella anléggningstillgdngar -415 -467 -766 -851 -1 265
Netto av inbetalda och &terbetalda depositioner - - - - -40
Kassafléde fran investeringsverksamheten -415 -30 753 -766 -33 145 -33 599
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 27 804 - 27 804 27 728
Amortering av 1&n -4 371 -2 562 -8 598 -5076 -13185
Féréndring checkrékningskredit -1180 2762 - -249 -4 400
Amortering leaseskulder -1 466 -1280 -2910 -2 050 -5197
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7017 26724 -11 508 20 429 4 946
Periodens kassaflode 3 859 10 366 -3610 5107 -2 408
Kursdifferens i likvida medel 3388 -1 038 4361 1882 4142
Likvida medel vid periodens bérjan 47 024 49 447 53 520 51786 51786

Likvida medel vid periodens slut 54 272 58775 54 272 58775 53 520



Rorelsesegment intakter och resultat

Bruttovinst-marginal och EBITDA ar de resultatmatt som rapporteras till hdgste verkstéllande beslutsfattaren och som
utgér underlag for férdelning av resurser och fér att utvardera resultatet i koncernen. Finansiella intdkter, finansiella

kostnader och inkomstskatt hanteras p& koncernniva.

Nedan félider en analys av koncernens intdkter och resultat fér varje rapporterbart rérelsesegment. Effekterna av
redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 och aktivering av utvecklingsutgifter i enlighet med IAS 38 har inte fordelats
ut pd segmenten i tabellerna nedan, utan ingdr i centralt kolumnen.

TagMaster TagMaster

Totalt

1 januari 2022 - 30 juni 2022 Europe USA Central Elimineringar koncernen
Intakter
Externa intGkter 103 993 63 466 - - 167 459
Transaktfioner mellan segment 377 1908 - -2 285 0
104 370 65 374 - -2 285 167 459
Bruttoresultat 68 566 46 088 - - 114 653
Justerad EBITDA -1619 5703 2992 - 7077
Poster av engdngskaraktar - - - - -
EBITDA -1619 5703 2992 - 7077
Avskrivningar p& materiella och immateriella
anlaggningstillg&ngar -10 447 -3 668 - - -14115
Rorelseresultat -12 065 2035 2992 - -7 038
Ovrig segmentsinformation
Bruttovinst-marginal, % 65,9 72,6 - - 68,5
Justerad EBITDA-marginal, % -1.6 9.0 - - 4,2
EBITDA-marginal, % -1.6 9.0 - - 4,2
Poster av engdngskaraktdr:
Antal anstdllda vid periodens utgang 89 37 - - 126
TagMaster TagMaster Totalt
1 januari 2021 - 30 juni 2021 Europe USA Centralt Elimineringar koncernen
Intakter
Externa intGkter 104 973 58 365 - - 163 338
104 973 58 365 - - 163 338
Bruttoresultat 67 729 37 439 - - 105 169
Justerad EBITDA 11 059 7 278 2190 - 20 526
Poster av engdngskaraktdr -2078 2 689 -462 - 150
EBITDA 8 981 9 967 1728 - 20 676
Avskrivningar p& materiella och immateriella
anléggningstillgéngar -4 574 -6 539 - - -11113
Rorelseresultat 4 407 3428 1728 - 9563
Ovrig segmentsinformation
Bruttovinst-marginal, % 64,5 64,1 - - 64,4
Justerad EBITDA-marginal, % 10,5 12,5 - - 12,6
EBITDA-marginal, % 8,6 171 - - 12,7
Poster av engdngskaraktdr:
Omistruktureringskostnader -2 078 - - - -2078
Férvarvsrelaterade kostnader - - -462 - -462
Efterskankt 1an - 6891 - - 6891
Supply chain - -4 202 - - -4 202
Antal anstdllda vid periodens utgéng 107 37 - - 144



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2022 2021 2021
Belopp i TSEK jan-juni jan-juni jan-dec
Nettooms&ttning! 48010 41 931 84975
Ovriga rérelseintékter 1186 -282 845
49 196 41 649 85820
Handelsvaror och férnddenheter -19 185 -15 577 -29 230
Ovriga externa kostnader -11 953 -7 890 -18 966
Personalkostnader -13 696 -13 470 -26 055
Avskrivningar p& materiella- och immateriella anlaggningstillgéngar -53 -53 -106
Ovriga rérelsekostnader 0 -459 -301
Rorelseresultat 4 309 4200 11162
Finansnetto -2 891 -259 -1 661
Resultat efter finansiella poster 1418 3941 9 501
Féréndring obeskattade reserver - - -2 435
Skatt pd drets resultat -290 -810 -1.487
Periodens resultat? 1128 3131 5579
1| posten ingd@r konceminterna tjiénster om 1 308 (520) TSEK
2l Periodens resultat dverensstdmmer med periodens totalresultat
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Belopp i TSEK 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 172 252 213
Materiella anléggningstillgdngar 51 80 65
Finansiella anléggningstillgdngar 287 602 288 006 287 601
Varulager 13750 10 500 10 580
Kundfordringar 11 539 11 891 15358
Fordringar hos koncernféretag 14777 30 206 18 696
Ovriga fordringar 6 629 8 605 5155
Kassa och bank 7 831 2 540 5557
SUMMA TILLGANGAR 342 351 352 080 343 225
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 261 892 258 319 260 765
Avsattningar 1673 1588 1673
Obeskattade reserver 4049 1614 4049
Langfristiga skulder fill kreditinstitut 28 743 44 039 35 506
Kortfristiga skulder fill kreditinstitut 18 263 18 782 16 852
Leverantérsskulder 14 064 7 502 6 565
Skatteskulder 1795 1 846 2 541
Skulder till koncernféretag 95 0 461
Ovriga skulder 11777 18 390 14813
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 342 351 352 080 343 225




Noter till den finansiella rapporten

1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ér upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med IFRS s& som de antagits av EU samt tillémpliga bestémmelser i Arsredovisningslagen. Moderbolaget
tilémpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen.

Tilimpningen av redovisningsprinciperna ér i dverensstimmelse med de som finns i drsredovisningen for
rakenskapsaret som slutade 31 december 2021.

Det féreligger inga férandringar av IFRS under 2022 som beddms ha vasentlig paverkan pd koncernens resultat och
finansiella stallning.

Upplysningar enligt IAS 34 Deldrsrapportering Idmnas savdl i noter som pd& annan plats i delérsrapporten.
2. Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprattande av finansiella rapporter kraver att féretagsledningen gér beddmningar och uppskattningar samt gér
antaganden som pdaverkar tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper. Verkliga utfall kan avvika frén dessa
uppskattningar och bedémningar. De kritiska beddmningarna och kéllorna fill osékerhet i uppskattningar finns
beskrivna i not 3 i &rsredovisningen for rdkenskapsdret 2021, sid 50.

3. Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slags operativa och finansiella risker. TagMaster koncernens
vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i not 4 Finansiella risker och risknantering i &rsredovisningen for
rékenskapsdret 2021 pd sidorna 51 - 52 samt i férvaltningsberdttelsen sidorna 38 - 40. Riskbeddmningen &r i allt
vasentligt oférandrad.

4. Transaktioner med ndrstGdende

Transaktioner med ndrstdende avser transaktioner i form av erséttning fill ledande befattningshavare, i enlighet med
vad som framgdr av érsredovisningen fér 2021 sidan 56. Darutéver finns ej ndgra vasentliga transaktioner med
narstéende.

5. Verkligt varde finansiella instrument

Per den 30 juni 2022 uppgdr verkligt varde, enligt nivél 2, p& koncernens ranteswap till 334 TSEK. Ovriga finansiella
filg&ngar och skulder varderas till upplupet anskaffningsvérde.



6. Uppdelning av intdkter fran avtal med kunder

1 januari 2022 - 30 juni 2022

1 januari 2021 - 30 juni 2021

TagMaster TagMaster Totalt TagMaster TagMaster Totalt
Europe USA koncern Europe USA koncern
Geogrdfisk region
Sverige 1457 - 1 457 1545 - 1545
EMEA 69 184 22 641 91825 61254 25 859 87113
Asia Pacific 12773 1553 14 326 22 840 2 546 25386
Americas 20 579 39 272 59 851 19 334 29 960 49 294
Summa 103 993 63 466 167 459 104 973 58 365 163 338
Kundkategori
Traffic Solutions 83 441 63 466 146 907 73385 58 365 131 750
Rail Solutions 20 552 - 20 552 31 588 - 31588
Summa 103 993 63 466 167 459 104 973 58 365 163 338
Tidpunkt for intakisredovisning
Vid en viss tidpunkt 98 148 61884 160 032 101 249 57 676 158 925
Over tid 5845 1582 7 427 3724 689 4413
103 993 63 466 167 459 104 973 58 365 163 338
7. Immateriella anléggningstillgdngar
Inkradms- Balanserade Totalt
Goodwill goodwill utvecklingsutgifter Kundrelationer Varumarken Koncernen
Per 1 januari 2022
Ing&ende anskaffningsvérde 89 818 9 081 75016 57 330 6 331 237 576
Ackumulerade avskrivningar B - -40 944 -20 454 - -61 398
Redovisat vérde 89 818 9 081 34 072 36 876 6 331 176 178
1 januari-30 juni 2022
Ing&dende redovisat varde 89 818 9 081 34072 36 876 6 331 176 178
Periodens avskrivningar - - -6 021 -4 427 - -10 447
Periodens omrékningsdifferens 7 066 402 2319 4 288 823 14 898
Redovisat varde 96 884 9483 30370 36 737 7154 180 629
Per 30 juni 2022
Anskaffningsvérde 96 884 9 483 77 335 61618 7 154 252 474
Ackumulerade avskrivningar - - -46 965 -24 881 - -71 845
Redovisat varde 96 884 9483 30 370 36737 7154 180 629



Koncernens nyckeltal

2022 2022 2021 2021 2021 2021 R12M Helar
Resultat, Belopp i TSEK april-juni jan-mars  okt-dec  juli-sept april-juni jan-mars  juli-juni 2021
Nettooms&ttning 87 945 79 513 83 531 80017 88 933 74405 331007 326886
Nettoomsattningstillvéxt, % -1.1 6,9 23,2 12,7 29,2 -5,7 9.6 14,1
Organisk nettomsattningsférandring, % -10,2 -11.5 59 0.7 16,1 1.6 -7.3 59
Bruttoresultat 61954 52 700 60747 57 616 55523 49 645 233017 223532
Bruttomarginal, % 70.4 66,3 72,7 72,0 62,4 66,7 70.4 68.4
Justerad EBITDA 8012 -935 5079 8353 10 661 9 865 20 508 33 958
Justerad EBITDA-marginal, % 9.1 -1,2 6,1 10,4 12,0 13,3 6,2 10,4
EBITDA 8012 -935 5079 8353 10811 9 865 20 508 34108
EBITDA-marginal, % 9.1 -1.2 6,1 10,4 12,2 13,3 6,2 10,4
EBITA 5417 -3510 2512 5777 8 492 8 008 10195 24789
EBITA-marginal, % 6,2 -4,4 3.0 7.2 9.5 10,8 3.1 7.6
Rorelseresultat 854 -7 892 -1 673 1 680 4751 4812 -7 031 9 570
Roérelsemarginal, % 1.0 -9.9 -2,0 2,1 53 6,5 -2,1 2,9
Resultat fore skatt -1 391 -8 609 -2 809 794 4159 4604 -12015 6747
Periodens resultat -692 -8 614 -4 263 1 680 3959 4 483 -11 890 5858
Resultat per aktie fére utspadning! -0,05 -0,59 -0,29 0,11 0,27 0,31 -0.81 0,40
Resultat per aktie efter utsp&dning! -0,05 -0,59 -0,29 0,11 0,27 0,31 -0.81 0,40
Finansiell stéllning
Eget kapital 210971 195362 199937 199002 192730 192504 210971 199 937
Genomsnittligt eget kapital 203166 197650 199470 195866 192617 185131 201850 189 065
Soliditet, % 55,1 53,0 54,4 52,1 49,2 57,9 55,1 54,4
Nettoskuld 2092 13574 10738 24 660 18 821 -6 154 2092 10738
Réntabilitet p& eget kapital, % -0.3 -4,4 -2,1 0.9 2,1 2,4 -5,9 3,1
Aktiedata
Omséattning per aktie, kronor! 6,00 5,43 5,70 5,46 6,07 5,08 22,60 22,32
Eget kapital per aktie, kronor! 14,40 13,34 13,65 13,59 13,16 13,14 14,40 13,65
Aktiekurs vid periodens slut, kronor 16,50 18,40 24,90 29,00 33,60 1,07 16,50 24,90
Omrdaknad aktiekurs vid periodens slut,
kronor! 16,50 18,40 24,90 29.00 33,60 26,75 16,50 24,90
Antal aktier vid periodens utgdng,
tusental 14 648 14 648 14 648 14 648 14648 366 188 14 648 14 648
Genomsnittligt antal aktier, tusental' 2 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648
Personalinformation
Omsé&ttning per anstalld 682 591 605 567 729 759 2 445 2254
Genomsnittligt antal anstdllda 129 135 137 141 122 98 135 145
Antal anstdllda vid periodens utgdng 126 132 137 138 144 98 126 137

Justerat retroaktivt f6r sammanléggningen 1:25

2Antalet aktier fére och efter utspadning detsamma eftersom det inte finns ndgra utestGende optioner eller konvertibler som kan medféra

utspadning.



Nyckeltal

Definition/berdkning

Syfte

Bruttoresultat

Nettoomsdattning minus kostnader
for sélda varor och tjdnster.

Nyckeltalet anvdnds i andra
berdkningar.

Bruttomarginal

Nettoomsdattning minus kostnader
for sélda varor och tjanster
(bruttoresultatet) i procent av
nettoomsdttningen.

Bruttomarginalen anvands for atft
mota produktionsidnsamheten.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT) efter av- och
nedskrivningar i procent av
nettoomsdttningen.

Rorelsemarginalen anvands for att
md&ta operativ Ibnsamhet.

EBITDA

Rorelseresultat (EBIT) fére av- och
nedskrivningar.

EBITDA tillsammans med EBIT ger en
helhetsbild av vinst genererad frén
den I6pande verksamheten.

Poster av engdngskaraktar

Intdkter och kostnader som inte
férvantas uppkomma regelbundet.

Nyckeltalet anvands i andra
berdkningar.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for poster av
engdngskaraktar.

Nyckeltalet ger en bild av vinsten
genererad frdn den I6pande
verksamheten.

EBITA Rorelseresultat fére nedskrivning av EBITA ger en helhetsbild av vinst
goodwill samt av- och genererad frdn den I6pande
nedskrivningar av andra verksamheten.
immateriella tilgdngar som
uppkommit i samband med férvary.

Organisk Féré&ndring i nettoomsattning under | Nyckeltalet ger en bild av

nettooms&ttningsférandring

innevarande period, exklusive
férvarv och valutakurseffekter, i
forndllande till nettoomsdattningen
motsvarade period féregdende dr.
Nettoomsdttning frdn férvarvade
bolag ingdr i berdkningen av
organisk féréndring frdn och med
forsta manadsskiftet som infaller 12
manader efter forvarvsdagen.

verksamhetens egengenererade
fillvéxt.

Soliditet

Eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Nyckeltalet anger hur stor andel av
tilgdngarna som dr finansierade
med eget kapital. De tillgéngar som
inte ar finansierade med eget
kapital finansieras med I&n.

Rantabilitet pd eget kapital

Periodens resultat efter skatt
hanforligt fill moderbolagets
aktiedgare dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

Nyckeltalet visar avkastningen
agarna far pd sitt satsade kapital.

Genomsnittligt eget kapital

Genomsnittligt eget kapital
berdknas som genomsnittet av in-
och utgdende balans.

Nyckeltalet anvands i andra
berdkningar.

Genomsnittligt antal anstallda

Totalen av antal anstallda per
mdnad dividerat med periodens
antal mé&nader.

Nyckeltalet anvdands i andra
berdkningar.

Omséattning per anstalld

Omsé&ttning dividerat med
genomsnittligt antal anstdlida.

Nyckeltalet anvénds for att
beddma ett féretags effektivitet.

Resultat per aktie, kr

Periodens resultat hanforligt fill
moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittligt antal
aktier.

Resultat per aktie anvénds for att
faststalla vardet av bolagets
utestdende akfier.

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnitt av antal aktier vid
periodens utgdng.

Nyckeltalet anvdands i andra
berdkningar.

Nettoskuld Rantebdrande skulder minus likvida | Nyckeltalet anvands fér att félja
medel. bolagefts skuldséttning.
Nettoskuld/EBITDA Nettoskuld vid periodens slut Nettoskuld/EBITDA ger en

dividerat med EBITDA, justerad for
rullande tolv mdanader.

uppskattning av bolagets fdrmdaga
att minska sin skuld. Den
representerar det antal &r det skulle
ta atft betala skulden om nettoskuld
och EBITDA halls konstant, utan
hdnsyn fagen till kassafldden
avseende rdnta, skatt och
investeringar.




Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

TagMaster presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller
Arsredovisningslagen. Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning d& de mojliggdr utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella
matt pd samma sétt, &r dessa inte alltid jamféroara med matt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt
ska darfér inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras matt som inte definieras
enligt IFRS samt avstdmning av matten.

2022 2021 R12M 2021
jan-juni jan-juni juli-juni jan-dec
A Nettooms&ttning 167 459 163 338 331 007 326 886
Férandring av lagervaror under fillverkning
och férdiga varor 513 1033 312 832
Handelsvaror, r&varor samt férnédenheter -53 319 -59 202 -98 302 -104 186
B Bruttoresultat 114 653 105 169 233017 223 532
(o Rorelseresultat (EBIT) -7 038 9 563 -7 031 9 570
Avskrivningar p& immateriella
anlaggningstillgdngar héanforliga ill
férvarv -8 945 -6 937 -17 227 -15219
D EBITA 1907 16 501 10 196 24789
Avskrivningar pd dvriga immateriella
anlaggningstillgdngar -1 503 -1 451 -3 029 -2977
Avskrivningar p& materiella
anlaggningstillgdngar -3 667 -2725 -7 284 -6 342
E EBITDA 7077 20 677 20 508 34108
Poster av engdngskaraktar - -150 - -150
F Justerad EBITDA 7077 20 526 20 508 33958
(B/A) Bruttovinst-marginal, % 68,5 64,4 70.4 68.4
(C/A) EBIT-marginal, % -4,2 5,9 -2,1 2,9
(D/A) EBITA-marginal, % 1.1 10,1 3.1 7.6
(E/A) EBITDA-marginal, % 4,2 12,7 6,2 10,4
(F/A) Justerad EBITDA-marginal, % 4,2 12,6 6,2 10,4
Rantabilitet pa eget kapital, %
2022 2021 R12M 2021
jan-juni jan-juni juli-juni jan-dec
(A) Periodens resultat -9 306 8 442 -11 890 5858
(B) Periodens ingdende egna kapital 199 937 177 758 192 730 178 194
(C) Periodens utgdende egna kapital 210 971 192 730 210 971 199 937
D Genomsnittligt eget kapital 205 454 185 244 201 850 189 065
(A)/(D) Rdantabilitet pd eget kapital, % -4,5 4,6 -5.9 3.1
Soliditet,
%
2022-06-30 2021-06-30 2022-06-30 2021-12-31
(A) Eget kapital 210971 192 730 210 971 199 937
(B) Balansomslutning 382 801 391 943 382 801 367 396
(A/B) Soliditet, % 55,1 49,2 55,1 54,4
Nettoskuld
2022-06-30  2021-06-30 2022-06-30 2021-12-31
Skulder till kreditinstitut 47 006 62 821 47 006 52358
Leasingskulder 9 358 14775 9 358 11 900
Kassa -54 272 -58 775 -54 272 -53 520
(A) Nettoskuld (-) fordran 2092 18 821 2092 10738
Nettoskuld/justerad EBITDA, ggr (rullande
(A)/(F) 12m) 0,1 0.3




