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Rekordresultat for TagMaster

April-juni 2023

Nettoomsdattningen dkade under kvartalet med 11,6 % fill 98,2 MSEK (87,9). Den organiska och
valutajusterade tillvaxten uppgick fill 6,2 %.

Justerad EBITDA &kade under kvartalet med 95,4% till 15,7 MSEK (8,0), vilket motsvarar en justerad EBITDA-
marginal p& 15,9 % (9.1).

Rorelseresultatet uppgick till 7,7 MSEK (0,9) vilket motsvarar en rérelsemarginal om 7,9 % (1,0).

Kvartalets resultat uppgick fill 6,3 MSEK (-0,7).

Resultatet per aktie uppgick till 0,43 (-0,05) SEK.

Kassafléde frén den Idpande verksamheten uppgick till 5,4 MSEK (11,3).

Januari-juni 2023

Nettoomsattningen dkade under forsta halvaret med 15,0 % till 192,6 MSEK (167,5). Den organiska och
valutajusterade tillivéixten uppgick till 9,0 %.

Justerad EBITDA &kade under forsta halvaret med 232,5% till 23,5 MSEK (7.1), vilket motsvarar en justerad
EBITDA-marginal p& 12,2% (4.,2).

Rorelseresultatet uppgick till 7,8 MSEK (-7,0) vilket motsvarar en rérelsemarginal om 4,0% (-4.2).
Periodens resultat uppgick fill 6,6 MSEK (-9,3).

Resultatet per aktie uppgick till 0,45 (-0,64) SEK.

Kassafléde frén den Idpande verksamheten uppgick till 21,0 MSEK (8,7).

2023 2022 2023 2022 R12M 2022
Belopp i TSEK april-juni april-juni  jan-juni  jan-juni  juli-juni Helar
Nettoomsattning 98 165 87945 192555 167459 383700 358 603
Nettoomsattningstillvéxt, % 11,6 -1,1 15,0 2,5 15,9 9.7
Bruttomarginal, % 71,6 70,4 71,0 68,5 69,5 68,3
Justerad EBITDA 15653 8012 23 533 7077 43 424 26 970
Justerad EBITDA-marginal, % 15,9 9.1 12,2 4,2 11,3 7.5
Soliditet, % 63,9 55,1 - - - 60,9
Kassafléde frén den I6pande verksamheten, Msek 54 11,3 21,0 8,7 57 -6,7
Nettoskuld/justerad EBITDA, ggr (rullande 12 mdanader) - - - - 0,0 0.8
Antal anstdlida vid periodens utgédng 113 126 - - - 120

Se sidorna 20 - 21 fér beskrivning och avstdmning av nyckeltal.

Om TagMaster

TagMaster &r ett applikationsinriktat teknikféretag som utvecklar och séljer avancerade sensorsystem och l6sningar baserade p§ radio-, radar-,
magnetisk- och kamerateknologier fér krdvande miljéer. TagMaster arbetar inom tv8 segment - Segment Europa och Segment USA -
varumdrkena TagMaster, Citilog och Sensys Networks - med innovativa mobilitetsidsningar for att 6ka effektivitet, sdkerhet, bekvdmlighet och for att
minska belastningen p& miljén inom Smarta Stédder. TagMaster har dotterbolag i England, Frankrike och USA och exporterar frémst till Europa,
Mellanéstern, Asien och Nordamerika via ett globalt ndtverk av partners och systemintegratérer. TagMaster grundades 1994 och har sitt huvudkontor

i Kista. TagMaster &r ett listat féretag och aktien handlas p§ Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm. TagMasters certifierade r8dgivare

(CA) &r FNCA Sweden.

under



VD-kommentar

Arets andra kvartal visar pd en mycket positiv utveckling for TagMaster med 6kande
efterfragan pa vara Isningar i kombination med ett minskat kostnadstryck. Koncernens
foérsaljning 6kade savdl i Europa som i USA med en genomsnittlig 6kning pa ndstan 12
procent jamfort med andra kvartalet 2022 samtidigt som vi hojde bruttomarginalen till 71,6
procent. Traffic Solutionsaffaren 6kar omsattningen med kraftigt forbattrad I16nsamhet.
Sammantaget innebdr det att vi levererade ett rekordresultat under kvartalet.

Vi har under kvartalet sett en fortsatt forbattrad leveranssituation for kritiska komponenter och halvledare, viket
ledde fill att vi fortsatt férbattrade var leveransformdaga. Vi har dock dven under det andra kvartalet haft kostnader
férinkdp pd spotmarknaden, vilket férklaras av att tidigare bestéllda komponenter levererats under kvartalet. Aven
om vi under kvartalet fortsatt pdverkats av vissa kostnadsékningar har vi med prisjusteringar mot kunder, intern
effektivitet och gynnsam produktmix lyckats éka var bruttomarginal med drygt 1,2 procentenheter fill 71,6 procent.
Flytten av produktionen fér den amerikanska marknaden frén Mexico till i Oakland, Kalifornien, slutférdes under
kvartalet, vilket arinnebdr att vi uppfyller Buy America-kraven i 2021 Infrastructure Investment and Jobs Act. Det ger
oss en fordel p& den amerikanska marknaden.

Vi har under kvartalet fortsatt investera i koncernen gemensamma forsdljningsorganisation och ytterligare integrerat
véra verksamheter. Genom att bygga ONE TagMaster férenklar och snabbar vi pd processer med syftet att béttre
kunna skala véra kommersiella erbjudanden inom véra olika sélienheter. Konkret handlar det om att integrera véra
CRM-system och var marknadsforing, utveckla vért sdljarbete och spendera mer tid med véra prospekt och kunder
bdde digitalt och fysiskt.

Efter genomfort effektivitetsprogram visar vért senaste forvary, Citilog, fortsatt tillvéxt i kvartalet med bra [6nsamhet.
Citilog har under kvartalet lanserat en uppdatering av sitt automatiska incident managementsystem for tunnlar,
broar och motorvagar, med ytterligare moduler fér bland annat igenkdnning av gdngtrafikanter. Systemet baseras
pd Al och Deep leaming.

Vi har under perioden fortsatt investera i teknikledarskap inom vara fokusomrdden och utvecklar mer kompletta
I6sningar som ger vart erbjudande dkad konkurrenskraft. Fokus riktas alltmer mot 16sningar som bidrar till ett
hallbarare transportsystem ddr analys, Al och Deep Learning spelar en viktig roll. Vi ser &ven att var satsning pd
energisndla sensorsystem, ddr de flesta av vara I6sningar kan drivas med solenergi och batterier samt
sensorsystemens enkelhet, konfigurering via I&splatta eller mobil, skapar fler affarsmaojligheter.

Koncernens oms&ttning under det andra kvartalet uppgick till 98,2 miljoner kronor, viket ar en dkning med 11,6
procent j@mfoért med samma period 2022. Kvartalets organiska omsattningsférandring, med justering fér
valutakurseffekter om 4,7 miljoner kronor, uppgick till 5,5 miljoner kronor motsvarande en 6kning med 6,2 procent.
Traffic Solutionsaffé&ren uppgick till 83 miljoner kronor, vilket dr en 6kning med cirka 5 procent jGmfért med
motsvarande kvartal 2022. Under kvartalet representerade Traffic Solutions 84 procent av forsdljningen, medan Rail
Solutions stod for 16 procent.

Brutftomarginalen landade pd 71,6 procent med ett justerat EBITDA-resultat pd 15,6 milioner kronor, vilket motsvarar
en justerad EBITDA-marginal pd 15,9 procent. Kassaflédet frdn den I6pande verksamheten uppgick till 5,4 miljoner
kronor och koncernens soliditet 1&g pd& 63,9 procent vid periodens utgdng.

Lagret har ékat sekventiellt under kvartalet med cirka 18 procent till félid av satsningen pd att hdlla hdg servicenivé
gentemot vara kunder och fér att hantera obalanser i leveransférsériningskedjan. Kundfordringarna har dkat
sekventiellt under kvartalet med cirka nio procent men ar p& samma nivd som samma period 2022. Arbetet med att
minska det arbetande kapitalet har fortsatt fokus.

TagMaster &ridag val positionerat pd en marknad med l&dngsiktigt goda férutséttningar for tillvéxt och bra Idnsamhet
och vi &r fast beslutna att fortsétta géra TagMaster till ett starkare och téligare bolag samtidigt som vi siktar mot en
hogre tillvaxttakt. Att vi arbetar med att férbattra trafikmilion i stdder och storstadsomréden vérlden dver ger oss en
mycket bra position med tanke p& de massiva investeringspaket som har lanserats i Europa och USA och som i stora
stycken inriktas pd gréna investeringar.

Jonas Svensson
Verkstdllande direktér



Kort om TagMaster

TagMaster utvecklar och levererar I&sningar fér Smarta Stéder baserat pd avancerad sensorteknologi. Losningarmna
som dalla finns inom omrédet Intelligenta Transportsystem (ITS) syftar till att effektivisera transport- och trafikfloden,
sAval p& vag som pd rdls.

Vision

Vi ska vara den mest innovativa leverantéren av ITS-I6sningar till Smarta Stader.

Mission

Vi ska leverera pdlitiga och I&ttanvanda detekterings- och identifieringsldsningar for krévande milicer med
anvandbar och korrekt information.

Affarsmodell

Genom att kombinera de olika teknologier koncernen arbetar med ska TagMaster erbjuda bdattre |6sningar for att
oka effektivitet, sakerhet, bekvamlighet och fér att minska belastningen p& miljén inom Smarta Stéder. Teknologierna
erbjuds fillsammans med mjukvara fér att skapa smarta teknologier och "one-stop-shop solutions”. TagMaster tar ett
I&ngsiktigt ansvar for de produkter och I&sningar som levereras, vilket skapar vérde och stabilitet for TagMasters
kunder och I6nsamhet f&r TagMaster.

Langsiktiga finansiella mal

Tillvaxt: 20% total fillvaxt (organisk och férvarvad)
Justerad EBITDA: >12%

Kassaflode/EBITDA: >90% (Gver en period)
Strategiska prioriteringar

e  Kommersiell styrka - Driva tillvéixt genom att utveckla sdljprestationerna och digitalisera sdljprocesser.

. Kunddriven innovation — Gora de investeringar som krdvs for ledarskap inom utvalda teknologier och férbattra
kundvérdet med Iégre produktionskostnader.

e Stdndiga operationella forbattringar — Sakerstdlla en effektiv och flexibel leveranskedja samt ytterliga starka
TagMasters produktkvalitet och standigt forbattra for att minska kostnaderna.

e  Utdkat produkterbjudande — Kontinuerligt arbeta sig upp i vardekedjan genom att erbjuda bredare system och
|6sningar samt utvidga vart erbjudande genom forvary.

Finansiell kalender

31 okiober 2023: Deldrsrapport for tredje kvartalet 2023
2 februari 2024: Bokslutskommuniké 2023

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns p& bolagets hemsida
www.tagmaster.com.

For ytterligare information vénligen kontakta:
Jonas Svensson, VD, +46 8-6321950, jonas.svensson@tagmaster.com

Denna information &r sédan information som TagMaster AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknads-
missbruksférordning. Informationen Idmnades genom ovanstdende kontaktpersons férsorg fér offentliggérande den
14 juli, 2023 kI. 8.00 CET.
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Resultatinformation i sammandrag

2023 2022 R12M 2022
Belopp i TSEK april-juni  april-juni % juli-juni Helar
Nettoomsdttning 98 165 87945 11,6 383700 358 603
Ovriga intékter 1260 619 103,5 3125 3532
Bruttoresultat 70 250 61 954 13.4 266767 244761
Bruttomarginal, % 71,6 70.4 - 69.5 68,3
Rorelsekostnader! -55 857 -54 561 2,4 -230273 -225130
Justerad EBITDA 15 653 8012 954 43 425 26 970
Justerad EBITDA-marginal, % 15,9 9.1 - 11,3 7.5
Poster av engdngskaraktar - - - -3 806 -3 806
EBITDA 15 653 8012 - 39619 23 164
EBITDA-marginal, % 15,9 9.1 - 10,3 6,5
Avskrivningar pd immateriella tillgdngar ej
hanforliga férvary2 -608 -751  -19,0 -2 629 -2932
Avskrivningar p& materiella anldggningstillgéngar
och nyttjianderattstillgangar -2 401 -1844 30,2 -9 709 -8 577
EBITA 12 644 5417 1334 27 281 11 655
EBITA-marginal, % 12,9 6.2 - 7.1 3.3
Nettoomséttning andra kvartalet 2018-2022 Mkr Nettoomséttning januari-juni 2018-2022 Mkr
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Organisk nettoomsattningsforandring
2023 2022 2023 2022
Omsdittning, TSEK april-juni To april-juni To jan-juni Yo jan-juni Yo
Nettoomsattning motsvarande
period féregdende ar 87 945 88 933 167 459 163 338
Organisk férandring 5477 6,2 -9722 109 15138 9.0 -19076 11,7
F&érandring genom férvarv - - 3375 3.8 - - 12 066 7.4
Valutakursféréndring 4743 5.4 5359 6,0 9 959 6,0 11131 6,8
Fordindring totalt 10220 11,6 -988 -1,1 25097 150 4121 2,5
Nettoomsattning 98 165 87 945 192 555 167 459

Se sidorna 20 - 21 fér beskrivning och avstémning av nyckeltal.

TPersonalkostnader, dvriga externa kostnader och dvriga rérelsekostnader
2| posten ingdr inte avskrivningar p& immateriella anléggningstillgangar héanférliga till férvéry.



Segment TagMaster Europe

TagMaster utvecklar och levererar I6sningar som syftar till att forbétira och effektivisera transport- och trafikfloden.
Det kan vara smarta parkeringslésningar och intelligenta transportsystem som gor att vidgndten kan anvéndas
optimalt, lindra trafikproblem och minska utsiGpp samt vagtullar eller I6sningar foér séikerhet och passagekontroll.
TagMaster &r ocksa ledande leverantér av mobilitetslésningar fér sparbunden ftrafik i storstadsomraden.

Verksamheten bedrivs i det svenska moderbolaget och heldgda dotterbolag i Frankrike och England.
Utvecklingsverksamheten &r integrerad och bedrivs under ledning av koncernens CTO. Aven CFO-funktionen d&r
centraliserad med lokala redovisningsfunktioner. Segmentets férséljningsdirektér och marknadsdirektor leder och &r
ansvariga fér hela den europiska verksamheten inom sina respektive omrdden.

Kvartalets verksamhet

Omséattningen for segment Europa uppgick fér andra kvartalet till 60,5 miljoner kronor, vilket &r en 6kning med 12,2
procent och 7 procent valutajusterat, jimfért med andra kvartalet 2022. Okningen férklaras med god efterfrégan,
battre tillgdng pd komponenter och mindre produktionsstérningar j@mfért med andra kvartalet 2022.

Bruttomarginalen uppgick under andra kvartalet till 70,7 procent, vilkket dr en 6kning med 1,1 procentenheter jamfort
med andra kvartalet 2022. Under kvartalet har bolaget fortsatt géra komponentkdp via spotmarknaden for aft
sAkerstdlla leverans enligt kundernas férvantningar. Kostnaden for detta har pdverkat bruttomarginalen negativt
med cirka 0,8 procentenheter motsvarande cirka 0,5 milioner kronor. Stora delar av dessa kostnader harrér frén
bestéliningar gjorda under 2022 men dér leverans skett under andra kvartalet medan vi sett att nya spotinkép
minskat under hela kvartalet.

Justerad EBITDA uppgick for andra kvartalet fill 9,9 miljioner kronor, viket motsvarar en justerad EBITDA-marginal p&
16,4 procent. Traffic Solutions stod fér 74 procent av férsdljningen i segmentet, medan Rail Solutions stod for 26
procent.

Under kvartalet har Segment Europa erhdllit stérre orders p& RFID-system till t&gprojekt i Kina, fill spdrvagnssystem i
Korea, frafiksystem i Linconshire UK, accessystem till hamnar i Nigeria samt Incident Detectionsystem i Hongkong.

Det tidigare annonserade effekfivitetsprogrammet i Frankrike som syftat till att 6ka organisationens effekfivitet,
férenkla strukturer och minska kostnader har slutférts under kvartalet. Afg'drdemo har resulterat i att det senaste
forvarvet och franska dotterbolaget Citilog visade fillvaxt och férbdttrad I6nsamhet under andra kvartalet och nu
bidrar positivt till bdde bruttomarginalen och EBITDA-marginalen. Med all europeisk produktion samlad vid en enhet i
Sverige far de olika landsbolagen ett mer sdljinriktat fokus. Syftet med flytten &r Gven att minska transporter och
dessas p&verkan p& miljon.

Under kvartalet deltog TagMaster vid Traffex/Parkexmdssan i Birmingham dér bland annat den nya kamerabaserad
I16sningen for Counting & Classifying som utvecklats gemensamt mellan Citlog och TagMaster UK visades. Med
mjukvarulésningar inom Al och Deep Learning frén Citilog, kameror frén Axis och TagMasters managementmjukvara
plus existerande kundkanaler finns stora framtida méjligheter att addera volym i kanaler som bolagen kdnner val.

Citilog har i kvartalet lanserat en uppgradering av Incident Managementsystemet for tunnlar, broar och motorvagar,
med ytterligare moduler for igenkdnning av bland annat gdngtrafikanter och som baseras p& Al och Deep learning.
Den gemensamma sdlikdren for Citilog och Sensys Networks utvecklas val och técker nu de flesta viktiga
geografierna utanfoér USA.

Under kvartalet lanserade den franska regeringen en plan for att ka cykel- och géngtrafiken i landet. Totalt
allokeras cirka 1,5 miljarder Euro fér satsningar pd infrastruktur mellan dren 2023-2027. | UK lanserades ytterligare
satsningar pd Active travel (cykel och gangtrafik) pd cirka 200 milioner pund. Dessa satsningar dppnar for nya
afférsmajligheter fér vara nya counting & classifying-produkter i bdde UK och Frankrike.

2023 2022 2023 2022
Belopp i TSEK april-juni april-juni  Forandr,% jan-juni  jan-juni Forandr,%
Nettoomsattning 60 527 53 935 122 123409 103993 18,7
Bruttoresultat 42772 37 519 14,0 86 355 68 566 25,9
Bruttovinst-marginal, % 70,7 69.6 - 70,0 65,9
Justerad EBITDA 9 900 2813 251,9 18 364 -1 619
Justerad EBITDA-marginal, % 16,4 5.2 - 14,9 -1.6
Antal anstdlida vid periodens utgéng 78 89 -12,4 78 89 -12,4

Effekterna av redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 och aktivering av utvecklingsutgifter i enlighet med IAS 38 ingdr inte i tabellen ovan.



Segment TagMaster USA

Sensys Networks utvecklar och levererar avancerade tradlésa radar- och magnetiska sensorer samt en
molnbaserad mjukvaruplattform, som gdr under beteckningen SNAPS, dér bland annat trafikdata analyseras med
inbyggd Al och 6vervakar sensorer och lokala edge gateways. Sensys Networks erbjuder en end-to-end I6sning som
fraamst riktar sig mot styrning och optimering av trafikljus men som éven dr ldmpad for landsvdgs- och
motorvégsévervakning, samt fér parkeringslésningar. Sensys Networks &r ledande inom ovanstGende I6sningar.

Verksamheten bedrivs i det av TagMaster heldgda dotterbolaget Sensys Networks Inc med huvudkontor i Berkeley i
Kalifornien. Verksamheten styrs och leds av dotterbolagets VD som rapporterar till koncernens VD. Sensys Networks Inc.
har en lokal CTO som leder och styr utvecklingsverksamheten fér segmentet samt en lokal finansdirektér och
férsdlinings- och marknadsdirektér som alla rapporterar till dotterbolagets VD.

Kvartalets verksamhet

Omséattningen for segment USA uppgick for andra kvartalet till 37,6 miljoner kronor, viket ér en ékning med 10,7
procent och valutajusterat oféréndrad, j@mfért med andra kvartalet 2022. Bruttomarginalen uppgick under kvartalet
fill 73,0 procent, vilket ar en ékning med 1,2 procentenheter jdmfért med samma period forra dret.

Den hégre marginalen beror pd férandringar i produkt- och kundmix samt stabiliserade ink&pspriser fér komponenter.
Segment USA annonserade under fiarde kvartalet 2022 en prisbkning som ska kompensera fér 6kade
komponentpriser och beddmningen ar att dessa nya priser har fatt fullt genomslag under kvartalet.

Justerad EBITDA uppgick for andra kvartalet fill 3,8 miljoner kronor, viket motsvarar en justerad EBITDA-marginal p&
10,1 procent.

I segment USA stdr Traffic Solutionsaffaren for 100 procent av férsdljningen.

Under kvartalet har Segment USA erhdllit stérre orders pd detekteringssystem for trafikljusdetektering i Saudiarabien,
adaptiva trafikljussystem i Sydafrika och Australien samt flera system i USA sGsom i NYC, Indiana, Colorado och
Michigan.

Under kvartalet deltog bolage p& ITS America-mdassan i Dallas dér bland annat den nyligen lanserade FlexMag
minisensorn visades. Med FlexMag Mini kan vagoperatdrer f& exakt detektering fér alla tilldmpningar med minimala
korfaltsavstangningar samtidigt som tradiésa magnetiska sensorer &r éverldgsna béde vad gdller noggrannhet vid
detektering, snabb installation och behov av underhdll. FlexMag Mini dr den minsta sensorn hittills gjord for att klara
extrema férhdllanden och tar endast mellan tvéd och fem minuter att installera.

TagMasters amerikanska doftterbolag Sensys Networks har under kvartalet fortsatt lansera franska dotterbolaget
Citilogs 16sningar for automatisk incidentdetektering, baserad p& Al och Deep Learning, for bdde befintliga kunder
och nya presumtiva kunder 6ver hela USA med fokus p& Highwaysdkerhetsapplikationer. Under &ret kommer tester
att goras vid ett flertal platser i Kalifornien.

Bolagets beddmning ar att den hér typen av applikationer kommer att tilldelas finansiering frén det
infrastrukturpaketet, som togs av den amerikanska kongressen i slutet av 2021. Att Sensys Networks numera
producerar lokalt innebdr atft féretaget uppfyller de senaste Buy America-kraven i 2021 Infrastructure Investment and
Jobs Act och dérmed kvalificerar sig fér federal finansiering via Federal Highway Administration (FHWA).
Kombinationen av infrastruktursatsningar och en satsning pd ett grénare transportflode éppnar fér nya
affarsmajligheter fér Sensys Networks p& den amerikanska marknaden.

2023 2022 2023 2022
Belopp i TSEK april-juni april-juni  Forandr,% jan-juni jan-juni Forandr,%
Nettoomsattning 37 638 34011 10,7 69 146 63 466 8.9
Bruttoresultat 27 476 24 435 12,4 50 304 46 088 9.1
Bruttovinst-marginal, % 73,0 71,8 - 72,8 72,6 -
Justerad EBITDA 3788 3704 2,3 1286 5703 -77.5
Justerad EBITDA-marginal, % 10,1 10,9 - 1.9 9.0 -
Antal anstdllda vid periodens utgdng 35 37 -5,4 35 37 -5.4

Effekterna av redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 och aktivering av utvecklingsutgifter i enlighet med IAS 38 ingdr inte i tabellen ovan.



Koncernens nettoomsattning och resultat
April-juni 2023
Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér kvartalet uppgick fill 98,2 (87,9) MSEK, viket var en 6kning med 11,6 procent j@mfért med
motsvarande kvartal féregdende &r. Kvartalets organiska omsattningsféréndring — med justering fér
valutakurseffekter om 4,7 MSEK — uppgick fill 5,5 MSEK. Okningen var framst hénférlig koncernens europeiska
segment, vars omsattning dkade med 6,6 MSEK, varav 2,8 MSEK utgjordes av positiva valutakurseffekter.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 7,7 (0,8) MSEK, vilket var en 6kning med drygt 6,9 MSEK j&@mfoért med
motsvarande kvartal foregdende Ar. Att rérelseresultatet Gkade trots Gkade kostnader kunde harledas till 6kad
omsd&ttning med hdgre bruttomarginal. Bruttomarginalen for kvartalet uppgick till 71,6 procent, vilket ar att jamféra
med 70,4 procent fér motsvarande kvartal 2022. Okningen férklaras fréamst av férandringar i produkt- och kundmixen.
Justerat fér valutakursférandringar var koncernens rérelsekostnader i nivé med motsvarande kvartal féregdende ar.
Personalkostnaderna uppgick till 41,8 (40,6) MSEK och kostnadsnivan har frémst pdverkats av den svenska kronans
forsvagning gentemot framfér allt EUR och USD dé drygt 80 procent av koncernens Iéner betalas i utldndsk valuta.

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA 8kade fill 15,7 (8,0) MSEK, vilket motsvarade en marginal om 15,9 procent (9,1). Aven den dkade
ebitda-marginalen var en effekt av 6kad omsattning med hégre bruttomarginal.

Finansiella poster

Finansiella poster for kvartalet uppgick till -1,8 (-2,2) MSEK. De finansiella kostnader som belastade kvartalet var
réintekostnader pd skulder till kreditinstitut om -0,5 (-0,6) MSEK samt valutakurseffekter hanférliga dessa skulder om
0.6 (-2,5) MSEK. Andra finansiella poster som pd&verkade kvartalet var dven valutaomvdrderingar av moderbolagets
utldning till och frén utldndska dotterbolag om 0,3 (0,8) MSEK.

Under kvartalet har koncerens r&nteswap sténgts vilket har genererat en r&nteintdkt om 330 TSEK.

Skatt

Koncernens skatt uppgick till 278 (699) TSEK och avsdg forandringar i temporéra skillnader och beréknad skatt pd
moderbolagets resultat.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick fill 6,3 (-0,7) MSEK. Resultat per akfie fore respektive efter utsp&dning uppgick fill 0,43
(-0.05) SEK.

Januari-juni 2023
Nettoomsattning

Nettoomsattningen for forsta halvéret uppgick fill 192,6 (167,5) MSEK, vilket @r en 6kning med 15,0 procent jamfort
med motsvarande period foregdende dr. Periodens organiska omsattningsdkning - med justering for
valutakurseffekter om 10,0 MSEK - uppgick fill 15,1 MSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgick till 7,8 (-7,0) MSEK, vilket ar en 6kning med 14,8 MSEK jémfort med
motsvarande period féregdende Ar.

Att rérelseresultatet dkade trots 6kade kostnader kunde harledas fill dkad omsattning med hégre bruttomarginal.
Bruttomarginalen foér kvartalet uppgick till 71,0 procent, vilket ar att jdmféra med 68,5 procent fér motsvarande
period 2022. Okningen férklaras framst av féréndringar i produkt- och kundmixen. Justerat fér valutakursférandringar
var koncernens rérelsekostnader i nivé med motsvarande period féregdende ér. Personalkostnaderna uppgick fill
85,9 (82,8) MSEK och kostnadsnivan har frémst péverkats av den svenska kronans férsvagning gentemot framfér allt
EUR och USD dd drygt 80 procent av koncernens I6ner betalas i utléindsk valuta.

Justerade EBITDA

Justerad EBITDA &kade fill 23,5 (7,1) MSEK vilket motsvarar en marginal om 12,2% (4,2). Aven den ékade ebitda-
marginalen kunde hdrledas till kad omsattning med hdgre bruttomarginal.



Finansiella poster

Finansiella poster for férsta halvaret uppgick till -2,3 (-3,0) MSEK. Finansiella kostnader som belastat perioden ar
réntekostnader pd skulder fill kreditinstitut om -1,1 (-1,1) MSEK. Omvdrderingen av dessa skulder har paverkat
finansnettot med -0,2 (-3,1) MSEK. Andra finansiella poster som pdverkat perioden ér framst omvdarderingar av 1&n fill
och frdn utldndska dotterbolag.

Skatt

Koncernens skatt uppgick till 1 175 (694) TSEK. Periodens skatt avser berdknad skatt pd moderbolagets resultat och
férandringar i tempordra skillnader.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till 6,6 (-2,3) MSEK. Resultat per aktie fore och efter utspddning uppgick fill 0,45 (-0,64)
kronor.

Héndelser efter rapportperiodens utgang

Inga handelser, som &r att betrakta som vasentliga, har intraffat efter rapportperiodens utgdng fram till avidmnandet
av deldrsrapporten.



Koncernens balansrakning och kassaflode

Likviditet och kassaflode

Koncernens fillgangliga likviditet uppgick per den 30 juni 2023 till 78,3 (67.7) MSEK, varav checkrdkningskrediten
utgjorde 31,7 (31,5) MSEK. Per den 30 juni 2023 var koncernens checkrdkningskredit i SEK pd 20,5 MSEK utnyttjad med
10,5 MSEK medan checkrékningskrediten i USD om 2,0 MUSD var outnyttjad.

Vid periodens utgdng uppgick koncernens likvida medel till 46,6 (36,2) MSEK.
Kassafléde april-juni 2023
Kvartalets kassafldde uppgick fill -0,7 (3,9) MSEK och férdelades enligt nedan:

- 5,4(11,3) MSEK frdn den I6pande verksamheten.

- 0,8 (-0,4) MSEK till investeringsverksamheten varav 0,9 MSEK avsdg dterbetald hyresdeposition.

- -6,9 (-7,0) MSEK till finansieringsverksamheten som avsdg féréndring av checkrékningskredit om 0,3 (-1,2)
MSEK, amortering av I&n om -4,6 (-4,4) MSEK och amortering av leasingskulder om -1,9 (-1,5) MSEK.

Kassaflode januari-juni 2023
Periodens kassaflode uppgick till 9,1 (-3,6) MSEK och férdelades enligt nedan:

- 21,0 (8,7) MSEK frdn den I6pande verksamheten. Det positiva kassaflddet frén den Iépande verksamheten
harrérde framst frdn minskade kundfordringar.

- 0.5 (-0,8) MSEK till investeringsverksamheten varav 0,9 MSEK avsdg aterbetald hyresdeposition.

- -12,5 (-11,5) MSEK till finansieringsverksamheten som avsag férandring av checkrékningskredit om 0,7 (0,0)
MSEK, amortering av 1&n om -9,3 (-8,6) MSEK och amortering av leasingskulder om -3,9 (-2,9) MSEK.

Investeringar

Under forsta halvaret uppgick investeringar i materiella anlédggningstillgdngar fill 0,4 (0,8) MSEK. Inga investeringar i
immateriella anlggningstillgdngar gjordes

Goodwill och évriga immateriella tillgangar

Koncernens redovisade vérde p& goodwill uppgick per den 30 juni 2023 fill 115,4 (109,2) MSEK. Ovriga immateriella
tilg&ngar uppgick till 56,6 (64,9) MSEK och avsag balanserade utvecklingsutgifter om 19,9 (24,9) MSEK, kundrelationer
om 29,1 (32,8) MSEK samt varumdarke om 7,6 (7,3) MSEK. Det totala redovisade vardet p& immateriella tillgéngar
minskade med 2,1 MSEK jémfort med det redovisade vérdet per den 31 december 2022 och avsdg avskrivningar om
-10,9 MSEK samt omré&kningsdifferens om 8,8 MSEK.

Nyttjanderdatter och leasingskulder

Det redovisade vardet pd nyttjanderdtter (hyresavtal avseende lokaler) uppgick till 5,8 (8,7) MSEK. Motsvarande
leasingskulder uppgick till 6,4 (?,0) MSEK.

Kostnad foér korttidsleasingavtal uppgick for férsta halvaret till cirka 1,5 (1,7) MSEK.
Andra langfristiga fordringar

Andra I&ngfristiga fordringar uppgick per den 30 juni 2023 fill 5,4 (6,1) MSEK och bestod fill stérsta delen av det franska
dotterbolaget Citilogs skattefordringar (baserade p& nedlagda utvecklingsutgifter) som férvantas utbetalas senare
an tolv manader efter rapportperiodens utgang.

Uppskjutna skattefordringar

Det redovisade vardet pd uppskjutna skattefordringar uppgick till 45,9 (41,5) MSEK och avsag fill stérsta delen
varderat skattemdassigt underskottsavdrag.

Varulager

Varulagret uppgick per den 30 juni 2023 till 66,3 (50,8) MSEK. Okningen om 15,5 MSEK sedan den 31 december 2022
ar ett resultat av de struktfurerade ink6p som genomfoérts for att hantera obalanser i produktionskedjan orsakade av
komponentbristen.



Kundfordringar

Kundfordringar uppgick per den 30 juni 2023 till 65,0 (75,2) MSEK. Poster hanforliga till den hdoga faktureringen under
den senare delen av 2022 reglerades under forsta kvartalet 2023, vilket bidrog till att kundfordringar minskade fill
normaliserade nivéer.

Skulder till kreditinstitut

Per den 30 juni 2023 uppgick koncernens skulder fill kreditinstitut till 40,4 (48,3) MSEK och bestod av férvarvsidn om
29,9 (38,4) MSEK och utnyttjad checkrakningskredit om 10,5 (9,9) MSEK. Under forsta halvarets amorterades
forvarvsidnet med 9,3 MSEK. Fér motsvarande period féregdende &r var amorteringen 8,6 MSEK. Periodens dvriga
férandring avség valutaomrdkning och férdndring av checkrdkningskredit.

Eget kapital

Den utgdende balansen per den 30 juni 2023 fér eget kapital var 272,9 (252,2) MSEK, vilket motsvarade 18,63 (17,22)
SEK per utest@ende aktie. N&gra utestGende options- eller konvertibelprogram fanns inte per den 30 juni 2023.

Finansiell stallning

Per den 30 juni 2023 uppgick soliditeten fill 63,9 (60,9) procent. Eget kapital uppgick fill 272,9 (252,2) MSEK och totala
tilg&ngar till 426,7 (413,9) MSEK.

Jamférelsetal avseende balansrékningen avser 2022-12-31. For kassaflédet och resultatrékningen avser jamférelsetal 2022-06-30.



Moderbolaget

Verksamheten i moderbolaget TagMaster AB &verensstdmmer med verksamheten for koncernen som helhet.
Moderbolagets nettoomsdttning for forsta halvaret uppgick till 65,0 (48,0) MSEK. | nettoomsattningen ingick
fakturering av koncerninterna tjgnster om 1,7 (1,3) MSEK. Per den 30 juni 2023 uppgick tillg&nglig likviditet fill 53,8
(32,0) MSEK, varav checkrdkningskrediten utgjorde 31,7 (31,5) MSEK. Inga vasentliga investeringar skedde i
immateriella eller materiella anlédggningstillgdngar.

Ovrig information

Medarbetare

Vid periodens utgdng uppgick antalet anstallda till 113 (126).
Framtidsutsikter

Den nuvarande osdkerheten i omvarlden kréver en 6dmjuk attityd infér den nérmaste framtiden. Den globala
forsériningskedjan fér bdde halvledare och andra komponenter &r fortsatt instabil &ven om bolaget ser
stabiliserande tendenser. Det kan leda till att vissa av bolagets produkters forsdljning pdverkas negativt Gven under
2023. P& medell&ng sikt ser TagMaster aft de massiva investeringspaket som lanserats i Europa och USA och somi
stora stycken inriktas p& grona investeringar i hdllbara transportlésningar gynnar bolagets affar.

TagMasters tillvaxtstrategi gér ut pd att véxa organiskt och genom férvéry inom existerande och nérliggande
teknikomrdden med syfte att utéka produkt- och Iésningserbjudandet samt marknadsnérvaron. TagMasters
dataldsningar och sensorprodukter utvecklas med syfte att férhindra trangsel i trafiken, minska fransporters utsl@pp av
féroreningar samt att dka sdkerheten genom att effektivisera existerande och framtida trafikfloden. Malséttningen ar
att vara en attraktiv leverantér av databaserad realtidsinformation, som ér en grundférutsattning for att bygga
framtidens Smarta Stader.

Styrelsen och ledningen ar fortsatt positiva betréffande utsikterna pd Iéngre sikt. Med stérre volym och ett bredare
utbud som &ven stracker sig mer mot dataldsningar och mjukvara inom viktiga tillvéxtomradden har féretaget
I&ngsiktigt goda tillvéxtmajligheter.

Granskning av revisorer
Delérsrapporten har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Forsdkran

Styrelsen och verkst@llande direktéren férsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderféretagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderféretaget och de féretag som ingdr i koncernen stdr infor.



Koncernens rapport over resultat

2023 2022 2023 2022 2022
Belopp i TSEK april-juni  april-juni jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomsattning 98 165 87 945 192 555 167 459 358 603
Ovriga intékter 1260 619 1866 2273 3532
Férandring av lagervaror under fillverkning och
fardiga varor 796 126 1132 513 3338
Handelsvaror, r&varor samt férnédenheter -28712 -26 117 -57 029 -53 319 -117180
Ovriga externa kostnader -13 980 -13 933 -28 827 -26 901 -54 998
Personalkostnader -41 817 -40 581 -85 924 -82 804 -168 673
Avskrivningar p& materiella- och immateriella
anlaggningstillgdngar -7 911 -7 158 -15751 -14115 -30 269
Ovriga rérelsekostnader -60 -46 -242 -144 -1 458
Rorelseresultat 7742 854 7782 -7 038 -7 105
Finansnetto -1758 -2 246 -2 345 -2 963 -4712
Resultat fore skatt 5984 -1391 5437 -10 000 -11 817
Skatt 278 699 1175 694 35971
Periodens resultat 6262 -692 6612 -9 306 24 154
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 6262 -692 6612 -9 306 24154
Resultat per aktie, kronor
Resultat per aktie fére utspadningl 0,43 -0,05 0,45 -0,64 1,65
Resultat per aktie efter utspddning] 0,43 -0,05 0,45 -0,64 1,65

Koncernens rapport over totalresultat

Periodens resultat 6262 -692 6612 -9 306 24154
Poster som kan komma att omklassificeras fill
resultatet:
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utl@ndska
verksamheter 13993 16 300 14 020 20 340 27 188
Poster som inte ska omklassificeras fill
resultatrGkningen:
Omvdardering av nettopensionsforpliktelsen - - - - 1351
Skatt pd ovanstédende - - - - -401
Periodens totalresultat 20 255 15 608 20 632 11034 52 292
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieGgare 20 255 15 608 20 632 11034 52 292



Koncernens rapport over finansiell stallning i sammandrag

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillg&ngar 171 983 180 629 174106
Materiella anlaggningstillgéngar 2 666 3241 3038
Nyttjanderattstilgdngar 5847 9010 8 656
Andra |&ngfristiga fordringar 5388 1 688 6066
Uppskjutna skattefordringar 45 884 6 667 41 513
231768 201 235 233 378
Omsattningstillgangar
Varulager 66 320 45 680 50753
Kundfordringar 64 969 64 306 75 201
Ovriga fordringar 17 077 17 308 18 374
Likvida medel 46 581 54 272 36 223
194 948 181 566 180 552
SUMMA TILLGANGAR 426 716 382 801 413 930
EGET KAPITAL
Aktiekapital 18 309 18 309 18 309
Ovrigt tillskjutet kapital 241 459 241 459 241 459
Omré&kningsreserv 35377 14 509 21 357
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -22 284 -63 306 -28 896
272 861 210971 252 229
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 28 743 19 900
Uppskjutna skatteskulder 2217 3930 2702
Avsattningar 9075 16 598 11 002
Leasingskulder 984 4 589 1825
Ovriga l&ngfristiga skulder 5086 12 467 4779
17 361 66 327 40 207
Korffristiga skulder
Leverantérsskulder 25116 24738 19 869
Skatteskulder 98 1795 240
Skulder till kreditinstitut 40 377 18 263 28 382
Avsattningar 4 495 2378 4 495
Leasingskulder 5456 4769 7173
Ovriga skulder 60 952 53 560 61 334
136 494 105 503 121 494

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 426 716 382 801 413 930




Koncernens rapport over forandring i eget kapital i sammandrag

Belopp i TSEK 2023-06-30  2022-06-30 2022-12-31
Ingadende eget kapital 252 229 199 937 199 937
Periodens resultat 6612 29306 04 154
Ovrigt totalresultat 14 020 20 340 28 138
Utgdende eget kapital 272 861 210971 252 229

Eget kapital @ri dess helhet hanforligt till moderbolagets akfieGgare.

Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

2023 2022 2023 2022 2022
Belopp i TSEK april-juni  april-juni jan-juni jan-juni  jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 7 742 854 7782 -7 038 -7 105
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet 9 280 7181 16 988 14138 29 423
Erlagd rénta -664 -790 -1 471 -1 457 -2 988
Erhdllen rénta 317 0 317 0 0
Betald skatt 0 0 -1 505 -1 036 -1 036
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 16 675 7 245 22 111 4 607 18 294
forandringar av rérelsekapital
Foér&ndring av varulager -8 074 -6 746 -13214 -6 478 -10 644
Foéréndring av rérelsefordringar -750 12 668 14762 3780 -12017
Foré&ndring av rérelseskulder -2 437 -1876 -2 654 6755 -2 318
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5414 11291 21 005 8 664 -6 685
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar -122 -415 -391 -766 -1 376
Netto av inbetalda och &terbetalda depositioner 9206 0 906 0 96
Kassafléde fran investeringsverksamheten 784 -415 515 -766 -1280
Finansieringsverksamheten
Amortering av I&n -4 642 -4 371 -9 255 -8 598 -17 870
Férandring checkrakningskredit -315 -1180 685 - 9857
Amortering leasingskulder -1 892 -1 466 -3 881 -2910 -7 031
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6 849 -7017 -12 451 -11 508 -15044
Periodens kassafléde -651 3 859 9 069 -3610 -23009
Kursdifferens i likvida medel 1197 3388 1289 4361 5712
Likvida medel vid periodens borjan 446 034 47 024 36 223 53 520 53 520

Likvida medel vid periodens slut 46 581 54 272 46 581 54 272 36 223



Rorelsesegment intakter och resultat

Bruttomarginal och EBITDA &r de resultatmatt som rapporteras till den hégsta verkstallande beslutsfattaren och som
utgér underlag for férdelning av resurser och utvardering av resultatet i koncernen. Finansiella intdkter, finansiella
kostnader och inkomstskatt hanteras p& koncernniva.

Nedan féljer en analys av koncernens intdkter och resultat for varje rapporterbart rérelsesegment. Effekterna av
redovisning av leasingavtal enligt IFRS 16 och aktivering av utvecklingsutgifter i enlighet med IAS 38 har inte fordelats
ut pd segmenten i tabellerna nedan utan ingdr i kolumnen Central.

TagMaster TagMaster Eliminer- Totalt
1 januari 2023 - 30 juni 2023 Europe USA Central ingar koncernen
Intakter
Externa intGkter 123 409 69 146 - - 192 555
Transaktioner mellan segment 2272 1927 - -4 199 0

125 682 71073 - -4 199 192 556

Bruttoresultat 86 355 50 304 - - 136 659
Justerad EBITDA 18 364 1286 3883 - 23 533
Poster av engdngskaraktar - - - - -
EBITDA 18 364 1286 3883 - 23 533
Avskrivningar p& materiella och
immateriella anladggningstillgdngar -6 243 -9 508 - - -15751
Rorelseresultat 12121 -8 222 3883 - 7782
Avrig segmentsinformation
Bruttovinst-marginal, % 70,0 72,8 - - 71,0
Justerad EBITDA-marginal, % 14,9 1.9 - - 12,2
EBITDA-marginal, % 14,9 1.9 - - 12,2
Antal anstdllda vid periodens utgdng 78 35 - - 113

TagMaster TagMaster Eliminer- Totalt
1 januari 2022 - 30 juni 2022 Europe USA Centralt ingar koncernen
Intakter
Externa intakter 103 993 63 466 - - 167 459
Transaktioner mellan segment 377 1908 - -2 285 0

104 370 65374 - -2285 167 459

Bruttoresultat 68 566 46 088 - - 114 654
Justerad EBITDA -1619 5703 2992 - 7077
Poster av engdngskaraktdr - - - - -
EBITDA -1619 5703 2992 - 7077
Avskrivningar p& materiella och
immateriella anldggningstilgdngar -10 447 -3 668 - - -14115
Rorelseresultat -12 065 2035 2992 - -7 038
Ovrig segmentsinformation
Bruttovinst-marginal, % 65,9 72,6 - - 68,5
Justerad EBITDA-marginal, % -1.6 9.0 - - 4,2
EBITDA-marginal, % -1.6 9.0 - - 4,2

Antal anstdllda vid periodens utgédng 89 37 - - 126



Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

2023 2022 2022

Belopp i TSEK jan-juni jan-juni jan-dec
Nettoomsattning 64 944 48010 92 990
Ovriga rérelseintékter 1856 1186 2051

66 800 49 196 95 041
Handelsvaror och férnédenheter -30 748 -19 185 -38 427
Ovriga externa kostnader -11 631 -11 953 -23 259
Personalkostnader -14777 -13 696 -26 235
Avskrivningar p& materiella- och immateriella anléggningstillgéngar -53 -53 -106
Rorelseresultat 9 591 4 309 7014
Finansnetto -1 556 -2 891 -3 906
Resultat efter finansiella poster 8 035 1418 3108
For&ndring obeskattade reserver - - -815
Skatt pé drets resultat -1 650 -290 -517
Periodens resultat *) 6 385 1128 1776

‘I Periodens resultat dverensstétmmer med periodens totalresultat
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
TILLGANGAR
Immateriella tilgdngar 95 172 134
Materiella anlaggningstillgdngar 22 51 36
Finansiella anlaggningstillgdngar 287 599 287 602 287 599
Varulager 19116 13750 12 850
Kundfordringar 10 370 11 539 12 496
Fordringar hos koncernféretag 18179 14777 18 281
Ovriga fordringar 7516 6 629 5774
Kassa och bank 22 135 7 831 514
SUMMA TILLGANGAR 365032 342 351 337 684
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 268 927 261 892 262 540
Avsattningar 1611 1673 1611
Obeskattade reserver 4 864 4049 4 864
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 28 743 19 900
Kortfristiga skulder fill kreditinstitut 40 377 18 263 28 382
Leverantdrsskulder 12 986 14 064 8 307
Skatteskulder - 1795 -
Skulder till koncernféretag 24103 95 92
Ovriga skulder 12164 11777 11988
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 365 032 342 351 337 684




Noter till den finansiella rapporten

1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ér upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Koncernredovisningen har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som de har antagits av EU, den svenska
arsredovisningslagen (ARL) samt Radet fér finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér
koncerner". Moderféretagets finansiella rapporter ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2,
"Redovisning for juridiska personer™.

De redovisningsprinciper och ber&kningsmetoder som tilldmpas ar i dverensstimmelse med de som beskrivs i
arsredovisningen fér 2022.

Det féreligger inga férandringar av IFRS under 2023 som beddms ha vasentlig paverkan pd koncernens resultat och
finansiella stalining.

Upplysningar enligt IAS 34 Deld&rsrapportering Idmnas s@vdl i noter som pd annan plats i deldrsrapporten.

2. Viktiga uppskattningar och bedémningar

Upprattande av finansiella rapporter kraver att féretagsledningen gér beddmningar och uppskattningar samt goér
antaganden som pdaverkar tilldmpningen av koncernens redovisningsprinciper. Verkliga utfall kan avvika frén dessa

uppskattningar och bedémningar. De kritiska bedémningarna och kéllorna fill osékerhet i uppskattningar finns
beskrivna i not 3 i &rsredovisningen for rékenskapsdret 2022 sidan 54.

3. Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slags operativa och finansiella risker. TagMaster-koncernens
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivna i not 4 Finansiella risker och riskhantering i &rsredovisningen for
rékenskapsdret 2022 pd sidorna 55-56 samt i forvaltningsberattelsen sidorna 40-43. Riskbeddmningen dri allt
vasentligt oférandrad.

4. Transaktioner med narstaende

Transaktioner med ndrstdende avser transaktioner i form av ersattning till ledande befattningshavare i enlighet med
vad som framgdr av arsredovisningen for 2022 sidan 60. Darutéver finns ej ndgra vasentliga transaktioner med
narstéende.

5. Verkligt varde finansiella instrument

Samtliga finansiella tilg&ngar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvarde. Koncernens rante-swap som
varderades till verkligt vérde har st&ngts under andra kvartalet.



6. Uppdelning av intdkter fran avtal med kunder

1 januari 2023 - 30 juni 2023

1 januari 2022 - 30 juni 2022

TagMaster TagMaster Totalt TagMaster TagMaster Totalt
Europe USA koncern Europe USA koncern
Geogrdfisk region
Sverige 1 300 - 1 300 1457 - 1457
EMEA 74 635 28 366 103 000 69 184 22 641 91825
Asia Pacific 22278 4 681 26 958 12773 1553 14 326
Americas 25197 36 099 61296 20 579 39 272 59 851
Summa 123 409 69 145 192 555 103 993 63 466 167 459
Kundkategori
Traffic Solutions 90 975 69 145 160 120 83 441 63 466 146 907
Rail Solutions 32 435 - 32 435 20 552 - 20 552
Summa 123 409 69 145 192 555 103 993 63 466 167 459
Tidpunkt for intaktsredovisning
Vid en viss tidpunkt 97 253 65878 163 131 98 148 61884 160 032
Over tid 26 155 3267 29 422 5845 1582 7 427
123 409 69 145 192 555 103 993 63 466 167 459
7. Immateriella anldggningstillgangar
Inkrdms- Balanserade Totalt
Goodwill goodwill _utvecklingsutgifter Kundrelationer Varumdrken Koncernen
Per 1 januari 2023
Ing&ende anskaffningsvarde 99 286 9 881 78 184 65961 7 306 260 618
Ackumulerade avskrivningar ) B -53 311 -33 202 ) -86 513
Redovisat virde 99 286 9 881 24 873 32759 7 306 174 106
1 januari-30 juni 2023
Ing&ende redovisat varde 99 286 9 881 24 873 32759 7 306 174105
Periodens avskrivningar - - -6 120 -4 832 - -10 952
Periodens omr&kningsdifferens 5665 590 1118 1167 290 8 830
Redovisat varde 104 951 10 471 19 871 29 094 7 596 171 983
Per 30 juni 2023
Anskaffningsvarde 104 951 10 471 81704 68 643 7 596 273 365
Ackumulerade avskrivningar - - -61 833 -39 549 - -101 382
Redovisat varde 104 951 10 471 19 871 29 094 7 596 171 983



Koncernens nyckeltal

2023 2023 2022 2022 2022 2022 R12M Heldr
Resultat, Belopp i TSEK april-juni jan-mars  oki-dec juli-sept april-juni jan-mars  juli-juni 2022
Nettooms&ttning 98 165 94390 104 602 86 543 87 945 79 513 383700 358 603
Nettoomsattningstillvaxt, % 11,6 18,7 25,2 8.2 -1,1 6,9 15,9 9.7
Organisk netfomsattningsférandring, % 6.2 12,9 18,5 0.4 -10,2 -11,5 7.2 -2,7
Bruttoresultat 70 250 66 409 71618 58 490 61954 52700 266767 244761
Bruttomarginal, % 71,6 70,4 68,5 67,6 70,4 66,3 69.5 68,3
Justerad EBITDA 15653 7879 14 677 5215 8012 -935 43 424 26970
Justerad EBITDA-marginal, % 15,9 8,3 14,0 6,0 9.1 -1,2 11,3 7.5
EBITDA 15 653 7 879 10 871 5215 8012 -935 39 619 23 164
EBITDA-marginal, % 15,9 8,3 10,4 6,0 9.1 -1,2 10,3 6,5
EBITA 12 644 4890 7 498 2250 5417 -3 510 27 283 11 655
EBITA-marginal, % 12,9 5,2 7.2 2,6 6,2 -4,4 7.1 3.3
Rorelseresultat 7742 39 2 552 -2 619 854 -7 892 7714 -7 105
Rérelsemarginal, % 7.9 0.0 2,4 -3.0 1.0 -9.9 2,0 -2,0
Resultat fore skatt 5984 -548 2991 -4 808 -1 391 -8 609 3620 -11817
Periodens resultat 6262 349 37 981 -4 521 -692 -8 614 40072 24154
Resultat per aktie fére utspddning! 0,43 0,02 2,59 -0,31 -0,05 -0,59 2,74 1,65
Resultat per aktie efter utspddning! 0,43 0,02 2,59 -0,31 -0,05 -0,59 2,74 1,65
Finansiell stélining
Eget kapital 272 861 252 606 252229 221166 210 971 195362 272861 252229
Genomsnittligt eget kapital 262733 252418 236 697 216068 203 166 197 650 241916 226 083
Soliditet, % 63,9 61,5 60,9 56,1 551 53,0 63,9 60,9
Nettoskuld 235 6192 21057 22126 2092 13 574 235 21057
Réntabilitet p& eget kapital, % 2,4 0,1 16,0 -2,1 -0,3 -4,4 16,6 10,7
Aktiedata
Omsdattning per aktie, kronor 6,70 6,44 7.14 5,91 6,00 5,43 26,19 24,48
Eget kapital per aktie, kronor 18,63 17,25 17,22 15,10 14,40 13,34 18,63 17,22
Aktiekurs vid periodens slut, kronor 13,95 14,25 10,95 14,45 16,50 18,40 13,95 10,95
Antal aktier vid periodens utgéng,
tusental 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648
Genomsnittligt antal akfier, tusental 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648 14 648
Personalinformation
Omsattning per anstalld 854 793 850 690 682 591 3224 2824
Genomsnittligt antal anstallda 115 119 123 126 129 135 119 127
Antal anstdllda vid periodens utgdng 113 117 120 125 126 132 113 120

1Antalet aktier fore och efter utspddning ar detsamma, eftersom det inte finns ndgra utestdende optioner eller konvertibler som kan medféra
utspadning.



Nyckeltal

Definition/beré&kning

Syfte

Bruttoresultat

Nettoomsdattning minus kostnader
for sélda varor och tjdnster.

Nyckeltalet anvands i andra
berdkningar.

Bruttomarginal

Nettoomsdattning minus kostnader
for sélda varor och tjanster
(bruttoresultatet) i procent av
nettooms&ttningen.

Bruttomarginalen anvands for atft
mota produktionsidnsamheten.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat (EBIT) efter av- och
nedskrivningar i procent av
neftoomsdttningen.

Rorelsemarginalen anvands for att
mdata operativ Ibnsamhet.

EBITDA

Rorelseresultat (EBIT) fére av- och
nedskrivningar.

EBITDA tillsammans med EBIT ger en
helhetsbild av vinst genererad frén
den I6pande verksamheten.

Jamforelsestérande poster

Intdkter och kostnader som inte
férvantas uppkomma regelbundet.

Nyckeltalet anvands i andra
berdkningar.

Justerad EBITDA

EBITDA justerat for poster av
j@mforelsestérande poster.

Nyckeltalet ger en bild av vinsten
genererad frdn den I6pande
verksamheten.

EBITA Rorelseresultat fére nedskrivning av EBITA ger en helhetsbild av vinst
goodwill samt av- och genererad frén den Ibpande
nedskrivningar av andra verksamheten.
immateriella tilgdngar som
uppkommit i samband med férvéry.

Organisk Forandring i neffoomsdattning under | Nyckeltalet ger en bild av

netfoomsattningsforandring

innevarande period, exklusive
férvarv och valutakurseffekter, i
forndllande till nettoomsdattningen
motsvarade period féregdende Ar.
Nettoomsdttning frdn férvérvade
bolag ingdr i berdkningen av
organisk féréndring frdn och med
forsta manadsskiftet som infaller 12
mdnader efter férvarvsdagen.

verksamhetens egengenererade
fillvéxt.

Soliditet

Eget kapital i procent av
balansomslutningen.

Nyckeltalet anger hur stor andel av
tilgdngarna som ar finansierade
med eget kapital. De tillgdngar som
inte ar finansierade med eget
kapital finansieras med I&n.

Rantabilitet pd eget kapital

Periodens resultat efter skatt
hanforligt fill moderbolagets
aktiedgare dividerat med

genomsnittligt eget kapital.

Nyckeltalet visar avkastningen
agarna far pd sitt satsade kapital.

Genomsnittligt eget kapital

Genomsnittligt eget kapital
berdknas som genomsnittet av in-
och utgdende balans.

Nyckeltalet anvands i andra
berdkningar.

Genomsnittligt antal anstdllda

Totalen av antal anstallda per
mdnad dividerat med periodens
antal mé&nader.

Nyckeltalet anvénds i andra
berdkningar.

Omsattning per anstalld

Omsdattning dividerat med
genomsnittligt antal anstallda.

Nyckeltalet anvands for att
beddma ett féretags effekfivitet.

Resultat per aktie, kr

Periodens resultat hanforligt il
moderbolagets aktiedgare
dividerat med genomsnittligt antal
akfier.

Resultat per aktie anvands for att
faststalla vardet av bolagets
utestdende aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Vagt genomsnitt av antal aktier vid
periodens utgdng.

Nyckeltalet anvénds i andra
berdkningar.

Nettoskuld Rantebdrande skulder minus likvida | Nyckeltalet anvands fér att félja
medel. bolagets skuldsdttning.
Nettoskuld/EBITDA Nettoskuld vid periodens slut Nettoskuld/EBITDA ger en

dividerat med EBITDA, justerad for
rullande tolv ménader.

uppskattning av bolagets forméaga
att minska sin skuld. Den
representerar det antal &r det skulle
ta atft betala skulden om nettoskuld
och EBITDA hdlls konstant, utan
hdnsyn fagen till kassafldden
avseende rdnta, skatt och
investeringar.




Finansiella matt som inte definieras enligt IFRS

TagMaster presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller

Arsredovisningslagen. Bolaget anser att dessa matt ger en vardefull kompletterande information till investerare och
bolagets ledning, d& de majliggdr utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beréknar finansiella
matt pd samma sétt, &r dessa inte alltid jamféroara med matt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt
ska darfér inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nedan presenteras mdtt som inte definieras
enligt IFRS och avstdmning av matten.

2023 2022 R12M 2022
jan-juni jan-juni juli-juni jan-dec
A Nettooms&ttning 192 555 167 459 383 700 358 603
Féréndring av lagervaror under tillverkning och
fardiga varor 1132 513 3957 3338
Handelsvaror, r&varor samt férnédenheter -57 029 -53 319 -120 890 -117.180
B Bruttoresultat 136 659 114 653 266 767 244 761
C Rérelseresultat (EBIT) 7782 -7 038 7714 -7 105
Avskrivningar pd immateriella
anlaggningstillg@ngar hanforliga fill férvary -9 753 -8 945 -19 567 -18 760
D EBITA 17 535 1907 27 281 11 655
Avskrivningar pd évriga immateriella
anldggningstillgdngar -1199 -1 503 -2 629 -2 932
Avskrivningar p& materiella anldggningstillgdngar -4799 -3 667 -9 709 -8 577
E EBITDA 23 533 7077 39 619 23 164
Poster av engdngskaraktdr - - 3806 3 806
F Justerad EBITDA 23 533 7077 43 425 26 970
(B/A) Bruttovinst-marginal, % 71,0 68,5 69,5 68,3
(C/A) EBIT-marginal, % 4,0 -4,2 2,0 -2,0
(D/A) EBITA-marginal, % 2.1 1.1 7.1 3.3
(E/A) EBITDA-marginal, % 12,2 4,2 10,3 6,5
(F/A) Justerad EBITDA-marginal, % 12,2 4,2 11,3 7.5
Réntabilitet pa eget kapital, %
2023 2022 R12M 2022
jan-juni jan-juni juli-juni jan-dec
(A) Periodens resultat 6612 -9 306 40 072 24 154
(B) Periodens ingdende egna kapital 252 229 199 937 210971 199 937
(C) Periodens utgdende egna kapital 272 861 210971 272 861 252 229
D Genomsnittligt eget kapital 262 545 205 454 241 916 226 083
(A)/(D) Rantabilitet p& eget kapital, % 2,5 -4,5 16,6 10,7
Soliditet, %
2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-12-31
(A) Eget kapital 272 861 210971 272 861 252 229
(B) Balansomslutning 426 716 382 801 426716 413 930
(A/B) Soliditet, % 63.9 55,1 63.9 60,9
Nettoskuld
2023-06-30 2022-06-30 2023-06-30 2022-12-31
Skulder till kreditinstitut 40 377 62 821 40 377 48 282
Leasingskulder 6 439 14775 6 439 8 998
Kassa -46 581 -58 775 -46 581 -36 223
(A) Nettoskuld (-) fordran 235 18 821 235 21 057
(A)/(F)  Nettoskuld/justerad EBITDA, ggr (rullande 12 m) 0,0 0.8




