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Fjarde kvartalet 2022

e Intdkterna dkade med 33,1 procent till 99,5 MSEK

(74.,8). Organisk tillvaxt uppgick till 16,4 procent
medan 16,8 procent hanfors till rets forvary.

e Antalet inskrivna barn och elever uppgick i
genomsnitt till 2181 (1 999), en dkning med
9,1 procent.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 1,5 MSEK (-3,9) med en marginal om
1,5 procent (-5,2).

e EBITDA justerat for utveckling av semester-
[®6neskulder uppgick till 5,5 MSEK (0).

e Periodens resultat uppgick till -5,7 MSEK (-7,5).
e Nettoinvesteringar uppgick till 63,1 MSEK (2,9).
e Periodens kassaflode uppgick till 0,6 MSEK (1,3)

Helaret 2022

Intédkterna dkade med 33,2 procent till

349,7 MSEK (262,5). Organisk tillvaxt uppgick till
14,0 procent medan 19,3 procent hanfors till
genomforda forvary.

Antalet inskrivna barn och elever uppgick i
genomsnitt till 2197 (1 727), en dkning med
27,3 procent.

Roérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA)
uppgick till 12,7 MSEK (2,2) med en marginal om
3,6 procent (0,8).

Periodens resultat uppgick till -6,4 MSEK (-6,8).
Nettoinvesteringar uppgick till 65,5 MSEK (37,8).

Periodens kassafldde uppgick till -4,7 MSEK
(-1.,8).

och likvida medel uppgick till 2,4 MSEK (7,1) vid
periodens slut.

Tellusgruppens langsiktiga ekonomiska utveckling
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Viasentliga hdndelser under aret

Thea Bromma erholl férlangt bygglov.

Kulturférskolan Smedby i Upplands Vasby med
100 utbildningsplatser startade sin verksamhet i
januari.

Friluftsforskolan Svartgarn i Osterdker med
100 utbildningsplatser startade sin verksamhet i
augusti.

Robinson Valsjén, en nydppnad grundskola med
arskurserna F-6, startade i augusti med tva
klasser.

undervisning. Faststalld kdépeskilling for aktierna
inklusive kassa och justering for normaliserat
rorelsekapital uppagick till 33,4 MSEK. Av képe-
skillingen har 23,6 MSEK erlagts kontant och 9,8
MSEK i form av nyemitterade aktier i Tellus-
gruppen. Villkorad tillaggskdpeskilling som
kommer att utga under 2025 uppskattas till
29,4 MSEK. Den kontanta delen finansieras dels
med ett externt 1&n, dels med ett 1an fran Tellus-

gruppens huvudagare. Lanen amorteras pa tva ar

med en arsranta pa 7,3 procent + STIBOR 90.
Aktiepriset for de nyemitterade aktierna uppgick
till 6,75 SEK, och antalet nya aktier uppgick till
1454 736.

e Tellusgruppens styrelseledamot Lotta Edholm

utsags till skolminister i Sveriges nya regering och

frantradde samtidigt sin styrelseplats. Lotta Ed-
holm har valt att avsta styrelsearvodet fér 2022.

NYCKELTAL

Den 1 oktober tilltradde Tellusgruppen som agare i
Omniglot AB, en ledande aktor inom modersmals-

Fjdarde kvartalet

+33,1%

+33,2 %

Intakter

Helaret 2022

Vasentliga handelser efter rapport-
periodens utgang

e Inga vasentliga handelser har intraffat efter
periodens utgang.

jan-dec
Belopp i TSEK 2022 2021 2022 2021
Intakter 99 518 74 755 349 720 262 467
Intaktstillvaxt, % 33,1% 46,8% 33,2% 33,8%
Rorelseresultat (EBIT) -4 564 -6 989 -3 118 -5 246
Rérelsemarginal, % -4,6% -9,3% -0,9% -2,0%
EBITDA 1493 -3884 12 709 2209
EBITDA, % 1,5% -52% 3,6% 0,8%
Justerat rorelseresultat EBIT -4 564 -8 076 -3 18 -6 333
Justerad EBIT-marginal, % -4.6% -10,8% -0,9% -2,4%
Justerad EBITDA 1493 -4 971 12 709 1122
Justerad EBITDA-marginal, % 1,5% -6,6% 3,6% 0,4%
Periodens resultat -5 741 -7 473 -6 398 -6 804
Soliditet, % 12,3% 16,9% 12,3% 16,9%
Antal barn och elever 2181 1999 2197 1727
Kassafldde fran I6pande verksamhet 7 895 9504 4190 9287

Se definitioner pa sida 25
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Tellusgruppen har sedan 2019 vuxit med i genom-
snitt 39 procent per ar. Tillvaxten har dock aldrig va-
rit ett sjalvandamal. Alla vara verksamheter befinner
sig i varierande grad av utvecklingsfaser dar skalfor-
delarna ar klart stérre an stordriftsnackdelarna. Med
fler skolor och férskolor och ett stoérre antal larare
och barnvakter erbjuder vi inte enbart fler vardnads-
havare en kvalitativ verksamhet. Vi skapar dessutom
en stabilare och tryggare plattform fér verksamhets-
utveckling, karriarmojligheter samt ett stérre ut-
rymme foér spetskompetens fér vara medarbetare.
Bade inom och mellan respektive segment.

Var utveckling har historiskt baserats pa organisk till-
vaxt; framfor allt inom foérskolor och barnpassning,
samt forvarv; framfor allt inom grundskola. Nytt for
2022 var att vi, genom férvarvet av modersmalsbo-
laget Omniglot, vaxlade in i ett nytt segment: utbild-
ningstjanster.

”Fyra verksamhetssegment ger oss en
storre plattform for en fortsatt hoég
tillvixttakt saval organiskt som via
forvarv.”

Att kliva utanfor bekvamlighetszonen och arbeta
med nya kundsegment &r inte frammande for Tellus-
gruppen. Nar vi startade var barnpassningsverksam-
het 2017 tog vi oss an utmaningen att salja och leve-
rera tjanster till privatpersoner. Nanny by Tellus goda
utveckling under de senaste aren visar pa var forma-
ga att anpassa oss till nya gruppers behov och foérut-
sattningar. Klivet fran forskola in i grundskola 2020
innebar ett intrade i en regulatorisk och pedagogisk
mer komplex miljo jamfort med barnomsorg. Tre ar
efter det forsta féorvarvet inom grundskoleverksam-
heten star nu bolaget pa en stabil plattform med sju
valskotta skolor med elever fran férskoleklass upp till
arskurs 9.

| och med etableringen av Tellusgruppens fjarde

verksamhetsben; utbildningstjanster, tar vi ytterliga-
re steg i var utveckling som ett vitalt utbildningsbo-
lag. Det nya segmentet, vars affarsidé ar att erbjuda
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utbildningstjanster till utbildningssektorn, ar en inte
helt okand bransch fér oss. Vi ar redan insatta i skol-
varldens behov och utmaningar, och besitter darmed
en mycket vardefull kompetens. Men sjalvklart tar vi
likval de utmaningar som uppstar pa stdrsta allvar
nar vara branschkollegor dven blir vara kunder. Det
som Omniglot utvecklat inom detta omrade sedan
starten, ska vi varda och féra vidare till nya nivaer.

Fyra verksamhetssegment ger oss en storre platt-
form for en fortsatt hog tillvaxttakt saval organiskt
som via forvarv. Det nya segmentet ger oss dess-
utom en stodrre riskspridning. Skolans karnverksam-
het &r som bekant utsatt for politiska risker och de-
mografiska férandringar. Med det nya segmentet
minskar vi exponeringen mot dessa risker, aven om
Vi givetvis utsatter oss for nya risker som ar koppla-
de till forsaljning av tjanster. | ett helhetsperspektiv
blir verksamheten anda mer stabil och mindre utsatt
for ogynnsamma risker

Att forvarva ldnsamma bolag har hittills varit ett
framgangsrikt satt att kombinera tillvaxt och ldnsam-
het. Effekten av det ser vi redan nu i vart nya seg-
ment for utbildningstjanster. Aven de etablerade
segmentens |bnsamhet utvecklas pa ett positivt satt.
Var barnpassningsverksamhet som nu ar inne pa sitt
sjatte ar fortsatter sin mycket I6nsamma utveckling.

P4 skolsidan &r ldnsamheten acceptabel men inte till-
racklig. Skalfordelarna inom skolsegmentet ar relativt
stora, vilket gor att vi framdver kommer att arbeta
med att expandera befintliga enheter samt etablera
och férvarva storre och fler verksamheter. Dessa at-
garder ar langsiktiga och ger effekt pa ett par ars
sikt.

»Gladjande nog har nyetablerade for-
skoleenheter, med nagot undantag,
visat en fin utveckling vilket kraftigt
har minskat etableringskostnaderna
jamfoért med férra aret.”

Som en féljd av tidigare ars etableringar av flera nya
enheter samt en ogynnsam demografisk utveckling i
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centrala Stockholm har segmentet férskola varit
stdrsta anledningen till en minskad |[6nsamhet sedan
hosten 2020. Gladjande nog har nyetablerade for-
skoleenheter, med nagot undantag, visat en fin ut-
veckling vilket kraftigt har minskat etableringskost-
naderna jamfort med forra aret. Sedan ndgon manad
tillbaka ser vi ocksa en svag aterhamning av beldgg-
ningsgraden i centrala Stockholm. Nagot som under
pandemiaren har varit ett bekymmer. Darfor ar vi op-
timistiska att dven segmentet férskola ska visa en
forbattrad lbnsamhet under 2023.

Tack vare kompetenta medarbetare, flexibel organi-
sation och effektiv anvandning av resurser har verk-

samhetens kvalitet utvecklats trots pandemi, ekono-
misk osdkerhet och hog tillvaxttakt. | syfte att tydlig-
gdra vart arbete med verksamhetsuppfélining och
systematiskt utvecklingsarbete kommer vi att under
aret redovisa arbetet i en kvalitetsrapport. Malet ar
att tydligt visa medarbetarnas arbete. De erbjuder
varje dag en hogkvalitativ utbildning och omsorg till
vardnadshavare, barn och elever. Bara en verksam-
het som har ndjda kunder och motiverade medar-
betare kan erbjuda sina investerare langsiktig tillvaxt
och Iénsamhet.

Bijan Fahimi
Vd Tellusgruppen
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1 OKTOBER-31 DECEMBER 2022

Intakter och resultat

Intakterna under perioden uppgick till 99,5 MSEK
(74.,8), vilket ar en 6kning med 33,1 procent jamfort
med motsvarande period foregdende &r. Den orga-
niska tillvaxten uppgick till 16,4 procent medan 16,8
procent hanfors till drets forvarv. Genomsnittet in-
skrivna barn och elever uppgick till 2 181 (1 999), vil-
ket ar en 6kning med 9,1 procent jamfdért med mot-
svarande period féregaende ar.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till

1,5 MSEK (-3,9), vilket motsvarar en marginal pa

1,5 procent (-5,2). Justerat for intakter av engangs-
karaktar uppgar rorelseresultatet fore avskrivningar
till 1,4 MSEK (-5,0), en forbéattring med 6,4 MSEK.

Forbattrad Ibnsamhet jamfort med féregdende ar
hanfors huvudsakligen till forvarvet av Omniglot
som bidrog med EBITDA pa 4,7 MSEK. Grundskole-
verksamheten bidrog med 2,5 MSEK battre EBITDA
an forra aret och utfallet var 0,2 MSEK béattre i for-
skoleverksamheten efter justering for engangspos-
ter. Forskoleverksamheten hade ett kdnnbart fall i
beldggningsgrader under hdsten men vi har sett en
snabb aterndmtning under november och decem-
ber med battre resultat i underliggande verksamhet
an forra aret.

Investeringar

Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till
63,1 MSEK (2,9) och ar till stérsta delen hanforliga
till forvarvet av Omniglot AB.

Kassaflode och finansiell stallning
Periodens kassafldde uppgick till 0,6 MSEK (1,3) och
likvida medel vid periodens utgang uppgick till

2,4 MSEK.

Kassaflddet fran den |6pande verksamheten upp-
gick till 7,9 MSEK (9,5), dar forandringar i rorelse-
kapitalet paverkade med 7,2 MSEK (13,6).

Ett tekniskt fel vid fildverforing till koncernens bank
vid arsskiftet 2021/22 féranledde sena betalningar
av leverantdrsfakturor pa sammanlagt 4,5 MSEK.

TELLUSGRUPPEN AB (PUBL) / BOKSLUTSKOMMUNIKE 2022

Kassaflodet fran dessa fakturor belastar sadledes
arets kassaflode for den |6pande verksamheten.
Dessa fakturor borde under normala omstandig-
heter i stallet ha belastat 2021 ars kassafléde.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -63,1 MSEK (-2,9) och bestod till stérsta delen av
forvarvet av Omniglot.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 55,8 MSEK (-5,3), varav 57,4 MSEK avser
finansiering kopplad till férvarvet av Omniglot.

Soliditeten uppgick till 12,3 procent (16,9) vid kvar-
talets utgang. De totala tillgdngarna uppgick till
130,1 MSEK (76,9).

De langfristiga rantebarande skulderna uppgick till
30,7 MSEK (24,8) och avser utnyttjandet av konto-
krediter om 10,1 MSEK (0,0), dvriga langfristiga
banklan om 20,6 MSEK (19,2) samt rantebarande
saljarreverser om 0,0 MSEK (5,6). De kortfristiga
rantebarande skulderna uppgick till 17,3 MSEK (6,1))
och avser kortfristiga delar av langfristiga skulder
om 12,3 MSEK (6,1) samt 5,0 MSEK (0O) i skuld till
Tellusgruppens huvudégare, Bina Holding AB.

Vid periodens utgdng hade koncernen 2,4 MSEK i
likvida medel och 5,9 MSEK i outnyttjade konto-
krediter. Koncernen har gatt igenom ett likviditets-
anstrangande kvartal med bland annat aterbetal-
ning av saljarrevers om 6,5 MSEK och pressad 16n-
samhet i forskoleverksamheten. Med avsevart ¢kad
beldggningsgrad i forskoleverksamheten mot slutet
av 2022 och borjan pa 2023 ser vi framfdr oss dka-
de kassafldden och stabilare likviditet under det
kommande kvartalet.
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1 JANUARI-31 DECEMBER 2022

Intakter och resultat

Intdkterna uppgick till 349,7 MSEK (262,5), vilket &r
en 6kning med 33,2 procent jamfért med motsva-
rande period foregdende ar. Tillvédxten om 21,3 pro-
cent hanfors till drets och forra arets férvary medan
den organiska tillvaxten uppgick till 12,0 procent.
Den organiska tillvaxten bestar framfor allt av ny-
etablerade forskolor. Det genomsnittliga antalet
inskrivna barn och elever uppgick till 2197 (1 727),
vilket &r en 6kning med 27,3 procent jamfért med
motsvarande period féregaende ar.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till

12,7 MSEK (2,2), vilket motsvarar en marginal pa

3,6 procent (0,8). Det ar en positiv utveckling givet
det ekonomiska laget och de kraftigt 6kade kostna-
derna for bland annat el och mat. Férvarven av
Theducation under hdsten 2021 och Omniglot under
hdsten 2022 samt en stark tillvaxt i barnpassnings-
verksamheten ar de stdrsta bidragande faktorerna
till den positiva utvecklingen. Daremot har belagg-
ningslaget i forskoleverksamheten varit bekymmer-
samt, vilket lett till ett marginellt sémre resultat jam-
fort med forra aret efter justering for engadngspos-
ter. Utvecklingen var dock positiv mot slutet av aret
vilket ger oss ett betydligt battre ingadngslage i
2023 an forra aret. Koncernens tillvaxt sker pa ett
effektivt satt dar de centrala administrationskostna-
derna successivt har minskat i férhallande till inték-
terna. Under aret har administrationskostnaderna

Sasongseffekter

Tellusgruppens ldbnsamhet paverkas av naturliga sa-
songsvariationer, till stérsta delen hanfoérliga till for-
andringar av ferie- och semesterloneskulder. Inom
grundskoleverksamheten fordelas intakterna jamnt
over aret. Personalkostnaderna sjunker dock kraftigt
under sommarmanaderna da stora semesteruttag
sker samtidigt som évriga kostnader &r relativt 1&dga.
Detta leder till en betydligt hégre Idnsamhet under
det andra och framfér allt under det tredje kvartalet
jamfoért med dvriga kvartal.

Inom forskoleverksamheten har jamfoérbara enheter
generellt sett lagre intakter under det tredje och till
viss del fjarde kvartalet jamfort med resterande del
av rakenskapsaret. Den framsta anledningen &r att
en del barn lamnar férskolan under hdsten for att
paborija sin skolgdng och deras platser fylls succes-
sivt under foljande manader. | likhet med grund-
skoleverksamheten sjunker personalkostnaderna
aven inom forskoleverksamheten kraftigt under
sommarmanaderna nar en stor del av semesterut-
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minskat till 5,6 procent (7,0) trots en viss dkning av
forvarvskostnader. Tellusgruppen har som mal att
véxa bland annat genom férvary och betraktar sa-
ledes inte forvarvskostnader som kostnader av en-
gangskaraktar.

Investeringar

Nettoinvesteringarna under perioden uppgick till
65,5 MSEK (37,8).

Kassafléde
Periodens kassaflode uppgick till -4,7 MSEK (-1,8)
under perioden.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till 4,2 MSEK (9,3), dar férandringar i rorelse-
kapitalet paverkade med -5,2 MSEK (4,5). Under
aret har Tellusgruppen vuxit genom férvarv av
bolag med positivt rorelsekapital medan férra arets
tillvaxt férekom huvudsakligen inom verksamheter
med negativt rérelsekapital. Detta i kombination
med tidigare ndmnda tekniska fel forklarar
avvikande utveckling av rérelsekapitalet jamfort
med forra aret.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -65,5 MSEK (-37,8).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 56,6 MSEK (26,7).

tagen gors, vilket innebar att det tredje kvartalet i
manga fall blir Idnsamhetsmassigt arets basta kvar-
tal trots férhallandevis 1dga intakter.

Tellusgruppen gor |dnejusteringar fér sina medarbe-
tare arligen, vilka i regel genomfoérs fran och med
september. Efter genomford lbnejustering dkar per-
sonalkostnaderna utan att barn- och skolpeng juste-
ras i motsvarande man, vilket paverkar lbnsamhe-
ten. Barn- och skolpengen justeras i stéllet vid ars-
skiftet vilket leder till en viss sdsongsvariation i 16n-
samheten.

Utdver resultatmassiga sdsongsvariationer paverkas
koncernen av kassaflddesmassiga sasongsvariatio-
ner. En betydande del av koncernens intakter bestar
av statsbidrag och andra kommunala stdéd som be-
talas ut i manga fall halvarsvis. Utbetalningarna sker
generellt under kvartal tva och fyra, vilket innebar
att kassafldéden under kvartal ett och tre blir relativt
svaga i forhallande till redovisade intakter.
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VERKSAMHETSOMRADEN
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Intaktsférdelning
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Utbildningstjanster




usbarn

Tellusgruppen driver, under dotterbolaget Tellus-
barn, 25 férskolor i Stockholms Idn och Uppsala ldn
och erbjuder cirka 1 900 utbildningsplatser. Tellus-
barn verkar i varierande socioekonomiska miljéer
och fokuserar extra pa sprak, skapande och hélsa
utifran de fyra profilerna kulturférskola, nyckelfér-
skola, friluftsférskola och tvasprakig férskola.

Te

Utveckling fjarde kvartalet

Det genomsnittliga antalet inskrivna barn 6kade
med 17,1 procent jamfort med féregdende &r och
uppgick till 1300 (1110). Intdkterna uppgick till 59,1
MSEK (49,4), vilket &r en dkning med 19,6 procent.
Tillvaxten ar framst en foljd av positiv utveckling i
de férskolor som har startats de senaste tva aren
samt arets nyetableringar.

Rorelseresultatet fére avskrivningarna uppgick till
-2,7 MSEK (-1,8), med en marginal om -4,6 procent
(-3,7). Rorelseresultat fore avskrivningar och poster
av engangskaraktar uppgick till -2,7 MSEK (-2,9),
marginellt battre &n forra aret. Resultatet under det
fiarde kvartalet &r vanligtvis relativt sémre pa grund
av naturliga sdsongsvariationer. Forskolornas be-
ldggningsgrad sjdnk ndgot mer an vanligt under
hosten men aterhamtningen har varit snabb med
hogre beldggningsgrad och béattre resultat an forra
arets sista manad.

Utveckling helaret 2022

Det genomsnittliga antalet inskrivna barn dkade
med 14,2 procent jamfért med foregaende ar och
uppgick till 1313 (1150). Intékterna uppgick till 227,0
MSEK (194,0), vilket &r en &kning med 17,0 procent.

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till
2,1 MSEK (3,3) eller 21 MSEK (2,2) justerat for poster

FORSKOLA

av engangskaraktar. Under delar av aret ség vi en
kadnnbar nedgang i férskolornas belaggningsgrad
med negativ resultatutveckling som foljd. Foér att
bekampa vikande beldggningsgrad gjordes en bety-
dande satsning pd marknadsforing dar kostnaderna
dkade med 1,2 MSEK jamfort med férra aret. Sats-
ningen har burit frukt. Belaggningsgraden under
slutet av 2022 och bérjan av 2023 &r den hdgsta
sedan sommaren 2020.

Antal forskolor

25

Antal utbildningsplatser

1900

okt-dec jan-dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Intakter 59 095 49 398 227 005 193 987
Intaktstillvaxt, % 19,6% 29,8% 17,0% 23,3%
EBITDA -2 725 -1838 2 094 3266
EBITDA, % -4,6% -3,7% 0,9% 1,7%
Antal inskrivna barn 1300 110 1313 1150
Antal utbildningsplatser 1900 1772 1900 1772
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Tellusskolan

Tellusskolan driver fyra Robinsonskolor i Enképing,
en Robinsonskola i Osterdker samt hogstadiesko-
lorna Thea Linképing och Thea Bromma. Tellussko-
lans affarsidé ar att driva, starta och férvarva
grundskolor som mdter mangfalden av behov och
preferenser bland vardnadshavare och kommuner.
Bolaget kombinerar skilda profiler med en
sammanhangande vision och en effektivare organi-
sation.

Utveckling fjarde kvartalet

Det genomsnittliga antalet elever uppgick till 881
(889) under perioden, vilket ar en forandring med
-0,9 procent jamfért med samma period féregaen-
de ar. Intadkterna uppgick till 28,4 MSEK (25,7), vilket
ar en 6kning med 10,7 procent. Intakterna dkade
trots en viss minskning i antal elever, vilket beror
dels pd hogre ersattningar, dels pa att elevantalet
minskade i skolor med relativt 1&g ersattning sam-
tidigt som elevantalet 6kade i skolor med hogre
ersattning.

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till

0,8 MSEK (-1,8) med en marginal om 2,7 procent
(-6,8). Battre resultat &n forra aret beror pa vissa
kostnadseffektiviseringar samt tillvaxt i relativt 16n-
samma skolor. Som framgar i avsnittet om s&songs-
variationer ar skolverksamhetens redovisade resul-
tat under det fjarde kvartalet generellt sett det and-
ra och tredje kvartalet, pa grund av normal utveck-
ling av semesterldneskulder.

Utveckling helaret 2022

Det genomsnittliga antalet elever uppgick till 884
(577) under perioden, vilket &r en 6kning med 53,2
procent jamfort med foregaende ar. Intdkterna upp-
gick till 108,1 MSEK (65,9), vilket &r en 6kning med
64,2 procent dar den stora tillvaxten foérklaras av
forvarvet av Theducation AB.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till
8,2 MSEK (1,1), med en marginal pa 7,6 procent (1,7).

Forvarvet av Theducation AB har bidragit positivt
till Ibnsamhetsmarginalerna inom grundskoleseg-
mentet.

GRUNDSKOLA

Antal skolor

7

Antal elever

900

okt-dec jan-dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Intékter 28 422 25685 108133 65 869
Intaktstillvaxt, % 10,7% 108,5% 64.2% 811%
EBITDA 756 -1751 8172 1093
EBITDA, % 2,7% -6,8% 7,6% 1.7%
Antal elever 881 889 884 577
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Nanny 9’
byTellus

Nanny by Tellus startade 2017 och bedriver be-
manningsverksamhet med inriktning mot barn-
passning. Bolaget har cirka 100 barnvakter och
arbetar med barn i alla aldrar. Under 2020 starta-
des dven laxhjalpsverksamheten Tellus Academy
inom dotterbolaget.

Utveckling fjarde kvartalet

Under perioden uppgick antalet fakturerade timmar
till 4 906 (4 474), vilket ar en 6kning med 10 pro-
cent jamfort med samma period foregaende ar.
Intdkterna uppgick till 1,5 MSEK (1,3), vilket &r en
okning med 11,2 procent. Tillvaxttakten mattades av
nagot under kvartalet, vilket bedéms bero pa infla-
tionen och pa sédmre ekonomi hos vara kunder.

Rorelseresultatet fére avskrivningar uppgick till

0,0 MSEK (0,1 med en marginal om -2,6 procent
(4,8) och en viss forsamring jamfort med forra aret.
Med bade host- och jullov under det fijarde kvartalet
kan man vanligtvis forvanta sig sédmre l[dnsamhet an
under aret i sin helhet

Utveckling helaret 2022

Antalet fakturerade timmar uppgick till 19 887

(15 036), vilket ar en 6kning med 32 procent. Om-
sattningen uppgick till 5,9 MSEK (4,3) med en 6k-
ning om 36,6 procent. Rorelseresultatet fore av-
skrivningar uppgick till 1,0 MSEK (0,6) med en
marginal pa 16,8 procent (14,9).

BARNPASSNING

Timmar
barnpassning

Fjarde kvartalet

+10 %

Helaret

+32 %

okt-dec jan-dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Intakter 1498 1347 5 851 4283
Intaktstillvaxt, % 11,2% 146,2% 36,6% 70,4%
EBITDA -38 65 982 637
EBITDA, % -2,6% 4,8% 16,8% 14,9%
Fakturerade timmar 4906 4 474 19 887 15 036
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Q

OMNIGLOT

2015 var Omniglot en av de forsta privata aktérer-
na pa marknaderna att erbjuda modersmalsunder-
visning och studiehandledning. Bolaget har cirka
200 ldrare som behérskar éver 70 sprak och dver
50 kunder, bdde kommunala och fristdende grund-
och gymnasieskolor runtom i landet.

Finansiell utveckling

Tellusgruppens nya affarsomrade - utbildningstjans-
ter - bidrog med intdkter om 12,6 MSEK under
perioden oktober till december. Rérelseresultatet
fore avskrivningar uppgick till 4,7 MSEK med en
marginal om 37,2 procent. Verksamheten har kraf-
tiga sasongsvariationer da intakterna genereras
nastintill uteslutande under skolaret, januari till maj
samt september till december. Lonsamheten &r sa-
ledes mycket stark under det forsta och fjarde kvar-
talet men betydligt sémre under det andra och
tredje kvartalet.

Utveckling under 2022

Omniglot férvarvades av Tellusgruppen AB den

1 oktober 2022. Det ar trots den relativt korta perio-
den i Tellusgruppens dgande &nda vart att lyfta
fram bolagets utveckling under heldret 2022. Arets
intakter uppgick till 37,2 MSEK (34,0), vilket innebéar
en tillvédxt om 9,4 procent (16,3), vilket ar en nagot
lagre tillvaxt jamfort med forra aret. Rorelseresulta-
tet fore avskrivningar uppgick till 10,5 MSEK (11,5)
med en marginal om 28,3 procent (33,7). Den lagre
marginalen jamfort med féregaende ar férklaras
framst av en forstarkning av den centrala enheten
som var nddvandig for fortsatt tillvaxt.

okt-dec
TSEK 2022
Intakter 12 552
Intaktstillvaxt, %
EBITDA 4 665
EBITDA, % 37.2%
Fakturerade timmar 14 065

Tabellen visar endast Omniglots bidrag till Tellusgruppen

TELLUSGRUPPEN AB (PUBL) / BOKSLUTSKOMMUNIKE 2022

2021

UTBILDNINGSTJANSTER

jan-dec
2022 2021

12 552 -
4 665 -

37.2% -
14 065 -

12 (26)



Tellusgruppen.

Tellusgruppen &r en langsiktig dgare av vilskdtta
bolag inom sektorerna fér utbildning och fér barn-
omsorg. Koncernen ar for ndrvarande huvudman
for 25 forskolor, sju grundskolor och tillhanda-
haller &ven barnpassning och utbildningstjénster.
Tellusgruppen bildades 2012 som moderbolag for
Tellusbarn (Tellusbarn grundades ar 2007) och
som plattform for framtida expansion inom utbild-
nings- och barnomsorgssektorn.

Finansiell utveckling

Moderbolaget har inga I&6pande intdkter av betydel-
se. Kvartalets rorelseresultat uppgick till -1,2 MSEK
(-0,5) och fér helaret till -3,4 MSEK (-3,3).

Vid arets slut uppgick det egna kapitalet till

31,9 MSEK (21,2) och soliditeten till 32,6 procent
(60,1). Langfristiga skulder uppgick till 40,5 MSEK
(0), varav 6,6 MSEK (0O) avser skulder till kredit-
institut, 29,4 MSEK (O) avser villkorad tillaggskdpe-
skilling och 4,4 MSEK (0) avser 1an fran bolagets
huvudagare. Kortfristiga skulder till kreditinstitut
uppgick till 7,2 MSEK och avser kortfristig del av
langfristig skuld. Samtliga externa finansiella skulder
uppstod i samband med arets forvary.

Bolagets likvida medel uppgick vid periodens slut
till 0,1 MSEK (0). Moderbolagets tillgangar bestar till
storsta delen av andelar i koncernféretaget. Aktier-
na i dotterbolagen uppgick vid periodens slut till
97,6 MSEK (34,0).

MODERBOLAGET

25 forskolor

A

7 grundskolor

TELLUSGRUPPEN AB (PUBL) / BOKSLUTSKOMMUNIKE 2022

13 (26)



Agare och aktieinformation
Tellusgruppen AB (publ) ar ett publikt aktiebolag
som &r noterat pa Nasdaq First North Growth
Market sedan 2021-04-28.

Vid periodens utgdng uppgick antalet aktier till
13 986 836.

| tabellen nedan framgar bolagets aktieférdelning
per 2022-12-31.

Aktiedgare Aktiekapital, % RoOstratt, %  Totalt antal aktier
Narges Moshiri och Bijan Fahimi, genom Bina Holding AB, 67.7% 67,7% 9 470 000
556592-9287

Adel Koubaa, genom Adelco AB 10,4% 10,4% 1454 736
Mangold Fondkommission AB 8,1% 8,1% 1134 120
Malin Hokeberg 3.7% 3,7% 516 050
Nordnet Pensionsforsakring AB 3,6% 3,6% 504 687
Ovriga 6,5% 6,5% 907 243
Totalt 100% 100% 13 986 836

Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning uppgick till 12 532 100 (12 532 100) och 13 986 836

(12 532 100) efter utspadning.

Medarbetare
Medelantalet anstallda under aret uppgick till

456 (401). Vid periodens slut var antalet anstallda i

koncernen 484 (417).

Tellusgruppen ldmnar inga prognoser.
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Foérslag till vinstdisposition
Styrelsen avser att féresla for arsstdmman att ingen
utdelning ska ske for aret.
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Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
Stockholm den 28 februari 2023

For styrelsen i Tellusgruppen AB

For ytterligare information kontakta:
Bijan Fahimi, vd

Anna Lassen, kommunikationschef

Kommande rapporteringstillfallen:

Arsredovisning for 2022

Delarsrapport for forsta kvartalet 2023
Arsstamma

Delarsrapport for andra kvartalet 2023
Delarsrapport for tredje kvartalet 2023
Bokslutskommuniké for 2023

Certified Adviser

Bijan Fahimi

Verkstallande direktdr

070-716 74 53
070-417 37 33

5 maj 2023

23 maj 2023

7 juni 2023

24 augusti 2023
23 november 2023
29 februari 2024

Bolagets Certified Adviser ar Mangold Fondkommission AB som nas pa telefonnummer 08-503 015 50

och pa e-post, ca@mangold.se.
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okt-dec jan-dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 92 833 69 499 323 302 244 526
Ovriga rorelseintakter 6 685 5257 26 418 17 941
Intékter 99 518 74 755 349 720 262 467
Roérelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter -7 502 -5166 -27 321 -17 875
Ovriga externa kostnader -23 201 -22 006 -83 600 -66 271
Personalkostnader -67 323 -51467 -226 090 -176 1M
Avskrivningar och nedskrivningar -6 057 -3105 -15 827 -7 455
Rérelseresultat -4 564 -6 989 -318 -5 246
Finansiella kostnader -1124 -120 -2 246 -945
Resultat efter finansiella poster -5 688 -7 109 -5 364 -6 191
Bokslutsdispositioner 0 0 0 -249
Resultat fore skatt -5688 -7109 -5 364 -6 440
Skatt -53 -364 -1034 -364
Periodens resultat -5 741 -7 473 -6 398 -6 804
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedagare -5 696 -7 517 -6 398 -6 782
Innehav utan bestdmmande inflytande -44 44 0 -22
Resultat per aktie, kronor
Resultat per aktie fore utspadning -0,45 -0,68 -0,51 -0,68
Resultat per aktie efter utspadning -0,45 -0,68 -0,51 -0,68
Antal aktier fore utspadning 12 532100 12 532100 12 532 100 10 032100
Antal aktier efter utspadning 13 986 836 12 532 100 13 986 836 12 532 100

TELLUSGRUPPEN AB (PUBL) / BOKSLUTSKOMMUNIKE 2022
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TSEK 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 83 098 35 555
Materiella anlaggningstillgangar 9146 8729
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 11988 12 900
Summa anldggningstillgangar 104 232 57183
Omséttningstillgdngar

Kundfordringar 6198 616
Ovriga kortfristiga fordringar 17 298 12 009
Likvida medel 2 405 7 066
Summa omsattningstillgangar 25 901 19 692
SUMMA TILLGANGAR 130 133 76 875
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 15 960 12 970
Varav innehav utan bestdmmande inflytande 72 72
Avsattningar

Avsattningar for uppskjuten skatt 545 o]
Summa avsattningar 545

Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 30 699 19176
Ovriga l&ngfristiga skulder 33900 9 937
Summa langfristiga skulder 64 599 29 112
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 12 303 6 116
Leverantdrsskulder 9983 10 262
Skulder till koncernféretag 5000 0]
Ovriga kortfristiga skulder 21742 18 415
Summa kortfristiga skulder 49 029 34 792
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 130 133 76 875
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
| SAMMANDRAG

okt-dec jan-dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Ingdende eget kapital 12 313 20 503 12 970 3116
Periodens resultat -5 696 -7 517 -6 398 -6 782
Nyemission 9 819 0 9 819 20 000
Emissionskostnader -65 -60 -65 -3436
Fusionsdifferens -367 ¢} -367 0
Minoritetsintressen -44 44 0 72
Utgaende eget kapital 15 960 12 970 15 960 12 970

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG

okt-dec jan-dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7 895 9504 4190 9 287
Kassaflode fran investeringsverksamheten -63 064 -2 912 -65 458 -37 789
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 55 780 -5 306 56 607 26 737
Periodens kassafléde 611 1286 -4 661 -1766
Likvida medel vid periodens bérjan 1794 5780 7 066 8832
Likvida medel vid periodens slut 2 405 7 066 2 405 7 066
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okt-dec jan-dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 0 0 (0] ¢}
Ovriga rérelseintakter 0 0 143 128
Intékter (] (] 143 128
Rérelsens kostnader
R&varor och férnédenheter 0 0 0 -1
Ovriga externa kostnader -1 039 -491 -2 783 -1876
Personalkostnader -174 -10 -804 -1587
Avskrivningar pa materiella tillgdngar 0 0 ) 0
Rérelseresultat -1212 -501 -3 444 -3 336
Finansiella intékter 0 0 0 0
Finansiella kostnader -614 0 -614 -367
Resultat efter finansiella poster -1827 -501 -4 058 -3703
Bokslutsdispositioner 5126 2 975 5126 2 975
Resultat fére skatt 3300 2474 1068 -728
Skatt -530 0 -71 o)
Periodens resultat *) 2769 2474 997 -728
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TSEK 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 97 633 34 006
Summa anldggningstillgangar 97 633 34 006
Omséttningstillgdngar

Ovriga kortfristiga fordringar 140 223
Fordringar hos koncernféretag 242 620
Likvida medel 107 9
Summa omséttningstillgangar 489 851
SUMMA TILLGANGAR 98 121 34 857
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Totalt eget kapital 31949 21197
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder till kreditinstitut 6 563 o]
Ovriga l&ngfristiga skulder 33900 0]
Summa langfristiga skulder 40 463 (0]
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 7188 O
Leverantorsskulder 361 38
Skulder till koncernféretag 17 948 13 613
Ovriga kortfristiga skulder 213 10
Summa kortfristiga skulder 25 710 13 660
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 121 34 857
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

okt-dec jan-dec
TSEK 2022 2021 2022 2021
Ingaende eget kapital 19 425 18 784 21197 5 361
Periodens resultat 2769 2474 997 -728
Nyemission 9 819 0 9 819 20 000
Emissionskostnader -65 -60 -65 -3 436
Utgaende eget kapital 31949 21197 31949 21197
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1. Redovisningsprinciper K3 har tillampats vid upprattandet av denna
Del&rsrapporten och koncernredovisningen har f"|nar15|e||a”rapport. Tillampade principer é‘r !
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och ?verenss.tammelse"med de som beskrivs |
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1. arsredovisningen for 2021.

2. Segmentsfordelning

okt-dec jan-dec

TSEK 2022 2021 2022 2021
Intakter

Forskoleverksamhet 59 095 49 398 227 005 193 987
Skolverksamhet 28 422 25685 108 133 65 869
Utbildningstjanster 12 552 0 12 552 )
Nannyverksamhet 1498 1347 5 851 4283
Koncernjustering, moderbolag -2 021 -1675 -3792 -1672
Summa intéakter 99 546 74 755 349 748 262 467
EBITDA

Forskoleverksamhet -2 725 -1838 2 094 3 266
Skolverksamhet 756 -1751 8172 1093
Utbildningstjanster 4 665 0 4 665 0
Nannyverksamhet -38 65 982 637
Koncernjustering, moderbolag -1165 -360 -3 204 -2787
EBITDA, koncern 1493 -3 885 12 709 2209
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3. Ndrstaendetransaktioner

Foretaget definierar koncern- och intressebolag
samt ledande befattningshavare, styrelseledamoter
och néara familjemedlemmar till dessa personer som
narstdende.

Utdver ordinarie utbetalningar avseende 16n och
andra ersattningar till ndrstdende har Tellusgruppen
under aret kopt tjgnster av TeneliusHolm AB for
motsvarande 10 TSEK exklusive moms. Detta avser
konsultuppdrag utfért av Lotta Edholm som vid
tiden var seniorkonsult och partner i foretaget samt
styrelseledamot i Tellusgruppen.

Tellusgruppen kopte radgivningstjanster av sty-
relseordféranden, Thomas Gur, genom hans Bolag
Olander & Gur AB for motsvarande 80 TSEK exklu-
sive moms.

| samband med foérvarvet av Omniglot AB erhéll
Tellusgruppen ett Idn om 4,5 MSEK fran bolagets
huvudagare, Bijan Fahimi och Narges Moshiri. Lanet
ar efterstallt forvarvslanet fran Serafim Finans AB
och I6per med en rénta motsvarande STIBOR + 7,3
procent. R&ntan &r satt pa exakt samma niva som
Serafims lan.

Tellusskolan erhdll ett kortfristigt 1dn om 5,0 MSEK
fran Bijan Fahimi och Narges Moshiri for perioden
7 november 2022 till 31 januari 2023. Lanet |6per
med en arsrénta motsvarande STIBOR 90 + 2,25
procent.

Samtliga narstdendetransaktioner beddéms vara
marknadsmassiga.

4. Nyetableringar

Tellusgruppen har som mal att vaxa genom forvarv
samt nyetablering av skolor och férskolor. Koncer-
nens resultat paverkas generellt negativt av enheter
under nyetableringsfasen och dessa resultat be-
skrivs i rapporten. Ladngden pa nyetableringsfasen
varierar beroende pa enhetens storlek. En mindre
forskola kan uppna full etablering inom ett &r medan
en storre forskola eller skola kan ta ett antal ar att
uppna full etablering. Tellusgruppen definierar ny-
etableringsfasen enligt nedanstdende tabell:

Nyetableringsfas

Antal utbildningsplatser 75 200 325 +450

Antal ar i nyetableringsfas 1ar 2ar 3ar 4ar
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5. Férvarv av rorelse
Den 1 oktober férvarvade Tellusgruppen 100
procent av aktierna i Omniglot AB.

Forvarvande bolag Foérvarvat bolag Uil reees
datum
Tellusgruppen AB  Omniglot AB 2022-10-01

Forvarvsanalysen ar preliminér i ett ar fran och med
forvarvsdatum.

Foérvéarvseffekt pa gjorda foérvérv Totalt
Képeskilling inklusive transaktions- 63 685
kostnader
Avgar kostnadsforda transaktions- -59
kostnader
Verkligt varde pa forvarvade netto- -4 687
tillgadngar
Summa goodwill 58 939
Forvarvade verkliga varden Totalt
Anlédggningstillgangar 56
Omséattningstillgdngar 3676
Likvida medel 5232
Ovriga skulder -4 277
Férvarvade nettotillgangar 4 687
Férvarvens paverkan pa likvida medel Totalt
Koépeskilling inklusive -63 685
transaktionskostnader
Nyemission 9 755
Likvida medel i forvarvade bolag 5232
Upptagna lan 19 500
Koépeskilling som inte reglerats 29 400
Paverkan pa likvida medel 201
Paverkan pa rdrelseintikter och
resultat 2022 fetal
Intakter 12 552
EBITDA 4 665
C.>.m bolagen |n.gatot fran och med Totalt
rakenskapens ingang
Intakter 37199
EBITDA 10 545
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Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal

Intakter

Definition

Totala intékterna for Bolaget baserat pa utbildningsintakter,
statliga bidrag sa som "Mindre barngrupper” och évriga
intékter. Statliga bidrag avser 6vriga stdéd och bidrag,
relaterade till fér- och grundskoleverksamheten, som
exempelvis statsbidrag for statliga initiativ.

Intaktstillvaxt

Periodens intakter dividerat med féregaende periods intakter
minus ett.

Justerat rorelseresultat EBIT

Rorelseresultat exklusive jamforelsestdorande poster.

Justerad EBIT-marginal, %

Justerat rorelseresultat i procent av intakter.

EBITDA

Resultat fore av- och nedskrivningar, rantor och skatt.

Justerad EBITDA

EBITDA exklusive jamforelsestdrande poster.

Justerad EBITDA-marginal, %

Justerat EBITDA i procent av intakter.

Jamforelsestorande poster

Vasentliga intakter eller kostnader av engangskaraktar.

Antal barn och elever

Antal barn och elever inskrivna i koncernens skolor och
forskolor vid en given tidpunkt eller genomsnitt for en given
period.

Antal utbildningsplatser

Antal tillgangliga platser enligt forskoleverksamheternas
tillstand. Redovisas som antal vid periodens slut.
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