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PRESSMEDDELANDE

Stockholm, 26 november 2019

INSIDERINFORMATION: Toadman Interactive AB (publ) ("Toadman” eller “Bolaget”) har idag ingatt ett
avtal med sgarna av Sold Out Sales & Marketing Limited (“Sold Out”)! om att férvirva 100 procent av
aktierna i Sold Out (”Transaktionen”) for en kopeskilling om 16,0 miljoner pund, plus en
tillaggsképeskilling om 5,2 miljoner pund, pa kontant- och skuldfri basis (”Kopeskillingen”). Sold Out &r
ett ledande videospelsforlag och distributor, baserat i London, Storbritannien. Kopeskillingen erlaggs
genom en kombination av kontanter och aktier i Toadman. Efter Transaktionen kommer Garry Williams
och James Cato, som agare, grundare och nyckelpersoner i Sold Outs ledning, inneha omkring 4,5
procent vardera av de utestaende aktierna i Toadman. Till foljd av Transaktionen har Toadmans styrelse
beslutat att kalla till en extra bolagsstimma for att godkdnna styrelsens beslut om nyemission av aktier,
som kommer att emitteras som del av finansieringen av Bolagets forvarv av Sold Out. Styrelsen har
ocksd beslutat att genomfora en obligationsemission inom ramen fér Toadmans utestaende
obligationslan.

Transaktionen &r i linje med Toadmans tidigare kommunicerade strategi om att genomfora
kompletterande forvarv for att forstarka marknadspositionen.
Transaktionen kommer att starka affairsmodellen med intékter fran flera delar i branschens
vardekedja och saledes mojlighet till ytterligare intaktssynergier.
Kopeskillingen for 100 procent av aktierna i Sold Out pa kontant- och skuldfri basis uppgar till
16,0 miljoner pund i samband med att transaktionen stanger (den ”Initiala K6peskillingen”),
plus en tillaggskopeskilling om upp till 5,2 miljoner pund ifall Sold Out nar en EBIT om 3,2
miljoner pund for tolvmanadersperioden som inleds den 1 januari 2020
("Tillaggskopeskillingen”).
4,0 miljoner pund, motsvarande 49,3 miljoner kronor, av den Initiala Kopeskillingen
kommer att betalas med 2 772 640 Toadman-aktier (”Aktievederlaget”), baserat pa
den volymviktade genomsnittliga aktiekursen ("VWAP”) pa Nasdaq First North Growth
Market foér de tio pa varandra sammanhangande handelsdagar fore detta
offentliggérande (inklusive dagens handel) motsvarande 17,7881 kronor per Toadman-
aktie.
12,0 miljoner pund, motsvarande 148,0 miljoner kronor, av den Initiala Képeskillingen
kommer att betalas kontant ("Kontantvederlaget”).
Toadmans styrelse har beslutat att genomféra en obligationsemission om cirka 100 miljoner
kronor inom ramen fér Toadmans utestdende obligationslan om 500 miljoner kronor
("Obligationsemissionen”), och att emittera nya aktier i Toadman till ett varde om cirka 100
miljoner kronor (den ”Riktade Nyemissionen”). Kontantvederlaget kommer att betalas med
likviden fran Obligationsemissionen och fran den Riktade Nyemissionen.
Institutionella investerare har atagit sig att teckna till ett sammanlagt varde om 100 miljoner
kronor i den Riktade Nyemissionen.

1 Agarna till Sold Out Sales & Marketing Limited &r Garry Williams and James Cato.
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Slutgiltigt utfall av den Riktade Nyemissionen kommer att offentliggdras innan dess att handeln
pa Nasdagq First North Growth Market pabdrjas den 27 november 2019.
Toadman och Sold Out tillsammans (“Koncernen”) har oreviderade proforma? intdkter och
justerat EBIT for perioden 1 januari - 30 september 2019 om 357,4 miljoner kronor respektive
37,0 miljoner kronor.
Toadman har tillsammans med Sold Out bestamt att kommunicera prognoser pa omsattning
och EBIT for Sold Outs kalenderar 2020 baserat pa Sold Outs nuvarande pipeline. Sold Out
forvdntas generera en omsattning om cirka 25 miljoner pund och en EBIT om cirka 3,5 miljoner
pund.
Ett separat pressmeddelande med kallelse till en extra bolagsstamma for att godkanna
nyemissionen enligt féljande kommer att publiceras idag, 26 november 2019. Aktiedgare som
representerar cirka 69,3 procent av kapitalet och rosterna i Toadman har atagit sig att rosta for
beslutet om godkdnnande av nyemissionen vid den extra bolagsstimman.
Slutférandet av Transaktionen férvantas ske 12 december 2019.

“Jag dr glad att vilkomna teamet frdn Sold Out in till Toadman-familjen. Jag har genom att arbeta med
Sold Out i flera dr bevittnat Sold Out-teamets starka arbetsmoral, goda affdrssinne och djupa kunskap
inom videospelsindustrin.

Med férvdrvet av Sold Out dr vi nu ett fullserviceféretag, med férmdga att utveckla, marknadsféra,
férldgga och distribuera videospel pd global basis. Vi kommer att kunna utéka vart tjdnsteerbjudande till
vdra partners och ha all kapacitet internt att leverera bra spel direkt till vara konsumenter. Vi har nu den
plattform vi ville bygga, och som grupp dr vi vél positionerade for betydande tillvixt de kommande
dren.”

Robin Flodin, VD Toadman Interactive AB (publ)

“Viser denna affdr som ett oerhért positivt steg framat fér Sold Out och vara begdvade och hart arbetande
medarbetare. Genom att ansluta oss till Toadman-familjen kan vi vixa snabbare tillsammans och 6ppna
nya mdéjligheter fér Sold Out som férldggare. Tillsammans dr vi starkare och bdde James och jag dr
engagerade fér kommande tid.”

Garry Williams, VD Sold Out Sales & Marketing Limited

Toadman utvecklar och marknadsfoér PC-, konsol- och mobilspel till den globala spelmarknaden. Bolaget
anstaller 100+ spelutvecklare och utvecklar sina egna originella IP:n, samt ar konsulter till andra forlag
varlden over genom sin spelutvecklingsdivision. Toadman har sitt huvudkontor i Stockholm och har
ytterligare sex kontor i Berlin, Burbank, Falmouth, Oslo, Tver och Visby. Foretaget grundades 2013 av
Robin Flodin och Rasmus Davidsson som ett “work-for-hire” spelkonsultféretag. |dag har Toadmans
spelutvecklingsdivision en affirsmodell med tre komplementdra men inte konkurrerande
intaktsstrommar: "Own game titles”, “Project financed game titles” och "Work-for-hire”. Diversifieringen
av intdktsstrommarna har gjort det mojligt for Toadmans spelutvecklingsdivision att minska sin totala
affarsrisk och uppna en struktur for balans mellan risk och avkastning. Toadman har sedan tidigare
meddelat att Bolaget har totalt sju projekt och speltitlar under utveckling, inom bade egen- och
samutveckling.

Den 27 juni 2019 fullfoljde Toadman forvarvet av Petrol Advertising, Inc, ett viktigt steg i Bolagets
Iangsiktiga vision om att bli en varldsledande spelkoncern som utvecklar, marknadsfor och forlagger spel
och narliggande tjanster pa en global skala. Tillsammans med Petrol Advertising skapade Toadman en
koncern med komplementara verksamheter inom tva vertikaler av spelbranschens vardekedja. Genom
forvarvet av Petrol Advertising erholl koncernen en starkt marknadsposition som mojliggor skalfordelar

2 Alla proforma siffror &r oreviderade och presenterade for illustrativt syfte och exkluderar eventuella synergier.
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och skapar mojligheter att nyttja Petrol Advertisings marknadsféringsexpertis. Utdver det har Toadman
tidigare ocksa forvarvat och framgangsrikt integrerat Artplant AS och Antimatter Games Ltd. Framgent ar

Toadmans strategi att vdxa organiskt och genom forvarv av andra spelstudior med kompletterande IP-
rattigheter och genom andra forvarv som kompletterar Bolagets karnaffar.

Sold Out &r ett London-baserat ledande videospelforlag och distributér som ar specialiserade inom digital
och fysisk forlagsverksamhet (sa kallad ”publishing”) for konsol- och PC-format. Efter en ldngre period
som paverkade marknadssegmentet PC-detaljhandel grundades Sold Out 2014 av Gary Williams och
James Cato, som sinsemellan har decennier av branscherfarenhet och erkand kompetens fran diverse
spelutvecklare. Sold Out har for narvarande 18 anstallda med ett fullservice-erbjudande for spelutvecklare
som vill ta sina speltitlar till marknaden, med tjanster som stracker sig fran publishing och forséljning till
marknadsféring och livscykelhantering.

Sold Out &r stolta over att ha ett globalt natverk av distributorspartners saval som starka relationer med
plattformsinnehavare och “first parties”, t.ex. Sony, Microsoft, Nintendo, Steam and Epic Game Store.
Deras affairsmodell bestar av tre integrerade processer for att ta en speltitel till marknaden; ”Digital
publishing”, ”Digital / Physical publishing” och ”Physical publishing”. Sold Out &r speciellt vil positionerade
for transformationen fran fysisk publishing till digitala publishing, dar foretaget har en stark

marknadsposition att vdxa inom det digitala publishing-segmentet.

Sold Out redovisade nettoomséattning och en justerad EBIT om 33,2 miljoner pund, motsvarande 389,9
miljoner kronor, respektive 2,6 miljoner pund, motsvarande 30,1 miljoner kronor, for rakenskapsaret som
avslutades 31 mars 2019.

Den 26 november 2019 ingick Toadman och aktiedgarna av Sold Out ett aktiedverlatelseavtal som
foreskriver villkoren fér Transaktionen. Efter Transaktionen kommer Koncernen att ha en starkt
affairsmodell som genererar intakter fran samtliga delar av branschens vardekedja.

For Toadman kommer Transaktionen skapa mojligheter for framtida intaktssynergier pa sa vis att Sold Out
blir Koncernens forlaggnings- och distributionsarm. Bade fér Toadmans egna speltitelutveckling och
genom att skapa nya affarsmojligheter for Sold Out genom samarbeten med Petrol Advertisings breda
kundbas som spanner 6ver alla stora vertikaler med branschledande kunder. Vidare kommer Sold Out att
dra nytta av Petrol Advertisings marknadsforingsexpertis i sitt publishing- och distributionserbjudande.
Till sist kommer Petrol Advertising ocksa starka sitt kunderbjudande genom att sammankoppla starka
distributionspartners i Europa med deras internationella klienter. Allt som allt kan de tre enheterna som
en gemensam koncern hantera alla stérre processer och aktiviteter i go-to-market-resan for en
spelutvecklare, for bade interna och externa klienter. Att uppna dessa synergier kommer resultera i
forbattrad omsattningsutveckling och 16nsamhet i Koncernen. Inga intdktssynergier eller
kostnadsbesparingar har tagits i beaktande i de preliminara oreviderade proforma siffrorna.

Nedan presenteras en prelimindr oreviderad balansrakning pro forma per 30 september 2019 i syfte att
beskriva Bolagets finansiella stallning efter Transaktionen. Den konsoliderade pro forma balansrakningen
ar enbart avsedd att beskriva den hypotetiska situationen for den nya Koncernen som om Transaktionen
hade slutforts per 30 september 2019. Notera att Sold Out hittills haft pund sterling som
redovisningsvaluta.

Oreviderad prelimindr proforma balansriakning (Mkr) 30 september 20193

TILLGANGAR

3 For oreviderad preliminar pro forma balansrakning per 30 september 2019 har en stangningsdagskurs pa 12,0696 GBP/SEK
anvants.
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Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 435,8
Materiella anlaggningstillgangar 7,8
Finansiella anlaggningstillgangar 1,7
Summa anliggningstillgangar 445,3

Omsiéttningstillgangar

Varulager 23,1
Kundfordringar 116,7
Kassa och bank 110,5
Summa omséttningstillgangar 250,3
SUMMA TILLGANGAR 695,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 273,2
Avsattningar 113,3
Langfristiga skulder 226,0
Kortfristiga skulder 83,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 695,5

Nedan presenteras en prelimindr oreviderad resultatrakning pro forma fér perioden 1 januari - 30
september 2019 i syfte att beskriva en hypotetisk resultatrakning som om Transaktionen hade slutforts 1
januari 2019. Notera att inga synergieffekter eller integrationskostnader har beaktats i pro forma
resultatrakningen. Det ar viktigt att notera att pro forma resultatrakningen inte ska ses som en
uppskattning fér innevarande ar eller de kommande tolv manaderna. Notera att Sold Out hittills haft pund
sterling som redovisningsvaluta.

Oreviderad prelimindr proforma resultatrakning (Mkr) 1 januari - 30 september 2019*

Nettoomsattning

Nettoomsattning 344,2
Aktiverat arbete for egen rakning 6,3
Ovriga rorelseintikter 6,9
Total nettoomsattning 357,4

4 For oreviderad preliminar pro forma resultatrakning per 1 januari — 30 september 2019, har genomsnittliga valutakurser pa
9,4034 USD/SEK och 11,9682 GBP/SEK anvénts.
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Rorelsens kostnader

Forvarvade tjanster och produkter (202,1)
Ovriga externa kostnader (32,2)
Personalkostnader (84,3)
Ovriga rérelsekostnader 0,9
EBITDA 39,6
Avskrivningar och nedskrivningar, exkl. avskrivningar pa goodwill (2,7)
EBIT, exkl. avskrivningar pa goodwill 37,0
Avskrivningar pa goodwill (65,1)
EBIT (28,1)
Resultat fran finansiella poster (26,8)
Resultat efter finansiella poster (55,0)
Skatt (1,7)
Periodens resultat (56,7)

En detaljerad proformabalansrdakning och resultatrakning med vytterligare férklaringar avseende
proformajusteringar publiceras pa Bolagets hemsida den 26 november 2019 tillsammans med en
investerarpresentation.

Den Initiala Kopeskillingen for 100 procent av aktierna i Sold Out uppgar om 16,0 miljoner pund,
motsvarande 197,3 miljoner kronor, pa en kontant- och skuldfri basis. Den Initiala Kopeskillingen bestar
av Kontantvederlaget och Aktievederlaget.

Vardet av Aktievederlaget uppgar till 4,0 miljoner pund, motsvarande 49,3 miljoner kronor och 2 772 640
aktier i Toadman, och priset per Toadman-aktie baseras pa en VWAP pa Nasdaq First North Growth
Market for de tio pa varandra sammanhangande handelsdagarna fore detta offentliggérande (inklusive
dagens handel) motsvarande 17,7881 kronor per Toadman-aktie.

Kontantvederlaget om 12,0 miljoner pund, motsvarande 148,0 miljoner kronor, kommer betalas kontant
och finansieras genom likviden fran Obligationsemissionen och den Riktade Nyemissionen.

| tillagg till den Initiala Képeskillingen kommer Toadman betala Tillaggskopeskillingen upp till ytterligare
5,2 miljoner pund till aktiedgarna i Sold Out om Sold Out uppnar en EBIT om 3,2 miljoner pund for tolv-
manaders perioden som inleds den 1 januari 2020. Tillaggskopeskillingen kan komma att betalas genom
en kombination av ytterligare aktier och kontanter, dar andelen faststalls av Toadman, bortsett fran att
Toadman inte ska tilldela mer @n 2,0 miljoner pund i aktier utan sdljarna av Sold Outs medgivande.

| tabellen nedan illustreras Kopeskillingen.
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Kopeskillingstabell £m Mkr®
Total kdpeskilling 21,2 ' 261,4
Aktievederlaget 4,0 49,3

Kontantvederlaget 12,0 148,0
Initialkdpeskilling 16,0 197,3
Tillaggskopeskilling 5,2 64,1

Toadman har tillsammans med Sold Out beslutat att kommunicera en prognos pa omséattning och EBIT for
Sold Outs kalenderar 2020 baserat pa Sold Outs nuvarande pipeline. Sold Out férvantar sig att generera
en omsattning om cirka 25 miljoner pund och en EBIT om cirka 3,5 miljoner pund.

EBIT-marginalen om cirka 14 procent ar hogre an historiska marginaler pa grund av en storre andel digitala
lanseringar. Dessutom har Sold Out en stark pipeline av speltitlar under de kommande kvartalen. For det
fjarde kvartalet 2019 planerar Sold Out att sldppa totalt sju speltitlar och fér kalenderaret 2020 har Sold
Out totalt 14 speltitlar planerade. Till sist ar tva speltitlar redan planerade att slappas 2021.

Toadman har sakrat ovillkorliga teckningsataganden for en Obligationsemission om cirka 100 miljoner
kronor pa Bolagets utestaende obligationslan (ISIN: SE0012702470) och likviden kommer att anvandas
som delfinansiering av forvarvet av Sold Out. De ovillkorliga teckningsatagandena har erhallits till en
premie till nominellt belopp och obligationerna emitteras till ett pris om 103 procent av det nominella
beloppet. De nyemitterade obligationerna kommer att vara foremal for villkor inom ramen for Toadmans
utestaende obligationslan. Efter Obligationsemissionen kommer det totala utestaende beloppet under
Bolagets obligationslan att uppga till 220,0 miljoner kronor. De utestaende obligationerna ar noterade pa
Nasdaq First North och Bolaget kommer att ansdka om notering av de nya obligationerna pa Nasdaq First
North. Det forvantade likviddagen fér Obligationsemissionen ar satt till den 12 december 2019.

Toadmans styrelse har beslutat om nyemission av aktier under forutsattning for den extra bolagstdmmans
godkannande.

Totalt kommer Aktievederlaget till ett virde om 4,0 miljoner pund, motsvarande cirka 49,3 miljoner
kronor, att 6verforas till sdljarna av Sold Out. Aktievederlaget kommer att representera cirka 9,1 procent
av det totala antalet utestdaende aktier i Toadman efter transaktionen. Efter mottagandet av
Aktievederlaget kommer Garry Williams och James Cato vardera att inneha cirka 4,5 procent av
utestaende aktier i Toadman. Aktievederlaget som forvarvats av sdljarna av Sold Out kommer att vara
foremal for en inlasningsperiod (sa kallad ”lock-up period”) pa tva ar efter avrakning av Aktievederlaget,
med undantag for 25 procent av aktierna pa individuell basis, som kommer vara féremal for en
inlasningsperiod pa sex manader.

5 For kopeskillingstabellen per 26 november 2019 har en valutakurs om 12,33 GBP/SEK anvants.
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Dessutom kommer Toadman att emittera aktier motsvarande cirka 100 miljoner kronor, for att finansiera
en del av Kontantvederlaget. Institutionella investerare har dtagit sig att teckna 100 miljoner kronor i den

Riktade Nyemissionen. Slutgiltigt utfall av den Riktade Nyemissionen kommer att offentliggdras innan
dess att handeln pa Nasdaq First North Growth Market pabérjas den 27 november 2019.

For att hantera leveransen av Aktievederlaget och aktier till investerare i den Riktade Nyemissionen
kommer vissa aktiedgare® att 1ana ut aktier till Carnegie Investment Bank AB (publ). Aktierna kommer att
aterlamnas efter att de emitterade aktierna har registrerats hos Bolagsverket, vilket forvantas ske runt
den 16 december 2019.

Pa grund av tekniska omstandigheter kommer de emitterade aktierna att tecknas av Carnegie Investment
Bank AB (publ) till kvotvardet for overforing till de aktiedgare som lanat ut aktier fér att avrakning av
leveransen av Aktievederlaget och den Riktade Nyemissionen.

Toadmans totala kostnader fér Transaktionen berdknas uppga till cirka 22 miljoner kronor, vilket kommer
att redovisas under fjarde kvartalet 2019.

Likviden fran Obligationsemissionen och den Riktade Nyemissionen, som inte har anvants for att
finansiera Transaktionen eller for att betala de relaterade transaktionskostnaderna kommer att redovisas
som kassa i Toadmans balansrakning och anvédndas for allmanna féretagsandamal.

En extra bolagsstdamma i Toadman &r planerad att hallas den 12 december 2019 for att godkanna
emissionen av aktier beslutad av styrelsen. For ytterligare information héanvisas till kallelsen och
offentliggérandet av utfallet av den Riktade Nyemissionen i separata pressmeddelanden som kommer att
publiceras innan dess att handeln pa Nasdagq First North Growth Market paborjas den 27 november 2019,
samt dokumentationen som kommer att finnas tillgdnglig p& Toadmans webbplats,
www.toadmaninteractive.com.

Aktiedgare som representerar cirka 69,37 procent av kapitalet och résterna i Toadman har atagit sig att
rosta for att godkanna aktieemissionen pa den extra bolagstamman for sina aktier pa
avstamningsdagen.

Innan transaktionsavtalet ingicks, har Toadman tillsammans med sina radgivare utfort begransad sa kallad
due diligence av viss verksamhet, finansiell och juridisk information avseende Sold Out.

Carnegie Investment Bank AB (publ) agerar finansiell rddgivare fér Toadman i relation till Transaktionen
och Sole Bookrunner vid Obligationsemissionen under det utestadende obligationslanet samt emissionen
av Aktievederlaget och den Riktade Nyemissionen. Baker McKenzie (Stockholm och London) agerar som
juridisk radgivare for Toadman. Harbottle & Lewis LLP &r juridisk radgivare till Sold Out och dess
aktiedgare, med Cirio Advokatbyra AB som radgivare avseende fragor i svensk lag. Gernandt & Danielsson
Advokatbyra KB ar juridisk radgivare till Carnegie Investment Bank AB (publ).

6 Rasmus Davidsson, Robin Flodin och Alexander Albed;.
7 Rasmus Davidsson, Robin Flodin, Alan Hunter, Ben Granados, Alexander Albedj, Ola Nilsson samt Ted Lofgren.
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a
Foretradare fér bade Toadman och Sold Out kommer att delta i ett konferenssamtal den 27 november

2019, kl. 17.30 CET.

Tidsplanen nedan &r preliminar och kan komma att andras.

26 november 2019 Offentliggdrande Transaktionen

26 november 2019 Kallelse till extra bolagstimma i Toadman publiceras
12 december 2019 Extra bolagstdimma i Toadman

12 december 2019 Slutférande av transaktionen

Informationen i detta pressmeddelande har publicerats genom nedanstdende kontaktpersoners férsorg,
vid den tidpunkt som anges av Toadman Interactive AB (publ) nyhetsdistributor Cision vid publiceringen
av detta pressmeddelande. Nedanstdende personer kan ocksa kontaktas for ytterligare information.

Robin Flodin, VD
Tel: +46 70 477 06 34

robin@thetoadman.com

Alexander Albedj, Styrelseordférande
Tel: +46 76 221 30 75

alexander.albedj@thetoadman.com

Toadman utvecklar och marknadsfor PC-, konsol- och mobilspel till den globala spelmarknaden. Bolaget
anstaller 100+ spelutvecklare och utvecklar sina egna originella IP:n, samt ar konsulter till andra forlag
varlden 6ver genom sin spelutvecklingsdivision. Dessutom har koncernens marknadsavdelning bidragit
till att slappa 1 500+ titlar, varav manga varldsberomda varumarken sasom Call of Duty, Destiny, Dark
Souls och Rage. Koncernen har sitt huvudkontor i Stockholm med 200 anstallda i 6 kontor varlden dver.

Nasdaq First North Growth Market Ticker Symbol: TOAD

Certifierad radgivare: Eminova Fondkomission AB, Tel: +46 8 684 211 00

Sold Out &r ett London-baserat ledande videospelfoérlag och distributér som ar specialiserade inom digital
och fysisk forlagsverksamhet for konsol- och PC-format. Bolaget i sin nuvarande form grundades 2014 av
Garry Williams och James Cato, som sinsemellan har decennier av branscherfarenhet och erkand
kompetens fran diverse spelutvecklare. Sold Out har for narvarande 18 anstéllda med ett fullservice-
erbjudande for spelutvecklare som vill ta sina speltitlar till marknaden, med tjdnster som stracker sig fran
publishing och forsaljning till marknadsféring och livscykelhantering.

Toadman Interactive AB (publ), Bolagsregistrering No 556923-2837, Sveavagen 20, 111 57 Stockholm, Sverige


mailto:robin@thetoadman.com
mailto:alexander.albedj@thetoadman.com

EJ FOR DISTRIBUTION, PUBLICERING ELLER OFFENTLIGGORANDE, DIREKT ELLER INDIREKT, HELT ELLER DELVIS, INOM ELLER TILL
USA, AUSTRALIEN, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA ELLER NAGON ANNAN
JURISDIKTION DAR SADAN DISTRIBUTION, PUBLICERING ELLER OFFENTLIGGORANDE SKULLE VARA | STRID MED GALLANDE REGLER
ELLER KRAVA YTTERLIGARE REGISTRERING ELLER ANDRA ATGARDER.

a3
VIKTIG INFORMATION

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara
féoremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dir detta pressmeddelande har
offentliggjorts eller distribuerats b6r informera sig om och félja sddana legala restriktioner. Mottagaren
av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta pressmeddelande och informationen hari i
enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett
erbjudande om, eller inbjudan att, férvdarva eller teckna nagra vardepapper i Toadman i nagon
jurisdiktion, varken fran Toadman eller fran nagon annan.

Detta pressmeddelande utgér inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvdrva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte séljas i USA utan registrering, eller utan
tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act") och far inte erbjudas eller sdljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag
fran, eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen
avsikt att registrera nagra vardepapper som omnamns hari i USA eller att [amna ett offentligt erbjudande
avseende sadana vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras,
publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon annan
jurisdiktion dar sadant offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle sta i
strid med géllande regler eller dar en sadan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle kréava
ytterligare registrering eller andra &tgérder dn vad som foljer av svensk ratt. Atgérder i strid med denna
anvisning kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som
omndamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som &r hanforlig till detta
dokument adr endast tillgdnglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, “kvalificerade investerare”
som &r (i) personer som har professionell erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller
inom definitionen av “professionella investerare” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and
Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern"); eller (ii) personer med hog
nettoférmogenhet som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sddana personer bendmns gemensamt
"relevanta personer"). En investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser &r i
Storbritannien enbart tillgdnglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras med
relevanta personer. Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa
detta pressmeddelande och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt betydelsen i férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen") och har inte blivit godkdnt av nagon regulatorisk myndighet i nagon
jurisdiktion. Toadman har inte lamnat nagot erbjudande av aktier eller andra vardepapper till allmanheten
i nagon medlemsstat inom EES och inget prospekt har eller kommer att uppréattas i samband med den
Riktade Emissionen. | alla medlemsstater inom EES adresseras och riktas detta meddelande endast till
kvalificerade investerare i den medlemsstaten i den mening som avses i Prospektférordningen.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter, bedomningar
eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, likviditet, utveckling,
utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader inom vilka Bolaget ar verksamt.
Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte avser historiska fakta och kan identifieras av att de
innehaller uttryck som "anser", "forvantar", "forutser", "avser", "uppskattar", "kommer", "kan",
"forutsatter”, "bor" "skulle kunna" och, i varje fall, negationer darav, eller liknande uttryck. De
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande ar baserade pa olika antaganden, vilka i flera fall
baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som reflekteras i dessa
framatriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att infalla eller att de ar
korrekta. D& dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och ar féremal for risker och
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osakerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika anledningar, komma att avvika
vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena. Sadana risker, osakerheter,
eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medféra att den faktiska handelseutvecklingen avviker
vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt anges i detta pressmeddelande
genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de antaganden som ligger till grund for
de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r korrekta och varje lasare av pressmeddelandet
bor inte opakallat forlita dig pa de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande. Den information,
de uppfattningar och framatriktade uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar hari lamnas
endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att férandras. Varken Bolaget eller nagon
annan atar sig att se over, uppdatera, bekréfta eller offentligt meddela nagon revidering av nagot
framatriktat uttalande for att aterspegla handelser som intraffar eller omstandigheter som férekommer
avseende innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det inte kravs enligt lag eller Nasdaq First North
Growth Markets regelverk for emittenter.

Information till distributoérer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, (“MiFID 11“); (b) artikel 9 och
10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och (c) nationella
genomforandeatgarder (tillsammans "Produktstyrningskraven i MiFID II") samt for att friskriva sig fran
allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare" (i den mening som
avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID 1) annars kan omfattas av, har de erbjudna aktierna varit
foremal for en produktgodkdnnandeprocess, som har faststallt att dessa aktier ar: (i) lampliga for en
malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och investerare som uppfyller kriterierna for
professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID II; och (ii) lampliga fér spridning
genom alla distributionskanaler som tillats enligt MIFID Il ("Malmarknadsbedomningen"). Oaktat
Malmarknadsbedomningen bor distributérer notera att: priset pa Toadman aktier kan sjunka och
investerare kan forlora hela eller delar av sin investering, att Toadman aktier inte dr forenade med nagon
garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en investering i Toadman aktier endast ar lamplig
for investerare som inte ar i behov av garanterad avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller
med hjalp av Iamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med
en sadan investering och som har tillrackliga resurser for att bara de forluster som en sadan investering
kan resultera i. Malmarknadsbedomningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av Erbjudandet.

Malmarknadsbedomningen utgér, for undvikande av missforstand, inte (a) en dandamalsenlighets- eller
[dmplighetsbedémning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till nagon
investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta nagon annan atgard avseende
Toadman aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomfora sin egen Malmarknadsbedémning avseende Toadman
aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.
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