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Juli-september 2019 i korthet

Nettoomsattningen uppgick till 66 460
(13 618) Tkr.

EBITDA uppgick till 13 326 (4 802) Tkr och EBIT
uppgick till 1 953 (4 445) Tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -7 832 (4 138)
Tkr.

Nettoskuldsattningen var 121 059 (99 465) Tkr.
Resultat per aktie uppgick till -0,000355 SEK.
Under tredje kvartalet 2019 omsatte Petrol 49,6

Mkr. Under samma period omsatte
spelutvecklingsdelen i Toadman 16,9 Mkr.

Vasentliga handelser
under kvartalet

Avtal for konsultarbete pa projekt har tecknats
med den svenska spelutvecklaren Fatshark till
ett viarde om 13 Mkr.

Toadmans obligationer om 120 Mkr borjar
handlas pa Nasdaq First North.

Omsattning EBITDA
Q3 Q3
2019 2019
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anstallda

Januari-september 2019 i korthet

Nettoomsattningen uppgick till 94 905
Tkr.

EBITDA uppgick till 20 485 Tkr och EBIT uppgick
till 8 169 Tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -2 123 Tkr.
Nettoskuldsattningen var 121 059 Tkr.
Resultat per aktie uppgick till -0,000125 kr.

Vasentliga handelser
efter periodens slut

Ledningen har forstarkts med Christopher
Bergstresser som COO och Andreas Jonsson som
CTO.

Toadman forvarvade Tangentix Ltd:s tillgangar
for £50 000 och adderar darigenom
spelstromningstjansten Game Sessions till sin
portfolj.

En ny trailer for spelet IGI: Origins har slappts
med Over 1 miljoner visningar pa Youtube.

Totalt antal spel Antal
under bolag i
utveckling koncernen
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Kvartal Ackumulerat Helar

2019-07-01  2019-04-01 2019-01-01 2019-01-01 2017-09-01

Koncernens resultat i sammandrag 2019-09-30  2019-06-30 2019-03-31 2019-09-30 2018-12-31
3 madn 3 madn 3 madn 9 madn 16 mdn

Nettoomsattning (Tkr) 66,460 13,618 14,827 94,905 73,110
Nettoomsattningstillvaxt 388% -8% - - -
EBITDA (Tkr) 13,326 4,802 2,357 20,485 6,382
EBITDA marginal 20% 35% 16% 22% 9%
Rorelseresultat (EBIT) (Tkr) 1,953 4,445 1,771 8,169 5,728
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) 3% 33% 12% 9% 8%
Engangsposter (intakt badwill resp utkdp av agent) (Tkr) 0 2,138 0 2,138 -8,233
Justerad EBITDA (Tkr) 13,326 2,664 2,357 18,347 14,615
Justerad EBITDA-marginal 20% 20% 16% 19% 20%
Justerat rorelseresultat (justerat EBIT) (Tkr) 1,953 2,307 1,771 6,031 13,961
Justerad rorelsemarginal (justerad EBIT marginal) 3% 17% 12% 6% 19%
Nettoskulds&ttning (Tkr) 121,059 99,465 -24,599 121,059 -14,596
Soliditet 39% 38% 75% 39% 65%
Genomsnittligt antal anstéllda 176 178 81 82 47
Antal aktier 22,091,519 21,626,196 16,978,761 16,978,761 15,178,761
Resultat per aktie (kr) -0.000355 0.000191 0.000093 -0.000125 0.000261
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Spelbolag i stark tillviaxtfas

Under det tredje kvartalet 2019 har var
nettoomsattning vuxit med nastan 400% fran 13,6
Mkr till 66,5 Mkr pa koncernniva. | samband med
det har vi tagit manga viktiga steg for att bygga en
organisation som klarar av att stodja denna
kraftfulla tillvaxt.

En koncern med 180 anstillda
Tidigare i ar genomforde vi vart hittills storsta
forvarv av den varldsledande amerikanska
marknadsféringsbyran Petrol Advertising som
Okade vart team till ca 180 anstaéllda.

Tillvaxt staller stora krav pa organisationen och
jag ar mycket glad 6ver att kunna meddela att
integrationen av Petrol har gatt bra, i stor del tack
vare att vi lyckats forstarka ledningen med nya och
kompetenta medarbetare. Christopher Bergstresser
har anstallts som operativ chef (COO) och Andreas
Jonsson, som anstalldes i samband med forvarvet
av Diskett, har blivit befordrad till CTO. Detta ger
oss mycket goda forutsattningar for att kunna
fortsatta vaxa snabbt dven i framtiden.

Forsta trailern av IGI: Origins slappt
I samband med férvarvet av den norska spelstudion
Artplant fick Toadman dganderatt till samtliga
rattigheter for spelet IGI. Arbetet fortloper enligt
plan och vi har nyligen slappt en sa kallad teaser-
trailer for spelet som pa bara nagra veckor har fatt
over 1 miljon visningar pa YouTube. Trailern ar inte
bara ett smakprov pa hur IGl: Origins kommer att se
ut utan ocksa ett gott exempel pa samspelet mellan
de olika bolagen inom Toadman-koncernen.

For narvarande ar IGl: Origins en spelbar
prototyp och vi raknar med att kunna lansera spelet
2020-2021.

Forvarv av Tangentix
Efter tredje kvartalets utgang och som ett led i var
strategi for vertikal expansion i vardekedjan har vi
ocksa forvarvat tillgangarna i det UK-baserade
bolaget Tangentix for £50 000. Detta ger oss
dganderatten till alla patent och rattigheter
kopplade till den digitala
spelpubliceringsplattformen Game Sessions.
Game Sessions har 500 000 anvandare till foljd
av de totalt £6 000 000 som har investerats i
plattformen under de senaste aren.
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Vi ser ett stort varde i plattformen, tekniken
och patenten. Var avsikt ar att fortsatta utveckla
Game Sessions, bade for vara egna spel men ocksa
for tredjepartsspel. Var ambition ar att ater 6ppna
upp tjansten under fjarde kvartalet 2019.

Framtidsutsikter

Under tredje kvartalet 2019 har vi tagit ytterligare
steg mot att vdaxa inom vardekedjan och vi
fortsatter att utvardera nya mojligheter for vidare
expansion. Vi ser exempelvis god potential i att
kunna véxa inom distribution och utgivning av spel
pa ett for oss fordelaktigt satt.

Vi har ocksa publicerat ett spelschema som
tydligt illustrerar hur spannande de stundande aren
kommer att bli.

Jag ar fortsatt entusiastisk och ser med
tillforsikt fram emot att se var breddade och
forstarkta organisation leverera nu nar vi har skapat
sa goda forutsattningar for det. Vi fortsatter att
vaxla upp for att steg for steg ndrma oss positionen
som en ledande aktor i spelbranschen.

Robin Flodin

VD och medgrundare
Toadman Interactive AB (Publ)
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Spelbranschen ar den snabbast viaxande delen av
underhallningsindustrin och beraknas ha omsatt
cirka $135 miljarder under 2018 — en intdktsékning
med 10%. 53% eller $71,7 miljarder av dessa
intakter avser PC- eller konsolspel. Antalet aktiva
spelare berdknas vara 2,2 miljarder, varav 47%
klassas som betalande spelare.

Asien Stillahavsomradet (APAC) med Kina i
spetsen ar den storsta geografiska marknaden och
star for nara halften av den totala omsattningen.
Nast storst i termer av omsattning ar Nordamerika,
tatt foljt av Europa, Mellandstern och Afrika
(EMEA). Alla geografiska marknader forvantas
uppvisa fortsatt stark tillvaxt under kommande ar
med en genomsnittlig global marknadstillvaxt
(CAGR) om 6,2% fram till ar 2020.

Digital distribution av spel pa pc och konsol, via
online-plattformar sdsom Steam, motsvarade 76%
av forsaljningen ar 2018. Inom det mobila
segmentet sker all forsaljning digitalt, men den
digitala distributionen dominerar ocksa vid
forsaljning av PC- och konsolspel. !

! https://www.gamesindustry.biz/articles/2018-12-
18-global-games-market-value-rose-to-usd134-9bn-

in-2018
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Affarsmodell och vision

Toadman specialiserar sig pa rollspel (RPG) och
strdvar efter att bli en av varldens ledande
utvecklare och forlaggare inom genren. Det
forekommer ocksa att vi gor andra spel — sdsom
IGI 3, som dr ett spel i “shooting”-kategorin.

En av huvudprinciperna fér Toadmans
verksamhetsfilosofi dr resurseffektivitet, vilket
genomsyrar bade Bolagets affarsstrategi och
arbetssatt. Genom att kommunicera en tydlig och
delad vision av slutprodukten, halla tidskravande
processer sasom moten och godkannanden till ett
minimum och bygga ett team av motiverade och
mangsidiga individer har Toadman lyckats uppna
I6nsamhet och produktivitet. Detta ger Bolaget en
stabil plattform for framtida tillvéxt. Ledningens
mangariga branscherfarenhet medfér att Toadman
kan identifiera och inleda diskussioner med
potentiella forvarv som kan komplettera Bolagets
erbjudande. En férvarvsdriven tillvaxtstrategi skulle
dven gora det moijligt for Toadman att starka sin
globala narvaro och fa tillgang till medarbetare pa
nya marknader.
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Toadman har tidigare meddelat marknaden att en
uppdatering av spelportféljen kommer att ske
under hosten 2019. Nedan foljer den uppdaterade
spelpipelinen.

Projekt Osiris: Toadman utvecklar ett spel for
kinesiska Leyou dar initiala kontraktet var under
drygt 1 ars tid och omsattning fér Toadman var
drygt 40 mkr. Ett avtal om en férlangning av spelet
till december 2019 har signerats, vilket &r pa $6,5 M
(ca 60 Mkr). Toadman far en andel som uppgar till
20% av forsaljningen nar spelet gar ut pa
marknaden.

Projekt Anubis: Ett RPG-spel for narvarande i
testfas. Fullt finansierat av Toadman, férvantad
lansering 2020-2021.

IGI: Origins: Toadman samarbetar med Petrol
Advertising for utvecklingen av spelet. Spelet
forvantas slappas under 2021-2022. En forsta

spelbar prototyp har tagits fram och en teaser-
trailer har slappts.

’83: Toadmans nyférvarvade studio Antimatter
Games utvecklar spelet “83 som ar en realistisk
shooter. Antimatter har i sina senaste utvecklade
spel salt 6ver en miljon exemplar i samma genre
och Toadman kommer I6pande informera
marknaden om utvecklingen.

Projekt Hathor: Ett spel i protypfas baserat pa ett
valkant IP. Spelet finansieras helt av Toadman och
forvantas lanseras under 2021-2022.

Westmark Manor: Ett RPG-spel som planeras
slappas under 2020. Toadman ager inte IP-
rattigheterna men har ratt till uppfoljaren.

Block’n’load 2: Uppfdljare till ett spel som Toadman
ager och ar ute pa marknaden. Forvantad lansering
2020-2021.

| tillagg har Toadman tva konsultuppdrag, varav ett
ar for Fatshark och ett ar for ett av varldens storsta
spelbolag.
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Petrol Advertising

I slutet av juni 2019 blev det klart att Toadman
Interactive slutit ett avtal med dgarna av den
varldsledande amerikanska marknadsforingsbyran
Petrol Advertising om ett férvarv for motsvarande
171 Mkr.

Kopeskillingen motsvarar en multipel om 6,8
ganger Petrol:s 2018 justerade EBIT. Det ar
Toadman Interactives enskilt stérsta forvarv hittills
och betalningen skedde delvis kontant och delvis i
aktier.

I tuff konkurrens pa den globala spelmarknaden
ar det givetvis viktigt att ha spel som star ut och
upptacks av spelare. Genom forvarvet far Toadman
Interactive varldsledande kompetens inom
koncernen for att marknadsféra sina egna spel, men
dven att kunna erbjuda de tjansterna till andra
spelutvecklare.

Forvarvet av Petrol innebar ocksa nya
diversifierade intdaktsstrommar for koncernen
genom Petrols existerande verksamhet, vilket bidrar
till koncernens l6pande kassaflode och drar ned pa
den Overgripande affarsrisken i bolaget.

Genom att en del av forvarvet betalas i aktier inne-
bar det att Petrols grundare blivit nya stordgare i
Toadman och darmed langsiktigt investerade i
bolagets framgang.

2019 firar Petrol 16 ar som bolag och att ha
vunnit éver 170 branschpriser genom tiderna som
krontes av sju finalplatser och tre medaljer i Promax
Game Awards for:

Guldmedalj for basta produktlogodesign for
Rage.

Silvermedalj for basta box art for Call of Duty —
Black Ops 4 Standard Packaging.

Silvermedalj for basta box art (limited edition,
special edition eller collector’s edition) — Call of
Duty - Black Ops 4 Mystery Box Edition.

Antimatter Games
Avtalet om att forvarva den brittiska spelstudion
Antimatter Games ar i linje med koncernens mal att
bli en ledande spelkoncern med egna spel.
Antimatter Games forvarvades for totalt 1,58 Mkr
(132 000 GBP) inklusive en kassa pa motsvarande
3,45 Mkr (300 000 GBP) som medfoljer vid kopet.
Antimatter Games, grundat 2013, har for
narvarande 20 anstallda och ar den storsta spel-
utvecklingsstudion i sydvastra Storbritannien. Képet
innebar, bland annat, att Toadman Interactive blir
heldgare av ett spel under utveckling som heter ‘83.
Det ar ett spel inom den populéra first-person-

shooter multiplayer kategorin som dger rumien
alternativ historia da det kalla kriget blir varmt och
ett nytt varldskrig borjar ar 1983.

Den forsta trailern for '83 slapptes i mars 2019
och har setts av hundratusentals manniskor pa
YouTube och fatt miljoner views pa andra sociala
medier. ‘83 forvantas vara redo for att lanseras ar
2021.

Antimatter Games omsatte 2018 motsvarande cirka
14 Mkr och gjorde ett rorelseresultat (EBIT) pa cirka
3 Mkr som framfoérallt harror fran utveckling av
spelet Rising Storm 2.

Antimatter Games och dess anstallda kommer
att konsolideras med Toadman Interactives 6vriga
spelutvecklingsverksamhet med betydande
kostnads- och utvecklingssynergier som resultat.

Tangentix

Nar tillgangarna i Tangentix forvarvades for £50 000
fick Toadman dganderatten till alla patent, digitala
rattigheter, utvecklingsteknologi och
domanrattigheter for den digitala
publiceringsplattformen Game Sessions. Totalt har
cirka £6 000 000 investerats i plattformen som idag
har 500 000 anvdndare.

Toadmans ledning ser ett betydande varde i
den forvarvade tekniken och kommer att fortsatta
att utveckla Game Sessions-plattformen for sina
egna spel och eventuellt tredjepartsspel. Forvarvet
forstarker ocksa formagan att forlagga spel digitalt
for samtliga bolag i Toadman-koncernen.
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Tangentix

Toadman Interactive AB (publ) férvarvade
tillgangarna i UK-baserade Tangentix Ltd for

£50 000 foér att starka bolagets mojligheter att na ut
till ett bredare natverk av spelare och satta grunden
for att starka formagan inom digital
forlaggarverksamhet.

Genom forvarvet far Toadman dganderatten till
alla Tangentix patent, digitala rattigheter,
utvecklingsteknologi och domanrattigheter for
deras digitala publiceringsplattform Game Sessions
(www.gamesessions.com).

Game Sessions ar en spelstromningstjanst som
tillater en abonnent att prova ett spel gratis i en
timme utan att ladda ner det. Darefter maste
abonnenten képa produkten for att fortsatta spela
spelet. Idag har Game Sessions-plattformen 500 000
anvandare. Innan forvdrvets genomférande har
agarna till Tangentix Ltd investerat cirka £6 000 000
i utvecklingen av plattformen.

Den 30 september 2019 ansokte bolaget om
konkurs och Toadman forvarvade tillgangarna
genom ett budforfarande. Game Sessions hemsida
kommer att vara nere tillfdlligt medan Toadman
arbetar med uppdateringar. Toadman forvantar
Oppna upp tjdnsten igen under fjarde kvartalet
2019.

Toadmans ledning ser ett betydande varde i
Tangentix-tekniken och patenten. Toadman
kommer att fortsatta utveckla Game Sessions-
plattformen fér sina egna spel, och eventuellt
tredjepartsspel. Dessutom kommer forvdrvet att
forstarka formagan att forlagga spel digitalt for hela
samtliga bolag i Toadman-koncernen. Detta foljer
aven Toadmans tidigare kommunicerade strategi
att expandera och forstarka sin position inom digital
distribution.

Toadman kommer dven att anstalla
nyckelpersoner fran Tangentix som kommer att
integreras i en nybildad férlaggarverksamhet i
Toadman.
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Kvartalet juli-september 2019

Omsattning och rorelseresuiltat
Omsattningen for kvartal 3 2019 uppgick till 66,5
(13,6) Mkr, vilket framst ar hanforligt till arbete av
dotterbolaget Petrol. Rorelseresultatet uppgick till
2,0 Mkr.

Spelutveckling

Under det tredje kvartalet har 2,6 (2,0) Mkr
aktiverats som immateriell tillgang — spelutveckling i
egen regi. Investeringarna ar framst hanforliga till
Projekt Osiris och '83. Av- och nedskrivningar under
perioden uppgick till -11,4 (-0,4) Mkr.

Finansnetto

Finansnettot for kvartal 3 uppgick till -6,6 (-0,4) Mkr
till foljd av finansieringsstrukturen av férvarvet av
Petrol.

Skatt
Skatt pa periodens resultat uppgick till -3,2 (-0,1)
Mkr.

Perioden januari-september 2019

Omsattning och rérelseresultat
Omséttningen for perioden januari-september 2019
uppgick till 108,1 Mkr. Rorelseresultatet uppgick till
8,2 Mkr.

Spelutveckling

Under perioden har 6,3 Mkr aktiverats som
immateriell tillgang — spelutveckling i egen regi. Av-
och nedskrivningar under perioden uppgick till -12,3
Mkr.

Finansnetto
Finansnettot uppgick till -6,9 Mkr till foljd av
finansieringsstrukturen av forvarvet av Petrol.

Skatt
Skatt pa periodens resultat uppgick till -3,6 Mkr.

Finansiell stallning
Finansiell stallning och likviditet
Koncernen hade vid kvartalets utgang 13,4 (25,1)

Mkr i kassan. Bolaget kommer att satsa ytterligare
pa projektfinansierade och egna spel.
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Operationellt kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -25,5 Mkr.

Finansiering

For att finansiera nyliga och kommande férvarv har
Toadman tecknat obligationslan, som per 17 juli
2019 handlas pa Nasdaq First North. Den initiala
[dnesumman uppgar till 120 Mkr och 16per pa tre ar.

Investeringar och forvarv

Toadman undersoker vidare mojligheter att vaxa
inom vardekedjan och ser god potential i att
expandera inom distribution och utgivning av spel.

Betalning av tillaggskoépeskilling
Ingen tillaggskodpeskilling har utbetalats under
perioden.

Ovrig information

Handelser efter kvartalets slut

Ledningen har forstarkts med Christopher
Bergstresser som COO och Andreas Jonsson som
CTO.

Forvarvat Tangentix Ltd:s tillgangar for £50 000 och
adderar darigenom spelstromningstjansten Game
Sessions till sin portfol;.

En ny trailer for spelet IGI: Origins har slappts.

Personal

Koncernen har per denna rapports publicerings-
datum 176 antal anstéllda. Bolaget fortsatter att
expandera genom organisk tillvaxt och forvarv for
att kunna producera stora projekt samt for att
fardigstalla vidare satsningar pa egna spel.
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Aktien och aktieagare

Toadmans aktie ar noterad pa Nasdagq First North
Stockholm med kortnamn "TOAD’. Kursen var 20:20
kr per aktie per den 25 november 2019. Det totala
antalet utestaende aktier uppgar till 22 091 519 per
den 26 november 2019.

Agare Antal aktier  Kapital %
Robin Flodin 3,815,691 17.3%
Rasmus Davidsson 3,815,691 17.3%
Alan Hunter 2,323,718 10.5%
Ben Granados 2,323,718 10.5%
Johan Svensson 1,766,766 8.0%
Alexander Albedj 1,677,779 7.6%
Fatshark AB 1,000,000 4.5%
Ola Nilsson 680,000 3.1%
Ted Lofgren 680,000 3.1%
Others 4,008,156 18.1%
Total 22,091,519 100.0%

Transaktioner med narstaende
Inga narstaende transaktioner utéver det vanliga
har skett under perioden.

Risker

Risker med bolagets aktie ar beskrivet i Toadmans
Bolagsbeskrivning, som publicerades den 30 januari
2019. Den finns att ladda ned fran bolagets hemsida
www.toadmaninteractive.com

Redovisningsprinciper
Denna kvartalsrapport har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad. Tillampade redovisningsprinciper ar
enligt K3-reglerna (BFNAR 2012:1).

2019 ar forsta aret, som Bolaget tillampar
kalenderar som rakenskapsar.

| december 2017 registrerades ett dotterbolag
i Tyskland — Toadman Interactive GmbH.
Verksamheten i det tyska dotterbolaget var blygsam
och féranledde inte ett inférande av koncernredo-
visning. Nar bolaget den 28 juni 2018 forvarvade
den norska spelstudion Artplant AS med dotter-
bolag i Ryssland blev dotterbolagens aktiviteter mer
betydande och sedan halvarsskiftet konsolideras
koncernen. Det innebar att bolaget sedan delars-
rapporten per 2018-08-31 presenterar koncern-
siffror i enlighet med K3-reglerna.

Forvarvsanalysen avseende Artplant AS med
dotterbolag i Ryssland ar stangd och tillaggskope-
skillingen I6stes in med aktier per 28 juni 2019.

Det ryska dotterbolaget konsolideras dnnu inte. Vi
gor beddomningen att detta inte har nagon
avgorande betydelse for att ge en rattvisande bild
av koncernen.

Eftersom koncernen forst bildades vid forvarvet
av Artplant i slutet av juni 2018, presenteras inte
nagra periodiska jamférelsesiffror for koncernen
fran 2018. | moderbolaget redovisas inte nagra
jamforelsesiffror fran 2018 eftersom man da
tilldmpade brutet rakenskapsar.

Forvarvsanalysen avseende Petrol Advertising
ar oppen. Kopeskillingen med aktier och kontanter
betalades den 26 juni, 2019.

Revision

Ernst & Young Aktiebolag valdes vid arsstamman
den 9 maj till revisorer i bolaget och foretrads av
Beata Lihammar. Denna rapport har inte varit
foremal for granskning av bolagets revisor.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Resultatrakning - Koncernen

Kvartal Ackumulerat Helar
2019-07-01 2019-04-01 2019-01-01 2019-01-01 2017-09-01
2019-09-30 2019-06-30 2019-03-31 2019-09-30 2018-12-31
3 mdn 3 mdn 3 mdn 9madn 16 mdn
Nettoomsattning 66,460 13,618 14,827 94,905 73,110
Aktiverat arbete for egen rakning 2,629 1,987 1,710 6,326 458
Ovriga rorelseintikter 3,879 2,750 224 6,853 2,543
Summa intakter 72,968 18,355 16,761 108,084 76,111
Rérelsens kostnader
Kopta tjanster -20,700 -3,279 -2,604 -26,583 -16,183
Ovriga externa kostnader -10,466 -3,285 -4,183 -17,934 -27,158
Personalkostnader -28,328 -6,933 -7,599 -42,860 -26,199
Ovriga rérelsekostnader -148 -56 -18 -222 -189
Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) 13,326 4,802 2,357 20,485 6,382
Av- och nedskrivningar 11,373 357 586 12,316 654
anlaggningstillgdngar
Rorelseresultat (EBIT) 1,953 4,445 1,771 8,169 5,728
Finansnetto -6,631 -431 144 -6,918 669
Resultat fore skatt -4,678 4,014 1,915 1,251 6,397
Skatt pa periodens resultat -3,197 80 -478 -3,595 -1,872
Uppskjuten skatt 43 44 134 221 -567
PERIODENS RESULTAT -7,832 4,138 1,571 -2,123 3,958

Eftersom koncernen bildades forst vid forvarvet av Artplant i slutet av juni 2018, presenteras inte nagra
periodiska jamforelsesiffror for 2018.

Jamforelsesiffrorna for helar omfattar 16 manader istéllet for 12 till f6ljd av 6vergangen till kalenderar som
rakenskapsar. Som en foljd av detta ar jamforelsesiffrorna fran kvartal 5, 2018 fyra manader istallet for tre.
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Balansrakning - Koncernen

2019-09-30 2019-06-30 2019-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 211,919 208,432 9,707 8,162
Materiella anlaggningstillgangar 7,822 7,987 240 247
Finansiella anlaggningstillgangar 1,311 1,288 968 860
Summa anlaggningstillgangar 221,052 217,707 10,915 9,269

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 110,053 92,453 34,311 23,556
Kassa och bank 13,360 25,135 24,599 14,596
Summa omsattningstillgangar 123,413 117,588 58,910 38,152
SUMMA TILLGANGAR 344,465 335,295 69,825 47,421
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 133,025 127,355 52,350 30,662
Avsidttningar 50,533 49,296 7,549 7,579
Langfristiga skulder 134,419 124,600 0 0
Kortfristiga skulder 26,488 34,044 9,926 9,180
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 344,465 335,295 69,825 47,421
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Kassaflodesanalys - Koncernen

Helar
2019-07-01 2019-04-01 2019-01-01 2019-01-01 2017-09-01
2019-09-30 2019-06-30 2019-03-31 2019-09-30 2018-12-31
3 man 3 man 3 madn 9man 16 mdn
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 1,953 4,445 1,771 8,169 5,728
Avskrivningar 10,931 799 586 12,316 654
Kursdifferens i koncerninterna poster 635 -112 112 635 131
Finansiella poster och skatt -9,699 -504 46 -10,157 541
Kassaflode frin den Iopande verksamheten 3,820 4,628 2,515 10,963 7,054
fore forandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -29,295 -11,008 -10,351 -50,654 -14,851
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -25,475 -6,380 -7,836 -39,691 -7,797
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 57 -111,948 -2,383 -114,274 -2,383
Kassaflode fran investeringsverksamheten 57 -111,948 -2,383 -114,274 -2,383
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 13,321 118,792 20,293 152,406 24,116
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13,321 118,792 20,293 152,406 24,116
PERIODENS KASSAFLODE -12,097 464 10,074 -1,559 13,936
Likvida medel vid periodens borjan 25,134 24,599 14,596 14,596 772
Periodens kassaflode -12,097 464 10,074 -1,559 13,936
Kursdifferens i likvida medel 323 -71 323 -112
Likvida medel vid periodens slut 13,360 25,063 24,599 13,360 14,596
Specifikation av likvida medel
Totalt kassa och bank 13,360 25,063 24,599 13,360 14,596
ddrav spdrrmedel -1,268 -1,568 -1,568 -1,268 -1,568
Disponibla likvida medel vid periodens slut 12,092 23,495 23,031 12,092 13,028
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Rapport over forandringar i eget kapital - Koncernen

Ovrigt

Aktie- tillskjutet Annat eget Totalt

kapital kapital kapital eget kapital
Belopp vid arets ingang 2019-01-01 569 24,635 5,458 30,662
Nyemissioner 272 93,030 93,302
Transaktionskostnader vid nyemission -2,457 -2,457
Fondemission 43 -43 0
Omrakningsdifferens utlandska dotterforetag 13,641 13,641
Arets resultat -2,123 2,123
Belopp vid arets utgang 2019-09-30 884 115,208 16,933 133,025
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Resultatrakning - Moderbolaget

Kvartal Ackumulerat Helar
2019-07-01 2019-04-01 2019-01-01 2019-01-01 2017-09-01
2019-09-30 2019-06-30 2019-03-31 2019-09-30 2018-12-31
3 madn 3 madn 3 man 9madn 16 mdn
Nettoomsattning 21,341 13,428 14,637 49,406 72,573
Aktiverat arbete for egen rakning 2,628 804 1,204 4,636 458
Ovriga rérelseintakter 3,875 641 195 4,711 1,785
Summa intakter 27,844 14,873 16,036 58,753 74,816
Rérelsens kostnader
Kopta tjanster -15,630 -7,750 -6,042 -29,422 -25,067
Ovriga externa kostnader -4,290 -2,721 -3,360 -10,371 -25,188
Personalkostnader -3,957 -4,623 -4,646 -13,226 -17,894
Ovriga rérelsekostnader -148 -56 -18 -222 0
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
(EBITDA) 3,819 =277 1,970 5,512 6,667
Av- och nedskrivningar anlaggningstillgangar -22 -22 -22 -66 -99
Rorelseresultat (EBIT) 3,797 -299 1,948 5,446 6,568
Finansnetto -6,572 -453 171 -6,854 817
Resultat fore skatt -2,775 -752 2,119 -1,408 7,385
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 -2,773
Uppskjuten skatt 287 -287 0 0 -1,831
PERIODENS RESULTAT -2,488 -1,039 2,119 -1,408 2,781

Eftersom moderbolaget vid arsskiftet lade om rakenskapsaret till kalenderar, presenteras inte nagra periodiska
jamforelsesiffror for 2018.
Jamforelsesiffrorna for helar omfattar 16 manader istéllet for 12 till f6ljd av 6vergangen till kalenderar som

rakenskapsar. Som en foljd av detta ar jamforelsesiffrorna fran kvartal 5, 2018 fyra manader istéllet for tre.
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Balansrakning - Moderbolaget

2019-09-30 2019-06-30 2019-03-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 5,094 2,466 1,662 458
Materiella anldggningstillgangar 87 109 131 152
Finansiella anlaggningstillgangar 235,082 235,991 9,226 8,301
Summa anliggningstillgangar 240,263 238,566 11,019 8,911

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 74,380 60,323 34,750 25,899
Kassa och bank 9,689 18,472 22,599 11,550
Summa omséttningstillgangar 84,069 78,795 57,349 37,449
SUMMA TILLGANGAR 324,332 317,361 68,368 46,360
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 118,778 121,306 51,485 29,540
Avsidttningar 52,356 51,073 9,382 9,382
Langfristiga skulder 120,000 120,505 0 0
Kortfristiga skulder 33,198 24,477 7,501 7,438
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 324,332 317,361 68,368 46,360
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Kassaflodesanalys — Moderbolaget

Helar
2019-07-01 2019-04-01 2019-01-01 2019-01-01 2017-09-01
2019-09-30 2019-06-30 2019-03-31 2019-09-30 2018-12-31
3 mdn 3 mdn 3 mdn 9mdn 16 mdn
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 3,796 -299 1,948 5,445 6,568
Avskrivningar 22 22 22 66 99
Finansiella poster och skatt -4,425 -48 102 -4,371 689
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -607 325 2,072 1,140 7,356
fore forandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -16,991 -9,698 -8,718 -35,407 -17,773
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -17,598 -10,023 -6,646 -34,267 -10,417
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 8,815 -112,882 -2,130 -106,197 -2,921
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8,815 -112,882 -2,130 -106,197 -2,921
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 0 118,778 19,825 138,603 24,116
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 118,778 19,825 138,603 24,116
PERIODENS KASSAFLODE -8,783 -4,127 11,049 -1,861 10,778
Likvida medel vid periodens borjan 18,472 22,599 11,550 11,550 772
Periodens kassafléde -8,783 -4,127 11,049 -1,861 10,778
Likvida medel vid periodens slut 9,689 18,472 22,599 9,689 11,550
Specifikation av likvida medel
Totalt kassa och bank 9,689 18,472 22,599 9,689 11,550
ddrav spdrrmedel 1,268 1,568 1,568 1,568 1,568
Disponibla likvida medel vid periodens slut 8,421 16,904 21,031 8,121 9,982
TOADMAN INTERACTIVE AB (PUBL) ‘ Delarsrapport januari-september 2019 17 (19)



Rapport over forandringar i eget kapital - Moderbolaget

Fond for
Aktie- utvecklings- . Fritt eget Totalt
kapital kostnader  Overkursfond kapital eget kapital
Belopp vid arets ingang 2019-01-01 569 458 24,635 3,878 29,540
Nyemissioner 272 90,374 90,646
Fondemission 43 -43 0
Fond for utvecklingsutgifter 4,636 -4,636 0
Arets resultat -1,408 -1,408
Belopp vid arets utgang 2019-09-30 884 5,094 115,009 -2,209 118,778

Definitioner av utvalda nyckeltal

Nettoomsattning: Intdkter fran forséljning med avdrag for rabatter och efter eliminering av eventuell
koncernintern forsaljning.

Nettoomsattningstillvaxt: Omsattningsokning fran féregaende period i procent.

EBITDA: Resultat fore avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA marginal (%): Resultat fore avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar i procent
av nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT): Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt

EBIT marginal (%): Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt i procent av nettoomsattningen.
Engangsposter: Rorelseposter av ej aterkommande karaktar i den normala verksamheten.

Justerad EBITDA: EBITDA justerat med engangsposter.

Justerad EBITDA-marginal (%): EBITDA justerat med engangsposter i procent av nettoomsattning
Justerat rorelseresultat (justerat EBIT): EBIT justerat med engangsposter.

Justerad rorelsemarginal (justerad EBIT marginal): EBIT justerat med engangsposter i procent av
nettoomsattning

Nettoskuldsattning: Rantebarande skulder minskade med rantebarande tillgangar likvida medel.
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Genomsnittligt antal anstallda: Medeltalet anstallda under perioden.

Antal aktier: Totalt antal utestaende aktier.

Resultat per aktie: Periodens nettoresultat foérdelat pa det totala antalet utestaende aktier
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Nasta rapport

Nésta deldrsrapport (bokslutskommunikén for
2019) kommer att publiceras den 20 februari 2020.

Om Toadman

Toadman utvecklar och marknadsfér PC, konsol och
mobilspel till den globala spelmarknaden. Bolaget
har ndra 100 spelutvecklare och utvecklar sina egna
originella IP:n, samt ar konsulter fér andra
forlaggare varlden 6ver genom Toadmans
spelutvecklingsdivision. | tilldgg, har bolagets
marknadsforingsdivision hjalpt till i att slappa 1500+
speltitlar, manga av dem &r varldskanda
varumarken sasom Call of Duty, Destiny, Dark Souls
och Rage. Bolaget har sitt sdte i Stockholm och har
ca 180 anstallda i 6 kontor varlden 6ver.

Viktig information

For mer information vanligen
kontakta

Robin Flodin, VD
Mail: robin@thetoadman.com

Tel: +46 70 477 06 34

Nasdagq First North Ticker Symbol: TOAD

Certified Advisor
Eminova Fondkommission AB
Mail: info@eminova.se

Tel: +46 8 684 211 00

Denna information dr sGdan som Toadman Interactive AB (publ) dér skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iimnades genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for

offentliggérande den 26 november 2019 kl. 08:00 CET.

Styrelse och VD forsakrar att denna kvartalsrapport ger en rattvisande bild
av bolagets verksamhet och finansiella stédllning.

Stockholm den 26 november 2019

Robin Flodin
VD och styrelseledamot

Alexander Albed;j
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Styrelsens ordférande

Marie-Louise Gefwert
Styrelseledamot

Sven Folkesson
Styrelseledamot
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