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Andra kvartalet 2019:

e Koncernens omséttning 6kade med 5,2 procent till 979,4 MSEK (931,2).

e Rorelseresultatet dkade till 123,3 MSEK (117,3) med marginalen 12,6 procent (12,6).

e Resultatet efter finansiella poster blev 109,6 MSEK (105,6) med vinstmarginalen 11,2 procent (11,3).
e Koncernens resultat efter skatt blev 83,2 MSEK (77,8).

e Vinst per aktie uppgick till 3,32 SEK (3,11).

e Omrdkningen enligt IFRS 16 paverkade rorelseresultatet positivt med 0,7 MSEK.

Forsta halvaret 2019:

e Koncernens omséttning tkade med 12,6 procent till 1 969,0 MSEK (1 748,9).

e Rorelseresultatet blev 258,8 MSEK (222,5) med marginalen 13,1 procent (12,7).

e Resultatet efter finansiella poster blev 231,3 MSEK (191,1) med vinstmarginalen 11,7 procent (10,9).
e Koncernens vinst efter skatt blev 172,2 MSEK (141,3).

e Vinst per aktie uppgick till 6,88 SEK (5,65).

e Omrdkningen enligt IFRS 16 paverkade rorelseresultatet positivt med 1,1 MSEK.

NYCKELTAL

Koncernen, MSEK Q22019 Q22018 6 mén 2019 6 man 2018 Heldr 2018
Nettoomsattning 979,4 931,2 1969,0 1748,9 34924
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 151,2 1373 314,3 261,7 4974
Rorelseresultat fére immateriella avskrivningar (EBITA) 131,3 125,3 2749 238,3 4493
Rorelseresultat (EBIT) 123,3 117,3 258,8 2225 417,6
Rorelseresultat efter finansiella poster (EBT) 109,6 105,6 231,3 1911 3731
Resultat efter skatt 83,2 77,8 172,2 141,3 273,0
Vinst per aktie, SEK 3,32 3,11 6,88 5,65 10,92
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 72,0 37,0 1721 110,0 253,6
ROE (ackumulerat), % 14,8 13,4 14,8 13,4 12,8
ROCE (ackumulerat), % 14,8 141 14,8 141 13,2
Soliditet, % 55,2 53,9 55,2 53,9 56,7
Réntebdrande nettolaneskuld/EBITDA — — 1,47 1,72 1,30
Medelantal anstéllda 1661 1569 1648 1527 1561
Genomsnittligt antal aktier under perioden ("000) 25004 25 004 25 004 25004 25 004

Antal utestaende aktier ('000) 25 004 25004 25004 25004 25004
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DETTA AR VBG GROUP

VBG Group AB (publ) med séte i Vanersborg dr moderbolag i
en internationell verkstadskoncern med heldgda bolag i USA,
Kanada, Indien, Brasilien, Kina, Australien, Sydafrika samt nio
lander i Europa. Verksamheten &r indelad i fyra divisioner,
VBG Truck Equipment, Edscha Trailer Systems, Mobile Climate
Control och Ringfeder Power Transmission, med produkter
som marknadsfors under vélkdnda och starka varumarken.

VBG Group ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och finns
idag pa Mid Cap-listan pd Nasdaq Stockholm.

Vision
Vi dr etta eller tvaa i vérlden i de industriella nischer dar vi verkar.
Vi gor skillnad genom att skapa framtidens produkter och tjanster.

Affarsidé

VBG Group ska inom utvalda produkt och marknadsnischer
forvérva, dga och utveckla industriféretag inom business-to-
business med starka varumérken och god tillvédxtpotential.
Med langsiktighet och fokus pa tillvaxt och [dnsamhet som
bédrande delar ska VBG Groups aktiedgare erbjudas en attraktiv
vérdeutveckling.

Mmal

e >10 procent i genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt dver
en femarsperiod, varav >5 procent faktisk organisk tillvaxt
och >5 procent strukturell tillvaxt.

* >12 procent i genomsnittlig rorelsemarginal (EBIT)
rullande fem &r.

Strategier

Moderbolaget VBG Group AB ansvarar for den strategiska
styrningen av koncernen som helhet, vilket bland annat
innefattar att godkdnna och folja upp divisionernas mal och
strategier, bidra med st6d i form av industriell kompetens samt
identifiera och genomf6ra strategiska forvarv. Vidare ansvarar
moderbolaget for allokering av kapital, strategiskt HR- och
IT-arbete samt driften av alla gemensamma IT-system.

Strategier for divisionerna:

e Starka varumdrken och ledande marknadsposition
i valda nischer

e Hogt kundvdrde i produkterna

e Diversifierad kundbas

¢ Internationell expansion

Stabil agarsituation

VBG Groups huvudagare utgors av tre stiftelser som startades
av koncernens grundare, Herman Krefting. Agandet har
genom aren bidragit till en hog grad av finansiell stabilitet,
vilket i sin tur resulterat i god totalavkastning for aktiedgarna.

VBG GROUP | VARLDEN

VBG Group har 31 hel-
dgda bolagi 18 lander

och drygt 1 600 anstallda
i 18 lander varlden over.

I

Egna bolag
Importérer/agenter

Q@ VBG Truck Equipment

Q Edscha Trailer Systems

Q Mobile Climate Control P
Ringfeder Power Transmission

1600

MEDARBETARE

e 31

HELAGDA BOLAG

. 18

LANDER
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DIVISIONER

VARUMARKEN

VBG TRUCK EQUIPMENT

Divisionen &r genom egna, starka varumarken en internatio-
nellt ledande leverantor av kopplingsutrustning till lastbilar
med tunga sldp, dar divisionen svarar fér mer &n 50 procent
av varldsmarknaden, via varuméarkena Ringfeder och VBG.
Divisionen har dven Onspot — en automatisk snokedja med
vdrldsledande stéllning i sin nisch.

“ RINGFEDER

ONSPOT

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Divisionen dr genom egna, starka varumdrken en internationellt
ledande leverantor av skjutbara tak till kapelltackta trailers och
tippfordon, samt skjutbara takbagar till jarnvégsvagnar. Divisio-
nen har cirka 40 procent av vérldsmarknaden inom skjutbara
tak, via varumarkena Edscha Trailer Systems och Sesam.

( Edscha
Trailer Systems

MOBILE CLIMATE CONTROL

Divisionen dr genom eget, starkt varumarke en branschledande
leverantor av kompletta klimatsystem till kommersiella fordon

i framforallt Nordamerika och Europa. Kunderna aterfinns inom
huvudsakligen fyra marknadssegment: bussar, anlaggnings-
fordon, nyttofordon och forsvarsfordon.

@ Mobile Climate Control

FORSALJNING PER DIVISION

® VBG Truck Equipment, 26%
® Edscha Trailer Systems, 7%
Mobile Climate Control, 53%

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Divisionen dr genom egna, starka varumarken en erkénd global
marknadsledare i valda nischer for mekanisk kraftéverforing samt
energi- och stotddmpning. Divisionens varumérken &r Ringfeder,
Tschan, Henfel och Gerwah. Kunderna aterfinns i vitt skilda indu-
strimarknader som bygg-, maskin-, kraft- och gruvindustri.

FORSALIJNING PER MARKNAD

® Sverige, 8%

\\ .' ® Ovriga Norden, 5%

Tyskland, 13%

“% RINGFEDER
«_TSCHAN &

¢P» HENFEL
GERWAH'

Nordamerika, 50%

. Ringfeder Power Transmission, 14 % ’ ® Ovriga Europa, 16%

® Brasilien, 2%

Australien/Nya Zeeland, 2%

® Kina, 1%

Ovriga virlden, 3%
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MED ETT STABILT ANDRA
KVARTAL GOR VI VART

VBG Groups huvudmarknader har varit starka under en langre
tid och vara divisioner levererar pa historiskt héga nivaer. Som
ett exempel nadde Mobile Climate Control under andra kvarta-
let en milstolpe, genom att passera en miljard i omséttning for
forsta halvaret. Vi ser dock att den kraftiga tillvaxttakten har
borjat avta under andra kvartalet, men efterfrdgan ar fortsatt
pa hog niva, med stabila orderbocker for storre delen av VBG
Groups verksamheter.

Undantaget heter Edscha Trailer System, som, med sju pro-
cent av koncernens omséttning, borjat kdnna av en viss
avmattning inom den europeiska trailerindustrin. Detta dr en
konsekvens av att transportbehovet inte 6kar pa samma satt
och att behovet av att fornya fordonsflottan avtagit och nu ar
mer i balans. Med det sagt, fortsatter koncernen VBG Group
att vdxa och visar stabila marginaler i kvartalet, vilket visar att
var portfoljstrategi fungerar. Den diversifierade affarsstruktur
som vi har idag, i och med férvarvet av Mobile Climate Con-
trol, &r en stor styrka féor VBG Group.

Under kvartalet har vi refinansierat verksamheten. Refinan-
sieringen dr det sista steget i den strukturella transformeringen
av koncernen, som inleddes i och med forvarvet av Mobile Cli-
mate Control 2016, och innebdr att det nya VBG Group nu har
en mycket stabil plattform och ratt férutsattningar for fortsatt
positiv utveckling.

En vasentlig hdndelse under kvartalet, kopplat till Mobile
Climate Control, ar att divisionschefen, tillika vice Vd i VBG
Group, Clas Gunneberg, har valt att ldmna sin tjanst. Clas har
haft en betydelsefull roll i koncernledningen och for integratio-
nen av Mobile Climate Control i VBG Group, en uppgift som
han har 16st pa ett véldigt fortjanstfullt satt. For divisionen,
som idag har en vdl fungerande organisation, med en effektiv
strategi och starkt momentum i afféren, blir den kortsiktiga
konsekvensen en ledningsgruppsférandring, dar jag gar in som
tillférordnad divisionschef under en period framdver. Ett upp-
drag som jag ser fram emot och som jag ser som ett naturligt
steg i detta lage.

VBG Truck Equipment - fortsatt tillvixt med

stabila marginaler

VBG Truck Equipment verkar i en fortsatt stark marknad
pé en hog niva och redovisar under kvartalet en 6kad
forséljning jamfort med foregdende ars andra kvartal,
samtidigt som divisionen visar pa stabila marginaler. For-
vérvet av BPWs dragstangsprodukt som gjordes under
forsta kvartalet foljer den plan som &r satt, med en
forvantad positiv ekonomisk paverkan forst tidigast i slu-
tet av dret. Forvarvet kommer att stdrka VBG Truck
Equipments strategiska position pd marknaden och ge
divisionen ett mer komplett erbjudande.
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Edscha Trailer Systems — viktig milstolpe nadd med
produktlinjen Tippertak

Edscha Trailer Systems redovisar en minskad forséljning i kvar-
talet, jamfort med foregdende ars andra kvartal, vilket &r en
effekt av en vikande trailermarknad och att inga leveranser av
jarnvagsprodukter gjordes. Divisionen visar dock pé stabila
marginaler, genom lénsam forsaljning och god kostnadskon-
troll. Det ar ocksa glddjande att Edscha Trailer Systems under
kvartalet har pdborjat leverans av produkter inom den nya
produktlinjen Tippertak.

Mobile Climate Control - stark tillvaxt och forbattrad
rérelsemarginal

Mobile Climate Control fortsatte att leverera tillvaxt med stabila
marginaler under kvartalet och vi ser att utvecklingen pa den
nordamerikanska marknaden ar fortsatt stark. Vi kan ocksa
konstatera att rorelsemarginalen gar at ratt hall for divisionen,
dven om jag forvantar mig &n hogre marginaler framéver.

Ringfeder Power Transmission — stabil forséljning

och forbattrad Ionsamhet

Ringfeder Power Transmission redovisar under andra kvartalet
en stabil forséljning pa en fortsatt hog niva, men det marks att
tillvaxttakten har borjat mattas av. Med effektivare leverans-
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och produktionsprocesser, som konsekvens av det omstruktu-
reringsarbete som har skett inom divisionen, fortsatter kostna-
derna att langsamt minska och lI6nsamheten forbattras. Det &r
tydligt att det gdr at ratt hall for divisionen.

VBG Group - bra utgangslige for strukturell tillvaxt

samt 6kat fokus pa kostnad och I6nsamhet

Efter en framgangsrik integration av Mobile Climate Control,
omforhandling av bankavtal och med den starka organiska
tillvéaxt som vi haft under en langre tid, ser jag att det nu finns
goda forutsattningar for att dven skapa strukturell tillvaxt
framover. Vi kommer samtidigt inom koncernen att ha ett
fortsatt fokus pa att trimma véra kostnader och forbattra var
[6nsamhet.

Anders Birgersson
Vd och koncernchef, VBG Group
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KONCERNENS UTVECKLING

6 min Q2 Q1 Helar Q4 Q3  6min Q2 Q1 Helar Q4 Q3
Koncernen, MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Nettoomséttning 1969,0 9794 989,66 34924 8688 8748 17489 9312 8177 30020 7370 7192
Rorelseresultat fére avskrivningar
(EBITDA) 3143 1512 163,0 4974 1083 1274 2617 1373 1244 42873 881 100,7
Rorelseresultat fore immateriella
avskrivningar (EBITA) 2749 131,33 143,6 4493 958 1152 2383 1253 113,0 38238 76,1 89,6
Rorelseresultat (EBIT) 258,8 123,33 1355 4176 879 1073 2225 1173 1052 3511 682 817
Rorelsemarginal, EBIT % 131 12,6 13,7 12,0 101 12,3 12,7 12,6 12,9 "7 9,2 11,4
Rorelseresultat efter finansiella
poster (EBT) 231,3 1096 121,7 3731 811 1009 1911 1056 85,7 3156 52,6 751
Resultat efter skatt 172,2 832 890 2730 605 71,2 1413 778 635 2205 30,6 532
Vinst per aktie, SEK 6,88 3,32 3,56 10,92 2,42 2,85 5,65 311 2,54 9,62 1,23 213
Kassafléde fran den I16pande
verksamheten 1721 72,0 100,0 253,6 46,6 970 110,0 37,0 73,0 2437 87,5 43,4
ROE (ackumulerat), % 14,8 14,8 15,6 12,8 12,8 13,4 13,4 13,4 12,3 12,3 12,3 14,0
ROCE (ackumulerat), % 14,8 148 157 132 132 140 141 14,1 135 107 107 11,0
Soliditet, % 552 552 542 567 567 549 539 539 541 547 547 53,0
EBITDA, paverkan av IFRS 16 16,3 8,2 8,1
EBITA, paverkan av IFRS 16 11 0,7 0,4
EBIT, paverkan av IFRS 16 11 0,7 0,4
Resultat efter skatt, paverkan av
IFRS 16 -1,3  -01 -1,2
1000 4000 120 450
800 3200 100 375
80 300
600 2400
60 225
400 1600
40 150
200 800 20 75
Kv2 Kv3 Kv4 ! Kvl Kv2 Kv3 Kv4 ! Kvl Kv2 Kv3 Kv4 ! Kv1  Kv2 0 0 Kv2 Kv3 Kv4 TKvl Kv2 Kv3  Kv4 Tkvl Kv2 Kv3  Kv4 Tkl Kv2
2016 2017 2018 2019 2016 2017 2018 2019
Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal
Omséttning och resultat Sammantaget innebar detta ett finansnetto p& 13,8 MSEK
Andra kvartalet 2019 (-11,7). Darmed blev resultatet efter finansiella poster 109,6
Omséttningen 979,4 MSEK (931,2) var 5,2 procent hogre jam- ~ MSEK (105,6). Resultatet efter skatt blev 83,2 MSEK (77,8)
fort med andra kvartalet 2018. Med hédnsyn taget till valuta- och vinsten per aktie 3,32 SEK (3,11).
fordndringar var den faktiska organiska tillvdxten 0,4 procent.
Koncernens rorelseresultat 6kade till 123,3 MSEK (117,3) Forsta halvdret 2019
med en rorelsemarginal pd 12,6 procent (12,6). Koncernge- Omséttningen 1 969,0 MSEK (1 748,9) var 12,6 procent hogre
mensamma kostnader i moderbolaget, som ej fordelats ut till an forsta halvaret 2018. Med hansyn taget till valutaférand-
divisionerna, upp gick till 5,8 MSEK (6,5). ringar mellan halvdren var den faktiska organiska volym-

Kvartalets rdntenetto blev —11,7 MSEK (-8,6) och kvartalets tillvdxten 7,1 procent.
valutaeffekt pa krediter i utldndsk valuta var —2,1 MSEK (-3,2).
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Rérelseresultatet uppgick till 258,8 MSEK (222,5) med en
rorelsemarginal pd 13,1 procent (12,7). Koncerngemensamma
kostnader i moderbolaget, som ej fordelats ut till divisionerna,
uppagick till 9,5 MSEK (9,4).

Koncernens rantenetto forsta halvaret blev —21,3 MSEK
(=17,3) och halvarets valutaeffekt pa krediter i utlandsk valuta
var —6,2 MSEK (-14,1). Sammantaget innebar detta ett finans-
netto pa —-27,6 MSEK (-31,3). Resultatet efter finansiella poster
blev darmed 231,3 MSEK (191,1), resultatet efter skatt blev
172,2 MSEK (141,3) och vinsten per aktie 6,88 SEK (5,65).

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under andra kvartalet uppgick till
17,4 MSEK (20,7). Totalt for forsta halvaret var nyinvestering-
arna 32,7 MSEK (29,3), varav 1,0 MSEK avser anskaffningar
enligt IFRS 16.

Finansiell stillning

Resultatet efter skatt for rets forsta sex méanader uppgick till
172,2 MSEK (141,3). Ovrigt totalresultat under halvaret var
59,2 MSEK (49,4), vilket gav ett sammanlagt totalresultat pa
231,3 MSEK (190,7).

Efter utdelning till aktiedgarna pa 112,5 MSEK (81,3) upp-
gick eget kapital per den 30 juni till 2 345,3 MSEK (2 226,4
vid &rsskiftet).

Soliditeten minskade nagot under perioden till 55,2 procent
(56,7 vid arsskiftet) varav 2,2 procentenheter var en effekt av
IFRS 16. Likvida medel minskade under perioden med 22,6
MSEK och uppgick vid periodens slut till 348,8 MSEK (371,4 vid
arsskiftet). Darutover fanns outnyttjad checkkredit om 100.0
MSEK, vilket innebar att koncernen vid juni ménads utgang hade
en tillganglig likviditet pa 448,8 MSEK (471,4 vid arsskiftet).

I juni tecknades ett nytt bankavtal med SEB. Det nya avtalet
ar en revolverande facilitet pa 1 300 MSEK samt en checkkre-
dit pa 100 MSEK. Avtalet &r 3-arigt med mojlighet till tva for-
langningar med 1 ar vid varje tillfalle. | samband med det nya
avtalet ersattes tidigare 1an med nya som vid halvarsskiftet
uppgick till 798,3 MSEK. Detta innebar att aktiverade finan-
sieringskostnader tillhérande tidigare bankavtal har kostnads-
forts i sin helet med 2,2 MSEK. Motsvarande aktivering av
finansieringskostnad avseende det nya avtalet uppgar till 3,9
MSEK med en avskrivning pa 3 ar.

Koncernens rantebdrande nettoldneskuld dkade (inklusive
pensionsskuld) med 165,4 MSEK, dér orsaken till 6kningen
beror pa den tillkommande leasingskulden, och uppgick vid
halvarsskiftet till 813,3 MSEK (647,9 vid arsskiftet).

Réntebdrande nettolaneskuld i forhallande till eget kapital
den 30 juni 2019 var 0,35 (0,29 per 31 december 2018) och
nettolaneskuldens forhallande till koncernens rorelseresultat
fore av- och nedskrivningar (EBITDA rullande fyra kvartal) var
1,47 (1,30 vid arsskiftet).
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Koncernens goodwill 6kade pé grund av valutakursférand-
ringar med 13,8 MSEK och uppgick vid juni manads utgang till
1 142,4 MSEK (1 128,6 vid arsskiftet), vilket i férhallande till
eget kapital var 0,49 (0,51 vid arsskiftet).

Kassafléde

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten var under forsta
halvaret 172,1 MSEK (110,0). Under perioden betalda nyinves-
teringar uppgick till 34,8 MSEK (28,0). Utdelning betalades till
aktiedgarna med 112,5 MSEK (81,3) och koncernens finan-
siella langfristiga och kortfristiga skuld minskade under forsta
halvaret med 52,1 MSEK (38,1), vilket innebar ett kassafléde
fran finansieringsverksamheten pa —-164,5 MSEK (-119,4).
Periodens kassaflode blev dirmed netto —27,3 MSEK (-37,4).

Personal

Den 30 juni 2019 var 1 687 personer (1 573 vid drsskiftet)
anstéllda i VBG Group, varav 219 (216) i Sverige. Under det
forsta halvaret sysselsatte koncernen i genomsnitt 1 648 per-
soner (1 527 samma period foregdende ar) Av de 1 648
anstallda var 221 (216) verksamma i Sverige. Kostnaden for
I6ner och sociala avgifter uppgick till 453,6 MSEK (394,1).

IFRS 16

Paverkan av IFRS 16 for halvaret bestod av en 6kad balansrak-
ning med 157,8 MSEK, en positiv effekt pa EBIT med 1,1
MSEK samt en negativ effekt pa resultat efter skatt med 1,3
MSEK. Detta medférde dven att ett antal nyckeltal paverka-
des. Den storsta delen av fordndringen av balansrdkningen pa
157,8 MSEK, kan hanféras till fastigheter, 145,2 MSEK, varav
109,7 MSEK kan hanféras till Mobile Climate Control. Effekten
pd EBITDA blev positiv under férsta halvaret med 16,3 MSEK
da leasingkostnaden, ur ett IFRS 16 perspektiv, istéllet blir
avskrivning pa nyttjanderatten avseende leasingtillgangarna.
Den totala avskrivningen avseende IFRS16-tillgangar, blev for-
sta halvaret 15,2 MSEK. Sammantaget far IFRS 16 smé effek-
ter pa koncernen som helhet. Se sidan 24 for fler jamférelser
avseende paverkan av IFRS 16.

Aktiedata

Resultatet per aktie for forsta halvaret uppgick till 6,88 SEK
(5,65) pa 25 004 048 antal aktier.

Eget kapital per aktie (totalt utestaende aktier vid periodens
slut) var 93,80 SEK den 30 juni 2019, jamfort med 84,56 SEK
vid samma tidpunkt foregédende ar och 89,04 vid arsskiftet.

Aktiekursen var vid kvartalets utgdng 167,00 SEK, vilket mot-
svarade ett borsvarde pa 4 176 MSEK, jamfort med arsskiftet da
kursen var 126,8 SEK med ett borsvérde pd 3 170 MSEK.

Antalet aktiedgare 6kade med 354 under andra kvartalet
och uppgick vid halvarsskiftet till 4 650 (4 308 vid arsskiftet).
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VBG TRUCK
EQUIPMENT

ANDRA KVARTALET 2019

* Omsattningen dkade till 247,4 MSEK (231,8).
* EBITA 6kade till 53,9 MSEK (38,0) med en EBITA-marginal pa 21,8 procent (16,4).

FORSTA HALVARET 2019

* Omséttningen okade till 513,9 MSEK (471,2).
* EBITA 6kade till 116,9 MSEK (95,5) med en EBITA-marginal pa 22,8 procent (20,3).

OMSATTNING/RESULTAT

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Nettoomséttning 5139 2474 2665 921,0 244,7 2051 4712 231,8 2394 836,77 2231 1855
EBITDA 1281 59,5 68,7 1914 51,0 36,9 1035 42,0 61,5 184,6 50,4 374
EBITA 116,9 53,9 631 1755 47,0 32,9 95,5 38,0 575 170,8 46,7 341
EBITA-marginal, % 22,8 21,8 23,7 19,0 19,2 16,1 20,3 16,4 24,0 20,4 20,9 18,4
Rorelseresultat, EBIT 116,8 53,8 63,0 1752 46,9 32,9 95,4 37,9 575 169,8 46,5 33,9
Roérelsemarginal, EBIT % 22,7 21,7 23,6 19,0 19,2 16,0 20,2 16,4 24,0 20,3 20,8 18,3
EBITDA, paverkan av IFRS 16 3,5 1,7 1,8
EBITA, paverkan av IFRS 16 0,0 0,0 0,0
EBIT, paverkan av IFRS 16 0,0 0,0 0,0

OMSATTNING PER MARKNAD

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Sverige 134,0 63,2 70,8 2346 58,7 489 126,9 62,1 64,9 199,0 48,7 44,0
Ovriga Norden 83,8 40,6 43,2  151,8 36,8 38,4 76,6 38,2 383 1359 32,6 28,0
Tyskland 70,9 35,0 358 1275 29,4 259 721 35,4 36,8 118,8 29,8 28,6
Ovriga Europa 127,8 61,0 66,9 212,8 52,8 49,7  110,2 56,5 53,6 1965 47,0 44,7
Nordamerika 48,8 23,5 25,3 99,4 35,9 24,0 39,5 19,2 20,3 92,0 28,6 20,5
Australien/Nya Zeeland 31,3 15,1 16,2 61,5 16,0 13,1 32,4 10,0 22,4 67,7 229 16,3
Kina 3.3 0,0 3.3 14,4 8,0 31 34 2,8 0,6 1,6 1,6 0,0
Ovriga vérlden 14,0 9,0 5,0 191 71 2,0 10,1 7.6 2,5 25,2 12,0 3,3

VBG Truck Equipment 513,9 2474 266,5 921,0 244,7 2051 471,2 2318 2394 8367 2231 1855
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Omsdttning och resultat

Andra kvartalet 2019

VBG Truck Equipment levererade aterigen ett starkt kvartal,
avseende forséljning och rérelseresultat EBITA. Omséttningen
for kvartalet 6kade med 6,7 procent, jamfort med foregaende
ar, till 247,4 MSEK (231,8). Beaktat valutakursférandringar
mot féregaende ar, dar genomsnittskursen mellan kvartalen
for USD stéarkts med 9,0 procent och den for divisionen storre
valutan, Euro starkts med 2,7 procent, var den faktiska orga-
niska tillvaxten 4,4 procent.

EBITA, rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar, for VBG Truck Equipment dkade jamfort
med foregdende ar till 53,9 MSEK (38,0), med en EBITA-mar-
ginal pa 21,8 procent (16,4).

Forsta halvaret 2019
VBG Truck Equipments omsattning for forsta halvaret okade
med 9,1 procent till 513,9 MSEK (471,2), jamfort med forega-
ende ar. Det var framforallt férséljningen i Europa och Nord-
amerika som utvecklades bést. Beaktat valutakursforand-
ringar, dar genomsnittskursen mellan halvaren fér USD stérkts
med 11,0 procent medan Euron forstarkts med 3,6 procent,
var den faktiska organiska tillvaxten 6,0 procent.
For halvéret 6kade EBITA fér VBG Truck Equipment till 116,9
MSEK (95,5) med en EBITA-marginal pa 22,8 procent (20,3).
Under forsta halvéaret 6kade ocksa divisionens rorelsekapital
med 24,8 MSEK till 239,0 MSEK, och med tilligg fér materiella
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anldggningstillgdngar uppgick det operativa kapitalet vid juni
manads utgang till 346,8 MSEK (300,7 vid arsskiftet) varav
19,0 MSEK avser IFRS 16.

Divisionens avkastning pa operativt kapital (ROOC), dar
EBITDA rullande fyra kvartal satts i relation till genomsnittligt
operativt kapital under samma period, uppgick till 69,3 pro-
cent (64,5 procent arsvarde 2018).

Investeringar och avskrivningar

VBG Truck Equipments investeringar under andra kvartalet
uppgick totalt till 6,5 MSEK (2,1). Totalt for forsta halvéret var
nyinvesteringarna 9,3 MSEK (4,2), varav 0,3 MSEK avser
anskaffningar enligt IFRS 16. Avskrivningar under kvartalet var
totalt 5,6 MSEK (4,1), varav 1,7 MSEK avser avskrivningar
enligt IFRS 16 och totalt for forsta halvaret 11,3 MSEK (8,1),
varav 3,4 MSEK avser avskrivningar enligt IFRS 16.

Personal

Under forsta halvéret sysselsatte VBG Truck Equipment i
genomsnitt 282 personer (271 samma period féregdende ar).
Den 30 juni 2019 var 281 personer anstéllda i divisionen (282
den 30 juni 2018), jamfort med 278 personer vid arsskiftet.
Personalkostnaden under forsta halvaret uppgick till 112,5
MSEK (104,0) vilket innebar en kostnad per anstélld pd 398,9
TSEK (383,7)
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EDSCHA
TRAILER
SYSTEMS

ANDRA KVARTALET 2019

e Omsdttningen uppgick till 69,0 MSEK (88,6).
* EBITA blev 4,3 MSEK (14,6) med en EBITA-marginal pa 6,2 procent (16,4).

FORSTA HALVARET 2019

e Omsattningen uppgick till 145,0 MSEK (177,3).
* EBITA blev 15,5 MSEK (27,5) med en EBITA-marginal pa 10,7 procent (15,5).

OMSATTNING/RESULTAT

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Nettoomsattning 145,0 69,0 76,0 3221 71,5 73,3 1773 88,6 88,7 259,77 63,4 57,5
EBITDA 19,6 6,4 13,2 48,9 9,9 8,8 30,2 15,9 14,2 24,2 -0,1 34
EBITA 15,5 4,3 11,2 43,5 8,5 7,4 27,5 14,6 13,0 18,8 -15 2,0
EBITA-marginal, % 10,7 6,2 14,7 13,5 11,9 10,1 15,5 16,4 14,6 7.2 2.4 3,5
Rorelseresultat, EBIT 12,9 3,0 9,9 38,4 73 6,1 25,0 13,3 11,7 13,6 -2,8 0,7
Rorelsemarginal, EBIT % 8,9 4,3 13,0 11,9 10,1 8,4 141 15,0 13,2 5,3 -4,5 1,2
EBITDA, paverkan av IFRS 16 1,3 0,6 0,7
EBITA, paverkan av IFRS 16 0,1 0,1 0,0
EBIT, paverkan IFRS 16 0,1 0,1 0,0

OMSATTNING PER MARKNAD

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Sverige 01 01 0,0 0,2 01 0,0 01 01 01 0,2 0,0 01
C")vriga Norden 0,4 0,3 01 09 01 01 0,7 0,3 0,3 1,3 0,2 0,5
Tyskland 78,8 38,3 40,5 172,8 42,6 42,8 87,5 43,4 44,4 1470 36,5 32,0
Ovriga Europa 64,7 30,2 34,6 146,3 28,3 29,6 88,4 44,5 439 110,3 26,5 25,0
Ovriga virlden 1,0 01 0,8 19 0,5 0,8 0,6 0,3 0,0 0,9 01 0,0

Edscha Trailer Systems 145,0 69,0 76,0 3221 71,5 73,3 1773 88,6 88,7 259,7 63,4 57,5
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Omsdttning och resultat
Andra kvartalet 2019
Edscha Trailer Systems redovisade ett omséttningsméssigt sva-
gare kvartal 4n foregdende ars mycket starka andra kvartal,
dar omséttningen minskade med 22,1 procent till 69,0 MSEK
(88,6). Beaktat valutakurseffekten var den faktiska organiska
tillvaxten, minus 24,3 procent.

EBITA for kvartalet minskade till 4,3 MSEK (14,6) med en
EBITA-marginal pa 6,2 procent (16,4).

Forsta halvdret 2019

Edscha Trailer Systems redovisade ett omsattningsméssigt
svagare halvar an foregdende ars mycket starka forsta halvar,
som da var det starkaste sedan 2008. Divisionens omséattning
minskade med 18,2 procent till 145,0 MSEK (177,3), Beaktat
valutakurseffekten var den faktiska organiska tillvixten, minus
21,1 procent.

EBITA for forsta halvaret uppgick till 15,5 MSEK (27,5) med
en EBITA-marginal pa 10,7 procent (15,5).

Under forsta halvaret minskade divisionens rorelsekapital
med 4,1 MSEK till 67,5 MSEK, och med tilligg for materiella
anldggningstillgangar uppgick det operativa kapitalet vid juni
manads utgang till 126,5 MSEK (105,2 vid arsskiftet) varav
15,3 MSEK avser IFRS 16.

"

Divisionens avkastning pa operativt kapital (ROOC), dar
EBITDA rullande fyra kvartal satts i relation till genomsnittligt
operativt kapital under samma period, uppgick till 32,7 pro-
cent (41,7 procent arsvarde 2018).

Investeringar och avskrivningar

Edscha Trailer Systems investeringar under andra kvartalet
uppgick totalt till 1,0 MSEK (0,8). Totalt for forsta halvaret var
nyinvesteringarna 2,2 MSEK (1,0) varav 0,2 MSEK avser
anskaffningar enligt IFRS 16. Avskrivningar under kvartalet var
totalt 3,3 MSEK (2,6), varav 0,6 MSEK avser avskrivningar
enligt IFRS 16 och totalt for forsta halvaret 6,7 MSEK (5,1)
varav 1,2 MSEK avser avskrivningar enligt IFRS 16.

Personal
Under forsta halvéret sysselsatte Edscha Trailer Systems i
genomsnitt 89 personer (86 samma period foregdende ar).
Den 30 juni 2019 var 88 personer anstéllda i divisionen (92
den 30 juni 2018), jamfort med 84 personer vid arsskiftet. Per-
sonalkostnaden under forsta halvaret uppgick till 20,1 MSEK
(18,2) vilket innebar en kostnad per anstalld pa 225,8 TSEK
(211,2).
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MOBILE
CLIMATE
CONTROL

ANDRA KVARTALET 2019

e Omsattningen dkade till 532,5 MSEK (476,8).
* EBITA blev 59,0 MSEK (61,4) med en EBITA-marginal pa 11,1 (12,9) procent.

FORSTA HALVARET 2019

* Omsattningen 6kade med 23,8 procent och uppgick till 1 046,6 MSEK (845,1).
e EBITA 6kade till 112,9 MSEK (90,2) med en EBITA-marginal pa 10,8 (10,7) procent.

OMSATTNING/RESULTAT

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Nettoomséttning 10466 532,55 5141 17273 421,8 4604 845/ 476,8 368,3 1426,7 3386 3574
EBITDA 128,2 66,8 61,4 1873 339 57,0 96,4 64,7 31,7 160,8 28,6 42,8
EBITA 1129 59,0 53,9 1739 30,3 53,4 90,2 61,4 288 1490 25,6 39,9
EBITA-marginal, % 10,8 1M1 10,5 101 7.2 11,6 10,7 12,9 7,8 10,4 7.6 11,2
Rorelseresultat, EBIT 1021 53,7 484 1524 25,0 48,0 79,4 56,0 234 1279 20,3 34,6
Roérelsemarginal, EBIT % 9,8 10,1 94 8,8 59 10,4 94 11,8 6,3 9,0 6,0 9,7
EBITDA, paverkan av IFRS 16 9,3 4,7 4,6
EBITA, paverkan av IFRS 16 11 0,6 0,5
EBIT, paverkan av IFRS 16 11 0,6 0,5

OMSATTNING PER MARKNAD

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Sverige 211 11,0 10,1 36,7 9,0 8,3 19,4 10,1 9,4 37,3 8,0 8,2
C)vriga Norden 19,8 9,6 10,2 36,8 9,5 91 18,1 9,8 8,3 28,6 7.9 8,3
Tyskland 171 8,8 8,3 30,6 7,3 7,8 15,5 7,7 7,8 241 6,3 7,0
C)vriga Europa 88,2 419 46,3 153,2 36,0 38,2 78,9 39,6 39,3 152,8 37,3 38,2
Nordamerika 878,4 4504 428,0 14299 348,2 3860 6957 398,7 2970 1155,7 273,6 2882
Kina 8,0 4,5 3,6 14,4 31 4,4 6,9 4,9 2,0 9,3 21 2,7
Ovriga vérlden 13,9 6,2 77 25,8 8,7 6,6 10,5 6,0 4,5 18,8 3,6 4,8

Mobile Climate Control 1046,6 532,5 5141 17273 421,8 4604 8451 476,8 368,3 1426,7 338,6 3574
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Omsdttning och resultat
Andra kvartalet 2019
Omséttningen for andra kvartalet 6kade med 11,7 procent,
jamfort med féregaende ar, till 532,5 MSEK (476,8) och det
var framforallt forséljningen pa den viktiga huvudmarknaden i
Nordamerika som utvecklades starkt. Beaktat valutakursfor-
dndringar, dar genomsnittskursen for USD som starkts med
9,0 procent jamfort med andra kvartalet féregaende ar, var
den faktiska organiska tillvaxten 5,0 procent.

EBITA fér Mobile Climate Control blev 59,0 MSEK (61,4)
med EBITA-marginalen 11,1 procent (12,9).

Forsta halvaret 2019
Mobile Climate Control redovisade en stark tillvdxt under for-
sta halvaret och omséattningen tkade med 23,8 procent, jam-
fort med foregéende ér, till 1 046,6 MSEK (845,1). Beaktat
valutakursforandringar, dar genomsnittskursen fér USD som
starkts med 11,0 procent jamfort med forsta halvaret foregé-
ende ar, var den faktiska organiska tillvixten 16,2 procent.
EBITA fér Mobile Climate Control 6kade med till 112,9
MSEK (90,2) med EBITA-marginalen 10,8 procent (10,7).
Under forsta halvaret 6kade divisionens rérelsekapital med
69,4 MSEK till 493,9 MSEK, och med tilligg fér materiella
anldggningstillgangar uppgick det operativa kapitalet vid juni
manads utgang till 724,4 MSEK (535,4 vid arsskiftet) varav
114,9 MSEK avser IFRS 16.
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Divisionens avkastning pa operativt kapital (ROOC), dar
EBITDA rullande fyra kvartal satts i relation till genomsnittligt
operativt kapital under samma period, uppgick till 35,4 pro-
cent (38,6 procent arsvarde 2018).

Investeringar och avskrivningar

Mobile Climate Controls investeringar under andra kvartalet
uppgick totalt till 5,8 MSEK (12,5). Totalt for forsta halvaret
var nyinvesteringarna 8,7 MSEK (16,9), varav 0,2 MSEK avser
anskaffningar enligt IFRS 16. Avskrivningar under andra kvar-
talet var totalt 13,1 MSEK (8,6) varav 4,1 MSEK avser avskriv-
ningar enligt IFRS 16 och totalt for forsta halvaret 26,2 MSEK
(16,9) varav 8,2 MSEK avser avskrivningar enligt IFRS 16.

Personal
Under forsta halvéret sysselsatte Mobile Climate Control i
genomsnitt 946 personer (850 samma period féregaende ar).
Den 30 juni 2019 var 973 personer anstdllda i divisionen
(787 den 30 juni 2018), jamfort med 870 personer vid arsskif-
tet. Personalkostnaden under forsta halvaret uppgick till 225,3
MSEK (181,4) vilket innebar en kostnad per anstélld pa 238,1
TSEK (213,4)
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RINGFEDER
POWER
TRANSMISSION

ANDRA KVARTALET 2019

e Omsattningen uppgick till 130,5 MSEK (134,0).
* EBITA 6kade till 19,8 MSEK (17,7) med en EBITA-marginal pa 15,2 procent (13,2).

FORSTA HALVARET 2019

e Omséttningen okade till 263,6 MSEK (255,3).
* EBITA 6kade 38,8 MSEK (34,2) med en EBITA-marginal pa 14,7 procent (13,4).

OMSATTNING/RESULTAT

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Nettoomséttning 263,6 1305 133,0 522,0 1305 1362 2553 1340 1214 4791 1120 1188
EBITDA 46,8 23,8 23,0 87,2 19,8 26,8 40,7 21,0 19,6 76,7 15,6 19,5
EBITA 38,8 19,8 191 74,2 16,5 23,6 34,2 17,7 16,5 64,3 12,5 16,5
EBITA-marginal, % 14,7 15,2 14,3 14,2 12,6 17,3 13,4 13,2 13,6 13,4 111 13,9
Rorelseresultat, EBIT 36,6 18,7 17,9 69,9 15,4 22,5 32,0 16,6 15,4 60,3 11,5 15,5
Roérelsemarginal, EBIT % 13,9 14,3 13,5 13,4 11,8 16,5 12,5 12,4 12,7 12,6 10,3 13,0
EBITDA, paverkan av IFRS 16 1,8 0,9 0,9
EBITA, paverkan av IFRS 16 -0/ 0,0 -0/
EBIT, paverkan av IFRS 16 -0,1 0,0 -0

OMSATTNING PER MARKNAD

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2019 2019 2019 2018 2018 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
Sverige 2,4 11 1,3 4,5 1,4 0,9 2,2 1,2 1,0 4,6 1,3 11
C")vriga Norden 2,8 1,3 1,4 5,3 11 0,9 3,2 1.7 1,6 4,0 0,9 11
Tyskland 91,0 44,2 46,8 183,8 41,9 49,0 93,0 47,5 459 170,3 37,7 431
Ovriga Europa 34,8 17,9 16,9 64,0 16,4 16,6 31,0 17,8 13,3 62,2 14,6 15,3
Nordamerika 53,8 28,0 25,8 1191 29,9 31,8 57,4 311 26,4 1011 24,3 24,2
Brasilien 31,6 15,6 16,0 57,1 14,4 14,8 279 12,7 15,2 66,7 16,0 16,2
Australien/Nya Zeeland 10,3 4,9 54 11,3 2,8 2,9 55 2,9 2,6 11,5 1,9 2,5
Kina 6,2 3,7 2,5 16,8 3,9 4,9 8,0 4,6 3.4 15,9 37 4,5
C)vriga vérlden 30,7 13,8 16,9 60,2 18,7 14,4 27,0 14,6 12,0 42,8 11,6 10,8

Ringfeder Power Transmission 263,6 130,5 133,0 522,0 1305 136,2 2553 134,0 1214 4791 112,0 118,8
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Omsdttning och resultat
Andra kvartalet 2019
Ringfeder Power Transmission minskade omsattningen under
andra kvartalet med 2,6 procent, jamfort med féregaende ar, till
130,5 MSEK (134,0) och beaktat valutakursforandringar, dar
genomsnittskursen for USD stérkts med 9,0 procent, den brasi-
lianska valutan var oférandrad och Euron starkts med 2,7 pro-
cent jdmfort med andra kvartalet foregaende &r, var den totala
effekten att den faktiska organiska tillvixten minus 6,1 procent.
EBITA for Ringfeder Power Transmission 6kade jamfort med
foregéende ar till 19,8 MSEK (17,7) med EBITA-marginalen
15,2 procent (13,2).

Forsta halvdret 2019

Omséttningen for férsta halvaret 6kade med 3,3 procent, jam-
fort med foregéende ér, till 263,6 MSEK (255,3) och beaktat
valutakursforandringar, dar genomsnittskursen for USD starkts
med 11,0 procent, den brasilianska valutan forsvagats med 1,2
procent, medan Euron stdrkts med 3,6 procent jamfort med
forsta halvéret foregédende ar, var den faktiska organiska till-
vaxten minus 1,2 procent.

EBITA for Ringfeder Power Transmission 6kade jamfort med
foregéende ar till 38,8 MSEK (34,2) med EBITA-marginalen
14,7 procent (13,4).

Under forsta halvéaret 6kade divisionens rorelsekapital med
9,6 MSEK till 224,8 MSEK och med tilligg fér materiella
anldggningstillgangar, uppgick det operativa kapitalet vid juni
manads utgang till 349,1 MSEK (322,8 vid arsskiftet) varav 9,2
MSEK avser IFRS 16.

15

Divisionens avkastning pa operativt kapital (ROOC), dar
EBITDA rullande fyra kvartal sdtts i relation till genomsnittligt
operativt kapital under samma period, uppgick till 28,5 pro-
cent (27,9 procent drsvdrde 2018).

Investeringar och avskrivningar

Ringfeder Power Transmissions investeringar under andra
kvartalet uppgick totalt till 5,8 MSEK (5,3). Totalt for forsta
halvaret var nyinvesteringarna 10,3 MSEK (7,0), varav 0,2
MSEK avser anskaffningar enligt IFRS 16. Avskrivningar under
andra kvartalet var totalt 5,0 MSEK (4,4) varav 0,9 MSEK
avser avskrivningar enligt IFRS 16 och totalt for forsta halvéret
10,2 MSEK (8,7) varav 1,9 MSEK avser avskrivningar enligt
IFRS 16.

Personal

Under forsta halvéret sysselsatte Ringfeder Power Transmis-
sion i genomsnitt 322 personer (311 samma period féregdende
ar). Den 30 juni 2019 var 336 personer anstéllda i divisionen
(345 den 30 juni 2018), jamfort med 335 personer vid arsskif-
tet. Personalkostnaden under forsta halvéret uppgick till 80,8
MSEK (74,3) vilket innebar en kostnad per anstalld pa 250,8
TSEK (238,9).
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Moderbolaget
VBG Group ABs verksamhet dr inriktad pa att overgripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgdngarna i moder-
bolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt varu-
marken. Malsattningen dr att koncernens immateriella tillgdngar
i form av varumédrken och andra rattigheter ska samlas direkt i
moderbolaget. VBG Group AB fokuserar pa att vidmakthélla
och utveckla koncernens samtliga varumarken och réttigheter.
Moderbolagets nettoomséattning avser foretradesvis koncer-
ninterna tjanster, licensintékter och hyror och uppgick under
forsta halvéret till 12,7 MSEK (19,6). Rorelseresultatet blev for
halvaret 12,1 MSEK (-11,5). Resultatet efter utdelningar fran
koncernféretag och finansnetto blev 132,7 MSEK (146,0).

Redovisningsprinciper

VBG Group foljer de av EU antagna IFRS-standarderna och
tolkningar av dessa (IFRIC). Deldrsrapporten har fér koncernen
upprattats enligt drsredovisningslagen och IAS 34 Deldrsrap-
portering, och for moderbolaget i enlighet med arsredovis-
ningslagen och RFR 2. Samma redovisningsprinciper och
berékningsmetoder har anvédnts som i den senaste arsredovis-
ningen med undantag att koncernen fran och med den 1 janu-
ari 2019 tillampar IFRS 16.

IFRS 16 for leasingavtal tradde i kraft den 1 januari 2019.
IFRS 16 behandlar redovisningen av hyres- och leasingkontrakt
for bade leasegivare och leasetagare. Implementeringen av
standarden innebdr att ndstan samtliga leasingkontrakt kommer
att redovisas i leasetagarens balansrakning, da ingen atskillnad
ldngre gors mellan operationella och finansiella leasingavtal.
Enligt den nya standarden ska en tillgang (rattigheten att
anvédnda en leasad tillgang) och en finansiell skuld avseende
skyldigheten att betala leasingavgifter redovisas i balansrak-
ningen samt att avskrivning av leasade tillgdngar, separat fran
rantekostnaden pa leasing, redovisas i resultatrékningen.

VBG Group har vid 6vergéngen till IFRS 16 den 1 januari
2019 anvént en modifierad retroaktiv metod, vilket innebar att
rakenskapsaret 2018 inte raknas om. Leasingskulden &r sum-
man av nuvdrdet av alla framtida avgifter till dess att leasing-
avtalet har 6pt ut. Forenklingsregeln att nyttjanderattstill-
gangen (fore justeringar for eventuella forskottsbetalningar)
ska motsvara leasingskulden, har tillimpats vid 6vergangen.
Diskonteringsrantan &r VBG Groups marginella ldneranta i den
respektive valutan. Undantagen for att inte redovisa korttids-
leasingavtal och tillgangar av lagt varde, har ocksa tillimpats.

Det kan i denna rapport finnas avrundningsdifferenser.

Ny redovisningsprincip for leasingavtal

Fran och med 1 januari 2019 tillimpar VBG Group redovisning
av leasingavtal i enlighet med IFRS 16 och dar foljande redo-
visningsprincip har anvants. Samtliga leasingavtal tas upp i
balansrdkningen, vid inledningsdatumet, som en nyttjanderatt
och en leasingskuld. Ett avtal &r eller innehaller ett leasingavtal
om avtalet overlater ratten att under en viss period bestimma
over anvandningen av en identifierad tillgdng i utbyte mot
ersattning. En nyttjanderdtt och en leasingskuld redovisas for
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samtliga leasingavtal med en leasingperiod pa mer &n tolv
manader, med undantag for tillgdngar av lagt véarde. Efter
inledningsdatumet varderas nyttjanderdtten i enlighet med
bestammelserna for materiella anldggningstillgangar. En lea-
singskuld diskonteras genom att anvdnda den implicita rdntan
i leasingavtalet, om denna réntesats latt kan faststdllas. Om
rdntesatsen inte latt kan faststallas ska den marginella lane-
rdntan anvandas. Den marginella ldnerdntan faststalls baserat
pé valuta och finansieringsvillkor fér koncernen. Leasingperio-
den faststalls som den icke uppsdgningsbara perioden tillsam-
mans med bade perioder som omfattas av en mojlighet att
forlanga leasingavtalet om leasetagaren &r rimligt séker pa att
utnyttja det alternativet, och perioder som omfattas av en
mojlighet att sdga upp leasingavtalet om leasetagaren &r rim-
ligt sdker pd att inte utnyttja det alternativet. VBG Group har
ocksa valt forenklingsregeln for fasta icke-leasingkomponenter
och redovisar istéllet dem tillsammans med leasingkomponen-
ten i kontraktet. Dessutom kommer framtida modifierat lea-
singavtal inte redovisas som ett separat leasingavtal, utan
redovisas som en omvdrdering av leasingskulden och en juste-
ring av nyttjanderatten.

Risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets védsentliga risk- och oséker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella
risker i form av révarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker,
immaterialrdttsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott-
och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-sdakerhetsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker
som finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valuta-
risker, kredit- och motpartsrisker samt héllbarhetsrisker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och risk-
hantering se VBG Group ABs arsredovisning fér 2018 not 2.

Utsikter 2019
Foretaget lamnar ingen prognos.

Rapporteringstillfdallen 2019/2020
Deldrsrapport 9 mén 2019
Bokslutskommuniké 2019
Delérsrapport 3 man 2020
Arsstimma 2020

den 22 oktober 2019
den 20 februari 2020
den 28 april 2020
den 28 april 2020

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med nérstdende som vésentligt paverkat foreta-
gets stéllning och resultat har inte forekommit under 2019.
Transaktioner med nérstdende under 2018 finns redovisade i
Not 6 i arsredovisningen for 2018.

Forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrs-
resultatet ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.
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Vénersborg den 20 augusti 2019
VBG Group AB (publ)

Johnny Alvarsson
Styrelseordforande

Jessica Malmsten
Styrelseledamot

Jouni Isoaho
Arbetstagarrepresentant

Anders Birgersson
Verkstallande direktor

Louise Nicolin
Styrelseledamot

Peter Augustsson
Styrelseledamot

Mats R Karlsson
Styrelseledamot

Cecilia Pettersson
Arbetstagarrepresentant

Denna rapport har €] varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Inga vésentliga hdndelser har intraffat efter rapportperiodens slut.

Notera

Information i denna rapport ar sddan som VBG Group AB ska
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och/eller
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades
for offentliggérande den 20 augusti 2019 kl. 14.00.

Pressreleaser under andra kvartalet 2019
Nytt bankavtal i linje med VBG Groups

tillvaxtplaner 20 juni 2019
Clas Gunneberg ldmnar sin tjanst pd VBG Group 20 maj 2019
Kommuniké frén arsstimma 2019 24 april 2019
Delarsrapport januari-mars 2019 24 april 2019

For ytterligare information, kontakta
Anders Birgersson, Vd och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67, 0702-27 77 78
E-post: anders.birgersson@vbggroup.com
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MSEK Q22019 Q22018 6 man 2019 6 mdn 2018 Heldr 2018
Nettoomséttning 979,4 931,2 1969,0 1748,9 34924
Kostnad for sdlda varor -644,0 -609,5 -1291,6 -1138,6 -2301,6
Bruttoresultat 3354 321,7 677.4 610,3 1190,9
Forsaljningskostnader -979 -96,2 -195,4 -189,7 -381,7
Administrationskostnader 711 -70,6 -137,7 -132,4 -265,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -349 -36,0 -70,3 -65,5 -136,4
Ovriga rorelseintakter/kostnader -81 -1,7 -15,2 -0,3 9,8
-2121 -204,4 -418,6 -387,8 -773,3

Rorelseresultat 123,3 117,3 258,8 222,5 4176
Valutaeffekter, netto -21 -3,2 -6,2 -141 -10,7
Rénteintdkter 0,8 0,5 1,5 0,8 2,2
Riantekostnader -7.3 -71 -14,2 -13,9 -27.8
Ovriga finansiella kostnader -5,2 -2,0 -8,6 -4 -8,3
Summa finansiella poster -13,8 -11,7 -27,6 -31,3 -44,5
Resultat efter finansiella poster 109,6 105,6 231,3 1911 3731
Skatt -26,4 -27,7 -59,2 -49,8 -100,1
Periodens resultat 83,2 77,8 172,2 141,3 273,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 83,2 77,8 172,2 141,3 273,0
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 83,2 77,8 172,2 141,3 273,0
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Effekt vid omrédkning av formansbestdmda

pensionsplaner, netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 -4.,4
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamheten 23,7 -2,2 57,9 50,6 34,4

Omrakningsdifferenser avseende sékringsredovisning for

nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0,5 -0,3 1,3 -1,2 -2,0
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 24,3 -2,5 59,2 49,4 28,0
Periodens totalresultat 107,4 75,3 231,3 190,8 301,0
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 107,4 75,3 231,3 190,8 301,0
Vinst per aktie fére och efter utspiadning, SEK 3,32 311 6,88 5,65 10,92
Antal utestdende aktier vid perioden slut ('000) 25 004 25 004 25 004 25 004 25004
Genomsnittligt antal aktier under perioden ("000) 25 004 25004 25 004 25004 25 004
Antal egna aktier vid periodens slut ('000) 1192 1192 1192 1192 1192
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Omsdttning och resultat per segment

VBG Edscha Mobile Ringfeder
Truck Trailer Climate Power Koncern-

MSEK Equipment Systems Control  Transmission gemensamt Koncernen

2019

Q2 apr—jun Nettoomséttning 2474 69,0 532,5 130,5 979,4
Rorelseresultat 53,8 3,0 53,7 18,7 -5,8 123,3
Rorelsemarginal, % 21,7 4,3 10,1 14,3 12,6
Finansnetto -13,7 -13,7
Resultat efter finansiella poster 109,6

2019

6 man jan—jun Nettoomsattning 513,9 145,0 1046,6 263,6 1969,0
Rorelseresultat 116,8 12,9 1021 36,6 -9,5 258,8
Rorelsemarginal, % 22,7 8,9 9,8 13,9 131
Finansnetto -27,5 -27,5
Resultat efter finansiella poster 231,3

2018

Q2 apr—jun Nettoomsattning 231,8 88,6 476,8 134,0 931,2
Rorelseresultat 37,9 13,3 56,0 16,6 -6,5 117,3
Rorelsemarginal, % 16,4 15,0 11,8 12,4 12,6
Finansnetto -11,7 -11,7
Resultat efter finansiella poster 105,6

2018

6 man jan—jun Nettoomsattning 471,2 177,3 8451 255,3 1748,9
Rorelseresultat 95,4 25,0 79,4 32,0 -9,4 2225
Rorelsemarginal, % 20,2 141 9,4 12,5 12,7
Finansnetto -31,3 -31,3
Resultat efter finansiella poster 1911
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MSEK 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar
Varumadrken, kundrelationer och évriga immateriella rattigheter 791,6 814,5 798,9
Goodwill 1142,4 1131,3 1128,6
1934,0 1945,8 1927,5
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 189,5 187,8 186,2
Maskiner och andra tekniska anldggningar 104,7 100,7 100,7
Inventarier, verktyg och installationer 51,9 55,2 51,3
Pagéende nyanlaggningar 19,3 7,8 10,3
Nyttjanderatt 1671 0,0 0,0
525,0 351,6 348,5
Uppskjuten skattefordran 69,4 50,4 63,8
Summa anlaggningstillgangar
2528,4 2347,7 2339,9
Omsittningstillgangar
Varulager
Révaror och fornéddenheter 358,2 326,5 322,2
Varor under tillverkning 94,0 86,7 85,1
Fardiga varor och handelsvaror 245,7 191,9 2276
698,0 605,0 634,9
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 583,2 569,8 491,2
Aktuella skattefordringar 26,7 40,0 25,5
Ovriga fordringar 33,3 46,0 41,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 32,3 25,4 19,7
675,5 681,3 577,6
Likvida medel
Kassa och bank 348,8 286,9 371,4
Summa omsittningstillgangar 1722,2 1573,2 1583,9
Summa tillgangar 4250,6 3920,9 3923,8
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 65,5 65,5 65,5
Ovrigt tillskjutet kapital 779,4 779,4 779,4
Reserver 95,7 371 118,4
Balanserade vinstmedel inklusive drets vinst 1404,6 12323 12631
Summa eget kapital 2345,3 2114,3 2226,5
Langfristiga skulder
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 200,0 1921 196,9
Uppskjuten skatteskuld 224,0 204,5 224,6
Ovriga avsattningar 25,6 33,7 22,5
Leasingskuld 135,5 — —
Skulder till kreditinstitut 800,9 795,3 3,0
Summa langfristiga skulder 1386,0 1225,5 446,9
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 11 76,2 821,5
Leverantorsskulder 264,4 280,9 212,7
Aktuella skatteskulder 27,7 44,4 36,7
Ovriga skulder 451 26,8 28,2
Leasingskuld 24,6 — —
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 156,4 152,8 151,3
Summa kortfristiga skulder 519,3 5811 1250,4
Summa eget kapital och skulder 4250,6 3920,9 3923,8
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MSEK 6 man 2019 6 man 2018 Helar 2018
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 2226,5 2004,8 2004,9
Summa totalresultat fér perioden 231,3 190,8 2991
Teckningsoptioner — — 1,9
Utdelning -112,5 -81,3 -81,3
Eget kapital vid periodens utgang 2345,3 2114,3 2226,5
MSEK 6 man 2019 6 man 2018 Heldr 2018
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster 258,8 2225 417,6
Avskrivningar 55,4 39,3 79,8
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 51 29,9 24,8
Erhéllen rinta m.m. 2,2 11 3,0
Erlagd ranta m.m. -20,5 -18,3 -36,8
Betald skatt -73,3 -26,8 -80,7
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital 227,8 247,5 407,7
Minskning/6kning (<) av varulager -38,1 -98,2 -130,9
Minskning/6kning (-) av kundfordringar -67,4 -135,4 -61,7
Minskning/6kning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar -2,6 -7.3 -0,3
Okning/minskning (-) av leverantdrsskulder 371 95,3 29,9
Okning/minskning (-) av dvriga kortfristiga skulder 15,3 8,0 8,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1721 109,8 253,6
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -6,6 -1,5 -2,2
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -28,2 -26,6 -45,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34,8 -28,0 -47,2
Finansieringsverksamheten

Amortering av lan -40,0 -40,0 -80,0
Upptagna lan samt forandring av befintliga lan -12,0 1,9 0,6
Teckningsoptioner — — 1,9
Utbetald utdelning -112,5 -81,3 -81,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -164,5 -119,4 -158,9
Arets kassaflode 27,3 -37.4 47,5
Likvida medel vid arets bérjan 3714 3214 321,4
Omrakningsdifferens likvida medel 5,8 2,9 2,4
Likvida medel vid periodens slut 349,9 286,9 371,4
Outnyttjad checkrakningskredit 100,0 100,0 100,0
Summa disponibla likvida medel 449,9 386,9 471,4
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Nyckeltal fér koncernen

MSEK 6 man 2019 6 man 2018 Heldr 2018
Rorelsemarginal (EBIT), % 131 12,7 12,0
Vinstmarginal (ROS), % 11,7 10,9 10,7
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 14,8 13,4 12,8
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 14,8 141 13,2
Soliditet, % 55,2 53,9 56,7
Rintebirande nettoldneskuld/EBITDA 1,47 1,72 1,30
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, SEK 93,8 84,56 89,04
Kassaflode fran den [6pande verksamheten, per genomsnittligt utestaende aktie, SEK 2,88 4,40 10,14
Vinst per genomsnittligt utestaende aktie under perioden, SEK 6,88 5,65 10,92
Borskurs periodslut, SEK 167,00 142,00 127,00
Antal sysselsatta, genomsnitt 1648 1527 1561
Antal utestdende aktier vid periodens slut ("000) 25 004 25004 25 004
Antal egna aktier vid periodens slut ('000) 1192 1192 1192

Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden ("000) 25 004 25 004 25 004
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MSEK 6 man 2019 6 man 2018 Helar 2018
Nettoomsattning 12,7 19,6 42,6
Rorelsens kostnader -24,8 -311 -53,7
Rorelseresultat -121 -11,5 -111
Finansnetto 144,8 157,5 205,0
Resultat efter finansiella poster 132,7 146,0 193,9
Bokslutsdispositioner — — 30,2
Skatt — — -2,0
Periodens resultat 132,7 146,0 2221
MSEK 2019-06-30 2018-06-30 Heldr 2018
Andra immateriella tillgangar 0,5 3,8 0,8
Materiella tillgdngar 21 7,3 1,2
Finansiella tillgangar 2 326,6 2042,6 23413
Summa anlaggningstillgangar 2329,2 2053,7 23433
Fordringar 76,2 462,7 113,8
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 2374 83,5 232,4
Summa omsittningstillgangar 313,6 546,2 346,2
Summa tillgangar 2642,8 2599,9 2689,5
Eget kapital 1445,7 1284,9 1425,6
Obeskattade reserver 55 7,8 55
Avsattningar 13,0 12,8 131
Langfristiga skulder 798,3 841,5 0,0
Kortfristiga skulder 380,3 4529 1245,3
Summa skulder och eget kapital 2642,8 2599,9 2689,5
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Kvartalsrapporten per 30 juni &r upprattad enligt den nya standarden IFRS 16, vilket innebdr att tillgdngarna och skulderna i

balansrakningen har 6kat med nyttjanderatter och leasingskulder. Férandring har dven skett i resultatrdkningen dé leasingkostna-

den ar omklassificerad till avskrivning och rantekostnad i enlighet med den nya standarden. Nedan redovisas de effekter i balans-

och resultatrdkningen samt i vdsentliga nyckeltal som &vergédngen till den nya standarden har medfort. Se sida 16 f6r mer infor-

mation avseende IFRS 16.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

6man2019  6man2019 6 man 2019 Q22019 Q22019 Q22019 Q12019 Q12019 Q12019
MSEK exkl IFRS 16 IFRS 16 effekt inkl IFRS 16 exkl IFRS 16 IFRS 16 effekt inkl IFRS 16 exkl IFRS 16 IFRS 16 effekt inkl IFRS 16
Nettoomsittning 1969,0 1969,0 979,4 979,4 989,6 989,6
Rérelsens kostnader -1671,1 16,3 -1654,8 -836,4 8,2 -828,2 -834,7 8,1 -826,6
Avskrivningar -40,3 -15,2 -55.4 -20,4 -7,5 =279 -19,9 =77 -27,5
Rorelseresultat 257,7 11 258,8 122,6 0,7 123,3 1351 0.4 135,5
Finansnetto -24,5 -3,0 -27,5 -12,2 -1,5 -13,7 -12,2 -1,5 -13,8
Resultat efter finansiella poster 233,2 -1,9 231,3 110,4 -0,8 109,6 122,8 -11 121,7
Skatt -59,8 0,6 -59,2 -27,2 0,8 -26,4 -32,6 -0/1 -32,8
Periodens resultat 173,4 -1,3 172,2 83,2 0,0 83,2 90,2 -1,2 89,0
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

6 man 2019 6 man 2019 6 man 2019 Q22019 Q22019 Q22019 3 mén 2019 3 man 2019 3 man 2019
MSEK exkl IFRS 16 IFRS 16 effekt inkl IFRS 16 exkl IFRS 16 IFRS 16 effekt inkl IFRS 16 exkl IFRS 16 IFRS 16 effekt inkl IFRS 16
Tillgangar
Summa anldggningstillgangar 2368,8 159,6 2528,4 23571 1671 2524,2
Summa omséttningstillgdngar 1 724,0 -1,8 17221 1811,0 -1,8 1809,2
Summa tillgdngar 4092,8 157,8 4250,6 n/a n/a n/a 41681 165,3 4333,4
Skulder
Eget kapital 23470 -1,7 23453 2352,0 -1,6 2 350,3
Summa langfristiga skulder 12511 134,9 1410,6 449,3 142,5 591,8
Summa kortfristiga skulder 494,7 24,6 519,3 1366,9 24,3 1391,2
Summa skulder och
eget kapital 4092,8 157,8 4250,6 n/a n/a n/a 41681 165,3 4333,4
KONCERNENS NYCKELTAL

6 man 2019 6 man 2019 6 man 2019 Q22019 Q22019 Q22019 Q12019 Q12019 Q12019
MSEK exkl IFRS 16 IFRS 16 effekt inkl IFRS 16 exkl IFRS 16 IFRS 16 effekt inkl IFRS 16 exkl IFRS 16 IFRS 16 effekt inkl IFRS 16
EBITDA 298,0 16,3 314,3 1431 8,2 151,2 154,9 8,1 163,0
EBITA 273,8 11 274,9 130,6 0,7 131,3 143,2 0,4 143,6
Soliditet, % 57,4 -2,2 55,2 55,2 0,0 55,2 56,4 -2,2 54,2
Rintebirande nettolaneskuld 651,0 160,1 8111 — — — 583,9 166,8 750,7
Réntebarande
nettolaneskuld/EBITDA 1,22 0,25 1,47 — — — 1,09 0,31 1,40
ROCE 151 -0,3 14,8 — — — 16,5 -0,8 15,7
Vinst per aktie, SEK 6,93 -0,05 6,88 3,32 0,00 3,32 3,61 -0,05 3,56



JANUARI-JUNI 2019

25

Avstamning mellan IFRS och anvdnda nyckeltalsbegrepp

Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvander for att bedéma koncernens utveckling ar inte
uppréttade enligt IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underléttar for investerare att analysera koncernens resultat-
utveckling och finansiella struktur. Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare dn en ersattning for
finansiell redovisning enligt IFRS.

FAKTISK ORGANISK TILLVAXT
Nettoomséattningens tillvaxt exklusive effekter av strukturforandringar, d.v.s. forvdrvade eller avyttrade verksamheter samt dven
exklusive valutaeffekter.

MSEK 6 man 2019 Q22019 6 man 2018 Q22018 Heldr 2018
Koncernen

Nettoomsdttning 1969,0 979,4 1748,9 931,2 34924
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar)

Valutaeffekt -95,5 -441 -7,0 -14,3 -100,5
Nettomsattning rensad fran forvarv och valuta 1873,5 935,3 1741,9 916,9 3392,0
Faktisk organisk tillvaxt 124,6 41 196,1 139,7 390,0
Organisk tillvaxt, % 71 0,4 12,7 18,0 13,0

VBG Truck Equipment

Nettoomsdttning 513,9 2474 471,2 231,8 921,0
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar)

Valutaeffekt -14,5 -5,5 -10,4 -75 -30,6
Nettomsattning rensad fran forvarv och valuta 499,4 241,9 460,8 224,3 890,4
Faktisk organisk tillvaxt 28,2 10,2 32,7 22,0 53,7
Organisk tillvixt, % 6,0 4,4 7,6 10,9 6,4

Edscha Trailer Systems

Nettoomséttning 145,0 69,0 1773 88,6 3221
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar)

Valutaeffekt =51 -1,9 -9,9 -5,7 -19,6
Nettomsaittning rensad fran forvarv och valuta 139,9 671 167,4 82,9 302,5
Faktisk organisk tillvaxt -37.4 -21,5 28,6 13,6 42,8
Organisk tillvaxt, % =211 -24,3 20,6 19,6 16,5

Mobile Climate Control

Nettoomsdttning 1046,6 532,5 8451 476,8 17273
Forvarvad volym (inkl heldrseffekt fran foreg. ar)

Valutaeffekt -64,6 -32,0 14,0 -1,7 -36,3
Nettomsittning rensad fran forvarv och valuta 982,0 500,5 859,1 4751 1691,0
Faktisk organisk tillvaxt 136,8 23,6 128,4 92,0 264,3
Organisk tillvaxt, % 16,2 5,0 17,6 24,0 18,5

Ringfeder Power Transmission

Nettoomséattning 263,6 130,5 255,3 134,0 522,0
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar)

Valutaeffekt -11,3 -4,7 -0,7 -2,8 -13,9
Nettomsittning rensad fran forvarv och valuta 252,3 125,8 254,6 131,2 508,1
Faktisk organisk tillvaxt -31 -81 6,4 8,7 291

Organisk tillvaxt, % -1,2 -6,1 2,6 71 6,1
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EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar och materiella tillgangar.

Koncernen, MSEK 6 min 2019 Q22019 6 mén 2018 Q22018 Helar 2018
Rorelseresultat 258,8 123,3 2225 117,3 417,6
Avskrivningar 55,4 27,9 39,3 20,0 79,8
EBITDA 314,3 151,2 261,7 137,3 497,4
EBITA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella tillgangar.

Koncernen, MSEK 6 man 2019 Q22019 6 méan 2018 Q22018 Heldr 2018
Rorelseresultat 258,8 123,3 2225 117,3 417,6
Avskrivningar immateriella tillgangar 16,1 8,0 15,9 8,0 31,7
EBITA 274,9 131,3 238,3 125,3 449,3
VINSTMARGINAL

Resultat efter finansnetto i férhéllande till nettoomséattningen.

Koncernen, MSEK 6 man 2019 Q22019 6 man 2018 Q22018 Helar 2018
Nettoomsdttning 1969,0 979,4 1748,9 931,2 34924
Resultat efter finansiella poster 231,3 109,6 1911 105,6 3731
Vinstmarginal, % 11,7 11,2 10,9 11,3 10,7
RANTEBARANDE NETTOLANESKULD

Réntebédrande avsattningar och laneskulder minskat med likvida medel.

Koncernen, MSEK 6 man 2019 Q22019 6 man 2018 Q22018 Heldr 2018
Avséttning for pensioner 200,0 1921 196,9
Checkrakningskredit

Lan 802,0 869,3 822,4
Leasingskuld 160,1 0,0 0,0
Banktillgodohavande -348,8 -286,9 -371,4
Réntebarande nettolaneskuld 813,3 n/a 774,5 n/a 647,9
RANTEBARANDE NETTOLANESKULD/EBITDA, RULLANDE 4 KVARTAL

Rantebdrande nettoldneskuld i férhallande till rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar.

Koncernen, MSEK 6 man 2019 Q22019 6 man 2018 Q22018 Heldr 2018
Réantebdrande nettolaneskuld 811,1 774,5 647,9
EBITDA, rullande 4 kvartal 550,0 450,5 4974
Réntebdrande nettolaneskuld/EBITDA 1,47 n/a 1,72 n/a 1,30
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ROOC
EBITDA i forhallande till det operativa kapitalet enligt nedan.

Koncernen, MSEK 6 man 2019 6 man 2018 Heldr 2018
VBG Truck Equipment

Varulager 134,6 1231 117,7
Kundfordringar 163,7 145,2 138,9
Leverant6rsskulder -59,4 -54,0 -42,8
Rorelsekapital 239,0 214,2 213,8
Materiella anldggningstillgangar 107,8 86,4 87,0
Operativt kapital 346,8 300,6 300,7
EBITDA rullande fyra kvartal 216,0 191,7 191,4
Genomsnittligt operativt kapital 4 kvartal 311,6 2521 296,9
ROOC, % 69,3 76,0 64,5
Edscha Trailer Systems

Varulager 45,7 521 51,6
Kundfordringar 35,0 47,8 27,7
Leverantdrsskulder -13,2 =191 -15,9
Rorelsekapital 67,5 80,8 63,4
Materiella anldggningstillgangar 58,9 43,7 41,8
Operativt kapital 126,5 124,6 105,2
EBITDA rullande fyra kvartal 38,3 331 48,9
Genomsnittligt operativt kapital 4 kvartal 117,2 99,5 1171
ROOC, % 32,7 33,3 41,7
Mobile Climate Control

Varulager 3721 2944 328,4
Kundfordringar 291,9 289,2 237,0
Leverantdrsskulder -170,2 -181,9 -140,8
Rorelsekapital 493,9 401,7 424,5
Materiella anldggningstillgangar 230,5 110,3 110,9
Operativt kapital 724,4 512,0 535,4
EBITDA rullande fyra kvartal 2191 167,7 1873
Genomsnittligt operativt kapital 4 kvartal 618,4 4456 4851
ROOC, % 35,4 37,6 38,6
Ringfeder Power Transmission

Varulager 1455 137,4 139,0
Kundfordringar 92,5 87,4 87,7
Leverantdrsskulder -13,2 -18,2 -11,4
Rorelsekapital 224,8 206,5 215,2
Materiella anldggningstillgangar 124,3 110,0 107,6
Operativt kapital 3491 316,5 322,8
EBITDA rullande fyra kvartal 93,3 75,8 87,2
Genomsnittligt operativt kapital 4 kvartal 327,0 2575 312,9
ROOC, % 28,5 29,4 27,9
VBG Group

Varulager 698,0 605,0 634,9
Kundfordringar 583,2 569,8 491,2
Leverantdrsskulder -264,4 -280,9 -212,7
Rorelsekapital 1016,7 893,9 913,3
Materiella anldggningstillgangar 525,0 351,6 348,5
Operativt kapital 1541,7 1245,6 1261,8
EBITDA rullande fyra kvartal 550,0 450,5 4974
Genomsnittligt operativt kapital 4 kvartal 1372,3 1053,7 11931
ROOC, % 40,1 42,8 41,7
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VBG GROUP

Sverige

VBG GROUP AB (PUBL)
Kungsgatan 57

SE-461 34 Trollhittan
Tel +46 521 27 77 00
www.vbggroup.com

MOBILE CLIMATE CONTROL

Sverige

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB
Box 1216

SE-462 28 Vianersborg

Tel +46 521 27 77 00

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH
Postfach 13 06 55

DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-0

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 192523 41 11

Belgien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT NV
Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50

BE-3580 Beringen

Tel +32 11 60 90 90

USA

ONSPOT OF NORTH AMERICA, INC.
P.O Box 1077

North Vernon, IN 47265-5077

Tel +1 800 224 2467

Filial:
555 Lordship Blvd

Stratford, CT 06615-7124
Tel +1 800 766 7768

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 Montoy-Flanville
Tel +33 387 763 080

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Tyskland

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS GMBH
Im Moerser Feld 1f

DE-47441 Moers

Tel +49 2841 6070 700

Tjeckien

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 422 402

Sverige

MOBILE CLIMATE CONTROL
GROUP HOLDING AB
Kungsgatan 57

461 34 Trollhattan

Tel +46 521-27 77 00

MOBILE CLIMATE CONTROL SVERIGE AB
Sikvagen 9

761 21 Norrtélje

Tel +46 8-402 21 40

Tyskland

MOBILE CLIMATE CONTROL GMBH
JagerstrafRe 33

712 72 Renningen

Tel +49 0715 993 087-0

Kanada

MOBILE CLIMATE CONTROL INC.
7540 Jane St.

Vaughan, Ontario

L4K 0A6

Tel +1 905 482-2750

MOBILE CLIMATE CONTROL INC.
6659 Ordan Drive

Mississauga, Ontario

L5T 1K6

Tel +1 905 482-2750

USA

MOBILE CLIMATE CONTROL CORP.
P.O. Box 803

Goshen, Indiana 46527

Tel +1 574 534-1516

MOBILE CLIMATE CONTROL CORP.
3189 Farmtrail Road

York, PA 17406

Tel +1 717 767-6531

MOBILE CLIMATE CONTROL CORP.
27 Corporate Circle Suite 1

East Syracuse, NY 13057

Tel +1 315 434-1851

Polen

MOBILE CLIMATE CONTROL S.P.Z.OO
Ul. Szwedzka 1

55-200 Otawa

Tel +48 71 3013 701

Kina

NINGBO MOBILE CLIMATE CONTROL
MANUFACTURING/TRADING CO., LTD
No.88, Jinchuan Rd.,

Zhenhai, Ningbo, 315221

Tel +86 574-863 085 77

Sydafrika

MCC AFRICA PTY (LTD)

Unit 7B, Rinaldo Industrial Park
50 Moreland Drive, Red Hill
4071 Durban

Tel +27 31 569 3971

Indien

MOBILE CLIMATE CONTROL THERMAL
INDIA PVT. LTD.

Plot No. 4B

Road No.2, Phase-I

KIADB Industrial Area Narasapura

Kolar — 56313, Karnataka

Brasilien

MCC DO BRASIL LTDA

Rua Silverio Finamore, 920-Gp 3
Louveira- SP, 13.290-000

Tel +55 19 3878 2058

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Tyskland

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH

Werner-Heisenberg-StraBe 18
DE-64823 GroR-Umstadt
Tel +49 6078-9385-0

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
TSCHAN GMBH

Postfach 2166

DE-66521 Neunkirchen

Tel +49 6821 866 0

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
USA CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount Poonamallee High Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel +91 44 2679 1411

Kina

KUNSHAN RINGFEDER POWER
TRANSMISSION CO., LTD.

No. 406, Jiande Road

Zhangpu 215321

Kunshan, Jiangsu Province

Tel +86 512 5745 3960

Brasilien

HENFEL INDUSTRIA METALURGICA LTDA.
Major Hilario Tavares Pinheiro, 3447

Cep 14871 - 300

Jaboticabal, SP

Tel +55 16 3209 3422

‘ VBG GROUP



