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Koncernens omséttning Rérelsemarginalen blev 13,7
6kade med 4,6 procent till procent (15,7).
371,6 MSEK (355,1).

VBG Group AB (publ) i Véanersborg ar moderbolag i en internationell verkstads-
koncern med heldgda bolag i Europa, USA, Brasilien, Indien och Kina. Verksamheten
arindelad i tre divisioner, VBG Truck Equipment, Edscha Trailer Systems och Ringfeder
Power Transmission, med produkter som marknadsférs under valkanda och starka
varumérken. VBG Group ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och finns idag pa
Mid Cap-listan pd Nasdag OMX Stockholm.

‘ VBG GROUP
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e Koncernens omsdttning 6kade med 4,6 procent till 371,6 MSEK (355,1).
e Rorelseresultatet minskade till 51,1 MSEK (55,7).

¢ Rorelsemarginalen blev 13,7 procent (15,7).

e Resultatet efter finansiella poster minskade till 48,9 MSEK (55,5).
e Koncernens resultat efter skatt minskade till 34,9 MSEK (40,5).

e Vinst per aktie minskade till 2,79 SEK (3,24).

Inga vdsentliga hdndelser har intrdffat efter balansdagen.

NYCKELTAL

MSEK Q12016 Q12015 Heldr 2015
Nettoomséttning 371,6 355,1 1315,3
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 51,1 55,7 149,9
Rérelsemarginal, % 13,7 15,7 11,4
Jamforelsestorande poster — — -15,2"
Rorelseresultat, redovisat 51,1 55,7 134,7
Rérelsemarginal, redovisad, % 13,7 15,7 10,2
Resultat efter finansiella poster 48,9 55,5 134,5
Vinstmarginal, % 13,1 15,6 10,2
Resultat efter skatt 34,9 40,5 95,5
Vinst per aktie, SEK 2,79 3,24 7,64
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE, % 19,0 21,2 13,0
Avkastning pa eget kapital, ROE, % 15,6 19,3 11,3
Soliditet, % 68,5 671 69,2

1-7,6 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell,

samt —7,6 MSEK i férvarvsrelaterad kostnad for Henfel Ltda.
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DETTA AR VBG GROUP

Vision
Vi dr etta eller tvaa i vérlden i de industriella nischer dar vi verkar.
Vi gor skillnad genom att skapa framtidens produkter och tjanster.

Affarsidé

VBG Group ska inom utvalda produkt och marknadsnischer
forvérva, dga och utveckla industriféretag inom business-to-
business med starka varumérken och god tillvédxtpotential.
Med langsiktighet och fokus pa tillvaxt och I6nsamhet som
bédrande delar ska VBG Groups aktiedgare erbjudas en attraktiv
vérdeutveckling.

Mmal

e Genomsnittlig arlig omséattningstillvaxt pa minst 10 procent
6ver en femarsperiod.

e Rorelsemarginal pa minst 10 procent rullande fem ar.

Strategier

Moderbolaget VBG Group AB ansvarar for den strategiska styr-
ningen av koncernen som helhet. Det handlar bland annat om
att godkdnna och folja upp divisionernas mal och strategier.

VBG GROUP | VARLDEN

Ansvaret omfattar dven att identifiera och genomféra strate-
giska forvarv samt bidra med stod i form av industriell kompe-
tens, allokering av kapital, strategiskt HR-arbete for att séker-
stélla att verksamheternas langsiktiga kompetensbehov sékras
samt strategiskt IT-arbete och driften av alla gemensamma IT-
system.

Strategier fér divisionerna:

e Starka varumérken och ledande
marknadspositioner i valda nischer

e Hogt kundvdrde i produkterna

e Diversifierad kundbas

¢ Internationell expansion

Stabil agarsituation

VBG Groups huvudégare utgors av tre stiftelser som startades
av koncernens grundare, Herman Krefting. Enligt stiftelsernas
stadgar f&r de inte avyttra sina aktier i VBG Group. Agandet har
genom aren bidragit till att vi har en hég grad av finansiell stabi-
litet och kontinuitet i genomférandet av koncernens strategi.
Det har i sin tur resulterat i god totalavkastning for aktieagarna.

| Europa finns produktions- och séljbolag
for divisionerna VBG Truck Equipment,
Ringfeder Power Transmission och
Edscha Trailer Systems.

I Norden finns moderbolaget for VBG
Group samt produktions- och séljbolag

VBG Group har dven
for divisionen VBG Truck Equipment.

medarbetare i Italien,
Turkiet, Kanada och
Thailand.

| USA finns séljbolag for divisionen
Ringfeder Power Transmission, samt
produktions- och séljbolag for divi-

sionen VBG Truck Equipment. | Indien och Kina finns

produktions- och sdljbolag
for divisionen Ringfeder

—— . Power Transmission.
| Brasilien finns produktions- och

séljbolag for divisionen Ringfeder
Power Transmission.

== Egna bolag
Importdrer/Agenter
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DIVISIONER

VARUMARKEN

VBG TRUCK EQUIPMENT

Divisionen dr genom egna, starka varuméarken en internatio-
nellt ledande leverantor av kopplingsutrustning till lastbilar
med tunga sldp, dér divisionen svarar fér mer &n 50 procent
av varldsmarknaden, via varuméarkena Ringfeder och VBG.
Divisionen har dven Onspot — ett automatiskt slirskydd med
vdrldsledande stéllning i sin nisch.

vVBG)

“% RINGFEDER

ONSPOT

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Divisionen dr genom egna, starka varumarken en internatio-
nellt ledande leverantér av utrustning till slap och trailers.
Divisionen star for éver 40 procent av védrldsmarknaden inom
skjutbara tak, via varumérkena Edscha Trailer Systems och
Sesam.

( Edscha
Traifer Systems

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Divisionen dr genom egna, starka varumarken en erkand global
marknadsledare i valda nischer fér mekanisk kraftéverforing,
samt energi- och stétddmpning. Divisionens varumarken ar
Ringfeder, Tschan, Henfel och Gerwah. Kunderna aterfinns i
vitt skilda industrimarknader som bygg-, maskin-, kraft- och
gruvindustri.

4 RINGFEDER
<« TSCHAN &

¢7» HENFEL
GERWAH'

FORSALJNING PER DIVISION

® VBG Truck Equipment, 52%
@ Edscha Trailer Systems, 18%

Ringfeder Power Transmission, 30%

FORSALIJNING PER MARKNAD

® Sverige, 14%

@ Ovriga Norden, 9%
‘ Tyskland, 31%
Ovriga Europa, 22%

Nordamerika, 12%

® Ovriga virlden, 12%
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STABILITET INOM
FORDONSBRANSCHEN GER
BRA KONCERNRESULTAT

Koncernen som helhet gor ett bra resultat under forsta kvarta-
let, dven om det dr nagot samre dn forra drets forsta kvartal.
Framforallt tyngs resultatet av en vikande marknad for Ringfeder
Power Transmission. VAar stérsta utmaning ar ocksa for tillfallet
den fortsatt svaga utvecklingen inom gruv-, gas- och oljeindu-
stri, som ar Ringfeder Power Transmissions viktigaste markna-
der. Denna utveckling ar dock inte ndgon 6verraskning for oss,
utan ndgot vi rdknat med. Ringfeder Power Transmissions affar
i Europa gdr ndgot béttre 4n védntat, men det kompenserar inte
for den totala nedgangen. Divisionen redovisar en hogre for-
sdljning dn foregdende ar, men viktigt att notera &r att det
beror pa att det nyférvarvade bolaget Henfel medrdknas i
detta kvartal, vilket det inte gjorde i forra arets forsta kvartal.
Vi ser ocksa att koncernens rorelseresultat paverkats med tre
miljoner kronor i negativa valutadifferenser, dér vi forra dret
hade tva miljoner i positiva differenser. Med dessa omstandig-
heter i dtanke sa tycker jag anda att koncernens rorelsemarginal
pa nastan 14% ar bra.

Marknadsutvecklingen i
Europa &r fortsatt positiv. Det &r till
stor fordel da tvd av vara divisioner
har Europa som sin hemmamarknad.
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Marknadsutvecklingen i Europa &r fortsatt positiv och det ar
till stor fordel, med tanke pa att bade VBG Truck Equipment
och Edscha Trailer Systems har Europa som sin hemmamark-
nad. Denna positiva utveckling mérker vi framforallt av inom
Edscha Trailer Systems, da divisionen har en betydligt hogre
forsdljning nu, &n for ett ar sedan. Vi ser dven en viss tillvaxt for
VBG Truck Equipment i Europa, om &n inte lika stor.

Den australiensiska marknaden, som ocksa &r en viktig
marknad for koncernen, tror vi nu har nétt sin botten. Vi rdknar
inte med nagon omedelbar ljusning, utan troligen kommer
marknaden att ligga kvar pa den laga niva som den befinner sig
pa nu, och det ett bra tag framover.

VBG Truck Equipment — mérker av 6kad efterfragan i Europa
Lastbilsflottan i Europa ar dlderstigen och VBG Truck Equip-
ment har nu borjat mérka av en 6kad efterfragan hos de euro-
peiska lastbilstillverkarna. Divisionen fortsétter att vaxa i for-
sdljning och redovisar en fortsatt mycket god rérelsemarginal.
Pa grund av en del valutadifferenser och stora satsningar pa
digital marknadsféring, sa nar dock inte marginalen forra arets
toppresultat, men resultatet ar &nda fullt godként.

Divisionens satsningar pa digital marknadsforing gors for
ndrvarande framforallt inom varuméarket Onspot. | USA fort-
satter Onspot att vdxa, bade i volym och I6nsamhet och jag ser
fram emot fé se resultatet av en digitaliserad marknadsforing
av denna redan starka affar.

Som jag ndmnt i flera tidigare kvartalsrapporter, s& férvan-
tar jag mig fortsatt stabilitet pa VBG Truck Equipments euro-
peiska marknader, och det finns inget som talar om en férand-
ring at ndgot hall.

Edscha Trailer Systems - bérjar motsvara forvantningarna
Precis som for VBG Truck Equipment, sé ser vi effekterna av
Europas édldrade fordonsflotta dven for Edscha Trailer Systems.
Divisionen har tydligt mérkt av den 6kade efterfragan pa trai-
lers och uppvisar nu en I6nsamhet som borjar motsvara de for-
véntningar vi har. Forsta kvartalet ar sdledes helt klart ett stort
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steg i rétt riktning och vi har férhoppningar om att detta kom-
mer att halla i sig, men med den erfarenhet vi har av den euro-
peiska trailermarknadens volatilitet, sa tycker jag att det ar for
tidigt att uttala sig sdkert.

For dvrigt jobbar Edscha Trailer Systems ledning pd i ratt rikt-
ning. Att de senaste arens effektiviseringsarbete nu till stor del
ar genomfort, ger divisionen goda mojligheter att pa ett bra
sdtt mota den okade efterfragan.

Ringfeder Power Transmission — paverkas av den nord-
amerikanska marknadens nedgang

Divisionen mérker fortfarande tydligt av den svaga marknaden
inom tung industri och mest kdnnbar &r férsvagningen i den
nordamerikanska marknaden.

Henfel har bidragit starkt till att hoja divisionens resultat,
men det beror frimst pd att den svaga marknaden inom gruv-
industrin har lett till att storre kundordrar som skulle ha gatt
igenom forra kvartalet, istéllet blivit senarelagda till detta kvar-
tal. Vi forvéantar oss darfor ett svagare andra kvartal for divisio-
nen och det &r for tidigt att sia om nar uppgangen kan komma.

En ljusglimt &r att vi nu ser effekten av de atgarder divisionen
genomfort for att vanda Tschan, som forvarvades 2014. Sedan
overtagandet gar verksamheten for forsta gangen med vinst.

VBG Group - bade stabilitet och osdkerhet inom koncernen
Vi jobbar vidare med var forvarvsagenda och hoppas kunna
genomfora ytterligare forvarv under detta ér. Jag tror ocksa att
vi kommer att fa se en fortsatt organisk tillvdxt inom bade VBG
Truck Equipment och Edscha Trailer Systems. Som jag ndmnt
rader det dock en stor osdkerhet nar det géller Ringfeder Power
Transmissions utveckling under 2016. | nuldget pekar det mesta
mot en fortsatt mycket svag marknad och med det foljer att vi
aven réknar med ett klart samre resultat for divisionen &n tidi-
gare ar. Det dr inte uteslutet att vi dven tvingas vidta omstruk-
tureringsatgérder eller andra kortsiktiga atgarder inom Ringfeder
Power Transmission for att reducera kostnader, om vi bedémer att
den svaga marknadsutvecklingen héller i sig under en langre tid.
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KONCERNENS UTVECKLING

Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2
MSEK 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Nettoomséttning 371,6 13153 323,0 305,7 3315 3551 1186,8 303,4 289,9 2771
Rérelseresultat fore jamforelse-
stérande poster 511 149,9 24,7 38,8 30,7 55,7 1281 31,8 24,7 21,0
Rérelsemarginal, % 13,7 11,4 7,6 12,7 9,3 15,7 10,8 10,5 8,5 7,6
Jamforelsestorande poster — -15,2° -8,3° -6,9° — — -7,2*  -60,0° 46,82 6,0
Rorelseresultat, redovisat 51,1 134,7 16,4 31,9 30,7 55,7 120,9 -28,2 71,5 27,0
Rérelsemarginal, redovisad, % 13,7 10,2 51 10,4 9,3 15,7 10,2 -9,3 24,7 9,7
Resultat efter finansiella poster 48,9 134,5 17,8 31,4 29,8 55,5 12,7 -29,7 701 23,6
Vinstmarginal, % 131 10,2 55 10,3 9,0 15,6 9,5 -9,8 24,2 8,5
Resultat efter skatt 349 95,5 11,3 23,0 20,7 40,5 78,9 -37,8 64,2 17,0
Kassaflode efter investerings-
verksamheten 25,0 -10,3 -82,7 40,7 13,2 18,5 97,3 53,4 34,7 -8,7
Vinst per aktie, SEK 2,79 7,64 0,90 1,85 1,65 3,24 6,31 -3,02 513 1,36
Eget kapital per aktie 72,95 69,71 69,71 69,73 66,65 68,92 65,40 65,40 66,19 62,28
ROCE (ackumulerat), % 19,0 13,0 13,0 15,0 16,8 21,2 12,5 12,5 20,4 16,7
ROE (ackumulerat), % 15,6 11,3 11,3 13,3 14,8 19,3 10,1 10,1 19,8 13,9
Soliditet, % 68,5 69,2 69,2 67,4 66,8 671 67,6 67,6 68,7 69,0

Anskaffningskostnad Henfel

16,0 MSEK, reavinst fran avyttringen av Armaton.

2 46,8 MSEK, negativ goodwill fran forvéarvet av Tschan GmbH.
3-60,0 MSEK, nedskrivning av goodwill i Edscha Trailer Systems.

4-7,2 MSEK, nettopaverkan av de tre jamforelsestérande posterna +2+3.

NETTOOMSATTNING, MSEK
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Omsittning och resultat
Koncernens omséattning 6kade med 4,6 procent jamfort med
forsta kvartalet 2015 och uppgick till 371,6 MSEK (355,1). Av
6kningen utgjorde 18,4 MSEK, motsvarande 5,1 procentenheter,
forvarvad verksamhet (foretaget Henfel Ltda. som forvdrvades
1 oktober 2015). Nér vi dven tar hansyn till férandringarna i
valutakurser mellan kvartalen, var den organiska volymférand-
ringen en 6kning med 0,2 procent.

Resultatmdssigt redovisade koncernen &terigen ett starkt
forsta kvartal med ett rérelseresultat pad 51,1 MSEK (55,7) och

5-7,6 MSEK i férvirvsrelaterade kostnader fér Henfel Ltda, varav —-0,7 MSEK i
kvartal 4 och -6,9 MSEK i kvartal 3, samt —7,6 MSEK avseende 6kad reservering
for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.

RESULTAT EFTER FINANSNETTO*, MSEK
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*Exklusive jamforelsestérande poster.

en rérelsemarginal pa 13,7 procent (15,7). | rorelseresultatet
ingick kostnader i moderbolaget med 3,0 MSEK (4,1) som ej
fordelats ut till divisionerna.

Kvartalets finansnetto uppgick till -2,2 MSEK (-0,2) och resul-
tatet efter finansiella poster blev darmed 48,9 MSEK (55,5).

Resultat efter skatt blev 34,9 MSEK (40,5), vilket innebar att
vinsten per aktie minskade med 13,9 procent till 2,79 SEK (3,24).

Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE) var 19,0 procent
(21,2) och avkastningen pa eget kapital (ROE) uppgick till 15,6
procent (19,3). Koncernens soliditet minskade jamfért med
arsskiftet till 68,5 procent (69,2).
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Investeringar
Koncernens nyinvesteringar under forsta kvartalet uppgick till
13,2 MSEK (3,7).

Finansiell stillning

Resultatet efter skatt for forsta kvartalet minskade till 34,9
MSEK (40,5). Ovrigt totalresultat uppgick i perioden till 5,7
MSEK (3,5), vilket innebar att eget kapital per den 31 mars
okade till 912,1 MSEK (871,5 vid arsskiftet).

Soliditeten minskade och var den 31 mars 68,5 procent
(69,2 vid arsskiftet).

Likvida medel uppgick vid kvartalets slut till 165,3 MSEK
(144,0 vid arsskiftet), och darutover fanns outnyttjade kredit-
|6ften om 194,9 MSEK (194,5 vid arsskiftet) vilket innebar en
tillganglig likviditet pa 360,3 MSEK (338,5 vid arsskiftet).

Koncernens rantebdrande nettolaneskuld (inklusive pen-
sionsskuld) minskade under kvartalet med 23,2 MSEK (23,9)
och uppgick vid kvartalets slut till 23,9 MSEK (47,1 MSEK vid
arsskiftet).

Réntebdrande nettoldneskuld i férhallande till eget kapital
den 31 mars 2015 var 0,03 (0,05 per 31 december 2015).

Koncernens samlade goodwill hade pa grund en svagare
svensk krona 6kat ndgot och uppgick den 31 mars till 327,3
MSEK (3241 vid drsskiftet), vilket i forhdllande till eget kapital
var 0,36 (0,37 vid arsskiftet).
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Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till 53,5 MSEK (23,6). Under kvartalet betalda
investeringar uppgick till 28,5 MSEK (5,1). Koncernens totala
laneskuld och finansiella kortfristiga skuld férandrades under
kvartalet med netto -3,3 MSEK (0,8). Periodens nettokassa-
flode och paverkan pa koncernens likvida medel blev ddrmed
21,7 MSEK (19,3).

Personal

Den 31 mars 2016 var 752 personer (748 vid arsskiftet)
anstéllda i VBG Group, varav 177 (179) i Sverige. Under forsta
kvartalet sysselsatte koncernen i genomsnitt 735 personer
(584 samma period foregdende ar). Av dessa var 188 (184)
verksamma i Sverige. Kostnaden for I6ner och sociala avgifter
uppgick till 98,9 MSEK (90,7).

Aktiedata
Resultat per aktie for perioden minskade med 13,9 procent till
2,79 SEK (3,24). Eget kapital per aktie var 72,95 SEK den 31
mars 2016, jamfort med 68,92 SEK vid samma tidpunkt fore-
gdende ar och 69,71 vid arsskiftet.

Antalet aktiedgare minskade marginellt under perioden och
uppgick vid kvartalets slut till 4 083 (4 126 vid arsskiftet).



VBG GROUP DELARSRAPPORT
JANUARI-MARS 2016

8

VBG TRUCK
EQUIPMENT

Forsta kvartalet 2016 VBG Truck Equipment ékade omséattningen med 2,6 procent till
193,4 MSEK (188,6). Omrakningen av utldndska koncernforetags
omséttning till SEK paverkade negativt vilket innebar att den fak-

193,4 MSEK (188,6). tiska volymokningen var nagot hogre, 3,3 procent. Rérelseresul-
e Rorelseresultatet minskade till 37,1 MSEK (39,4).  tatet blev det ndst béasta for ett enskilt kvartal, men nadde inte

* Rorelsemarginalen minskade till 19,2 procent (20,9). forra arets toppnotering, och minskade dérfor till 37,1 MSEK
(39,4), med en rorelsemarginal pa 19,2 procent (20,9).

e Omsattningen 6kade med 2,6 procent till

OMSATTNING/RESULTAT

Helar Helér

MSEK Q12016 2015 Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014
Nettoomsattning 193,4 697,7 177,6 158,9 172,6 188,6 636,6 166,9 141,4 152,6
Rérelseresultat fore jamforelse-

storande poster 371 117,4 26,7 26,3 25,0 39,4 97,7 29,5 17,2 17,3
Rérelsemarginal, % 19,2 16,8 15,0 16,6 14,5 20,9 15,3 17,7 12,2 1,3
Jamforelsestorande poster — -1,72 -1,7% — — — 6,0" — — 6,0
Rorelseresultat, redovisat 371 115,7 25,0 26,3 25,0 39,4 103,7 29,5 17,2 23,3
Rérelsemarginal, redovisad, % 19,2 16,6 141 16,6 14,5 20,9 16,3 17,7 12,2 15,3

16,0 MSEK i reavinst fran avyttringen av produktomradet Armaton.
21,7 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.

OMSATTNING PER MARKNAD

Helar Helar

MSEK Q12016 2015 Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014
Sverige 51,5 188,8 45,4 45,6 48,0 49,8 174,4 421 355 44,6
C)vriga Norden 31,9 115,4 28,3 22,8 30,9 33,4 106,8 24,9 22,7 26,7
Tyskland 27,4 1011 24,6 25,4 24,7 26,4 90,8 20,7 23,7 22,2
C)vriga Europa 45,8 159,4 38,4 35,2 39,3 46,5 143,8 37,3 32,9 34,9
Nordamerika 22,8 80,6 27,4 19,5 15,6 18,1 59,1 21,2 13,6 10,8
C)vriga vérlden 14,0 52,4 13,5 10,4 141 14,4 61,7 20,7 13,0 13,4
VBG Truck Equipment 193,4 697,7 177,6 158,9 172,6 188,6 636,6 166,9 141,4 152,6

NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
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*Fore jamforelsestorande poster.
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EDSCHA TRAILER
SYSTEMS

Forsta kvartalet 2016 | en fortsatt forbattrad marknad 6kade Edscha Trailer Systems
sin omséttning med 17,4 procent till 68,5 MSEK (58,4) jamfort

* Omséttningen 6kade med 17,4 procent till med samma period foregaende &r. Omrakningen av divisio-

68,5 MSEK (58,4). nens omsattning till SEK paverkade negativt varfor den fak-
e Rorelseresultatet 6kade till 8,8 MSEK (4,9). tiska volymokningen var 18,2 procent.
e Rorelsemarginalen dkade till 12,8 procent (8,5). Rorelseresultatet dkade till 8,8 MSEK (4,9) med rérelsemar-

ginalen 12,8 procent (8,5). Det forsta kvartalet var en fortsatt-
ning pé den positiva trenden fran fjarde kvartalet 2015, bade
omsdttnings- och resultatméssigt.

OMSATTNING/RESULTAT

Helar Helar

MSEK Q12016 2015 Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014
Nettoomsattning 68,5 221,7 56,5 48,4 58,4 58,4 219,8 49,2 451 56,8
Rérelseresultat fore jamforelse-

storande poster 8,8 13,9 3,7 21 3,2 49 7.3 -1,6 -1,2 2,9
Rérelsemarginal, % 12,8 6,3 6,5 4,3 55 8,4 3,3 -3,3 2,7 51
Jamforelsestorande poster — -0,9? -0,9? — — — -60,0" -60,0" — —
Rorelseresultat, redovisat 8,8 13,0 2,8 21 3,2 4,9 -52,7 -61,6 -1,2 2,9
Rérelsemarginal, redovisad, % 12,8 5,9 5,0 4,3 55 8,4 -24,0 -125,2 2,7 8,8

1-60,0 MSEK nedskrivning av koncerngoodwill Edscha Trailer Systems.
2-0,9 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad vérderingsmodell i kvartal 4.

OMSATTNING PER MARKNAD

Helar Helar
MSEK Q12016 2015 Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014
Sverige 01 0,3 01 0,0 01 01 0,3 01 0,0 01
Ovriga Norden 0,3 0,9 01 0,2 0,3 0,3 0,6 0,2 01 0,2
Tyskland 43,4 133,8 37,6 24,3 38,6 33,3 136,3 33,3 28,7 32,4
Ovriga Europa 24,3 85,8 18,7 239 19,0 24,2 82,3 15,6 16,1 24,0
C)vriga varlden 0,4 0,9 0,0 0,0 0,4 0,5 0,3 0,0 0,2 01
Edscha Trailer Systems 68,5 221,7 56,5 48,4 58,4 58,4 219,8 49,2 451 56,8
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
100 400 12 24
80 320 10 20
8 16
60 S —— e 240
6 12
40 160
4 8
20 80 5 4
T K K Kvd kel Kz K3 Kva kvl kvz ks Ko Tker O 0 TR s TR *e TRvl Kv2 Kv3 Kva T Kv1
2013 2014 2015 2016 K3 kva
2013 2014 2015 2016

Kvartalsutfall —wes= Rullande 4 kvartal
Kvartalsutfall —wes= Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestorande poster.
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RINGFEDER
POWER

TRANSMISSION

Forsta kvartalet 2016 procentenheter av omsattningsékningen. Den underliggande

o . i ) organiska tillvéxten blev sdledes —15,6 procent, men nér vi dven
* Omsittningen 6kade nagot till 109,6 MSEK (108,1). tar hdnsyn till valutakursférandringarna mellan kvartalen var den

e Rorelseresultatet minskade till 8,2 MSEK (15,5).  faktiska organiska volymforandringen 15,0 procent. Den ned-

° R(‘)relgemarginalen minskade till 7,5 procent (14,3). gang vi ser i divisionen kommer av en tydlig forsvagning inom
gruv-, gas- och oljeindustrin.

Ringfeder Power Transmission dkade omsattningen med 1,4 pro- Rorelseresultatet minskade till 8,2 MSEK (15,5), med en

cent till 109,6 MSEK (108,1). Bolaget Henfel Ltda, som forvirvades 148r€ marginal pa 7,5 procent (14,3).

den 1 oktober 2015, omsatte 18,4 MSEK och stod darmed for 17,0

OMSATTNING/RESULTAT

Helar Helar

MSEK Q12016 2015 Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014
Nettoomséttning 109,6 3959 88,9 98,4 100,5 1081 330,4 87,3 103,4 67,7
Rérelseresultat fore jamforelse-

storande poster 8,2 34,3 -1,9 13,0 7.7 15,5 36,2 6,3 10,9 6,1
Rorelsemarginal, % 7,5 8,7 =21 13,2 7.7 14,3 11,0 7.2 10,5 9,0
Jamforelsestorande poster — -12,62 -5,72 -6,92 — — 46,87 — 46,87 —
Rorelseresultat, redovisat 8,2 21,7 -76 6,1 7.7 15,5 83,0 6,3 57,7 6,1
Rérelsemarginal, redovisad, % 7,5 55 -8,6 6,2 7.7 14,3 251 7.2 55,8 9,0

46,8 MSEK i negativ goodwill fran férvarvet av Tschan GmbH.
2-7,6 MSEK i forvérvsrelaterade kostnader fér Henfel Ltda, vara —0,7 MSEK i kvartal 4 och -6,9 MSEK i kvartal 3, samt —=5,0 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans
i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.

OMSATTNING PER MARKNAD

Helar Helar
MSEK Q12016 2015 Q42015 Q32015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 Q22014
Sverige 1,2 4,4 0,7 1,2 1.4 11 41 1,4 1,2 0,9
Ovriga Norden 1,3 6,0 1,3 1,9 1,4 1,4 3,3 1,2 11 0,4
Tyskland 40,9 164,5 39,8 40,6 40,5 43,6 127,8 33,2 44,8 221
Ovriga Europa 11,8 55,9 12,5 14,2 13,6 15,6 42,5 9,9 14,5 9,8
Nordamerika 22,4 104,2 211 23,5 28,0 31,6 96,1 27,0 24,8 21,6
Ovriga vérlden 32,0 60,9 13,5 17,0 15,6 14,8 56,6 14,6 17,0 12,9
Ringfeder Power Transmission 109,6 395,9 88,9 98,4 100,5 1081 330,4 87,3 103,4 67,7
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
125 500 20 60
100 400 15 45
75 300
10 30
50 200
25 100 5 15
0 T T T 0 0 T T T 0
Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvi Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 Kv1
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 <4 2016

Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal Kvartalsutfall == Rullande 4 kvartal
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OVRIG INFORMATION

Moderbolaget
VBG Group ABs verksamhet dr inriktad pa att dvergripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgdngarna i moder-
bolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt varu-
marken. Bolaget 4ger dven industrifastigheten i Vanersborg som
hyrs av dotterbolaget VBG Group Truck Equipment AB.
Maélséttningen ar att koncernens immateriella tillgangar i
form av varuméarken och andra rattigheter skall samlas direkt i
moderbolaget. VBG Group AB fokuserar pa att vidmakthalla
och utveckla koncernens samtliga varumérken och réttigheter.
Moderbolagets nettoomséattning avser foretradesvis koncern-
interna tjénster, licensintakter och hyror och uppgick under for-
sta kvartalet till 5,1 MSEK (5,0). Rorelseresultatet blev fér kvar-
talet —4,7 MSEK (-5,5). Resultatet efter finansnetto blev -2,5
MSEK (-6,2).

Redovisningsprinciper
VBG Group tillimpar de internationella redovisningsstandar-
derna, International Financial Reporting Standards (IFRS),
sadana de antagits av EU for sin koncernredovisning. Denna
rapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34, Delérsrapporte-
ring samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rapportering ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2.

De redovisningsprinciper som har tillimpats vid upprattandet
av denna rapport liksom definitioner avseende nyckeltal finns
beskrivna i Not 1 i VBG Group ABs arsredovisning for 2015.

Risker och osidkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vdsentliga risk- och osdker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella
risker i form av révarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker,
immaterialréttsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott-
och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-sdkerhetsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker
som finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valutaris-
ker samt kredit- och motpartsrisker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och riskhan-
tering se VBG Group ABs arsredovisning for 2015 not 2.

Utsikter 2016
Foretaget [dmnar ingen prognos.

Rapporteringstillfallen 2016/2017
Delarsrapport 6 man den 24 augusti 2016
Delarsrapport 9 man
Bokslutskommuniké 2016
Delarsrapport 3 man den 27 april 2017
Arsstimma den 27 april 2017
Transaktioner med nérstaende
Transaktioner med nérstdende som vésentligt paverkat foreta-
gets stdllning och resultat har inte forekommit under 2016.
Transaktioner med narstdende under 2015 finns redovisade i

Not 6 i Arsredovisningen for 2015.

Vénersborg den 26 april 2016
VBG Group AB (publ)

Anders Birgersson

Verkstallande direktor och koncernchef

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.

Notera

Denna information &r sddan som VBG Group AB ska offentlig-
gora enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
ldmnades for offentliggérande den 26 april 2016 kl 15.00.

Pressreleaser under forsta kvartalet 2016
Kallelse till Arsstimma 2016
Arsredovisning 2015

Bokslutskommuniké 2015 17 februari 2016

For ytterligare information kontakta:
Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67,0702-27 77 78
E-post: anders.birgersson@vbggroup.com

den 20 oktober 2016
den 16 februari 2017

24 mars 2016
24 mars 2016
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Koncernresultatrdkning och rapport éver

ovrigt totalresultat i sammandrag

MSEK Q1Jan-Mar2016 Q1 Jan-Mar 2015 Helar 2015
Nettoomsittning 371,6 3551 1315,3
Kostnad for sdlda varor -217,7 -201,6 -777,8"
Bruttoresultat 153,9 153,5 537,5
Forsaljningskostnader -55,7 -54,1 -211,4
Administrationskostnader -36,6 -36,2 -150,72
Forsknings— och utvecklinskostnader -10,0 -10,2 -40,6
Ovriga rérelseintikter/kostnader -0,5 2,7 0,0
Rorelseresultat 51,1 55,7 134,7
Finansnetto -2,2 -0,2 -0,2
Resultat efter finansiella poster 48,9 55,5 134,5
Skatt -14,0 -15,0 -39,0
Periodens resultat 34,9 40,5 95,5
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 34,9 40,5 95,5
Avskrivningar som belastat resultatet -10,3 -10,3 -43,3
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 34,9 40,5 95,5
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen
Effekt vid omrakning av formansbestdda pensionsplaner, netto efter skatt 0,0 0,0 3,6

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 54 59 -6,0

Omrakningsdifferenser avseende sékringsredovisning for

nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0,3 2,4 -1,8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 5,7 3,5 -4,
Periodens totalresultat 40,6 44,0 91,4
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 40,6 44,0 91,4
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 2,79 3,24 7,64
Antal aktier vid perioden slut ("000) 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 12 502 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal egna aktier 1192 1192 1192

"Innehdller kostnad for dkad varulagerinkurans med -7,6 MSEK
2 Innehaller forvarvskostnader pad —7,6 MSEK, hanférliga till forvarvet av Henfel Ltda.
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Omsattning och resultat per segment

VBG Edscha Ringfeder
Truck Trailer Power Koncern—
MSEK Equipment Systems Transmission gemensamt Koncernen
2016
Q1 Jan - Mar: Nettoomsdttning 1934 68,5 109,6 371,6
Rorelseresultat 371 8,8 8,2 -3,0 511
Roérelsemarginal, % 19,2 12,8 75 13,7
Finansnetto -2,2 -2,2
Resultat efter finansiella poster 48,9
2015
Q1 Jan - Mar: Nettoomséattning 188,6 58,4 1081 3551
Rorelseresultat 39,4 4,9 15,5 -41 55,7
Roérelsemarginal, % 20,9 8,4 14,3 15,7
Finansnetto -0,2 -0,2
Resultat efter finansiella poster 55,5

Koncernbalansrdakning i sammandrag

MSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Goodwill 327,3 269,1 3241
Andra immateriella anldggningstillgangar 60,3 54,6 61,2
Materiella anldggningstillgangar 217,4 192,8 215,8
Finansiella anlaggningstillgangar 17,8 20,3 18,2
Summa anldggningstillgangar 622,8 536,8 619,3
Varulager 256,7 256,6 264,6
Fordringar 287,0 275,2 231,0
Kassa,bank och kortfristiga kapitalplaceringar 165,3 216,2 143,9
Summa omsittningstillgangar 709,0 748,0 639,5
SUMMA TILLGANGAR 1331,8 1284,8 1258,8
Eget Kapital 9121 861,6 8715
Langfristiga skulder 233,9 248,3 236,4
Kortfristiga skulder 185,8 174,9 150,9

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1331,8 1284,8 1258,8
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Fordndringar i koncernens eget kapital

MSEK 3 man 2016 3 man 2015 Helar 2015
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 871,5 817,6 817,6
Summa totalresultat fér perioden 40,6 44,0 91,4
Utdelning 0,0 0,0 -375
Eget kapital vid periodens utgang 912,1 861,6 871,5
Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK 3 méin 2016 3 mdn 2015 Helar 2015
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére férandringar i rorelsekapital 77,4 49,6 145,2
Forandring rorelsekapital 22,7 -26,0 -27.2
Kassaflode I6pande verksamhet 54,7 23,6 118,0
Kassaflode investeringsverksamhet -28,5 =51 -128,3
Kassaflode finansieringsverksamhet -4,6 0,8 -40,7
Arets kassaflode 21,6 19,3 -51,0
Likvida medel vid arets bérjan 144,0 195,6 195,6
Omrakningsdifferens likvida medel -0,3 1,3 -0,6
Likvida medel vid periodens slut 165,3 216,2 144,0
Outnyttjad checkrakningskredit 194,5 1431 194,5
Disponibla likvida medel 359,8 359,3 338,5
Nyckeltal fér koncernen

MSEK 3 man 2016 3 mdn 2015 Helar 2015
Vinstmarginal (ROS), % 131 15,6 10,2
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 15,6 19,3 1,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 19,0 21,2 13,0
Soliditet, % 68,5 671 69,2
Eget kapital per aktie, SEK 72,95 68,92 69,71
Kassaflode per aktie (fére forandring i rorelsekapital) 6,19 3,96 11,61
Borskurs periodslut, SEK 114,50 137,75 121,00
Antal sysselsatta, genomsnitt 735 584 636
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK 3 méan 2016 3 mdn 2015 Helar 2015
Nettoomsittning 51 5,0 26,5
Rorelsekostnader -9,8 -10,5 -49,4
Rorelseresultat -4,7 -5,5 -22,9
Finansnetto 2,2 -0,7 72,6
Resultat efter finansiella poster -2,5 -6,2 49,7
Bokslutsdispositioner - - 19,8
Skatt 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat efter skatt och periodens totalresultat -2,5 -6,2 69,5
Moderbolagets balansrdkning

MSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Andra immateriella anldggningstillgangar 6,0 79 6,5
Materiella anldggningstillgangar 7,3 6,9 7,6
Finansiella anlaggningstillgangar 661,8 558,1 661,8
Summa anlaggningstillgangar 6751 572,9 675,9
Fordringar 50,0 86,5 51,6
Kassa,bank och kortfristiga kapitalplaceringar 113,5 107,9 85,0
Summa omsattningstillgangar 163,5 194,4 136,6
SUMMA TILLGANGAR 838,6 767,3 812,5
Eget Kapital 509,0 472,2 510,4
Obeskattade reserver 13,1 15,2 8,4
Avsattningar 12,7 121 12,7
Langfristiga skulder 6,1 15,1 8,4
Kortfristiga skulder 297,7 2527 272,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 838,6 767,3 812,5




VBG TRUCK EQUIPMENT

Sverige

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB

Box 1216

SE-462 28 Vinersborg

Tel +46 521 27 77 00, Fax +46 521 27 77 90

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH
Postfach 13 06 55

DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-0

Fax +49 2151 835-200/207

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19

Fax +45 64 46 10 88

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60
Fax +47 23 14 16 61

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 1925 23 41 11

Fax +44 1925 23 42 22

Belgien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT NV
Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50

BE-3580 Beringen

Tel +32 11 458 379

Fax +32 11 458 378

USA

ONSPOT OF NORTH AMERICA, INC.
P.O Box 1077

North Vernon, IN 47265-5077
Tel +1 800 224 2467

Fax +1 812 346 1819

Filial:

555 Lordship Blvd

Stratford, CT 06615-7124

Tel +1 800 766 7768

Fax +1 203 380 0777

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 Montoy-Flanville
Tel +33 387 763 080

Fax +33 387 761 944

VBG GROUP

Sverige

VBG GROUP AB (publ)
Box 1216

SE-462 28 Vénersborg
Tel +46 521 27 77 00
Besoksadress:

Herman Kreftings gata 4
www.vbggroup.com

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Tyskland

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH
Werner-Heisenberg-Strafe 18

DE-64823 GroR-Umstadt

Tel +49 6078-9385-0

Fax +49 6078-9385-100

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
TSCHAN GMBH

Postfach 2166

DE-66521 Neunkirchen

Tel +49 6821 866 0

Fax +49 6821 866 4111

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

Fax +420 377 900 860

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
USA CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount Poonamallee High Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel +91 44 2679 1411

Fax +91 44 2679 1422

Kina

KUNSHAN RINGFEDER POWER
TRANSMISSION CO., LTD.

No. 10, Dexin Road

Zhangpu 215321

Kunshan, Jiangsu Province

Tel +86 512 5745 3960

Fax +86 512 5745 3961

Brasilien

HENFEL INDUSTRIA METALURGICA LTDA.
Major Hilario Tavares Pinheiro, 3447

Cep 14871 - 300

Jaboticabal, SP

Tel +55 16 3209 3422

Fax +55 16 3202 3563

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Tyskland

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS GMBH
Im Moerser Feld 1f

DE-47441 Moers

Tel +49 2841 6070 700

Fax +49 2841 6070 777

Tjeckien

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 422 402

Fax +420 565 422 405

‘ VBG GROUP



