VBG Group
Delarsrapport januari-juni

- VBG GROUP



VBG GROUP DELARSRAPPORT
JANUARI-JUNI 2015

1

Delarsrapport 3
januari — juni

2015

Andra kvartalet 2015: Férsta halvaret 2015:

e Koncernens omsdttning 6kade med e Koncernens omsdttning 6kade med
19,6 procent till 331,5 MSEK (277,1) 15,7 procent till 686,6 MSEK (593,5)

e Rorelseresultatet blev 30,7 MSEK (27,0) e Rorelseresultatet blev 86,4 MSEK (77,6)
med marginalen 9,3 procent (9,7) med marginalen 12,6 procent (13,1)

e Resultatet efter finansiella poster blev e Resultatet efter finansiella poster blev
29,8 MSEK (23,6) med vinstmarginalen 85,3 MSEK (72,3) med vinstmarginalen
9,0 procent (8,5) 12,4 procent (12,2)

e Koncernens resultat efter skatt blev e Koncernens vinst efter skatt blev 61,2
20,7 MSEK (17,0) MSEK (52,5)

e Resultat per aktie uppgick till 1,65 SEK e Vinsten per aktie uppgick till 4,89 SEK
(1,36) 4,20)

NYCKELTAL

Q2 Q2 6 MAN 6 MAN HELAR
2015 2014 2015 2014 2014

Nettoomsattning, MSEK 331,5 2771 686,6 593,5 1186,8

Rorelseresultat, MSEK 30,7 27,0 86,4 77,6 120,9"

Rérelsemarginal, % 9,3 9,7 12,6 131 10,2

Resultat efter finansiella poster, MSEK 29,8 23,6 85,3 72,3 112,7

Vinstmarginal, % 9,0 8,5 12,4 12,2 9,5

Resultat efter skatt, MSEK 20,7 17,0 61,2 52,5 78,9

Vinst per aktie, SEK 1,65 1,36 4,89 4,20 6,31

Eget kapital per aktie 66,65 62,28 66,65 62,28 65,40

Kassaflode fran den [6pande verksamheten per aktie 2,77 1,47 6,73 4,80 9,81

Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE (ackumulerat), % 16,8 16,7 16,8 16,7 12,5

Avkastning pa eget kapital, ROE, (ackumulerat), % 14,8 13,9 14,8 13,9 10,1

Soliditet, % 66,8 69,0 66,8 69,0 67,6

1 Ingdr foljande jamforelsestorande poster:

Reavinst med 6,0 MSEK vid avyttringen av produktomradet Armaton (kvartal 2).

Negativ goodwill med 46,8 MSEK vid forvarvet av Tschan (kvartal 3).

Kostnad fér nedskrivning av koncerngoodwill i Edscha Trailer Systems med —60,0 MSEK (kvartal 4).
Sammantaget en nettoeffekt med 7,2 MSEK for heldret 2014.
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Detta ar VBG Group

VBG Group AB (publ) i Vanersborg ar moderbolag i en internationell verkstadskoncern med heldgda
bolag i Europa, USA, Indien och Kina. Verksamheten &r indelad i tre divisioner, VBG Truck Equipment,
Edscha Trailer Systems och Ringfeder Power Transmission, med produkter som marknadsfors under
vdlkanda och starka varumarken. VBG Group ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och finns idag pa

Mid Cap-listan pa Nasdaq OMX Stockholm.

Vision

Vi dr etta eller tvaa i varlden i de industriella nischer dar vi ver-
kar. Vi gor skillnad genom att skapa framtidens produkter och
tjdnster.

Afférsidé

VBG Group ska inom utvalda produkt och marknadsnischer
forvérva, dga och utveckla industriféretag inom business-to-
business med starka varumérken och god tillvdxtpotential.
Med langsiktighet och fokus pa tillvaxt och I6nsamhet som
bédrande delar ska VBG Groups aktiedgare erbjudas en attraktiv
vérdeutveckling.

Mmal

Genomsnittlig &rlig omséattningstillvaxt pd minst 10 procent.
Genomsnittlig rorelsemarginal pa minst 10 procent.
Genomsnittlig avkastning pa sysselsatt kapital pa 18 procent.

Strategier

Moderbolaget VBG Group AB ansvarar for den strategiska
styrningen av koncernen som helhet. Det handlar bland annat
om att godkdnna och folja upp divisionernas mal och strate-

gier. Ansvaret omfattar dven att identifiera och genomféra
strategiska forvarv samt att bidra med stod i form av industri-
ell kompetens, allokering av kapital, strategiskt HR-arbete for
att sékerstélla att verksamheternas langsiktiga kompetens-
behov sékras samt strategiskt IT-arbete och driften av alla
gemensamma IT-system.

Strategier for divisionerna:

e Starka varumdrken och ledande marknadspositioner
i valda nischer.

e Hogt kundvdrde i produkterna.

e Diversifierad kundbas.

¢ Internationell expansion.

Stabil agarsituation

VBG Groups huvudagare utgors av tre stiftelser som startades
av koncernens grundare, Herman Krefting. Enligt stiftelsernas
stadgar far de inte avyttra sina aktier i VBG Group. Agandet
har genom dren bidragit till att vi har en hog grad av finansiell
stabilitet och kontinuitet i genomférandet av koncernens stra-
tegi. Det har i sin tur resulterat i god totalavkastning for aktie-
agarna.
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forts. Detta dr VBG Group

DIVISIONER VARUMARKEN

VBG Truck Equipment

Divisionen dr genom egna, starka varumdarken en internatio-

nellt ledande leverantor av kopplingsutrustning till lastbilar

med tunga sldp, dér divisionen svarar for mer &n 50 procent < RINGFEDER
av vdrldsmarknaden, via varumarkena Ringfeder och VBG.

Divisionen har dven Onspot — ett automatiskt slirskydd med
vérldsledande stéllning i sin nisch. mmr

Edscha Trailer Systems

Divisionen ar genom egna, starka varumarken en internatio- Edscha
Trailer Systems

nellt ledande leverantor av utrustning till sldp och trailers.
Divisionen star for over 40 procent av varldsmarknaden inom

skjutbara tak, via varuméarkena Edscha Trailer Systems och
Sesam.

Ringfeder Power Transmission < RINGFEDER

Divisionen dr genom egna, starka varumarken en erkand

global marknadsledare i valda nischer fér mekanisk kraft- «TSCHAN i
overforing samt energi- och stétddmpning. Divisionens
varumadrken dr Ringfeder, Tschan, Gerwah och Ecoloc. =
Kunderna éterfinns i vitt skilda industrimarknader som GERWAH
bygg-, maskin-, kraft- och gruvindustri.
ECOLOC
FORSALINING PER DIVISION FORSALINING PER MARKNAD
® VBG Truck Equipment, 53 % ® Sverige, 14%
® Edscha Trailer Systems, 17% ® Ovriga Norden, 10%
Ringfeder Power Transmission, 30% A Tyskland, 30%

Ovriga Europa, 23%
Nordamerika, 14%

® Ovriga virlden, 9%

VBG GROUP | VARLDEN

| Europa finns produktions- och saljbolag for divi- | Norden finns moderbolaget for VBG Group
sionerna VBG Truck Equipment, Ringfeder Power samt produktions- och séljbolag for divisionen
Transmission och Edscha Trailer Systems. VBG Truck Equipment.

I Indien och Kina finns produktions- och
séljbolag for divisionen Ringfeder
Power Transmission.

| USA finns séljbolag for divisionen Ringfeder
Power Transmission, samt produktions- och
séljbolaget Onspot of North America for
divisionen VBG Truck Equipment.

VBG Group har dven med-
arbetare i Italien, Brasilien,
Importérer/Agenter Turkiet, Sydafrika, Kanada
I Egna bolag och Thailand.
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VBG Groups storsta division
skapar fortsatt god
l6nsamhet f6r koncernen

Koncernens omsattning och resultat for det andra kvartalet
blev, som ganska véntat, lagre d4n det mycket starka forsta
kvartalet. Men jamfort med andra kvartalet foregdende ér,
Okade savél omséttning som resultat for samtliga tre divisioner
inom koncernen. Det betyder att koncernen under andra kvar-
talet haft en omséattningstillvaxt (rullande fyra kvartal) pa fyra
och en halv procent och en resultattillvaxt pa drygt sju procent.

VBG Truck Equipment — fortsatter att prestera pa hog niva
Efter ett forsta kvartal i absolut toppklass, levererade koncer-
nens storsta division dnnu ett starkt kvartal med en rorelse-
marginal pa ndra femton procent. VBG Truck Equipment har
under en ldngre tid varit det palitliga "dragloket” i koncernen.
Under arets forsta sex manader stod divisionen for drygt halva
koncernens omséattning och bidrog med néstan sjuttio procent

av divisionernas samlade rorelseresultat. VBG Truck Equipment
ger ddrmed stabilitet och finansiell trygghet, inte bara for den
egna divisionen, utan dven for koncernen som helhet. Till-
véxten i omséttning och en stark resultatutveckling kom-

mer dock inte av sig sjédlv, utan den skapas genom ett

gediget arbete. Divisionen har en standig vilja att

forbattra produkter, bearbeta befintliga och nya

marknader, utveckla erbjudandet till kunderna

och effektivisera processer. / \

Edscha Trailer Systems — godkant resultat pa
svag marknad

Divisionen fortsétter att verka péd en svag
marknad, men har trots detta lyckats anpassa
organisationen och effektivisera processerna sa
att rorelsemarginalen under forsta halvaret nar sju
procent, vilket &r en anstandig niva. Jag hoppas dock

fortfarande att marknadsldget ska forbattras ndgot under

' 'VBG Truck Equipment

fortsatter att forbattra produkter
och utveckla kunderbjudandet.

slutet av dret, vilket dven skulle ge divisionens nya produkt-
program béttre forutsattningar for en lyckad introduktion pa
marknaden.

Ringfeder Power Transmission — kraftig tillvaxt och en global
organisation i férandring

Arbetet med att effektivisera och konsolidera Tschan, som for-
vérvades 1 juli 2014, pagér och fortsatter under resten av aret.
Samtidigt har divisionen under aret satsat resurser pa att for-
starka, utoka och férdndra organisationen med bland annat
nyrekryteringar pa ledningsnivd inom framférallt supply-chain
och forsaljning/marknad.
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Den kraftiga omsattningsokningen under andra kvartalet
och forsta halvéret beror till stérsta delen pd forvérvet av
Tschan, men fortfarande &r resultatpaverkan fran forvarvet
mycket blygsam, vilket foljaktligen innebar att rérelsemargi-
nalen for divisionen som helhet &r lagre &n féregaende ar.
Divisionen dr globalt aktivinom manga industrisegment. Ett
viktigt omrade &r gruvindustrin dar det svaga konjunkturldget
inom just detta segment, paverkar divisionen i relativt hog
grad.
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Marknadsutsikter andra halvaret 2015

Nér det géller divisionernas marknadsutveckling forvantar jag
mig inte ndgon storre forandring under det tredje kvartalet,
men férhoppningsvis kan slutet av dret innebdra en ndgot
okad aktivitet, och da kanske framst inom de tva fordons-
relaterade divisionerna.

Anders Birgersson
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling

6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Nettoomsattning 686,6 3315 3551 1186,8 3034 2899 593,5 2771 316,4 11714 2944 280,0
Rorelseresultat 86,4 30,7 55,7 120,9* -28,2* 715> 776" 270" 50,6 162,8 37,4 39,0
Roérelsemarginal, % 12,6 9,3 15,7 10,2 -9,3 24,7 131 9,7 16,0 13,9 12,7 13,9
Resultat efter finansnetto 85,3 29,8 55,5 112,7 -29,7 70,1 72,3 23,6 48,7 1517 33,1 37,2
Vinstmarginal, % 12,4 9,0 15,6 9,5 -9,8 24,2 12,2 8,5 15,4 13,0 11,2 13,3
Resultat efter skatt 61,2 20,7 40,5 789 -37.8 64,2 52,5 17,0 355  112,5 25,8 271
Vinst per aktie, SEK 4,89 1,65 3,24 6,31 -3,02 513 4,20 1,36 2,84 9,0 2,07 2,16
Eget kapital per aktie 66,65 66,65 6892 6540 6540 6619 62,28 62,28 6192 5899 5899 54,95
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten per aktie 6,73 2,77 3,96 9,81 3,28 1,73 4,8 1,47 3,33 10,3 3,03 2,50
ROCE (ackumulerat), % 16,8 16,8 21,2 12,5 12,5 20,4 16,7 16,7 21,8 18,5 18,5 18,9
ROE (ackumulerat), % 14,8 14,8 19,3 10,1 101 19,8 13,9 13,9 18,8 16,5 16,5 17,6
Soliditet, % 66,8 66,8 671 67,6 67,6 68,7 69,0 69,0 68,2 68,8 68,8 63,3

1 Ingdr jamforelsestorande post, 6,0 MSEK i reavinst fran avyttringen av Armaton

2 Ingar jamférelsestérande post, 46,8 MSEK i negativ goodwill fran forvarvet av Tschan GmbH
3 Ingar jamférelsestérande post, —60,0 MSEK i nedskrivning av goodwill i Edscha Trailer Systems

4 Ingdr 7,2 MSEK, nettopaverkan av de tre jamforelsestorande posterna®+2+3

NETTOOMSATTNING, MSEK
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Kvartalsutfall == Rullande 4 kvartal

Omséttning och resultat

Andra kvartalet 2015

Omséttningen 331,5 MSEK (277,1) var 19,6 procent hogre
jamfort med andra kvartalet 2014. Av 6kningen utgjorde 21,3
MSEK, motsvarande 7,7 procentenheter, forvarvad verksam-
het (féretaget Tschan GmbH som férvdrvades 1 juli 2014). Nar
vi sedan tar hansyn till férandringar i valutakurser mellan kvar-
talen, var den organiska volymférandringen en 6kning med
6,0 procent.

Koncernens rorelseresultat blev 30,7 MSEK (27,0 inklusive
en realisationsvinst pa 6,0 MSEK). | rérelseresultatet ingick
dven koncerngemsamma kostnader i moderbolaget pa 5,2
MSEK (5,3) som inte fordelas ut till divisionerna.

Rorelsemarginalen uppgick till 9,3 procent (9,7).

Kvartalets finansnetto var —0,9 MSEK (-3,4) och resultatet
efter finansiella poster blev ddrmed 29,8 MSEK (23,6).

Resultat efter skatt blev 20,7 MSEK (17,0) och vinsten per
aktie 1,65 SEK (1,36).

RESULTAT EFTER FINANSNETTO*, MSEK
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*Exklusive jamforelsestorande poster.

Forsta halvaret 2015

Omséttningen 686,6 MSEK (593,5) var 15,7 procent hogre dn
forsta halvaret 2014. Av 6kningen utgjorde 44,4 MSEK, mot-
svarande 7,5 procentenheter, férvdrvad verksamhet. Rensat
fran forandringar i valutakurserna mellan halvaren var den
faktiska organiska volymtillvaxten 1,4 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 86,4 MSEK (77,6). | rorelsere-
sultatet ingdr koncerngemensamma kostnader i moderbolaget
pa 9,3 MSEK (8,5) som ej fordelas ut till divisionerna.

Rorelsemarginalen uppgick till 12,6 procent (13,1).

Finansnetto for forsta halvaret var —1,1 MSEK (-5,3) och resul-
tatet efter finansiella poster blev darmed 85,3 MSEK (72,3).

Resultatet efter skatt uppgick till 61,2 MSEK (52,5) och vin-
sten per aktie 4,89 SEK (4,20).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 16,8 procent (16,7)
och avkastningen pé eget kapital uppgick till 14,8 procent
(13,9). Koncernens soliditet sjonk ndgot jamfort med arsskiftet
till 66,8 procent (67,6).
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Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under andra kvartalet uppgick till
10,0 MSEK (11,8) och totalt for forsta halvaret var nyinveste-
ringarna 13,7 MSEK (15,8).

Finansiell stillning

Resultatet efter skatt for arets forsta sex manader uppgick till
61,2 MSEK (52,5). Ovrigt totalresultat under halvéret uppgick
till -8,1 (23,0), vilket gav ett sammanlagt totalresultat pa 53,1
MSEK (75,5). Efter utdelning till aktiedgarna pa 37,5 MSEK
(34,4) uppgick eget kapital per den 30 juni till 833,2 MSEK
(817,6 vid arsskiftet).

Soliditeten minskade nagot jamfort med arsskiftet till 66,8
procent (67,6).

Likvida medel uppgick vid juni manads utgang till 186,3
MSEK (195,6 vid arsskiftet), och darutéver fanns outnyttjade
kreditloften om 142,9 MSEK (144,1) vilket innebar en tillgang-
lig likviditet pa 329,2 MSEK (339,7 vid arsskiftet).

Koncernens rantebdrande nettolaneskuld (inklusive pen-
sionsskuld) 6kade under andra kvartalet med 24,5 MSEK, men
totalt for forsta halvaret var 6kningen endast 0,3 MSEK och
per den 30 juni var nettoldneskulden 16,9 MSEK (16,3 vid rs-
skiftet).

Réntebdrande nettoldneskuld i férhallande till eget kapital
var den 30 juni 0,02 (0,02 per 31 december 2014).

Koncernens samlade goodwill uppgick till 264,3 MSEK
(266,8 vid arsskiftet) vilket i forhallande till eget kapital var
0,32 (0,33).
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Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick forsta
halvaret till 48,0 MSEK (26,8). Under perioden betalda inves-
teringar uppgick till 16,3 MSEK (17,6). Utdelning betalades till
aktiedgarna med 37,5 MSEK (34,4). Koncernens finansiella
langfristiga och kortfristiga skuld minskade under forsta halv-
aret med netto 3,2 MSEK (4,9). Periodens kassaflode blev dér-
med netto —9,0 MSEK (-30,1).

Personal
Den 30 juni 2015 var 622 personer (612 vid arsskiftet)
anstdllda i VBG Group, varav 184 (175) i Sverige.

Under forsta halvaret sysselsatte koncernen i genomsnitt
594 personer (525 samma period foregdende ar). Av dessa var
181 (185) verksamma i Sverige. Kostnaden for [6ner och soci-
ala avgifter uppgick till 185,1 MSEK (148,2).

Aktiedata
Resultat per aktie for arets forsta sex manader 6kade till
4,89 SEK (4,20). Eget kapital per aktie var 66,65 SEK den
30 juni 2015, jamfort med 62,28 SEK vid samma tidpunkt
foregdende ar och 65,40 vid arsskiftet.

Antalet aktiedgare minskade med 100 under andra kvartalet
och uppgick vid halvarsskiftet till 4 209 (4 001 vid arsskiftet).
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VBG Truck

Equipment
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Andra kvartalet 2015:

e Omsattningen 6kade med 13,1 procent till
172,6 MSEK (152,6)

e Rorelseresultatet blev 25,0 MSEK (23,3) med
marginalen 14,5 procent (15,3)

Andra kvartalet 2015
VBG Truck Equipment 6kade omséttningen med 13,1 procent
till 172,6 MSEK (152,6).

Omrékningen av utldndska koncernféretags omsattning till
SEK paverkade omséttningen positivt och den faktiska volym-
o6kningen uppgick till 8,7 procent.

Rorelseresultatet pd 25,0 MSEK var ndgot battre &n forega-
ende dr (23,3) trots att forra drets resultat paverkades positivt
med sex miljoner i reavinst frdn avyttringen av produktomradet
Armaton. Rérelsemarginalen uppgick till 14,5 procent (15,3).

Forsta halvaret 2015:

e Omsattningen 6kade med 10,0 procent till
361,2 MSEK (328,3)

e Rorelseresultatet blev 64,4 MSEK (57,0) med
marginalen 17,8 procent (17,4)

Forsta halvaret 2015
Omséttningen 6kade med 10,0 procent till 361,2 MSEK
(328,3) men med hénsyn taget till omrdkningen av utldndska
koncernforetags omsattning till SEK var den faktiska volym-
o6kningen 4,8 procent.

Rorelseresultatet 6kade till 64,4 MSEK (57,0) med rorelse-
marginalen 17,8 procent (17,4).

NYCKELTAL
6 man Helar 6 man Helar
MSEK 2015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 2014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013
Nettoomsattning 361,2 172,6 188,6 636,6 166,9 141,4 328,3 152,6 175,7 650,2 167,3 155,3
Rorelseresultat 64,4 25,0 39,4 103,71 29,5 17,2 57,0" 23,3° 33,7 116,2 29,9 28,8
Rorelsemarginal, % 17,8 14,5 20,9 16,3 17,7 12,2 17,4 15,3 19,2 17,9 17,9 18,5
" Ingdr jamforelsestorande post, 6,0 MSEK i reavinst vid avyttring av produktomradet Armaton.
OMSATTNING PER MARKNAD
6 man Helar 6 man Helar

MSEK 2015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 2014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013
Sverige 97,8 48,0 49,8 174,4 421 35,5 96,8 44,6 52,2 168,4 41,6 38,2
Ovriga Norden 64,3 30,9 33,4 106,8 24,9 22,7 59,2 26,7 32,5 116,2 32,0 27,6
Tyskland 511 24,7 26,4 90,8 20,7 23,7 46,4 22,2 24,2 100,6 24,5 22,8
Ovriga Europa 85,8 39,3 46,5 143,8 37,3 32,9 73,6 34,9 38,7 150,0 39,3 37,0
Nordamerika 33,7 15,6 18,1 591 21,2 13,6 24,3 10,8 13,5 56,9 191 14,0
Ovriga Virlden 28,5 141 14,4 61,7 20,7 13,0 28,0 13,4 14,6 58,1 10,8 15,7
VBG Truck Equipment 361,2 172,6 188,6 636,6 166,9 141,4 328,3 152,6 175,7 650,2 167,3 155,3

NETTOOMSATTNING, MSEK JUSTERAT RORELSERESULTAT, MSEK
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Edscha Trailer

Systems

Andra kvartalet 2015:

e Omsattningen dkade med 2,8 procent till
58,4 MSEK (56,8)

e Rorelseresultatet blev 3,2 MSEK (2,9) med
marginalen 5,5 procent (5,1)

Andra kvartalet 2015

Edscha Trailer Systems 6kade omséttningen med 2,8 procent
jamfort med samma period foéregdende ar till 58,4 MSEK
(56,8). Omrékningen av utlandska koncernféretags omsatt-
ning till SEK paverkade positivt varfor den faktiska forsalj-
ningsvolymen var pa exakt samma nivd som foéregdende ar.
Marknaden for trailers i Europa var fortsatt svag, vilket paver-
kar samtliga aktorer i branschen. Trots den ldga omsattningen
redovisade divisionen en rorelsemarginal pa 5,5 procent (5,1)
och ett rorelseresultat som uppgick till 3,2 MSEK (2,9).

RI-JUNI 2015
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Forsta halvaret 2015:

* Omsattningen minskade med 6,9 procent till
116,8 MSEK (125,5)

® Rorelseresultatet blev 8,1 MSEK (10,1) med
marginalen 6,9 procent (8,0)

Forsta halvaret 2015

Omséttningen minskade med 6,9 procent jamfoért med forsta

halvaret forra aret till 116,8 MSEK (125,5). Justerat for valuta-
kursférdndringar var faktiska volymminskningen 10,8 procent.
Rorelseresultatet blev ndgot lagre 8,1 MSEK (10,1) med rorelse-

marginalen 6,9 procent (8,0).

NYCKELTAL
6 man Helar 6 man Helar
MSEK 2015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 2014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013
Nettoomsattning 116,8 58,4 58,4 219,8 49,2 451 125,5 56,8 68,7 254,6 62,0 59,3
Rorelseresultat 81 3,2 4,9 -52,71 -61,6' -1,2 101 2,9 7,2 22,9 4,7 3,5
Roérelsemarginal, % 6,9 55 8,4 -24,0 -125,2 -2,7 8,0 51 10,5 9,0 7,6 5,9
" Ingar jamforelsestérande post, -60,0 MSEK nedskrivning av koncerngoodwill Edscha Trailer Systems.
OMSATTNING PER MARKNAD
6 man Helar 6 man Helar
MSEK 2015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 2014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013
Sverige 0,2 0,1 0,1 0,3 0,1 0,0 0,2 01 0,1 0,5 01 01
Ovriga Norden 0,6 0,3 0,3 0,6 0,2 01 0,3 0,2 01 1,0 0,2 0,0
Tyskland 71,9 38,6 33,3 136,3 33,3 28,7 74,3 32,4 41,9 140,0 341 32,3
Ovriga Europa 43,2 19,0 24,2 82,3 15,6 16,1 50,6 24,0 26,6 12,5 27,3 26,8
Ovriga Virlden 0,9 0,4 0,5 0,3 0,0 0,2 01 01 0,0 0,6 0,3 01
Edscha TS 116,8 58,4 58,4 219,8 49,2 451 125,5 56,8 68,7 254,6 62,0 59,3
NETTOOMSATTNING, MSEK JUSTERAT RORELSERESULTAT, MSEK
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Ringfeder Power

Transmission

Andra kvartalet 2015:

e Omsattningen 6kade med 48,4 procent till
100,5 MSEK (67,7)

e Rorelseresultatet blev 7,7 MSEK (6,1) med
marginalen 7,7 procent (9,0)

Andra kvartalet 2015

Omséttningen dkade med 48,4 procent till 100,5 MSEK (67,7).
Tschan, som forvarvades den 1 juli 2014, omsatte under andra
kvartalet 21,3 MSEK och stod darmed fér 31,4 procentenheter
av omséttningsokningen. Den underliggande organiska tillvax-
ten uppgick ddrmed till 16,9 procent. Med hadnsyn taget dven
till den relativt stora forandringen i valutakurserna mellan kvar-
talen, var den faktiska organiska volymokningen 4,9 procent.
Rorelseresultatet blev 7,7 MSEK (6,1) med rérelsemarginalen
7,7 procent (9,0).

Forsta halvaret 2015:

e Omsattningen 6kade med 49,3 procent till
208,6 MSEK (139,7)

e Rorelseresultatet blev 23,2 MSEK (19,0) med
marginalen 11,1 procent (13,6)

Forsta halvaret 2015
Omséttningen 6kade med 49,3 procent till 208,6 MSEK (139,7).
Forvarvad verksamhet stod fér 31,8 procentenheter av 6kningen
och den underliggande organiska tillvéxten var 17,5 procent som
efter justering for valutakursforandringar innebar att den faktiska
organiska volymokningen var 4,4 procent.

Rorelseresultatet for arets sex férsta manader blev 23,2
MSEK (19,0) med rorelsemarginalen 11,1 procent (13,6).

NYCKELTAL
6 man Helar 6 méin Helar
MSEK 2015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 2014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013
Nettoomséttning 208,6 100,5 1081 330,4 87,3 103,4 139,7 67,7 72,0 266,6 651 65,4
Rorelseresultat 23,2 77 15,5 83,0 6,3 57,7 19,0 61 12,9 35,3 57 8,6
Roérelsemarginal, % 11 77 14,3 251 72 55,8 13,6 9,0 17,9 13,2 8,8 131
"Ingdr 46,8 MSEK i negativ goodwill fran forvarvet av Tschan.
OMSATTNING PER MARKNAD
6 man Helar 6 méin Helar
MSEK 2015 Q22015 Q12015 2014 Q42014 Q32014 2014 Q22014 Q12014 2013 Q42013 Q32013
Sverige 2,5 1.4 11 41 1,4 1,2 1,5 0,9 0,6 41 1,0 1,2
Ovriga Norden 2,8 1.4 1,4 33 1,2 11 1,0 0,4 0,6 1,5 0,2 0,3
Tyskland 841 40,5 43,6 127,8 33,2 44,8 49,8 221 27,7 90,6 20,4 241
Ovriga Europa 29,2 13,6 15,6 42,5 9,9 14,5 181 9,8 8,3 329 7,8 8,2
Nordamerika 59,6 28,0 31,6 96,1 27,0 24,8 44,3 21,6 22,7 81,3 18,2 20,0
Ovriga Virlden 30,4 15,6 14,8 56,6 14,6 17,0 25,0 12,9 121 56,2 17,5 11,6
Ringfeder Power
Transmission 208,6 100,5 108,1 330,4 87,3 103,4 139,7 67,7 72,0 266,6 651 65,4
NETTOOMSATTNING, MSEK JUSTERAT RORELSERESULTAT, MSEK
125 400 20 60
1% / 300 15 /_\N/ 4
75
200 10 30
50
25 100 5 15
0 %2 3 KaTkv K2 K3 Kva Tkl Kv2 Kva Kvd Tkl Kv2 O 2 K3 KTkl K2 K3 KA TR K2 K KvaTRvl K2 O
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
Kvartalsutfall == Rullande 4 kvartal Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal



JANUARI-JUNI 2015

"

Ovrig information

Moderbolaget
VBG Group ABs verksamhet ar inriktad pa att 6vergripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgdngarna i moder-
bolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt
varumdrken. Bolaget dger aven industrifastigheten i Vénersborg
som hyrs av dotterbolaget VBG Group Truck Equipment AB.
Maélséttningen &r att koncernens immateriella tillgangar i
form av varumdarken och andra rattigheter skall samlas direkt i
moderbolaget. VBG Group AB fokuserar pd att vidmakthalla
och utveckla koncernens samtliga varumérken och réttigheter.
Moderbolagets nettoomséattning avser foretradesvis koncern-
interna tjanster, licensintédkter och hyror och uppgick under
forsta halvaret till 10,3 MSEK (9,9). Rorelseresultatet blev for
halvaret —11,8 MSEK (-9,1). Resultatet efter utdelningar fran
koncernféretag och finansnetto blev 58,5 MSEK (58,4).

Redovisningsprinciper

VBG Group tillimpar de internationella redovisningsstandar-
derna, International Financial Reporting Standards (IFRS),
sadana de antagits av EU for sin koncernredovisning. Denna
rapport ar uppréattad i enlighet med IAS 34, Delérsrapporte-
ring samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rapportering ar uppréttad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2.

De redovisningsprinciper som har tillimpats vid uppréttan-
det av denna rapport liksom definitioner avseende nyckeltal
finns beskrivna i Not 1 i VBG Group ABs arsredovisning for
2014.

Risker och osidkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vdsentliga risk- och osdker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella
risker i form av révarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker,
immaterialréttsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott-
och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-sdkerhetsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker
som finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valuta-
risker samt kredit- och motpartsrisker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och risk-
hantering se VBG Group ABs arsredovisning fér 2014 not 2.

Utsikter 2015
Foretaget [dmnar ingen prognos.

Rapporteringstillfillen 2015/2016
Delarsrapport 9 man
Bokslutskommuniké 2015
Delarsrapport 3 man 2016
Arsstimma 2016

den 21 oktober 2015
den 17 februari 2016
den 28 april 2016
den 28 april 2016

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med nérstdende som vésentligt paverkat foreta-
gets stdllning och resultat har inte forekommit under 2015.
Transaktioner med ndrstdende under 2014 finns redovisade i
Not 6 i Arsredovisningen for 2014.

Forsdkran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delars-
resultatet ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingér i koncernen stér infor.
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Védnersborg den 20 augusti 2015
VBG Group AB (publ)

Anders Birgersson Peter Hansson Johnny Alvarsson
Verkstallande direktér och koncernchef Styrelseordforande Vice styrelseordférande
Peter Augustsson Helene Richmond Louise Nicolin
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Michael Jacobsson Cecilia Pettersson
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Inga vésentliga hdndelser har intraffat efter rapportperiodens slut.
Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av foretagets revisorer.

Notera Pressreleaser under andra kvartalet 2015

Denna information &r sédan som VBG Group AB ska offent- Kommuniké fran Arsstimma 2015 23 april 2015
liggora enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/ Delarsrapport jan—-mar 2015 23 april 2015
eller lagen om handel med finansiella instrument. Informatio-

nen lamnades for offentliggérande den 20 augusti 2015 kI For ytterligare information kontakta:

13.00. Anders Birgersson, VD och koncernchef

Telefon: 0521-27 77 67,0702-27 77 78
E-post: anders.birgersson@vbggroup.com
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Koncernresultatrakning och rapport dver
dvrigt totalresultat i sammandrag

Q2 Q2 6 man 6 man Helar
MSEK Apr-Jun 2015 Apr-Jun 2014 Jan-Jun 2015 Jan-Jun 2014 2014
Nettoomsittning 331,5 2771 686,6 593,5 1186,8
Kostnad fér sdlda varor -193,8 -170,0 -395,4 -348,3 -718,0
Bruttoresultat 137,7 1071 291,2 2452 468,8
Forséljningskostnader -53,6 -47,5 -107,7 -91,9 -190,1
Administrationskostnader -40,5 -31,8 -76,7 -65,2 -120,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -11,5 -8,7 -21,7 -17,5 -36,2
Ovriga rorelseintakter/kostnader -1,4 79" 1,3 7,0 -1,3"
Rorelseresultat 30,7 27,0 86,4 77,6 120,9
Finansnetto -0,9 -3,4 -11 -53 -8,2
Resultat efter finansiella poster 29,8 23,6 85,3 72,3 112,7
Skatt -91 -6,6 -241 -19,8 -33,8
Periodens resultat 20,7 17,0 61,2 52,5 78,9
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 20,7 17,0 61,2 52,5 78,9
Avskrivningar som belastat resultatet -10,6 -8,5 -20,9 -17,0 -37,5

Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 20,7 17,0 61,2 52,5 78,9
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Effekt vid omrékning av formansbestamda pensionsplaner,

netto efter skatt — — — — -28,7
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -15,4 22,7 -9,5 23,8 68,6

Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning for

nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 3,8 -0,8 1,4 -0,8 -4,3

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -11,6 21,9 -8, 23,0 35,6
Periodens totalresultat 91 38,9 531 75,5 114,5
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 91 38,9 531 75,5 114,5
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 1,65 1,36 4,89 4,20 6,31
Antal aktier vid periodens slut ('000) 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal egna aktier 1192 1192 1192 1192 1192

" Ingar féljande jamforelsestdrande poster:

Reavinst med 6,0 MSEK vid avyttringen av produktomradet Armaton (kvartal 2).

Negativ goodwill med 46,8 MSEK vid forvarvet av Tschan (kvartal 3).

Kostnad for nedskrivning av koncerngoodwill i Edscha Trailer Systems med —60,0 MSEK (kvartal 4).
Sammantaget en nettoeffekt med -7,2 MSEK for heldret 2014.
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Omséttning och resultat per segment

VBG Edscha Ringfeder
Truck Trailer Power Koncern-

MSEK Equipment Systems Transmission gemensamt Koncernen

2015

Q2 Apr-Jun:  Nettoomsdttning 172,6 58,4 100,5 331,5
Rorelseresultat 25,0 3,2 7.7 -5,2 30,7
Roérelsemarginal, % 14,5 55 77 9,3
Finansnetto -0,9 -0,9
Resultat efter finansnetto 29,8

6 MAN

Jan-Jun: Nettoomsattning 361,2 116,8 208,6 686,6
Rorelseresultat 64,4 8,1 23,2 -9,3 86,4
Rérelsemarginal, % 17,8 6,9 11 12,6
Finansnetto -11 =11
Resultat efter finansnetto 85,3

2014

Q2 Apr-Jun:  Nettoomsittning 152,6 56,8 67,7 2771
Rorelseresultat 23,3" 29 6,1 -5,3 27,0"
Roérelsemarginal, % 15,3 51 9,0 9,7
Finansnetto -3,4 -3.4
Resultat efter finansnetto 23,6

6 MAN

Jan-Jun: Nettoomsattning 328,3 125,5 139,7 593,5
Rérelseresultat 57,0" 10,1 19,0 -8,5 77,6
Rorelsemarginal, % 17,4 8,0 13,6 131
Finansnetto -5,3 -5,3
Resultat efter finansnetto 72,3

" Ingdr jamforelsestorande post, 6,0 MSEK i reavinst vid avyttring av produktomradet Armaton.

Koncernbalansrakning i sammandrag

MSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Goodwill 264,3 308,7 266,8
Andra immateriella anldggningstillgangar 52,4 46,8 57,7
Materiella anldggningstillgangar 1921 1611 200,8
Finansiella anldggningstillgangar 20,3 13,9 20,6
Summa Anliaggningstillgangar 5291 530,5 545,9
Varulager 276,6 243,2 2511
Fordringar 2546 250,2 216,1
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 186,3 103,9 195,6
Summa Omsattningstillgangar 717,5 597,3 662,8
SUMMA TILLGANGAR 1246,6 1127,8 1208,7
Eget kapital 833,2 778,6 817,6
Langfristiga skulder 243,6 194,2 253,8
Kortfristiga skulder 169,8 155,0 137,3

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1246,6 1127,8 1208,7
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Fordndringar i koncernens eget kapital

MSEK 6 man 2015 6 man 2014 Helar 2014
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 817,6 737,5 737,5
Summa totalresultat for perioden 531 75,5 114,5
Utdelning -37,5 -34,4 -34,4
Eget kapital vid periodens utgang 833,2 778,6 817,6
Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK 6 man 2015 6 man 2014 Helar 2014
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére férandringar i rorelsekapital 84,2 60,0 122,7
Forandring i rorelsekapital -36,2 -33,2 14,5
Kassaflode I6pande verksamhet 48,0 26,8 137,2
Kassaflode investeringsverksamhet -16,3 -17,6 -39,9
Kassaflode finansieringsverksamhet -40,7 -39,3 -39,4
Periodens kassaflode -9,0 -30,1 57,9
Likvida medel vid arets borjan 195,6 131,5 131,5
Omrakningsdifferens likvida medel -0,3 2,5 6,2
Likvida medel vid periodens slut 186,3 103,9 195,6
Outnyttjad checkrakningskredit 142,9 142,8 1441
Disponibla likvida medel 329,2 246,7 339,7
Nyckeltal fér koncernen

MSEK 6 min 2015 6 man 2014 Helar 2014
Vinstmarginal (ROS), % 12,4 12,2 9,5
Avkastning pé eget kapital (ROE), % 14,8 13,9 10,1
Avkastning pd sysselsatt kapital (ROCE), % 16,8 16,7 12,5
Soliditet, % 66,8 69,0 67,6
Eget kapital per aktie, SEK 66,65 62,28 65,40
Kassaflode per aktie (fore férandring i rérelsekapital), SEK 6,73 4,80 9,81
Borskurs periodslut, SEK 125,50 140,50 103,75
Antal sysselsatta, genomsnitt 594 524 559
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Moderbolagets resultatrdkning

MSEK 6 min 2015 6 mdn 2014 Helar 2014
Nettoomséttning 10,3 9,9 22,0
Rorelsekostnader -221 -19,0 -34,3
Rorelseresultat -11,8 -91 -12,3
Finansnetto 70,3 67,5 1101
Resultat efter finansiella poster 58,5 58,4 97.8
Bokslutsdispositioner — — 18,0
Skatt 0,0 0,0 -0,1
Resultat efter skatt och totalresultat 58,5 58,4 115,7
Moderbolagets balansrakning

MSEK 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 7,4 9,2 8,4
Materiella anldggningstillgangar 8,4 7,0 6,8
Finansiella anlaggningstillgangar 558,1 558,1 5581
Summa Anlaggningstillgangar 573,9 574,3 573,3
Fordringar 90,4 98,4 90,1
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 101,9 36,7 89,9
Summa Omsittningstillgangar 192,3 1351 180,0
SUMMA TILLGANGAR 766,2 709,4 753,3
Eget kapital 499,4 4211 478,4
Obeskattade reserver 15,2 20,2 15,2
Avsattningar 12,2 11,2 12,0
Langfristiga skulder 12,4 16,9 15,6
Kortfristiga skulder 227,0 240,0 2321
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 766,2 709,4 753,3



VBG TRUCK EQUIPMENT

Sverige

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB

Box 1216

SE-462 28 Vianersborg

Tel +46 521 27 77 00, Fax +46 521 27 77 90

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH
Postfach 13 06 55

DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-0

Fax +49 2151 835-200/207

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19
Fax +45 64 46 10 88

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60
Fax +47 23 14 16 61

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 1925 23 41 11

Fax +44 1925 23 42 22

Belgien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT NV
Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50

BE-3580 Beringen

Tel +32 11 458 379

Fax +32 11 458 378

USA

ONSPOT OF NORTH AMERICA, INC.
P.O Box 1077

North Vernon, IN 47265-5077
Tel +1 800 224 2467

Fax +1 812 346 1819

Filial:

555 Lordship Blvd

Stratford, CT 06615-7124

Tel +1 800 766 7768

Fax +1 203 380 0777

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 Montoy-Flanville
Tel +33 387 763 080

Fax +33 387 761 944

www.vbggroup.com

VBG GROUP

Sverige

VBG GROUP AB (publ)
Box 1216

SE-462 28 Vanersborg
Tel +46 521 27 77 00
Besoksadress:

Herman Kreftings gata 4

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Tyskland

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH
Werner-Heisenberg-Strale 18

DE-64823 GroR-Umstadt

Tel +49 6078-9385-0

Fax +49 6078-9385-100

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
TSCHAN GMBH

Postfach 2166

DE-66521 Neunkirchen

Tel +49 6821 866 0

Fax +49 6821 866 4111

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

Fax +420 377 900 860

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
USA CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount Poonamallee High Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel +91 44 2679 1411

Fax +91 44 2679 1422

Kina

KUNSHAN RINGFEDER POWER
TRANSMISSION CO., LTD.

No. 10, Dexin Road

Zhangpu 215321

Kunshan, Jiangsu Province

Tel +86 512 5745 3960

Fax +86 512 5745 3961

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Tyskland

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS GMBH
Im Moerser Feld 1f

DE-47441 Moers

Tel +49 2841 6070 700

Fax +49 2841 6070 777

Tjeckien

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 422 402

Fax +420 565 422 405



