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Tredje kvartalet 2015:
® Koncernens omsattning 6kade med 5,5 procent till 305,7
MSEK (289,9)

e Rorelseresultatet fore jamforelsestérande poster 6kade till
38,8 MSEK (24,7)

e Jamforelsestorande post i kvartalet pd —6,9 MSEK avser
forvéarvskostnader (foregédende ar paverkades resultatet
positivt med 48,6 MSEK avseende negativ goodwill)

e Rorelseresultatet blev 31,9 MSEK (71,5) med marginalen
10,4 procent (24,7)

® Resultatet efter finansiella poster blev 31,4 MSEK (70,1) med
vinstmarginalen 10,3 procent (24,2)

e Koncernens resultat efter skatt blev 23,0 MSEK (64,2)
e Resultat per aktie uppgick till 1,85 SEK (5,13)

e Den 1 oktober 2015 forvdrvades det brasilianska bolaget
Henfel Industria Metallrgica Ltda

Nio manader 2015:

e Koncernens omsdttning 6kade med 12,3 procent till 992,3
MSEK (883,4)

e Rorelseresultatet fore jamforelsestérande poster dkade till
125,2 MSEK (96,3)

e Jamforelsestorande poster uppgick till -6,9 MSEK (52,8)

o Rorelseresultatet blev 118,3 MSEK (149,1) med marginalen
11,9 procent (16,9)

e Resultatet efter finansiella poster blev
116,7 MSEK (142,4) med vinstmarginalen
11,8 procent (16,1)

e Koncernens resultat efter skatt blev
84,2 MSEK (116,7)

e Resultat per aktie uppgick till 6,74 SEK (9,33)

NYCKELTAL
Q3 Q3 9 MAN 9 MAN HELAR
2015 2014 2015 2014 2014
Nettoomsattning, MSEK 305,7 289,9 992,3 883,4 1186,8
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster, MSEK 38,8 24,7 125,2 96,3 128,1
Rorelsemarginal fore jamférelsestérande poster, % 12,7 8,5 12,6 10,9 10,8
Jamforelsestorande poster, MSEK -6,9¢ 46,82 -6,9¢ 52,8° -7,2°
Rérelseresultat, MSEK 31,9 71,5 118,3 1491 120,9
Roérelsemarginal, % 10,4 24,7 11,9 16,9 10,2
Resultat efter finansiella poster, MSEK 31,4 701 116,7 142,4 112,7
Vinstmarginal, % 10,3 24,2 11,8 16,1 9,5
Resultat efter skatt, MSEK 23,0 64,2 84,2 116,7 78,9
Kassaflode efter investeringsverksamheten 40,7 34,7 72,4 43,9 97,3
Vinst per aktie, SEK 1,85 513 6,74 9,33 6,31
Eget kapital per aktie 69,73 66,87 65,40
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE (ackumulerat), % 15,0 20,4 12,5
Avkastning pa eget kapital, ROE, (ackumulerat), % 13,3 19,8 10,1
Soliditet, % 67,4 68,7 67,6

Jamforelsestorande poster:

" Reavinst med 6,0 MSEK vid avyttringen av produktomradet Armaton (kvartal 2-2014).

2 Negativ goodwill med 46,8 MSEK vid férvarvet av Tschan (kvartal 3-2014).
3 Sammantagen effekt av '+2.

4 Kostnad for nedskrivning av koncerngoodwill i Edscha Trailer Systems med —60,0 MSEK (kvartal 4-2014).
5 Sammantaget en nettoeffekt med -7,2 MSEK for helaret 2014, summan av posterna "+2+4.
© Forvarvskostnader avseende forvarvet den 1 oktober 2015 av Henfel Industria Metaltrgica Ltda., Brasilien (kvartal 3-2015)
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Detta ar VBG Group

VBG Group AB (publ) i Vanersborg ar moderbolag i en internationell verkstadskoncern med heldgda

bolag i Europa, USA, Indien, Kina och Brasilien. Verksamheten &r indelad i tre divisioner, VBG Truck

Equipment, Edscha Trailer Systems och Ringfeder Power Transmission, med produkter som marknadsférs

under vdlkanda och starka varuméarken. VBG Group ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och finns idag

pa Mid Cap-listan pd Nasdaqg OMX Stockholm.

Vision

Vi dr etta eller tvaa i varlden i de industriella nischer dar vi ver-
kar. Vi gor skillnad genom att skapa framtidens produkter och
tjdnster.

Afférsidé

VBG Group ska inom utvalda produkt och marknadsnischer
forvérva, dga och utveckla industriféretag inom business-to-
business med starka varumérken och god tillvdxtpotential.
Med langsiktighet och fokus pa tillvaxt och I6nsamhet som
bédrande delar ska VBG Groups aktiedgare erbjudas en attraktiv
vérdeutveckling.

Mmal

e Genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt pa minst 10 procent.
e Genomsnittlig rorelsemarginal pd minst 10 procent.

e Genomsnittlig avkastning pa sysselsatt kapital pa 18 procent.

Strategier

Moderbolaget VBG Group AB ansvarar for den strategiska
styrningen av koncernen som helhet. Det handlar bland annat
om att godkédnna och folja upp divisionernas mal och strategier.

Ansvaret omfattar dven att identifiera och genomfora strate-
giska forvarv samt att bidra med stod i form av industriell
kompetens, allokering av kapital, strategiskt HR-arbete for att
sakerstélla att verksamheternas langsiktiga kompetensbehov
sdkras samt strategiskt IT-arbete och driften av alla gemen-
samma IT-system.

Strategier for divisionerna:

e Starka varumadrken och ledande marknadspositioner
i valda nischer.

e Hogt kundvdrde i produkterna.

e Diversifierad kundbas.

¢ Internationell expansion.

Stabil agarsituation

VBG Groups huvudagare utgors av tre stiftelser som startades
av koncernens grundare, Herman Krefting. Enligt stiftelsernas
stadgar far de inte avyttra sina aktier i VBG Group. Agandet
har genom dren bidragit till att vi har en hog grad av finansiell
stabilitet och kontinuitet i genomférandet av koncernens stra-
tegi. Det har i sin tur resulterat i god totalavkastning for aktie-
agarna.
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forts. Detta dr VBG Group

DIVISIONER VARUMARKEN

VBG Truck Equipment

Divisionen dr genom egna, starka varumdarken en internatio-

nellt ledande leverantor av kopplingsutrustning till lastbilar

med tunga sldp, dér divisionen svarar for mer &n 50 procent < RINGFEDER
av vdrldsmarknaden, via varumarkena Ringfeder och VBG.

Divisionen har dven Onspot — ett automatiskt slirskydd med
vérldsledande stéllning i sin nisch. mmr

Edscha Trailer Systems

Divisionen ar genom egna, starka varumarken en internatio- Edscha
Trailer Systems

nellt ledande leverantor av utrustning till sldp och trailers.
Divisionen star for over 40 procent av varldsmarknaden inom

skjutbara tak, via varuméarkena Edscha Trailer Systems och
Sesam.

Ringfeder Power Transmission < RINGFEDER

Divisionen dr genom egna, starka varumarken en erkand

L]
global marknadsledare i valda nischer for mekanisk kraft- éc’.HANL"'
overforing samt energi- och stétddmpning. Divisionens >
varumadrken dr Ringfeder, Tschan, Henfel och Gerwah. ﬁf%

Kunderna &terfinns i vitt skilda industrimarknader som J Henfel
bygg-, maskin-, kraft- och gruvindustri.
GERWAH'

FORSALJNING PER DIVISION FORSALIJNING PER MARKNAD

® VBG Truck Equipment, 52% ® Sverige, 15%
® Edscha Trailer Systems, 17% @ Ovriga Norden, 9%
Ringfeder Power Transmission, 31% ‘ Tyskland, 30%
Ovriga Europa, 23%
Nordamerika, 14%

® Ovriga virlden, 9%

VBG GROUP | VARLDEN

| Europa finns produktions- och saljbolag for divi-
sionerna VBG Truck Equipment, Ringfeder Power
Transmission och Edscha Trailer Systems.

I USA finns séljbolag for
divisionen Ringfeder Power
Transmission, samt produk-

tions- och séljbolaget ’
Onspot of North America

for divisionen VBG Truck

Equipment.

| Brasilien finns produktions- och

séljbolag fér divisionen Ringfeder
Power Transmission.

Importdrer/agenter
I Egnabolag

| Norden finns moderbolaget for VBG Group
samt produktions- och séljbolag for divisionen
VBG Truck Equipment.

I Indien och Kina finns produktions-
och séljbolag for divisionen Ringfeder
Power Transmission.

VBG Group har dven med-
arbetare i Italien, Turkiet,
Sydafrika, Kanada och
Thailand.



JANUARI-SEPTEMBER 2015

4

VBG Group tar steget
in i Brasilien

Koncernens omséattning for det tredje kvartalet var i sin helhet
klart godkédnd, inte minst med tanke pa att tvd av tre divisio-
ner verkar i en svag konjunktur. Nar jag ser pa koncernens
rorelseresultat, fore jamforelsestérande poster, var kvartalet
riktigt starkt med ett klart battre resultat 4n foregdende &r och
med en rorelsemarginal pa ndra tretton procent.

Det var naturligtvis mycket glddjande att vi lyckades komma
till avslut med forvarvet av ett riktigt bra bolag i Brasilien.
Henfel Industria Metallrgica Ltda har sin verksamhet i staden
Jaboticabal i regionen Sao Paolo. Vi har sedan lang tid tillbaka -
haft en etablering i Brasilien pa radarn och i cirka ett och ett
halvt ars tid har vi fort diskussioner med Henfel om ett samar-
bete, alternativt férvarv. Vért insteg i Brasilien &r en langsiktig
satsning som kommer att paverka koncernen positivt och
skapa flera mojligheter fér vara verksamheter, inte bara i Brasi-
lien utan pd sikt dven i andra delar av Sydamerika. Att det i
dagslaget rader en finansiell och politisk oro i Brasilien har
givetvis diskuterats internt och beaktats i var beslutsprocess.

Jag ar 6vertygad om att forvérvet pa sikt kommer att skapa
stor nytta och ge forutsattningar att vdxa pa en av de storre
ekonomierna i vérlden.

VBG Truck Equipment — dnnu ett mycket starkt kvartal
| foregdende kvartalsrapport kallade jag VBG Truck
Equipment for koncernens draglok. Det finns
ingen anledning att dndra pa det omdomet
efter tredje kvartalet. VBG Truck Equipment
fortsatte att prestera pa en hdg niva och det ar
naturligtvis viktigt att koncernens stérsta divi-
sion levererar goda resultat. Det kdnns tryggt
att veta att divisionsledningen och all personal
inte sitter ndjda, utan arbetar konsekvent vidare
med att utveckla verksamheten pa alla plan. Jag
raknar med en fortsatt stabil utveckling for VBG
Truck Equipment.

' 'Jag hoppas att vi ska

kunna genomfora ytterligare
forvarv under 2016.

Edscha Trailer Systems — plusresultat och nagot
6kad omséttning

Trots en fortsatt svag marknad lyckades Edscha Trailer Systems
6ka omsadttningen med nédgra procent under det tredje kvartalet.
| kombination med god kostnadskontroll, bidrog det till att
divisionen vande forra arets negativa rorelseresultat till en vinst
pa drygt tvd miljoner kronor, med fyra procents rérelsemarginal.
For niomdnadersperioden nddde divisionen en rorelsemarginal pa
drygt sex procent, vilket &r pa ratt sida om den femprocents-
nivd som dr ett absolut minimikrav nér det galler koncernens
malsattning for Ionsamhet. Dock &r koncernens malséttning att



JANUARI-SEPTEMBER 2015

varje division, liksom koncernen som helhet, ska nd rérelsemar-
ginaler pa minst tio procent éver en konjunkturcykel, och dér &r
inte Edscha Trailer Systems for narvarande.

Vagen till ytterligare okat rorelseresultat och forbattrade
rorelsemarginaler gar oundvikligen via en 6kning av forsalj-
ningsvolymerna. Detta kan ske med hjélp av en forbattrad
marknadssituation men ocksa genom att Edscha Trailer
Systems lyckas med sin introduktion av bade nya produkter
och uppdaterade befintliga produkter till marknaden. Vi ser
over olika alternativ for divisionen for att avkastningen pa sikt
ska uppfylla de krav vi har pa vara verksamheter.

Ringfeder Power Transmission — bra resultat och

Ionsamhet i en besvarlig konjunktur

Konjunkturen visar pa en fortsatt nedgang inom gruv- olje-
och gasindustrin, som dr nagra av de viktigaste marknadsseg-
menten for Ringfeder Power Transmission. Detta innebar att
omséttningen under det tredje kvartalet minskade med fem
procent (valutarensat tretton procent) jamfért med forra dret.
Trots denna lagre omsattning lyckades divisionen forbéttra det
underliggande rorelseresultatet (fore jamforelsestérande pos-
ter) och leverera en rorelsemarginal pa tretton procent.

Jag bortser i detta sammanhang fran den jamforelsesto-
rande post pa -6,9 MSEK som utgor férvarvskostnader i sam-
band med forvérvet av Henfel.

Under de kommande &ren har Ringfeder Power Transmission
stora mojligheter att vdxa bade i omséttning och resultat, da
divisionen i och med forra drets forvéarv av Tschan och érets
forvéarv av Henfel nu har kompletterat och utvecklat sitt erbju-
dande till marknaden globalt. Samtidigt blir det en stor utma-
ning for divisionsledningen att kunna samordna verksamhe-
terna runt om i varlden och plocka ut synergier for att bli dn
mer effektiva.

Divisionen har nu, infér 2016, en verksamhet som pa arsbasis
omsétter cirka femhundra miljoner kronor, med nastan fyra-
hundra anstédllda och egen verksamhet via bolag i Tyskland,
Tjeckien, USA, Indien, Kina och Brasilien. Det &r en avsevard
skillnad mot hur verksamheten sag ut for tio ar sedan da
omséttningen var etthundrafemtio miljoner kronor, med tva
bolag och fyrtio anstéllda.

Det kan naturligtvis bli tufft den narmsta tiden beroende pa
hur marknaderna utvecklar sig, men jag anser att Ringfeder
Power Transmission har mycket goda férutsattningar att fort-
satta utveckla verksamheten med gott resultat.

VBG Group - ser méjligheter till ytterligare forvarv under 2016
Det var som sagt mycket gladjande att vi kunde slutfora for-
vérvet av Henfel, som var ett av de forvérv vi arbetat med
under en langre tid. Vi kommer framoéver att intensifiera arbe-
tet med forvérv, da i forsta hand for att hitta férvarvskandida-
ter som kan kvalificera sig for att bli en ny division inom VBG
Group. Vi ser da helst foretag som har en internationell verk-
samhet, tillhor de ledande i sin bransch och med fordel har sin
huvudverksamhet i Sverige, Tyskland eller i ndgot av de 6vriga
landerna i Norden. Jag hoppas att vi genom 6kad intern aktivi-
tet, utnyttjande av fler kanaler och genom fler intressanta pro-
péer for utvérdering, ska kunna genomfora ytterligare forvarv
under 2016.

Anders Birgersson
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Heldr Q4
MSEK 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Nettoomséttning 992,3 3057 3315 3551 1186,8 3034 8834 2899 2771 3164 11714 2944
Rorelseresultat fore jf-poster 125,2 38,8 30,7 55,7 1281 31,8 96,3 24,7 21,0 50,6 162,8 37,4
Rorelsemarginal fore jf-poster 12,6 12,7 9,3 15,7 10,8 10,5 10,9 8,5 7,6 16,0 13,9 12,7
Jamforelsestorande poster -6,9° -6,9¢ — — -7,2° -60,0* 52,8 46,8 6,0 — — —
Rorelseresultat 118,3 31,9 30,7 55,7 1209 -28,2 1491 71,5 27,0 50,6 162,8 37,4
Rérelsemarginal, % 11,9 10,4 9,3 15,7 10,2 -9,3 16,9 24,7 9,7 16,0 13,9 12,7
Resultat efter finansnetto 116,7 31,4 29,8 555 112,7 =297 142,4 701 23,6 48,7 1517 331
Vinstmarginal, % 11,8 10,3 9,0 15,6 9,5 -9,8 161 24,2 8,5 15,4 13,0 1,2
Resultat efter skatt 84,2 23,0 20,7 40,5 789 =378 116,7 64,2 17,0 355 112,5 25,8
Vinst per aktie, SEK 6,74 1,85 1,65 3,24 6,31 -3,02 9,33 513 1,36 2,84 9,0 2,07
Eget kapital per aktie 69,73 69,73 6665 6892 6540 6540 66,87 6619 62,28 6192 5899 5899
Kassaflode efter investerings-
verksamheten 72,4 40,7 13,2 18,5 97,3 53,4 43,9 34,7 -8,7 179 136,7 66,6
ROCE (ackumulerat), % 15,0 15,0 16,8 21,2 12,5 12,5 20,4 20,4 16,7 21,8 18,5 18,5
ROE (ackumulerat), % 13,3 13,3 14,8 19,3 10,1 10,1 19,8 19,8 13,9 18,8 16,5 16,5
Soliditet, % 67,4 67,4 66,8 67,1 67,6 67,6 68,7 68,7 69,0 68,2 68,8 68,8
" Reavinst med 6,0 MSEK vid avyttringen av produktomradet Armaton (kvartal 2-2014).
2 Negativ goodwill med 46,8 MSEK vid forvirvet av Tschan GmbH (kvartal 3-2014).
3 Sammantagen effekt av 2.
* Kostnad for nedskrivning av koncerngoodwill i Edscha Trailer Systems med —-60,0 MSEK (kvartal 4-2014).
> Sammantaget en nettoeffekt med —7,2 MSEK for heldret 2014, summan av posterna’+2+4.
¢ Forvarvskostnader avseende forvarvet av Henfel Industria Metaltrgica Ltda, den 1 oktober 2015 (kvartal 3-2015).
NETTOOMSATTNING, MSEK RESULTAT EFTER FINANSNETTO*, MSEK
400 1400 70 175
350 1225 60 150
300 1050 50 125
250 875 40 100
200 700 30 75
150 525
100 350 20 50
50 175 10 25
0 3 ka kol Kv2 Kv3 Kva Tkl Kvz Kva Kvd Tkt kw2 ks O Kv3 Kvd ' Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvi Kv2 Kv3
2012 2013 2014 2015 2012 2013 2014 2015
Kvartalsutfall ==== Rullande 4 kvartal Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal

Omséttning och resultat

Tredje kvartalet 2015

Omséttningen 305,7 MSEK (289,9) var 5,5 procent hogre jam-

fort med tredje kvartalet 2015. Med hansyn taget till férand-

ringar i valutakurser mellan kvartalen, var den organiska volym-

forandringen en minskning med 0,9 procent.

Koncernens rorelseresultat fore jamforelsestérande poster

6kade kraftigt till 38,8 MSEK (24,7), med rérelsemarginalen

12,7 procent (8,5). Tredje kvartalets rorelseresultat belastades

med en jamforelsestdrande post pd —6,9 MSEK for kostnader

*Exklusive jamforelsestorande poster.

hénforliga till forvérvet av det brasilianska bolaget Henfel

Industria Metalurgica Ltda dér transaktionen slutférdes den

1 oktober 2015.
Det redovisade rorelseresultatet blev netto 31,9 MSEK

(71,5) med en rorelsemarginal pa 10,4 procent (24,7). Har bor

noteras att féregdende &rs tredje kvartal inneholl ocksd en

jamforelsestoérande post pd hela 46,8 MSEK som péverkade

resultatet positivt. Denna post avsdg negativ goodwill som

uppstod i samband med forvarvet av det tyska bolaget
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Tschan GmbH, dér vérdet av nettotillgdngarna kraftigt 6ver-
steg storleken pa kopeskillingen.

| rérelseresultatet ingick koncerngemensamma kostnader i
moderbolaget pa 2,6 MSEK (2,2) som inte fordelas ut till
divisionerna.

Kvartalets finansnetto var -0,5 MSEK (-1,4) och resultatet
efter finansiella poster blev ddrmed 31,4 MSEK (70,1).

Resultat efter skatt uppgick till 23,0 MSEK (64,2) och vin-
sten per aktie blev 1,85 SEK (5,13).

Nio manader 2015

Omséttningen 992,3 MSEK (883,4) var 12,3 procent hogre dn
niomanadersperioden 2014. Av 6kningen utgjorde 44,4 MSEK,
motsvarande 5,0 procentenheter, férvarvad verksamhet
(Tschan GmbH). Rensat fran fordndringar i valutakurserna
mellan perioderna 2015 respektive 2014 var den faktiska orga-
niska volymtillvdxten 1,0 procent.

Rorelseresultatet fére jamforelsestorande poster uppgick till
125,2 MSEK (96,3), med rorelsemarginalen 12,6 procent
(10,9). Det redovisade rorelseresultatet blev netto 118,3 MSEK
(149,1) dar foregaende ars resultat, forutom den negativa
goodwillen pa 46,8 MSEK, dven inneholl en jamforelsesto-
rande post pa 6,0 MSEK avseende reavinst i samband med
forséljning av produktomradet Armaton under andra kvartalet
2014. | rorelseresultatet ingick koncerngemensamma kostna-
der i moderbolaget pa 7,9 MSEK (10,7) som ej férdelas ut till
divisionerna.

Finansnetto for arets forsta nio manader var —1,6 MSEK
(-6,7) och resultatet efter finansiella poster blev ddarmed 116,7
MSEK (142,4).

Resultatet efter skatt uppgick till 84,2 MSEK (116,7) och
vinsten per aktie 6,74 SEK (9,33).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 15,0 procent (20,4)
och avkastningen pa eget kapital uppgick till 13,3 procent
(19,8). Koncernens soliditet var i stort sett oférandrad jamfort
med drsskiftet, 67,4 procent (67,6).

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under tredje kvartalet uppgick till
6,5 MSEK (60,1 varav 51,0 avsag forvdrvade anldggningstill-

gangar i Tschan GmbH ) och totalt for arets forsta nio mana-

der var nyinvesteringarna 20,2 MSEK (71,9).

Finansiell stillning
Resultatet efter skatt fér niomanadersperioden uppgick till
84,2 MSEK (116,7). Ovrigt totalresultat var 7,4 (7,6), vilket gav
ett sammanlagt totalresultat pa 91,6 MSEK (124,3). Efter
utdelning till aktiedgarna pa 37,5 MSEK (34,4) uppgick eget
kapital per den 30 september till 871,7 MSEK (817,6 vid ars-
skiftet).

Soliditeten var i stort samma som vid arsskiftet, 67,4 procent
(67,6).

Likvida medel uppgick vid september manads utgang till
231,7 MSEK (195,6 vid arsskiftet), och darutéver fanns out-
nyttjade kreditloften om 140,4 MSEK (144,1) vilket innebar en
tillganglig likviditet pa 372,1 MSEK (339,7 vid arsskiftet).

Koncernens rantebdrande nettolaneskuld (inklusive pen-
sionsskuld) minskade under tredje kvartalet med 42,0 MSEK,
vilket innebar att koncernen éterigen redovisade en nettokassa
pé 25,1 MSEK. (Vid arsskiftet hade koncernen en nettolane-
skuld pa 16,3.)

Réntebarande nettoldneskuld i forhdllande till eget kapital
var den 30 september —0,03 (0,02 per 31 december 2014).

Koncernens samlade goodwill uppgick till 269,6 MSEK
(266,8 vid arsskiftet) vilket i forhdllande till eget kapital var
0,31 (0,33).

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten var under arets
forsta nio manader 96,4 MSEK (74,2 samma period foregd-
ende ar). Under perioden betalda nyinvesteringar uppgick till
24,0 MSEK (30,3). Utdelning betalades till aktiedgarna med
37,5 MSEK (34,4). Koncernens finansiella langfristiga och kort-
fristiga skuld minskade under de nio forsta manaderna med netto
0,5 MSEK (3,8). Periodens kassaflode blev dirmed netto 34,4
MSEK (5,7).

Personal
Den 30 september 2015 var 619 personer (612 vid arsskiftet)
anstdllda i VBG Group, varav 184 (175) i Sverige.

Under arets forsta nio manader sysselsatte koncernen i
genomsnitt 594 personer (566 samma period foregdende &r).
Av dessa var 184 (185) verksamma i Sverige. Kostnaden for
I6ner och sociala avgifter uppgick till 266,5 MSEK (222,5).

Aktiedata
Resultat per aktie for arets forsta nio manader blev 6,74 SEK
(9,33). Eget kapital per aktie var 69,73 SEK den 30 septem-
ber 2015, jamfort med 66,87 SEK vid samma tidpunkt fore-
gaende &r och 65,40 vid arsskiftet.

Antalet aktiedgare minskade med 5 under tredje kvartalet
och uppgick vid september manads utgang till 4 204 (4 001
vid drsskiftet).



VBG GROUP DELARSRAPPORT
JANUARI-SEPTEMBER 2015

8

VBG Truck

Equipment

Tredje kvartalet 2015: Nio manader 2015:

e Omsattningen 6kade med 12,4 procent till e Omsattningen 6kade med 10,7 procent till
158,9 MSEK (141,4) 520,1 MSEK (469,7)

e Rorelseresultatet blev 26,3 MSEK (17,2) med e Rorelseresultatet blev 90,7 MSEK (74,2, inklusive
marginalen 16,6 procent (12,2) en jamforelsestérande pluspost om 6,0 MSEK)

med marginalen 17,4 procent (15,8)

Tredje kvartalet 2015 Nio ménader 2015
VBG Truck Equipment 6kade omséttningen med 12,4 procent  Omsittningen dkade med 10,7 procent till 520,1 MSEK
till 158,9 MSEK (141,4). (469,7) men med hinsyn taget till omrékningen av utlindska
Omrékningen av utldndska koncernfdretags omséattning till koncernforetags omsattning till SEK var den faktiska volym-
SEK paverkade omsé&ttningen positivt och den faktiska volym- okningen 6,0 procent.
odkningen uppgick till 6,9 procent. Rorelseresultatet dkade till 90,7 MSEK (74,2) med rorelse-
Divisionen dkade rorelseresultatet till 26,3 MSEK (17,2) och marginalen 17,4 procent (15,8). Féregéende &rs resultat innehol|
rérelsemarginalen steg till 16,6 procent (12,2). en positiv jamforelsestorande post fran det andra kvartalet pa
6,0 MSEK i reavinst fran forséljningen av produktomradet
Armaton.

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Nettoomsattning 520,1 158,9 172,6 188,6 636,6 166,9 469,7 141,4 152,6 175,7 650,2 167,3

Rorelseresultat fore
jamforelsestorande post 90,7 26,3 25,0 394 97,7 29,5 68,2 17,2 17,3 33,7 116,2 29,9

Rérelsemarginal fore

jamforelsestorande post 17,4 16,6 14,5 20,9 15,3 17,7 14,5 12,2 11,3 19,2 17,9 17,9
Jamforelsestorande post — — — — 6,0" — 6,0 — 6,0" — — —
Rorelseresultat 90,7 26,3 25,0 39,4 103,7 29,5 74,2 17,2 23,3 33,7 116,2 29,9
Rérelsemarginal, % 17,4 16,6 14,5 20,9 16,3 17,7 15,8 12,2 15,3 19,2 17,9 17,9

" Jamforelsestorande post, 6,0 MSEK i reavinst vid avyttring av produktomradet Armaton (kvartal 2-2014).
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forts. VBG Truck Equipment
OMSATTNING PER MARKNAD
9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4

MSEK 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Sverige 143,4 45,6 48,0 49,8 174,4 421 132,3 35,5 44,6 52,2 168,4 41,6
Ovriga Norden 871 22,8 30,9 33,4 106,8 24,9 81,9 22,7 26,7 32,5 116,2 32,0
Tyskland 76,5 254 24,7 26,4 90,8 20,7 701 23,7 22,2 24,2 100,6 24,5
Ovriga Europa 121,0 35,2 39,3 46,5 143,8 37,3 106,5 32,9 349 38,7 150,0 39,3
Nordamerika 53,2 19,5 15,6 18,1 591 21,2 37,9 13,6 10,8 13,5 56,9 191
Ovriga Virlden 38,9 10,4 141 14,4 61,7 20,7 41,0 13,0 13,4 14,6 58,1 10,8
VBG Truck Equipment 520,1 158,9 172,6 188,6 636,6 166,9 469,7 141,4 152,6 175,7  650,2 167,3

NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT FORE JAMFORELSESTORANDE POSTER, MSEK
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100 400 20 80
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Kvartalsutfall s Rullande 4 kvartal Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal



VBG GROUP DELARSRAPPORT
JANUARI-SEPTEMBER 2015

10

Edscha Trailer

Systems

Nio manader 2015:

e Omséattningen minskade med 3,2 procent till
165,2 MSEK (170,6)

e Rorelseresultatet blev 10,2 MSEK (8,9) med
marginalen 6,2 procent (5,2)

Tredje kvartalet 2015:

e Omséttningen 6kade med 7,3 procent till
48,4 MSEK (45,1)

® Rorelseresultatet blev 2,1 MSEK (-1,2) med
marginalen 4,3 procent (-2,7)

Tredje kvartalet 2015
Edscha Trailer Systems 6kade omséttningen med 7,3 procent

Nio manader 2015
Edscha Trailer Systems har under hela aret verkat i en fortsatt

jamfort med samma period foregdende ar till 48,4 MSEK
(45,1). Omrékningen av utlandska koncernféretags omséttning
till SEK paverkade positivt varfor den faktiska volymékningen
uppgick till 3,3 procent. Divisionen védnde forra arets forlust i
det tredje kvartalet till ett positivt rorelseresultat pd 2,1 MSEK

svag marknad ddr omséttningen for arets férsta nio manader
sjonk med 3,2 procent (valutarensat -6,6 procent) till 165,2
MSEK (170,6). Trots den lagre omsattningen kunde man, tack
vare lagre kostnader, forbattra rorelseresultatet till 10,2 MSEK
(8,9) med en rorelsemarginal pa 6,2 procent (5,2).

(-1,2) med rorelsemarginalen 4,3 procent (-2,7).

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT

9 méan Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Nettoomsdttning 165,2 48,4 58,4 58,4 219,8 49,2 170,6 451 56,8 68,7 254,6 62,0
Rorelseresultat fore
jamforelsestérande post 10,2 21 3,2 4,9 7.3 -1,6 8,9 -1,2 29 7.2 22,9 4,7
Rorelsemarginal fore
jamforelsestérande post 6,2 4,3 5,5 8,4 3,3 -3,3 5,2 -2,7 51 10,5 9,0 7,6
Jamforelsestorande post — — — —  -60,0" -60,0" — — — — — —
Rorelseresultat 10,2 21 3,2 49 -52,7 -61,6 8,9 -1,2 2,9 7,2 229 4,7
Rérelsemarginal, % 6,2 4,3 55 8,4 -24,0 -125,2 5,2 -2,7 51 10,5 9,0 7,6

" Jamforelsestorande post, 60,0 MSEK nedskrivning av koncerngoodwill, Edscha Trailer Systems (kvartal 4-2014).
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forts. Edscha Trailer Systems
OMSATTNING PER MARKNAD
9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 méin Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Sverige 0,2 0,0 01 01 0,3 01 0,2 0,0 01 01 05 01
Ovriga Norden 0,8 0,2 0,3 0,3 0,6 0,2 0,4 01 0,2 0,1 1,0 0,2
Tyskland 96,2 24,3 38,6 33,3 136,3 33,3 103,0 28,7 32,4 41,9 140,0 34,1
Ovriga Europa 671 23,9 19,0 24,2 82,3 15,6 66,7 16,1 24,0 26,6 12,5 27,3
(")vriga Vérlden 0,9 0,0 0,4 0,5 0,3 0,0 0,3 0,2 01 0,0 0,6 0,3
Edscha Trailer Systems 165,2 48,4 58,4 58,4 219,8 49,2 170,6 451 56,8 68,7 254,6 62,0
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT FORE JAMFORELSESTORANDE POSTER, MSEK
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80 320 10 20
8 16
60 —— 240
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40 160
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Ringfeder Power

Transmission

Tredje kvartalet 2015:

e Omséttningen minskade med 4,8 procent till
98,4 MSEK (103,4)

* Rorelseresultatet fore jamforelsestérande poster
blev 13,0 MSEK (10,9)

e Jamforelsestorande post i kvartalet, —-6,9 MSEK
avser forvarvskostnader (féregdende ar paverka-
des resultatet positivt med 46,8 MSEK avseende
negativ goodwill)

e Rorelseresultatet blev 6,1 MSEK (57,7) med
marginalen 6,2 procent (55,8)

® Den 1 oktober 2015 férvarvades det brasilianska
bolaget Henfel Industria Metallrgica Ltda.

Tredje kvartalet 2015

| det tredje kvartalet minskade omséttningen med 4,8 procent
till 98,4 MSEK (103,4). Rensat fran fluktuationer i valutor var
den faktiska volymférandringen en minskning med 13,3 pro-
cent. Trots den faktiska volymminskningen lyckades Ringfeder
Power Transmission forbdttra det underliggande rorelseresul-
tatet fore jamforelsestorande poster till 13,0 MSEK (10,9) och
marginalen till 13,2 procent (10,5). Forvérvet den 1 oktober
2015 av det brasilianska bolaget Henfel IndUstria Metalurgica
Ltda medforde betydande forvarvskostnader under det tredje
kvartalet. Detta bland annat med anledning av en grundlig
due diligence-process. Denna jamforelsestérande post belas-
tade rorelseresultatet med 6,9 MSEK. Redovisat rérelseresultat
uppgick darmed till 6,1 MSEK (57,7) med rorelsemarginalen
6,1 procent (55,8). Foregdende ars resultat paverkades vasent-
ligt av en jamforelsestorande post avseende negativ goodwill
om 46,8 MSEK hanforligt till forvarvet av tyska Tschan GmbH.

Nio manader 2015:

e Omséattningen 6kade med 26,3 procent till
307,0 MSEK (243,1)

e Rorelseresultatet fore jamforelsestérande poster
blev 36,2 MSEK (29,9)

e Jamforelsestorande post fran tredje kvartalet om
-6,9 MSEK (46,8 MSEK)

e Rorelseresultatet blev 29,3 MSEK (76,7) med
marginalen 9,5 procent (31,6)

Nio manader 2015
Omséttningen 6kade med 26,3 procent till 307,0 MSEK
(243,1). Tschan som forvarvades den 1 juli 2014 stod for 18,3
procentenheter av volymokningen och den underliggande
organiska tillvaxten uppgick darmed till 8,0 procent. Efter jus-
tering for valutakursférandringar var den verkliga organiska
volymférandringen en minskning med 3,3 procent.
Rorelseresultatet fore jamforelsestorande poster for arets
nio forsta manader blev 36,2 MSEK (29,9) med rérelsemargi-
nalen 11,8 procent (12,3). Det redovisade rorelseresultatet
uppgick netto till 29,3 MSEK (76,7) och marginalen blev 9,5
procent (31,6).
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forts. Ringfeder Power Transmission
NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Nettoomsattning 307,0 98,4 100,5 108,1 330,4 87,3 2431 103,4 67,7 72,0 266,6 65,1
Rorelseresultat fore
jamforelsestérande post 36,2 13,0 7,7 15,5 36,2 6,3 29,9 10,9 6,1 12,9 35,3 5,7
Roérelsemarginal fore
jamforelsestorande post 11,8 13,2 7,7 14,3 11,0 7.2 12,3 10,5 9,0 17,9 13,2 8,8
Jamforelsestorande post -6,92 -6,92 — — 46,8" — 46,8" 46,8" — — — —
Rorelseresultat 29,3 6,1 7,7 15,5 83,0 6,3 76,7 57,7 6,1 12,9 35,3 5,7
Roérelsemarginal, % 9,5 6,2 7.7 14,3 251 7.2 31,6 55,8 9,0 17,9 13,2 8,8

Jamforelsestorande poster:
"Ingdr 46,8 MSEK i negativ goodwill fran forvarvet av Tschan (kvartal 3-2014)
2 Forvarvskostnader avseende forvarvet den 1 oktober 2015 av Henfel Industria Metaltrgica Ltda., Brasilien (kvartal 3-2015)

OMSATTNING PER MARKNAD

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013
Sverige 3,7 1,2 1,4 11 41 1,4 2,7 1,2 0,9 0,6 41 1,0
Ovriga Norden 4,7 1.9 1,4 1,4 3,3 1,2 21 11 0,4 0,6 1,5 0,2
Tyskland 124,7 40,6 40,5 43,6 127,8 33,2 94,6 44,8 221 27,7 90,6 20,4
Ovriga Europa 43,4 14,2 13,6 15,6 42,5 9,9 32,6 14,5 9,8 8,3 32,9 7,8
Nordamerika 831 23,5 28,0 31,6 96,1 27,0 691 24,8 21,6 22,7 81,3 18,2
Ovriga Virlden 47,4 17,0 15,6 14,8 56,6 14,6 42,0 17,0 12,9 121 56,2 17,5
Ringfeder Power
Transmission 307,0 98,4 100,5 1081 330,4 87,3 2431 103,4 67,7 72,0 266,6 65,1
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT FORE JAMFORELSESTORANDE POSTER, MSEK
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100 /— 400 15 45
75 | o 300
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50 200
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Ovrig information

Moderbolaget
VBG Group ABs verksamhet ar inriktad pa att dvergripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgdngarna i moder-
bolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt
varumdrken. Bolaget dger aven industrifastigheten i Védnersborg
som hyrs av dotterbolaget VBG Group Truck Equipment AB.
Maélséttningen &r att koncernens immateriella tillgangar i
form av varumdarken och andra rattigheter skall samlas direkt i
moderbolaget. VBG Group AB fokuserar pd att vidmakthalla
och utveckla koncernens samtliga varuméarken och réttigheter.
Moderbolagets nettoomséattning avser foretradesvis kon-
cerninterna tjanster, licensintakter och hyror och uppgick
under arets forsta nio manader till 15,4 MSEK (14,9). Rorelse-
resultatet blev for nio ménader —15,2 MSEK (-10,8). Resultatet
efter utdelningar fran koncernforetag och finansnetto blev
55,7 MSEK (55,0).

Forvarv av Henfel

Den 1 oktober slutforde koncernens moderbolag forvérvet av
det brasilianska bolaget Henfel Industria Metaldrgica Ltda. Det
forvarvade bolaget konsolideras i divisionen Ringfeder Power
Transmission fran och med den 1 oktober 2015. Kopeskillingen
for samtliga aktier i bolaget uppgick till 52,0 MBRL for ett
skuldfritt bolag med normaliserat rérelsekapital. | samband
med 6vertagandet den 1 oktober betalades en preliminar
kopeskilling och utifran faststéllt bokslut per den 30 septem-
ber 2015 kommer den slutliga kdpeskillingen att faststéllas. En
tidig och férsta preliminar bedémning av bolagets balansréak-
ning den 30 september ligger till grund foér den preliminadra
forvéarvsanalys som redovisas nedan. Den brasilianska valutan
har under 2015 tappat mycket i vérde, fran att ha legat 6ver
3,00 SEK i borjan av aret till att vara 2,08 vid 6vertagandet
den 1 oktober. | denna férvérvsanalys har vi rdknat med kur-
sen 2,08 SEK.

Det forvdrvade bolaget omsdtter cirka 65 MSEK pa arsbasis,
har cirka 115 anstéllda och bor netto kunna bidra med ett
positivt rorelseresultat under perioden oktober—december. Viss
reservation for att kostnaderna att integrera bolaget i koncer-
nen, kan komma att reducera effekten.

Koncernen, MSEK

Prelimindr kopeskilling 104
Vérde av forvédrvade nettotillgdngar -45
Goodwill 59

Goodwill &r hanforlig till den forvarvade verksamhetens 16n-
samhet och goda marknadsposition i Brasilien. Goodwill &r
dven hanforlig till de viktiga synergieffekter som férvéntas
uppsta med befintlig verksamhet inom Ringfeder Power Trans-
mission, samt de forutsattningar forvarvet skapar for 6vriga
divisioner. D& ar det framforallt VBG Truck Equipments fram-
tida etablering i Brasilien och Sydamerika, som har beaktats
och vérderats, nér beslut togs om att férvarva bolaget.

Redovisade belopp pa de identifierbara tillgangar och skul-
der som ingick i forvarvet var preliminart féljande:

Verkligt vdrde, MSEK

Likvida medel 10
Materiella anldggningstillgangar 21
Immateriella tillgangar 14
Varulager 6
Fordringar 10
Skulder -16
Forvdrvade nettotillgangar 45
Kontant reglerad kopeskilling vid 6vertagandet 95
Slutreglering kontant efter faststalld forvérvsbalans 9
Likvida medel i forvarvat dotterforetag -10
Forandring av likvida medel vid forvarv 924

Forvarvsanalysen dr prelimindr i avvaktan pa att slutlig for-
vdrvsbalansrakning faststélls per 30 september 2015.

Redovisningsprinciper

VBG Group tilldimpar de internationella redovisningsstandar-
derna, International Financial Reporting Standards (IFRS),
sddana de antagits av EU for sin koncernredovisning. Denna
rapport dr upprattad i enlighet med IAS 34, Deldrsrapporte-
ring samt Arsredovisningslagen.
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Moderbolagets rapportering dr upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2.

De redovisningsprinciper som har tillimpats vid upprattandet
av denna rapport liksom definitioner avseende nyckeltal finns
beskrivna i Not 1 i VBG Group ABs arsredovisning fér 2014.

Risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vdsentliga risk- och osdker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella
risker i form av ravarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker,
immaterialréttsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott-
och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-sakerhetsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker
som finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valuta-
risker samt kredit- och motpartsrisker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och risk-
hantering se VBG Group ABs drsredovisning for 2014 not 2.

Utsikter 2015
Foretaget lamnar ingen prognos.

Rapporteringstillfillen 2015/2016
Bokslutskommuniké 2015
Deldrsrapport 3 mén 2016
Arsstimma 2016

Deldrsrapport 6 mén 2016

den 17 februari 2016
den 26 april 2016
den 26 april 2016

den 24 augusti 2016

Deldrsrapport 9 mén 2016 den 20 oktober 2016

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med nérstdende som vésentligt paverkat foreta-

gets stéllning och resultat har inte forekommit under 2015.

Transaktioner med ndrstdende under 2014 finns redovisade i

Not 6 i Arsredovisningen for 2014.

Visentliga hiandelser efter rapportperiodens slut
Den 1 oktober slutférde koncernens moderbolag forvarvet av
det brasilianska bolaget Henfel Industria MetalUrgica Ltda.

Vénersborg den 21 oktober 2015

VBG Group AB (publ)

Anders Birgersson
Verkstallande direktor och koncernchef

Notera

Denna information &r sddan som VBG Group AB ska offentlig-
gora enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggérande den 21 oktober 2015 kl. 11.00.

Pressreleaser under tredje kvartalet 2015
Delarsrapport jan—juni 2015

VBG Group forvarvar

"kvalitetsbolag" i Brasilien

20 augusti 2015
10 september 2015

For ytterligare information kontakta:
Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67,0702-27 77 78
E-post: anders.birgersson@vbggroup.com
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Granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella del-
arsinformationen i sammandrag (delarsrapport) fér VBG
Group AB (publ) med org.nr. 556069-0751 per 30 september
2015 och den niomanadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret for att upprdtta och presentera denna finansiella del-
arsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningsla-
gen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements, ISRE 2410. Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestér av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analy-
tisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsat-
gdrder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning

och omfattning som en revision enligt ISA och god revisions-
sed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en
oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss
en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstén-
digheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revi-
sion utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slut-
sats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vdsentligt, ar upprattad for koncer-
nens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 21 oktober 2015
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Fredrik Goransson
Auktoriserad revisor
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dvrigt totalresultat i sammandrag

Q3 Q3 9 man 9 méan Helar

MSEK Jul-Sep 2015 Jul-Sep 2014 Jan-Sep 2015 Jan-Sep 2014 2014
Nettoomsittning 305,7 289,9 992,3 883,4 1186,8
Kostnad fér sdlda varor -178,0 -182,8 -573,4 -5311 -718,0
Bruttoresultat 127,7 1071 418,9 352,3 468,8
Forséljningskostnader -50,3 -45,9 -158,0 -137,8 -190,1
Administrationskostnader -37,2¢ -29,0 -113,9¢ -94,2 -120,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -8,3 -9,3 -30,0 -26,8 -36,2
Ovriga rorelseintakter/kostnader 0,0 48,62 1,3 55,6° -1,3°
Rorelseresultat 31,9 71,5 118,3 1491 120,9
Finansnetto -0,5 -1,4 -1,6 -6,7 -8,2
Resultat efter finansiella poster 31,4 701 116,7 142,4 112,7
Skatt -84 -5,9 -32,5 -25,7 -33,8
Periodens resultat 23,0 64,2 84,2 116,7 78,9
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 23,0 64,2 84,2 116,7 78,9
Avskrivningar som belastat resultatet -10,4 -10,3 -31,3 -27,3 -37,5
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 23,0 64,2 84,2 116,7 78,9
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Effekt vid omrékning av forméansbestdmda pensionsplaner,

netto efter skatt 0,0 -23,0 0,0 -23,0 -28,7
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 18,7 9,3 9,2 331 68,6

Omrakningsdifferenser avseende sékringsredovisning for

nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -3,2 -1,7 -1,8 -2,5 -4,3

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 15,5 -15,4 7.4 7,6 35,6
Periodens totalresultat 38,5 48,8 91,6 124,3 114,5
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 38,5 48,8 91,6 124,3 114,5
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 1,88 513 6,77 9,33 6,31
Antal aktier vid periodens slut (‘000) 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal egna aktier 1192 1192 1192 1192 1192

Ingar féljande jamforelsestorande poster:

" Reavinst med 6,0 MSEK vid avyttringen av produktomradet Armaton (kvartal 2).

2 Negativ goodwill med 46,8 MSEK vid forvarvet av Tschan (kvartal 3).
3 Sammanlagd effekt av'+2ovan, en pluspost om 52,8 MSEK

4 Kostnad for nedskrivning av koncerngoodwill i Edscha Trailer Systems med —-60,0 MSEK (kvartal 4).

® Sammantaget en nettoeffekt av posterna’*2*4ingar med -7,2 MSEK fér helaret 2014.
6 Forvarvskostnader om 6,9 MSEK avseende forvérvet den 1 oktober 2015 av Henfel Industria Metaldrgica Ltda., Brasilien (kvartal 3-2015)
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Omséttning och resultat per segment

VBG Edscha Ringfeder
Truck Trailer Power Koncern-

MSEK Equipment Systems Transmission gemensamt Koncernen

2015

Q3 Jul-sep:  Nettoomsattning 158,9 48,4 98,4 305,7
Rérelseresultat fore jf-poster 26,3 21 13,0 -2,6 38,8
Rorelsemarginal fore jf-poster, % 16,6 4,3 13,2 12,7
Jamforelsestorande poster — — -6,9" — -6,9'
Rorelseresultat 26,3 21 6,1 -2,6 31,9
Rérelsemarginal, % 16,6 4,3 6,2 10,4
Finansnetto -0,5 -0,5
Resultat efter finansnetto 31,4

9 MAN

Jan —sep: Nettoomsattning 520,1 165,2 307,0 992,3
Rorelseresultat fore jf-poster 90,7 10,2 36,2 -11,9 125,2
Rérelsemarginal fore jf-poster, % 17,4 6,2 11,8 12,6
Jamforelsestorande poster — — -6,9 = -6,9'
Rorelseresultat 90,7 10,2 29,3 -11,9 118,3
Roérelsemarginal, % 17,4 6,2 9,5 -1,6 11,9
Finansnetto -1,6
Resultat efter finansnetto 116,7

2014

Q3 Jul-sep:  Nettoomsattning 141,4 451 103,4 289,9
Rorelseresultat fore jf-poster 17,2 -1,2 10,9 -2,2 24,7
Rorelsemarginal fore jf-poster, % 12,2 2,7 10,5 8,5
Jamforelsestorande poster — — 46,82 — 46,82
Rorelseresultat 17,2 -1,2 57,7 2,2 71,5
Rérelsemarginal, % 12,2 -2,7 55,8 24,7
Finansnetto -1,4 -1,4
Resultat efter finansnetto 701

9 MAN

Jan - sep: Nettoomsattning 469,7 170,6 2431 883,4
Rorelseresultat fore jf-poster 68,2 8,9 29,9 -10,7 96,3
Rorelsemarginal fore jf-poster, % 14,5 5,2 12,3 10,9
Jamforelsestorande poster 6,0° — 46,82 — 52,8*
Rorelseresultat 74,2 8,9 76,7 -10,7 1491
Roérelsemarginal, % 15,8 52 31,6 16,9
Finansnetto -6,7 -6,7
Resultat efter finansnetto 1424

" Forvarvskostnader avseende forvérvet den 1 oktober 2015 av Henfel IndUstria Metaldrgica Ltda., Brasilien (kvartal 3-2015)

2 Negativ goodwill med 46,8 MSEK vid forvdrvet av Tschan (kvartal 3).

3 Reavinst med 6,0 MSEK vid avyttringen av produktomraddet Armaton (kvartal 2).

4 Sammanlagd effekt av 2** ovan, en pluspost om 52,8 MSEK

Koncernbalansrdkning i sammandrag

MSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

Goodwill 269,6 312,7 266,8

Andra immateriella anldggningstillgdngar 50,9 59,4 57,7

Materiella anldggningstillgangar 193,8 195,0 200,8

Finansiella anldggningstillgdngar 20,8 141 20,6

Summa Anldggningstillgangar 535,1 581,2 545,9

Varulager 272,8 256,3 2511

Fordringar 252,8 245,0 216,1

Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 231,7 140,5 195,6

Summa Omsittningstillgangar 757,3 641,8 662,8

SUMMA TILLGANGAR 1292,4 1223,0 1208,7

Eget kapital 871,7 827,4 817,6

Langfristiga skulder 242,5 211,9 253,8

Kortfristiga skulder 178,2 183,7 137,3

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1292,4 1223,0 1208,7
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Fordndringar i koncernens eget kapital

MSEK 9 man 2015 9 man 2014 Helar 2014
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 817,6 737,5 737,5
Summa totalresultat for perioden 91,6 124,3 114,5
Utdelning -37,5 -34,4 -34,4
Eget kapital vid periodens utgang 871,7 827,4 817,6
Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK 9 man 2015 9 min 2014 Helar 2014
Kassaflode fran I6pande verksamhet fére férandringar i rorelsekapital 111,9 81,7 122,7
Forandring i rorelsekapital -15,5 -7.5 14,5
Kassaflode I6pande verksamhet 96,4 74,2 137,2
Kassaflode investeringsverksamhet -24,0 -30,3 -39,9
Kassaflode finansieringsverksamhet -38,0 -38,2 -39,4
Periodens kassaflode 34,4 57 57,9
Likvida medel vid arets borjan 195,6 131,5 131,5
Omrakningsdifferens likvida medel 1,7 3,3 6,2
Likvida medel vid periodens slut 231,7 140,5 195,6
Outnyttjad checkrdkningskredit 140,4 141,7 1441
Disponibla likvida medel 3721 282,2 339,7
Nyckeltal fér koncernen

MSEK 9 man 2015 9 min 2014 Helar 2014
Vinstmarginal (ROS), % 11,8 16,1 9,5
Avkastning pé eget kapital (ROE), % 13,3 19,8 10,1
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 15,0 20,4 12,5
Soliditet, % 67,4 68,7 67,6
Eget kapital per aktie, SEK 69,73 66,87 65,40
Kassafléde I6pande verksamhet per aktie, SEK 7,71 5,94 10,97
Borskurs periodslut, SEK 112,00 121,50 103,75
Antal sysselsatta, genomsnitt 594 566 559
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Moderbolagets resultatrdkning

MSEK 9 man 2015 9 mdn 2014 Helar 2014
Nettoomséttning 15,4 14,9 22,0
Rorelsekostnader -30,6 -25,7 -34,3
Rorelseresultat -15,2 -10,8 -12,3
Finansnetto 70,9 65,8 110,1
Resultat efter finansiella poster 55,7 55,0 97,8
Bokslutsdispositioner — — 18,0
Skatt 0,0 0,0 -0,1
Resultat efter skatt och totalresultat 55,7 55,0 115,7
Moderbolagets balansrakning

MSEK 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Immateriella anldggningstillgangar 7,0 9,0 8,4
Materiella anldggningstillgangar 8,1 6,8 6,8
Finansiella anlaggningstillgangar 558,1 558,1 558,1
Summa Anléggningstillgangar 573,2 573,9 573,3
Fordringar 941 941 90,1
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 141,9 52,5 89,9
Summa Omséttningstillgangar 236,0 146,6 180,0
SUMMA TILLGANGAR 809,2 720,5 753,3
Eget kapital 496,5 417,6 478,4
Obeskattade reserver 15,2 20,2 15,2
Avséttningar 12,3 11,3 12,0
Langfristiga skulder 10,5 16,3 15,6
Kortfristiga skulder 274,7 2551 2321
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 809,2 720,5 753,3
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VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB
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VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH
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Danmark

VBG GROUP SALES A/S
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Fax +45 64 46 10 88
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RINGFEDER POWER TRANSMISSION
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RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH
Werner-Heisenberg-Strale 18

DE-64823 GroR-Umstadt

Tel +49 6078-9385-0

Fax +49 6078-9385-100

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
TSCHAN GMBH

Postfach 2166

DE-66521 Neunkirchen

Tel +49 6821 866 0

Fax +49 6821 866 4111

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

Fax +420 377 900 860

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
USA CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount Poonamallee High Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel +91 44 2679 1411

Fax +91 44 2679 1422
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KUNSHAN RINGFEDER POWER
TRANSMISSION CO., LTD.

No. 10, Dexin Road

Zhangpu 215321
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Tel +86 512 5745 3960
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