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96 15,4

Koncernens omséattning dkade Rérelsemarginalen blev 15,4
med 9,6 procent till 335,2 procent (10,4) i kvartal 3.
MSEK (305,7) i kvartal 3.

VBG Group AB (publ) i Véanersborg &r moderbolag i en internationell verkstads-
koncern med heldgda bolag i Europa, USA, Brasilien, Indien och Kina. Verksamheten
drindelad i tre divisioner, VBG Truck Equipment, Edscha Trailer Systems och
Ringfeder Power Transmission, med produkter som marknadsférs under vélkdanda

och starka varumarken. VBG Group ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och ‘
finns idag pa Mid Cap-listan pd Nasdaqg OMX Stockholm. VBG G RO U P
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Tredje kvartalet 2016:

Koncernens omsattning 6kade med 9,6 procent till 335,2 MSEK (305,7).
Rorelseresultatet fore jamforelsestdrande poster dkade till 51,7 MSEK (38,8).
Rorelseresultatet blev 51,7 MSEK (31,9) med marginalen 15,4 procent (10,4).
Resultatet efter finansiella poster blev 50,5 MSEK (31,4) med vinstmarginalen
15,1 procent (10,3).

Koncernens resultat efter skatt blev 40,0 MSEK (23,0).

Resultat per aktie uppgick till 3,20 SEK (1,85).

Nio manader 2016:

Koncernens omsattning 6kade med 8,8 procent till 1 079,2 MSEK (992,3).
Rorelseresultatet fore jamforelsestdrande poster dkade till 151,5 MSEK (125,2).
Rorelseresultatet blev 151,5 MSEK (118,3) med marginalen 14,0 procent (11,9).
Resultatet efter finansiella poster blev 146,4 MSEK (116,7) med vinstmarginalen
13,6 procent (11,8).

Koncernens resultat efter skatt blev 111,3 MSEK (84,2).

Resultat per aktie uppgick till 8,90 SEK (6,74).

Inga vdsentliga hdndelser har intréffat efter balansdagen.

NYCKELTAL

Koncernen, MSEK Q32016 Q32015 9 man 2016 9 mén 2015 Helar 2015
Nettoomsattning 335,2 305,7 1079,2 992,3 1315,3
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 51,7 38,8 151,5 125,2 149,9
Rorelsemarginal, % 15,4 12,7 14,0 12,6 1,4
Jamforelsestorande poster — -6,9? — -6,9? -15,2"
Rorelseresultat, redovisat 51,7 31,9 151,5 118,3 134,7
Rérelsemarginal, redovisad, % 15,4 10,4 14,0 11,9 10,2
Resultat efter finansiella poster 50,5 31,4 146,4 116,7 134,5
Vinstmarginal, % 151 10,3 13,6 11,8 10,2
Resultat efter skatt 40,0 23,0 11,3 84,2 95,5
Vinst per aktie, SEK 3,20 1,85 8,90 6,74 7,64
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE (ackumulerat), % — — 18,0 15,0 13,0
Avkastning pa eget kapital, ROE (ackumulerat), % — — 15,8 13,3 11,3
Soliditet, % — — 711 67,4 69,2

1-15,2 MSEK, dar 7,6 MSEK avser 6kad reservering for inkurans i varulager, samt 7,6 MSEK i total forvarvsrelaterad kostnad for Henfel Ltda.

2 Forvarvskostnader avseende forvarvet den 1 oktober 2015 av Henfel Ltda.
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DETTA AR VBG GROUP

Vision
Vi dr etta eller tvaa i vérlden i de industriella nischer dar vi verkar.

Vi gor skillnad genom att skapa framtidens produkter och tjanster.

Affarsidé

VBG Group ska inom utvalda produkt och marknadsnischer
forvérva, dga och utveckla industriféretag inom business-to-
business med starka varumérken och god tillvédxtpotential.
Med langsiktighet och fokus pa tillvaxt och I6nsamhet som
bédrande delar ska VBG Groups aktiedgare erbjudas en attraktiv
vérdeutveckling.

Mmal

e Genomsnittlig arlig omséattningstillvdxt pd minst 10 procent
Over en femarsperiod.

e Rorelsemarginal pa minst 10 procent rullande fem ar.

Strategier

Moderbolaget VBG Group AB ansvarar for den strategiska styr-
ningen av koncernen som helhet. Det handlar bland annat om
att godkdnna och folja upp divisionernas mal och strategier.
Ansvaret omfattar dven att identifiera och genomfora strate-

VBG GROUP | VARLDEN

giska forvarv samt att bidra med stod i form av industriell
kompetens, allokering av kapital, strategiskt HR-arbete for att
sakerstélla att verksamheternas langsiktiga kompetensbehov
sdkras samt strategiskt IT-arbete och driften av alla gemen-
samma IT-system.

Strategier fér divisionerna:

e Starka varumadrken och ledande marknadspositioner
i valda nischer.

e Hogt kundvdrde i produkterna.

e Diversifierad kundbas.

¢ Internationell expansion.

Stabil agarsituation

VBG Groups huvudégare utgors av tre stiftelser som startades
av koncernens grundare, Herman Krefting. Enligt stiftelsernas
stadgar fér de inte avyttra sina aktier i VBG Group. Agandet
har genom dren bidragit till att vi har en hog grad av finansiell
stabilitet och kontinuitet i genomforandet av koncernens strategi.
Det har i sin tur resulterat i god totalavkastning for aktiedgarna.

| Europa finns produktions- och séljbolag
for divisionerna VBG Truck Equipment,
Ringfeder Power Transmission och

Edscha Trailer Systems.

I USA finns séljbolag for divisionen
Ringfeder Power Transmission, samt
produktions- och sdljbolaget
Onspot of North America for
divisionen VBG Truck Equipment.

I Norden finns moderbolaget for VBG
Group samt produktions- och séljbolag
for divisionen VBG Truck Equipment.

VBG Group har dven
medarbetare i Italien,
Turkiet, Kanada och
Thailand.

I Indien och Kina finns
produktions- och séljbolag
for divisionen Ringfeder

—— . Power Transmission.
| Brasilien finns produktions- och

séljbolag for divisionen Ringfeder
Power Transmission.

== Egna bolag
Importorer/Agenter
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DIVISIONER

VARUMARKEN

VBG TRUCK EQUIPMENT

Divisionen dr genom egna, starka varumérken en internatio-
nellt ledande leverantor av kopplingsutrustning till lastbilar
med tunga sldp, dér divisionen svarar fér mer &n 50 procent
av varldsmarknaden, via varuméarkena Ringfeder och VBG.
Divisionen har dven Onspot — ett automatiskt slirskydd med
varldsledande stallning i sin nisch.

VBG

“% RINGFEDER

ONsPOT

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Divisionen dr genom egna, starka varumérken en internationellt
ledande leverantér av utrustning till slap och trailers. Divisionen

star for 6ver 40 procent av vdrldsmarknaden inom skjutbara tak,
via varumarkena Edscha Trailer Systems och Sesam.

( Edscha
Traifer Systems

FORSALJNING PER DIVISION

® VBG Truck Equipment, 53%
@ Edscha Trailer Systems, 17 % ® Ovriga Norden, 10%
Ringfeder Power Transmission, 30% ‘ Tyskland, 30%

Ovriga Europa, 23%

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Divisionen dr genom egna, starka varumarken en erkand global
marknadsledare i valda nischer for mekanisk kraftéverforing samt
energi- och stotddmpning. Divisionens varumarken &r Ringfeder,
Tschan, Gerwah och Ecoloc. Kunderna aterfinns i vitt skilda
industrimarknader som bygg-, maskin-, kraft- och gruvindustri.

FORSALIJNING PER MARKNAD

< RINGFEDER
« TSCHAN %

¢7» HENFEL

GERWAH'

® Sverige, 14%

Nordamerika, 14 %

® Ovriga virlden, 9%
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HOGT STALLDA
FORVANTNINGAR INFRIAS

Koncernens resultat har utvecklats positivt under dret och det
tredje kvartalet foljer samma linje. Rorelsemarginalen pd drygt
15 procent motsvarar mina hogt stdllda férvantningar val.
Marknaden for vara fordonsrelaterade verksamheter ar fortsatt
stark och det framgar tydligast nar vi tittar pd VBG Truck
Equipments forsaljning. Divisionen gor énnu ett mycket bra
resultat i arets tredje kvartal. Edscha Trailer System upplever
dock en latt avmattning i trailermarknaden, som ar den mark-
nad dér divisionen huvudsakligen verkar. Ringfeder Power
Transmission, som har sina fraimsta marknader inom tung
industri, upplever till stor del fortsatt tuffa marknader. Flera av
divisionens andra marknadssegment, som exempelvis forpack-
nings- och automationsindustri, ar starka i nulaget, men dar
har divisionen en mindre del av sin forsdljning, sa uppgangen
inom dessa segment marks inte ndmnvart i resultatet.

For forsta gdngen ndgonsin
kliver VBG Truck Equipments rorelse-
marginal éver 20-procentstrecket i
ett tredje kvartal.
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VBG Truck Equipment — basta tredje kvartal nagonsin

For forsta gangen nagonsin kliver VBG Truck Equipments
rorelsemarginal 6ver 20-procentstrecket i ett tredje kvartal.
Den redan goda utvecklingen motiverar divisionsledningen att
fortsdtta arbeta aktivt med att ytterligare utveckla sin starka
position. Ett gott exempel pé detta &r divisionens framgangs-
rika forséljning av hela kopplingssystem i Tyskland. Sedan cirka
tva ar tillbaka bearbetar divisionens tyska sédljorganisation
marknaden péd ett nytt satt for att komma ndrmare slutan-
védndare och slutkunder. Vi kan klart se att det har lett till att
VBG Truck Equipment tagit marknadsandelar i Tyskland. Det
marktes inte minst pa den tyska fordonsméssan IAA, dér vi
sag en tydlig trend att de stora internationella fordonstillver-
karnas lastbilar pd massan, var utrustade med vara kopplings-
system.

Ett annat exempel pa divisionens framatsiktande arbete ar
satsningen pa digital marknadsforing for varuméarket Onspot.
Aven om det kan vara tidigt att dra nigra betydande slutsat-
ser, sa ar faktum att den nya arbetsmetodiken redan borjat
generera nya kundkontakter, bade i Europa och USA.

Edscha Trailer Systems - nagot avmattad volymokning

| jamforelse med arets tva forsta kvartal, har Edscha Trailer
Systems volymokning avmattats ndgot under det tredje kvar-
talet. Divisionen hamnar darmed pa en rorelsemarginal pa

10 procent. Avmattningen ar dock inte helt ovédntad, utan en
volymminskning brukar vara ett normalt férlopp for det tredje
kvartalet for divisionen, om vi tittar pé flera féregdende tredje
kvartal. En av orsakerna ar kalendermassig. Flera av divisio-
nens storsta kunder finns i Tyskland, som har sin stérsta
semesterperiod i just augusti.

Ringfeder Power Transmission — atgardsprogram bérjar ta form
Det &r positivt att se att Ringfeder Power Transmission gér bra
ut ur tredje kvartalet. Resultatmassigt verkar divisionen ha natt
botten, tack vare redan genomforda kostnadsbesparingar.
Detta fordandrar inte det faktum att divisionen ska ta ett storre
grepp for att ytterligare reducera kostnader. Atgardsprogram-
met borjar ta form, men dr dnnu inte fardigt, utan det kommer
till storsta delen att sjosattas forst under arets fjarde kvartal.

Divisionens senaste forvarv, Henfel, har haft allt annat d4n
goda forutsdttningar att leverera bra resultat, med tanke pa
den politiska oro och kraftiga konjunkturnedgang som préglat
Brasilien under senaste aret. Trots det ser vi att bolaget hittills
bidragit till Ringfeder Power Transmissions resultatutveckling
under hela 2016.

Sammantaget, tror jag att detta kommer att satta
Ringfeder Power Transmission i en mycket bra position, nér
konjunkturen for tung industri vander.
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KONCERNENS UTVECKLING

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Nettoomséttning 10792 3352 3724 3716 13153 3230 992,3 3057 3315 3551 1186,8 3034
Rérelseresultat fore jamforelse-
stérande poster 1515 51,7 48,6 511 149,9 24,7  125,2 38,8 30,7 55,7 1281 31,8
Rérelsemarginal, % 14,0 15,4 131 13,7 11,4 7,6 12,6 12,7 9,3 15,7 10,8 10,5
Jamforelsestorande poster — — — — -152¢ -83* -69° -69° — — -7,2> -60,0'
Rorelseresultat, redovisat 151,5 51,7 48,6 511  134,7 16,4 118,3 31,9 30,7 55,7 1209 -28,2
Rérelsemarginal, redovisad, % 14,0 15,4 131 13,7 10,2 51 11,9 10,4 9,3 15,7 10,2 -9,3
Resultat efter finansiella poster 146,4 50,5 471 48,9 1345 17,8  116,7 31,4 29,8 555 112,7 -29,7
Vinstmarginal, % 13,6 15,1 12,6 13,2 10,2 55 11,8 10,3 9,0 15,6 9,5 -9,8
Resultat efter skatt 111,3 40,0 36,3 34,9 95,5 11,3 84,2 23,0 20,7 40,5 789 -37.8
Kassaflode efter investerings-
verksamheten 99,2 67,6 6,6 250 -10,3 -82,7 72,4 40,7 13,2 18,5 97,3 53,4
Vinst per aktie, SEK 8,90 3,20 2,91 2,79 7,64 0,90 6,74 1,85 1,65 3,24 6,31 -3,02
Eget kapital per aktie 80,22 80,22 7529 7295 6971 6971 6973 6973 6665 6892 6540 6540
ROCE (ackumulerat), % 18,0 18,0 18,3 19,0 13,0 13,0 15,0 15,0 16,8 21,2 12,5 12,5
ROE (ackumulerat), % 15,8 15,8 15,7 15,6 11,3 11,3 13,3 13,3 14,8 19,3 10,1 10,1
Soliditet, % 711 711 68,9 68,5 69,2 69,2 67,4 67,4 66,8 671 67,6 67,6

1-60,0 MSEK, nedskrivning av goodwill i Edscha Trailer Systems.
27,2 MSEK, ddr 6,0 MSEK avser reavinst fran avyttringen av Armaton, 46,8
MSEK avser negativ goodwill fran férvarvet av Tschan GmbH samt —60,0 MSEK

avser nedskrivning av goodwill i Edscha Trailer Systems.

NETTOOMSATTNING, MSEK

3-6,9 MSEK, férvirvskostnader avseende forvirvet den 1 oktober 2015 av Henfel Ltda.

andrad varderingsmodell i kvartal 4.

RESULTAT EFTER FINANSNETTO*, MSEK
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KONCERNEN
Omsattning och resultat
Tredje kvartalet 2016

Omsattningen 335,2 MSEK (305,7) var 9,6 procent hogre
jamfort med tredje kvartalet 2015. Av 6kningen utgjorde 12,7
MSEK, motsvarande 3,8 procentenheter, forvarvad verksamhet
(foretaget Henfel Ltda som forvdrvades 1 oktober 2015). Med
hédnsyn tagit till fordndringar i valutakurser mellan kvartalen, var
den organiska volymforandringen en 6kning med 6,4 procent.
Koncernens rorelseresultat fore jamforelsestérande poster
Okade kraftigt till 51,7 MSEK (38,8), med rérelsemarginalen

15,4 procent (12,7).

2015

=== Rullande 4 kvartal
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2016

2013

2014

Kvartalsutfall

*Exklusive jamforelsestorande poster.

=== Rullande 4 kvartal
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2016

4-7,6 MSEK i férvarvsrelaterade kostnader fér Henfel Ltda, varav —=0,7 MSEK i kvartal 4
samt —7,6 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av
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Det redovisade rorelseresultatet blev netto 51,7 MSEK (31,9)
med en rorelsemarginal pa 15,4 procent (10,4). Féregdende ars

tredje kvartal belastades av en jamforelsestérande post pa

divisionerna.

vinsten per aktie blev 3,2 SEK (1,85).

—-6,9 MSEK for kostnader hanforliga till forvarvet av det brasili-
anska bolaget Henfel Ltda.

| rorelseresultatet ingick dven koncerngemensamma kostnader
i moderbolaget pa 2,1 MSEK (2,6) som inte fordelas ut till

Kvartalets finansnetto var -1,3 MSEK (-0,5) och resultatet
efter finansiella poster blev ddirmed 50,5 MSEK (31,4).
Resultat efter skatt uppgick till 40,0 MSEK (23,0) och
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Nio manader 2016

Koncernens omséattning dkade med 8,8 procent till 1 079,2
MSEK (992,3) jamfoért med samma period dret innan. Av
okningen utgjorde 42,2 MSEK, motsvarande 3,9 procent-
enheter, forvdrvet av det brasilianska bolaget Henfel Ltda.
Med hénsyn tagit till férandringen i valutakurser mellan perio-
derna 2016 respektive 2015 var den faktiska organiska volym-
tillvéxten 4,6 procent.

Rorelseresultatet fére jamforelsestérande poster uppgick till
151,5 MSEK (125,2), med rorelsemarginalen 14,0 procent
(12,6). Det redovisade rorelseresultatet blev netto 151,5 MSEK
(118,3) dér foregaende ars resultat inneholl en jamforelse-
stérande post pa -6,9 MSEK avseende forvérvskostnad relate-
rat till forvdrvet av Henfel Ltda. | rorelseresultatet ingick kon-
cerngemensamma kostnader i moderbolaget pd 7,9 MSEK
(11,9) som ej fordelas ut till divisionerna.

Finansnetto for arets forsta nio manader 5,1 MSEK (-1,6) och

resultatet efter finansiella poster blev darmed 146,4 MSEK (116,7).

Resultatet efter skatt uppgick till 111,3 MSEK (84,2) och
vinsten per aktie 8,90 SEK (6,74).

Avkastningen pa sysselsatt kapital var 18,0 procent (15,0)
och avkastningen pa eget kapital uppgick till 15,8 procent
(13,3). Koncernens soliditet ckade i jamforelse med arsskiftet
till 71,1 procent (69,2).

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under tredje kvartalet uppgick till
6,6 MSEK (6,5) och totalt for drets forsta nio manader var
nyinvesteringarna 26,8 MSEK (20,2).

Finansiell stillning

Resultatet efter skatt for niomanadersperioden uppgick till 111,3
MSEK (84,2). Ovrigt totalresultat under de forsta nio manaderna
var 60,5 (7,4), vilket gav ett sammanlagt totalresultat pa 171,8
MSEK (91,6). Efter utdelning till aktiedgarna pa 40,6 MSEK
(37,5) uppgick eget kapital per den 30 september till 1 002,7
MSEK (871,5 vid drsskiftet).

Koncernens soliditet 6kade i jamforelse med arsskiftet till
71,1 procent (69,2).

Likvida medel uppgick vid september manads utgang till
195,5 MSEK (143,6 vid arsskiftet), och darutver fanns outnytt-
jade kreditloften om 196,5 MSEK (140,4) vilket innebar en till-
géanglig likviditet pa 392,0 MSEK (338,5 vid drsskiftet).

7

Koncernens rantebdrande nettokassa/nettolaneskuld (inklu-
sive pensionsskuld) minskade under tredje kvartalet med 65,4
MSEK, vilket innebar att koncernens rantebarande nettolane-
skuld pd —5,2 MSEK aterigen blev negativ, dvs en nettokassa.
(vid arsskiftet var nettolaneskulden 47,1).

Rantebédrande nettokassa/nettolaneskuld i forhallande till
eget kapital var den 30 september —0,01 (0,05 per 31 decem-
ber 2015).

Koncernens samlade goodwill uppgick till 350,3 MSEK
(269,6 vid drsskiftet) vilket i férhallande till eget kapital var
0,35 (0,31).

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten var under arets
forsta nio manader 144,6 MSEK (96,4 samma period forega-
ende ar). Under perioden betalda nyinvesteringar uppgick till
45,4 MSEK (24,0). Utdelning betalades till aktiedgarna med
40,6 MSEK (37,5). Koncernens finansiella langfristiga och
kortfristiga skuld minskade under forsta halvdret med netto
6,7 MSEK (0,5). Periodens kassaflode blev ddrmed netto 51,9
MSEK (34,4).

Personal
Den 30 september 2016 var 721 personer (748 vid arsskiftet)
anstallda i VBG Group, varav 177 (184) i Sverige.

Under arets forsta nio manader sysselsatte koncernen i
genomsnitt 698 personer (594 samma period foregdende ar).
Av dessa var 180 (184) verksamma i Sverige. Kostnaden for
|6ner och sociala avgifter uppgick till 274,7 MSEK (266,5).

Aktiedata
Resultat per aktie for arets forsta nio manader blev 8,90 SEK
(6,74). Eget kapital per aktie var 80,22 SEK den 30 september
2016, jamfort med 69,73 SEK vid samma tidpunkt féregaende
ar och 69,71 vid arsskiftet.

Antalet aktiedgare minskade med 95 under tredje kvartalet
och uppgick per den 30 september till 4 109 (4 126 vid arsskiftet).
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VBG TRUCK

EQUIPMENT

Tredje kvartalet 2016

e Omsattningen 6kade med 8,4 procent till
172,3 MSEK (158,9).

e Rorelseresultatet blev 35,8 MSEK (26,3)
med marginalen 20,8 procent (16,6).

VBG Truck Equipment 6kade omsattningen med 8,4 procent
till 172,3 MSEK (158,9).

Omrékningen av utldndska koncernféretags omsattning till
SEK paverkade omséattningen negativt och den faktiska volym-
Okningen uppgick till 9,7 procent.

Divisionen 6kade rorelseresultatet till 35,8 MSEK (26,3) och
rorelsemarginalen steg till 20,8 procent (16,6).

OMSATTNING/RESULTAT

Nio manader 2016

e Omsattningen 6kade med 7,7 procent till
559,9 MSEK (520,1).

e Rorelseresultatet blev 107,9 MSEK (90,7)
med marginalen 19,3 procent (17,4).

Omséttningen 6kade med 7,7 procent till 559,9 MSEK (520,1)
men med hédnsyn taget till omrdkningen av utldndska koncern-
foretags omséattning till SEK var den faktiska volymokningen
7,8 procent.

Rorelseresultatet dkade till 107,9 MSEK (90,7) med rorelse-
marginalen 19,3 procent (17,4).

9 méan Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Nettoomsdttning 5599 172,3 1941 1934 6977 1776 5201 1589 1726 188,6 6366 1669
Rérelseresultat fore jamforelse-
stérande poster 107,9 35,8 35,0 371 117,4 26,7 90,7 26,3 25,0 39,4 97,7 29,5
Rérelsemarginal, % 19,3 20,8 18,0 19,2 16,8 15,0 17,4 16,6 14,5 20,9 15,3 17,7
Jamforelsestorande poster — — — — -1,72 -1,72 — — — — 6,0 —
Rorelseresultat, redovisat 107,9 35,8 35,0 371 115,7 25,0 90,7 26,3 25,0 394 103,7 29,5
Rérelsemarginal, redovisad, % 19,3 20,8 18,0 19,2 16,6 141 17,4 16,6 14,5 20,9 16,3 17,7
16,0 MSEK i reavinst fran avyttringen av produktomradet Armaton.
21,7 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.
OMSATTNING PER MARKNAD
9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4

MSEK 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Sverige 148,9 45,4 51,8 51,5 188,8 454 1434 45,6 48,0 49,8 174,44 421
Ovriga Norden 93,4 27,4 341 31,9 1154 28,3 871 22,8 30,9 33,4 106,8 24,9
Tyskland 81,6 23,8 30,4 274 1011 24,6 76,5 25,4 24,7 26,4 90,8 20,7
Ovriga Europa 136,2 40,4 50,0 458 159,4 384 1210 35,2 39,3 46,5 143,8 37,3
Nordamerika 56,4 18,7 14,9 22,8 80,6 27,4 53,2 19,5 15,6 18,1 59,1 21,2
Ovriga Virlden 43,4 16,6 13,0 13,8 52,4 13,5 38,9 10,4 141 14,4 61,7 20,7
VBG Truck Equipment 5599 172,3 194,2 1932 6977 1776 5201 1589 172,6 188,6 636,6 1669

NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK

200 800 40 160

150 < 600 30 /\/ 120

100 400 20 80
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2016
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*Fore jamforelsestorande poster.

2016
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EDSCHA TRAILER

SYSTEMS

Tredje kvartalet 2016

e Omsattningen dkade med 26,4 procent till
61,2 MSEK (48,4).

e Rorelseresultatet blev 6,1 MSEK (2,1) med
marginalen 10,0 procent (4,3).

Edscha Trailer Systems 6kade omséattningen med 26,4 procent
jamfort med samma period foregaende éar till 61,2 MSEK (48,4).
Omrakningen av utlindska koncernféretags omséttning till SEK
paverkade negativt varfor den faktiska volymokningen uppgick
till 26,6 procent. Divisionen gor ett battre resultat jamfort med
tredje kvartalet 2015. Rorelseresultat blev 6,1 MSEK (2,1) med
rorelsemarginalen 10,0 procent (4,3).

OMSATTNING/RESULTAT

Nio manader 2016

e Omesattningen 6kade med 23,8 procent till
204,5 MSEK (165,2).

e Rorelseresultatet blev 24,1 MSEK (10,2) med
marginalen 11,8 procent (6,2).

Edscha Trailer Systems har under hela aret haft en fortsatt
stark utveckling dar omsattningen for arets forsta nio manader
6kade med 23,8 procent till 204,5 MSEK (165,2). Som en foljd
av den 6kade omsattningen blev rorelseresultatet till 24,1
MSEK (10,2) med en rorelsemarginal pa 11,8 procent (6,2).

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Nettoomsdttning 204,5 61,2 74,8 68,5 2217 56,5 165,2 48,4 58,4 584 219,8 49,2
Rérelseresultat fore jamforelse-
stérande poster 241 6,1 9,2 8,8 13,9 3,7 10,2 21 3,2 49 7.3 -1,6
Rérelsemarginal, % 11,8 10,0 12,3 12,8 6,3 6,5 6,2 4.3 5,5 8,4 3,3 -3,3
Jamforelsestorande poster — — — —  -09* -0,9* — — — — -60,0" -60,0"
Rorelseresultat, redovisat 241 6,1 9,2 8,8 13,0 2,8 10,2 21 3,2 49 -52,7 -616
Rérelsemarginal, redovisad, % 11,8 10,0 12,3 12,8 59 5,0 6,2 4,3 55 8,4 =240 -125,2
"-60,0 MSEK nedskrivning av koncerngoodwill Edscha Trailer Systems.
2-0,9 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.
OMSATTNING PER MARKNAD
9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Sverige 0,2 0,0 01 0,1 0,3 01 0,2 0,0 01 01 0,3 01
Ovriga Norden 0,8 0,2 0,3 0,3 0,9 01 0,8 0,2 0,3 0,3 0,6 0,2
Tyskland 131,6 40,8 47,4 44,7  133,8 37,6 96,2 24,3 38,6 33,3 136,3 33,3
Ovriga Europa 70,9 201 26,5 24,3 85,8 18,7 671 23,9 19,0 24,2 82,3 15,6
Ovriga vérlden 1,0 0,1 0,5 0,4 0,9 0,0 0,9 0,0 0,4 0,5 0,3 0,0
Edscha Trailer Systems 204,5 61,2 74,8 69,8 221,7 56,5 165,2 48,4 58,4 58,4 219,8 49,2
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
100 400 12 30
80 320 10 25
8 20
60 —\_—/ 240
6 15
40 160
4 10
20 80 5 5
Kv3  Kv4 ! Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 ! Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 ! Kv1 Kv2 Kv3 0 Kv3 Kv4 ' Kvl Kv2 TKvl Kv2 Kv3 Kvd  Kvl Kv2 Kv3
2013 2014 2015 2016 2013 KV3 kg 2015 2016
2014
Kvartalsutfall == Rullande 4 kvartal
Kvartalsutfall —wes= Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestorande poster.
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RINGFEDER

POWER
TRANSMISSION

Tredje kvartalet 2016

e Omsattningen 6kade med 3,4 procent till
101,7 MSEK (98,4).

e Rorelseresultatet fore jamforelsestdrande
poster blev 11,9 MSEK (13,0).

e Rorelseresultatet blev 11,9 MSEK (6,1) med
marginalen 11,7 procent (6,2).

| det tredje kvartalet 6kade omsattningen med 3,4 procent till
101,7 MSEK (98,4). Henfel Ltda omsatte under tredje kvartalet
12,7 MSEK och stod darmed for 12,5 procentenheter av
omsattningsokningen. Den underliggande organiska tillvaxten
uppgick darmed till -9,6 procent. Med hadnsyn taget dven till
forandringen i valutakurserna mellan kvartalen, var den fak-
tiska organiska volymminskningen —8,8 procent.

Rorelseresultatet fére jamforelsestérande poster blev 11,9
MSEK (13,0) med rorelsemarginalen 11,7 procent (13,2).

Rorelseresultatet under tredje kvartalet blev 11,9 MSEK (6,1)
med en rorelsemarginal pd 11,7 procent (6,2). Forvarvet av
Henfel Ltda, som foérvédrvades 1 oktober 2015, medférde for-
varvskostnader under det tredje kvartalet 2015 motsvarande
6,9 MSEK.

OMSATTNING/RESULTAT

Nio manader 2016

e Omesattningen 6kade med 2,6 procent till
314,8 MSEK (307,0).

e Rorelseresultatet fore jamforelsestdrande
poster blev 27,3 MSEK (36,2).

e Rorelseresultatet blev 27,3 MSEK (29,3) med
marginalen 8,7 procent (9,5).

Omséttningen 6kade med 2,6 procent till 314,8 MSEK (307,0).
Henfel Ltda stod for 13,4 procentenheter av volymokningen
och den underliggande organiska férandringen en minskning
med 11,2 procent. Efter justering for valutakursférandringar
innebar det att den verkliga organiska volymférandringen blev
en minskning med 11,1 procent.

Rorelseresultatet fore jamforelsestorande poster for arets nio
forsta manader blev 27,3 MSEK (36,2) med rérelsemarginalen
8,7 procent (11,8). Det redovisade rorelseresultatet uppgick netto
till 27,3 MSEK (29,3) och marginalen blev 8,7 procent (9,5).

9 man Q3 Q2 Q1 Helér Q4 9 mén Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Nettoomsattning 314,8 101,7 1035 109,6 3959 88,9 3070 98,4 100,5 1081 330,4 87,3
Rérelseresultat fore jamforelse-
storande poster 27,3 11,9 7.2 8,2 34,3 -1,9 36,2 13,0 77 15,5 36,2 6,3
Rérelsemarginal, % 8,7 11,7 7.0 7.5 8,7 =21 11,8 13,2 7.7 14,3 11,0 7.2
Jamforelsestorande poster — — — — 12,62 -57* -6,9° -69° — — 46,8" —
Rorelseresultat, redovisat 27,3 11,9 7,2 8,2 21,7 -7,6 29,3 6,1 77 15,5 83,0 6,3
Rérelsemarginal, redovisad, % 8,7 11,7 7,0 7,5 5,5 -8,6 9,5 6,2 7.7 14,3 251 7,2

46,8 MSEK i negativ goodwill fran férvarvet av Tschan GmbH.

27,6 MSEK i forvarvsrelaterade kostnader for Henfel Ltda, varav —0,7 MSEK i kvartal 4 och -6,9 MSEK i kvartal 3.
samt -5,0 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad védrderingsmodell i kvartal 4.
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OMSATTNING PER MARKNAD
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9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Sverige 3,3 1,3 0,8 1,2 4,4 0,7 3,7 1,2 1,4 11 41 1,4
(")vriga Norden 3,8 11 1,4 1,3 6,0 1,3 4,7 1,9 1.4 1.4 3,3 1,2
Tyskland 1171 38,9 37,3 41,6 164,55 39,8 124,7 40,6 40,5 43,6 1278 33,2
(")vriga Europa 38,9 12,2 14,9 11,8 55,9 12,5 43,4 14,2 13,6 15,6 42,5 9,9
Nordamerika 64,3 19,7 22,2 22,4 104,2 21,1 83,1 23,5 28,0 31,6 96,1 27,0
Ovriga vérlden 87,4 28,5 26,9 32,0 60,9 13,5 47,4 17,0 15,6 14,8 56,6 14,6
Ringfeder Power Transmission 314,8 101,7 103,5 110,3 3959 88,9 3070 98,4 100,5 1081 3304 87,3
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
125 500 20 60
100 400 15 45
75 300
10 30
50 200
25 100 5 15
Kv3 Kva ' Kvl Kv2 Kv3 Kvd ' Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvl Kv2 Kv3 0 W5 KTkt K2 kv kvaTRel Koz K3 Tkel Kv2 Kv3
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 Kv4 2016
Kvartalsutfall —wes= Rullande 4 kvartal Kvartalsutfall —wes= Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestérande poster.
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OVRIG INFORMATION

Moderbolaget
VBG Group ABs verksamhet dr inriktad pa att dvergripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgdngarna i moder-
bolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt varu-
marken. Bolaget 4ger dven industrifastigheten i Vanersborg som
hyrs av dotterbolaget VBG Group Truck Equipment AB.
Maélséttningen ar att koncernens immateriella tillgangar i
form av varumdarken och andra rattigheter skall samlas direkt i
moderbolaget. VBG Group AB fokuserar pa att vidmakthalla
och utveckla koncernens samtliga varumérken och réttigheter.
Moderbolagets nettoomséttning avser foretradesvis koncer-
ninterna tjanster, licensintékter och hyror och uppgick under
arets forsta nio manader till 16,9 MSEK (15,4). Rérelseresulta-
tet blev foér halvaret =11,0 MSEK (-15,2). Resultatet efter
utdelningar fran koncernféretag och finansnetto blev 40,2
MSEK (55,7).

Redovisningsprinciper
VBG Group tillimpar de internationella redovisningsstandar-
derna, International Financial Reporting Standards (IFRS),
sadana de antagits av EU for sin koncernredovisning. Denna
rapport dr uppréttad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering
samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets rapportering ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2.

De redovisningsprinciper som har tillimpats vid upprattandet
av denna rapport liksom definitioner avseende nyckeltal finns
beskrivna i Not 1 i VBG Group ABs arsredovisning fér 2015.

Risker och osidkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vdsentliga risk- och osdker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella
risker i form av révarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker,
immaterialréttsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott-
och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-sdkerhetsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker
som finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valuta-
risker samt kredit- och motpartsrisker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och risk-
hantering se VBG Group ABs arsredovisning fér 2015 not 2.

Utsikter 2016
Foretaget [dmnar ingen prognos.

Rapporteringstillfallen 2016/2017
Bokslutskommuniké 2016 den 16 februari 2017
Delarsrapport 3 man 2017 den 27 april 2017
Arsstimma 2017 den 27 april 2017

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med nérstdende som vésentligt paverkat foreta-
gets stdllning och resultat har inte forekommit under 2016.
Transaktioner med narstdende under 2015 finns redovisade i
Not 6 i Arsredovisningen for 2015.

Védnersborg den 20 oktober 2016
VBG Group AB (publ)

Anders Birgersson
Verkstallande direktor och koncernchef

Inga vésentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens slut.

Notera

Denna information &r sddan som VBG Group AB ska offentlig-
gora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om
vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades for offent-
liggérande den 20 oktober 2016 ki 13.30.

Pressreleaser under tredje kvartalet 2016
VBG Group fordjupar samarbetet med en
av sina stérsta kunder

Delarsrapport jan-jun 2016

30 sept 2016
24 aug 2016

For ytterligare information kontakta:
Anders Birgersson, VD och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67,0702-27 77 78
E-post: anders.birgersson@vbggroup.com
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GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av deldrsrapporten for
VBG Group AB (publ) med org.nr. 556069-0751 for perioden
1 januari till 30 september 2016. Det r styrelsen och verkstal-
lande direktéren som har ansvaret for att upprétta och presen-
tera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna finansiella delarsinformation grundad pa vér 6ver-
siktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Inter-
national Standard on Review Engagements, ISRE 2410 Over-
siktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk

13

granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
Ovrigt har. De granskningsatgéarder som vidtas vid en 6versikt-
lig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdig-
heter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pd var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens
del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 20 oktober 2016
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Fredrik Goransson

Auktoriserad revisor
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Koncernresultatrdkning och rapport éver
ovrigt totalresultat i sammandrag

Q3 Q3 9 man 9 man Helar

MSEK jul-sep2016  jul-sep2015  jan-sep2016  jan-sep 2015 2015
Nettoomsattning 335,2 305,7 1079,2 992,3 1315,3
Kostnad for salda varor -192,5 -178,0 -623,8 -573,4 -777,8
Bruttoresultat 142,7 127,7 455,4 418,9 537,4
Forsaljningskostnader -53,5 -50,3 -169,1 -158,0 -211,4
Administrationskostnader -32,0 -37,2 -106,7 -113,9 -150,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -89 -8,3 -28,9 -30,0 -40,6
Ovriga rérelseintakter/kostnader 3,4 0,0 0,8 1,3 0,0
Rorelseresultat 51,7 31,9 151,5 118,3 134,7
Finansnetto -1,3 -0,5 -5 -1,6 -0,2
Resultat efter finansiella poster 50,4 31,4 146,4 116,7 134,5
Skatt -10,4 -8,4 -35,1 -32,5 -41,3
Periodens resultat 40,0 23,0 111,3 84,2 93,2
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 40,0 23,0 111,3 84,2 93,2
Avskrivningar som belastat resultatet -10,3 -10,4 -31,0 -31,3 -43,3
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 40,0 23,0 111,3 84,2 93,2
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Effekt vid omrékning av forméansbestémda pensionsplaner,

netto efter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 3,6
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 19,9 18,7 60,0 9,2 -9,5

Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning for

nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 1,3 -3,2 0,4 -1,8 1,8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 21,3 15,5 60,5 7.4 -41
Periodens totalresultat 61,3 38,5 171,8 91,6 89,1
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 61,3 38,5 171,8 91,6 89,1
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 3,20 1,88 8,90 6,77 7.45
Antal aktier vid perioden slut ('000) 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 12 502 12 502 12 502 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal egna aktier 1192 1192 1192 1192 1192
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Omsattning och resultat per segment

VBG Edscha Ringfeder
Truck Trailer Power Koncern—
MSEK Equipment Systems Transmission gemensamt Koncernen
2016
Q3 Jul-Sep Nettoomsattning 172,3 61,2 101,7 335,2
Rorelseresultat fore jamforelse-
storande poster 35,8 6,1 11,9 =21 51,7
Roérelsemarginal, % 20,8 10,0 11,7 15,4
Rorelseresultat, redovisat 35,8 6,1 11,9 21 51,7
Rérelsemarginal, redovisad, % 20,8 10,0 11,7 15,3
Finansnetto -1,3 -1,3
Resultat efter finansiella poster 50,4
9 man Jan-Sep Nettoomséattning 559,9 204,5 314,8 1079,2
Rorelseresultat fore jamforelse-
stérande poster 107,9 241 27,3 -7.9 151,5
Rérelsemarginal, % 19,3 11,8 8,7 14,0
Rorelseresultat, redovisat 107,9 241 27,3 -7.8 151,5
Rérelsemarginal, redovisad, % 19,3 11,8 8,7 14,0
Finansnetto -51 -51
Resultat efter finansiella poster 146,4
2015
Q3 Jul-Sep Nettoomséattning 158,9 48,4 98,4 305,7
Rorelseresultat fére jamforelse-
stérande poster 26,3 21 13,0 -2,6 38,8
Rorelsemarginal, % 16,6 4,3 13,2 12,7
Jamforelsestorande poster -6,9 -6,9
Rérelseresultat, redovisat 26,3 21 6,1 -2,6 31,9
Rorelsemarginal, redovisad, % 16,6 4,3 6,2 10,4
Finansnetto -0,5 -0,5
Resultat efter finansiella poster 31,4
9 mdn Jan-Sep Nettoomséattning 5201 165,2 307,0 9923
Rorelseresultat fore jamforelse-
storande poster 90,7 10,2 36,2 -11,9 125,2
Rorelsemarginal, % 17,4 6,2 11,8 12,6
Jamforelsestorande poster -6,9 -6,9
Roérelseresultat, redovisat 90,7 10,2 29,3 -11,9 118,3
Rérelsemarginal, redovisad, % 17,4 6,2 9,5 11,9
Finansnetto -1,6 -1,6
Resultat efter finansiella poster 116,7
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Koncernbalansrakning i sammandrag

MSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
Goodwill 350,3 269,6 3241
Andra immateriella tillgangar 60,3 50,9 61,2
Materiella tillgangar 223,0 193,8 215,8
Finansiella tillgangar 18,7 20,8 18,2
Summa anlaggningstillgangar 652,3 5351 619,3
Varulager 2881 272,8 264,6
Fordringar 274,6 252,8 231,0
Likvida medel 195,5 231,7 143,9
Summa omsattningstillgangar 758,2 757,3 639,5
SUMMA TILLGANGAR 1410,5 1292,4 1258,8
Eget Kapital 1002,7 871,7 871,5
Langfristiga skulder 232,5 2425 236,4
Kortfristiga skulder 175,3 178,2 150,9
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1410,5 1292,4 1258,8
Forandringar i koncernens eget kapital

MSEK 9 man 2016 9 man 2015 Helar 2015
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 871,5 817,6 817,6
Summa totalresultat for perioden 171,8 91,6 91,4
Utdelning -40,6 -37,5 -375
Eget kapital vid periodens utgang 1002,7 871,7 871,5
Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK 9 méan 2016 9 méan 2015 Helar 2015
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandringar i rorelsekapital 209,2 111,9 151,8
Foérandring rorelsekapital -64,6 -15,5 -201
Kassaflode lopande verksamhet 144,6 96,4 131,7
Kassafléde investeringsverksamhet -45,4 -24.0 -142,0
Kassaflode finansieringsverksamhet -47,3 -38,0 -40,7
Periodens kassaflode 51,9 34,4 -51,0
Likvida medel vid arets borjan 143,9 195,6 195,6
Omrakningsdifferens likvida medel -0,3 1,7 -0,6
Likvida medel vid periodens slut 195,5 231,7 144,0
Outnyttjad checkrakningskredit 196,5 140,4 194,5
Disponibla likvida medel 392,0 3721 338,5
Nyckeltal fér koncernen

MSEK 9 méan 2016 9 man 2015 Helar 2015
Vinstmarginal (ROS), % 13,6 11,8 10,2
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 15,8 13,3 11,0
Avkastning pa sysselsatt kapital (ROCE), % 18,0 15,0 13,0
Soliditet, % 711 67,4 69,2
Eget kapital per aktie, SEK 80,22 69,73 69,71
Kassaflode per aktie (fore forandring i rorelsekapital), SEK 16,73 8,95 12,14
Borskurs periodslut, SEK 137,75 112,00 121,00
Antal sysselsatta, genomsnitt 698 594 636
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Moderbolagets resultatrakning

MSEK 9 méan 2016 9 man 2015 Helar 2015
Nettoomsattning 16,9 15,4 26,5
Rorelsekostnader -27,9 -30,6 -49,4
Rorelseresultat -11,0 -15,2 -22,9
Finansnetto 51,2 70,9 72,6
Resultat efter finansiella poster 40,2 55,7 49,7
Bokslutsdispositioner — — 19,8
Skatt 0,0 0,0 0,0
Resultat efter skatt och periodens totalresultat 40,2 55,7 69,5

Moderbolagets balansrakning

MSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
Andra immateriella tillgangar 5.5 7,0 6,5
Materiella tillgangar 6,3 8,1 7,6
Finansiella tillgangar 661,8 558,1 661,8
Summa anlaggningstillgangar 673,6 573,2 675,9
Fordringar 58,0 941 51,6
Likvida medel 138,2 141,9 85,0
Summa omsittningstillgangar 196,2 236,0 136,6
SUMMA TILLGANGAR 869,8 809,2 812,5
Eget Kapital 512,6 496,5 510,4
Obeskattade reserver 131 15,2 131
Avsattningar 12,7 12,3 12,7
Langfristiga skulder 21 10,5 8,4
Kortfristiga skulder 329,3 2747 2679
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 869,8 809,2 812,5
Avstamning mellan IFRS och anvdnda nyckeltalsbegrepp Rérelseresultat fére jamférelsestérande poster

Vissa uppgifter i denna rapport som féretagsledningen och Rorelseresultat justerat med jamforelsestérande poster. Jamfo-
analytiker anvander for att beddma koncernens utveckling ar relsestérande poster redovisas separat i de finansiella rappor-
inte uppréttade enligt IFRS. Féretagsledningen anser att dessa terna ndr detta 4r nddvandigt for att férklara koncernens
uppgifter underlattar for investerare att analysera koncernens resultat. Med jamforelsestérande poster avses védsentliga
resultatutveckling och finansiella struktur. Investerare bér intékts- eller kostnadsposter som redovisas separat p& grund
betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare dn av betydelsen av deras karaktar eller belopp.

en ersdttning for finansiell redovisning enligt IFRS.
Réntebérande nettokassa/nettoskuld
Rantebarande ldneskulder och avsattningar minskat med

likvida medel.

RANTEBARANDE NETTOKASSA/NETTOLANESKULD

Q3 Q2 Q1 Helar Q3 Q2 Q1 Helar Q3
MSEK 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Koncernen
Banktillgodhavande 195,6 129,5 165,3 143,9 2317 186,3 216,2 195,6 140,5
Avséttning for pensioner -173,9 -170,5 -167,3 -165,6 -174,2 -171,5 -1711 -172,7 -162,6
Checkrékningskredit 0,0 0,0 0,0 0,0 -3,3 0,0 0,0 0,0 -1,0
Lan -16,5 -19,3 -21,9 -25,5 -29,0 -31,8 -37,5 -39,2 -40,6

Rantebdrande nettokassa(+)/nettolane-
skuld(-) 5,2 -60,2 -23,9 -471 251 -16,9 7.6 -16,3 -63,8
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RORELSERESULTAT FORE JAMFORELSESTORANDE POSTER

9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4 9 man Q3 Q2 Q1 Helar Q4
MSEK 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014
Koncernen
Rorelseresultat fore
jamforelsestorande poster 151,5 51,7 48,6 511 1499 24,7 1252 38,8 30,7 55,7 128/ 31,8
Jamforelsestorande poster — — — — 15,2 -8,3 — — — — -72 -60,0
Rorelseresultat, redovisat 151,5 51,7 48,6 511  134,7 16,4 118,3 31,9 30,7 55,7 120,9 -28,2
VBG TRUCK EQUIPMENT
Rorelseresultat fore
jamforelsestorande poster 107,9 35,8 35,0 371 117,4 26,7 90,7 26,3 25,0 39,4 97,7 29,5
Jamforelsestorande poster — — — — -12,6 -5,7 -6,9 -6,9 — — 46,8 —
Rorelseresultat, redovisat 273 11,9 7,2 8,2 21,7 -7.6 29,3 6,1 77 15,5 83,0 6,3
EDSCHA TRAILER SYSTEMS
Rorelseresultat fore
jamforelsestérande poster 241 6,1 9,2 8,8 13,9 3,7 10,2 21 3,2 4,9 7,3 -1,6
Jamforelsestorande poster — — 0,0 —  -09 -0,9 — — — — =600 -60,0
Rorelseresultat, redovisat 241 6,1 9,2 8,8 13,0 2,8 10,2 21 3,2 4,9 -52,7 -61,6
RINGFEDER POWER
TRANSMISSION
Rorelseresultat fore
jamforelsestorande poster 27,3 11,9 7,2 8,2 34,3 -1,9 36,2 13,0 77 15,5 36,2 6,3
Jamforelsestorande poster — — — — 126 -5,7 -6,9 -6,9 — — 46,8 —
Rorelseresultat, redovisat 27,3 11,9 7.2 8,2 21,7 -7,6 29,3 6,1 7,7 15,5 83,0 6,3

Faktisk organisk tillvdxt
Nettoomséttning exklusive affekt av valuta- och strukturférandringar,
dvs forvarvade eller avyttrade verksamheter.

FAKTISK ORGANISK TILLVAXT

MSEK Q32016 Q32015 Delta 9 man 2016 9 méan 2015 Delta
Koncernen

Nettoomséttning 335,2 305,7 9,6% 1079,2 992,3 8,8%
Valutaeffekt 2,8 — — 11 — —
Forvarvad volym -12,7 — — -42,3 — —
Valutarensad volymférandring 325,3 305,7 6,4% 1038,0 992,3 4,6%
VBG TRUCK EQUIPMENT

Nettoomsattning 172,3 158,9 8,4% 5522 5201 7.7%
Valutaeffekt 21 — — 0,6 — —
Forvarvad volym — — — — — —
Valutarensad volymforandring 174,4 158,9 9.7% 560,5 520,1 7,8%
EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Nettoomsdttning 61,2 48,4 26,4% 204,5 165,2 23,8%
Valutaeffekt 0,2 — — 0,2 — —
Forvarvad volym — — — — — —
Valutarensad volymfériandring 61,4 48,4 26,6% 204,7 165,2 23,8%

RINGFEDER POWER
TRANSMISSION

Nettoomsattning 101,7 98,4 3,4% 314,8 307,0 2,7%
Valutaeffekt 0,6 — — 0,3 — —
Forvarvad volym -12,7 — — -42,3 — —

Valutarensad volymférandring 89,6 98,4 -8,8% 272,8 307,0 -11,1%




VBG TRUCK EQUIPMENT

Sverige

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB

Box 1216

SE-462 28 Vinersborg

Tel +46 521 27 77 00, Fax +46 521 27 77 90

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH
Postfach 13 06 55

DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-0

Fax +49 2151 835-200/207

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19

Fax +45 64 46 10 88

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60
Fax +47 23 14 16 61

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 1925 23 41 11

Fax +44 1925 23 42 22

Belgien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT NV
Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50

BE-3580 Beringen

Tel +32 11 458 379

Fax +32 11 458 378

USA

ONSPOT OF NORTH AMERICA, INC.
P.O Box 1077

North Vernon, IN 47265-5077

Tel +1 800 224 2467

Fax +1 812 346 1819

Filial:

555 Lordship Blvd
Stratford, CT 06615-7124
Tel +1 800 766 7768

Fax +1 203 380 0777

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 Montoy-Flanville
Tel +33 387 763 080

Fax +33 387 761 944

VBG GROUP

Sverige

VBG GROUP AB (publ)
Box 1216

SE-462 28 Vénersborg
Tel +46 521 27 77 00
Besoksadress:

Herman Kreftings gata 4
www.vbggroup.com

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Tyskland

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH
Werner-Heisenberg-Strafe 18

DE-64823 GroB-Umstadt

Tel +49 6078-9385-0

Fax +49 6078-9385-100

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
TSCHAN GMBH

Postfach 2166

DE-66521 Neunkirchen

Tel +49 6821 866 0

Fax +49 6821 866 4111

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

Fax +420 377 900 860

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
USA CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount Poonamallee High Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel +91 44 2679 1411

Fax +91 44 2679 1422

Kina

KUNSHAN RINGFEDER POWER
TRANSMISSION CO., LTD.

No. 10, Dexin Road

Zhangpu 215321

Kunshan, Jiangsu Province

Tel +86 512 5745 3960

Fax +86 512 5745 3961

Brasilien

HENFEL INDUSTRIA METALURGICA LTDA.
Major Hilario Tavares Pinheiro, 3447

Cep 14871 - 300

Jaboticabal, SP

Tel +55 16 3209 3422

Fax +55 16 3202 3563

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Tyskland

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS GMBH
Im Moerser Feld 1f

DE-47441 Moers

Tel +49 2841 6070 700

Fax +49 2841 6070 777

Tjeckien

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 422 402

Fax +420 565 422 405
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