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Fjarde kvartalet 2015:

e Koncernens omsdttning 6kade med 6,5 procent till
323,0 MSEK (303,4).

e Justerat rorelseresultat minskade till 24,7 MSEK (31,8).

e Jamforelsestérande poster i kvartalet uppgick till -8,3 MSEK
(-60,0).

e Redovisat rorelseresultat okade till 16,4 MSEK (-28,2).

e Resultat efter finansiella poster uppgick till 17,8 MSEK
(29,7).

e Forvérvet av brasilianska Henfel Ltda. genomférdes
den 1 oktober 2015.

Helaret 2015:

e Koncernens arsomsattning 6kade med 10,8 procent till
1315,3 MSEK (1 186,8).

e Justerat rorelseresultat 6kade till 149,9 MSEK (128,1).

o Jamforelsestorande poster uppgick under aret till
-15,2 MSEK (-7,2).

e Redovisat rorelseresultat okade till 134,7 MSEK (120,9).

e Resultatet efter finansiella poster uppgick till 134,5 MSEK
(112,7).

e Koncernens resultat efter skatt blev 95,5 MSEK (78,9).
e Resultat per aktie uppgick till 7,64 SEK (6,31).

e Styrelsen foreslar hojd utdelning till 3,25 SEK per aktie
(3,00), vilket motsvarar 42,5 procent av vinsten per aktie.

NYCKELTAL

Q4 Q4 Helar Helar
Koncernen 2015 2014 2015 2014
Nettoomsattning 323,0 303,4 1315,3 1186,8
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 24,7 31,8 149,9 128,1
Rérelsemarginal, % 7,6 10,5 11,4 10,8
Jamforelsestorande poster -8,3° -60,0 -15,24 7,22
Rorelseresultat, redovisat 16,4 -28,2 134,7 120,9
Rorelsemarginal, redovisad, % 51 -9,3 10,2 10,2
Resultat efter finansiella poster 17,8 -29,7 134,5 112,7
Vinstmarginal, % 55 -9,8 10,2 9,5
Resultat efter skatt 11,3 -37,8 95,5 78,9
Vinst per aktie, SEK 0,90 -3,02 7,64 6,31
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE, % 13,0 12,5
Avkastning pa eget kapital, ROE, % 11,3 10,1
Soliditet, % 69,2 67,6

1-60,0 MSEK nedskrivning av koncerngoodwill i Edscha Trailer Systems.

2 Kommentaren ' enligt ovan samt 6,0 MSEK i reavinst fran avyttringen av Armaton och 46,8 MSEK negativ goodwill fran forvarvet av Tschan GmbH.
3 -7,6 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad véarderingsmodell i kvartal 4, samt —0,7 MSEK i 6kade forvirvsrelaterade

kostnader for Henfel Ltda.

4-7,6 MSEK avseende okad reservering for inkurans i varulager, samt —7,6 MSEK i total forvarvsrelaterad kostnad for Henfel Ltda.
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Detta ar VBG Group

VBG Group AB (publ) i Vanersborg ar moderbolag i en internationell verkstadskoncern med helagda

bolag i USA, Indien, Brasilien, Kina samt dtta lander i Europa. Verksamheten &r indelad i tre divisioner,

VBG Truck Equipment, Edscha Trailer Systems och Ringfeder Power Transmission, med produkter som

marknadsfoérs under vélkdnda och starka varumarken. VBG Group ABs B-aktie borsintroducerades 1987
och finns idag pd Mid Cap-listan pa Nasdag OMX Stockholm.

Vision

Vi dr etta eller tvaa i varlden i de industriella nischer dar vi ver-
kar. Vi gor skillnad genom att skapa framtidens produkter och
tjdnster.

Afférsidé

VBG Group ska inom utvalda produkt och marknadsnischer
forvérva, dga och utveckla industriféretag inom business-to-
business med starka varumérken och god tillvdxtpotential.
Med langsiktighet och fokus pa tillvaxt och I6nsamhet som
bédrande delar ska VBG Groups aktiedgare erbjudas en attrak-
tiv vardeutveckling.

Mmal

Koncernen har faststéllda mal 6ver en konjunkturscykel pa 6-8
ar enligt foljande:

e Genomsnittlig arlig omsattningstillvaxt pa minst 10 procent.
e Genomsnittlig rorelsemarginal pd minst 10 procent.

e Genomsnittlig avkastning pa sysselsatt kapital pa 18 procent.

Strategier

Moderbolaget VBG Group AB ansvarar for den strategiska
styrningen av koncernen som helhet. Det handlar bland annat
om att godkédnna och fdlja upp divisionernas mal och strategier.

Ansvaret omfattar dven att identifiera och genomfora strate-
giska forvarv samt att bidra med stod i form av industriell
kompetens, allokering av kapital, strategiskt HR-arbete for att
sdkerstélla att verksamheternas langsiktiga kompetensbehov
sdkras samt strategiskt IT-arbete och driften av alla gemen-
samma IT-system.

Strategier for divisionerna:

e Starka varumdrken och ledande marknadspositioner
i valda nischer.

e Hogt kundvdrde i produkterna.

e Diversifierad kundbas.

¢ Internationell expansion.

Stabil agarsituation

VBG Groups huvudagare utgors av tre stiftelser som startades
av koncernens grundare, Herman Krefting. Enligt stiftelsernas
stadgar fér de inte avyttra sina aktier i VBG Group. Agandet
har genom dren bidragit till att vi har en hog grad av finansiell
stabilitet och kontinuitet i genomférandet av koncernens stra-
tegi. Det har i sin tur resulterat i god totalavkastning for aktie-
agarna.
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forts. Detta dr VBG Group

DIVISIONER VARUMARKEN

VBG Truck Equipment

Divisionen dr genom egna, starka varumdrken en internatio-

nellt ledande leverantor av kopplingsutrustning till lastbilar

med tunga sldp, dér divisionen svarar fér mer én 50 procent % RINGFEDER
av vdrldsmarknaden, via varumarkena Ringfeder och VBG.

Divisionen har dven Onspot — ett automatiskt slirskydd med
vérldsledande stéllning i sin nisch. mmr

Edscha Trailer Systems

Divisionen r genom egna, starka varumarken en internatio- <Edscha
nellt ledande leverantér av utrustning till slap och trailers. Trailer Systems

Divisionen stdr for 6ver 40 procent av varldsmarknaden inom

skjutbara tak, via varuméarkena Edscha Trailer Systems och
Sesam.

Ringfeder Power Transmission

“» RINGFEDER
Divisionen ar genom egna, starka varuméarken en erkand -
global marknadsledare i valda nischer for mekanisk kraft- ﬁCHAN"‘
overforing samt energi- och stotddmpning. Divisionens
varumdrken &r Ringfeder, Tschan, Henfel och Gerwah. ﬁﬂﬁb HENFEL
Kunderna éterfinns i vitt skilda industrimarknader som
bygg-, maskin-, kraft- och gruvindustri. <

GERWAH

FORSALJNING PER DIVISION FORSALIJNING PER MARKNAD

® VBG Truck Equipment, 53% ® Sverige, 15%
® Edscha Trailer Systems, 17% @ Ovriga Norden, 9%
Ringfeder Power Transmission, 30% ‘ Tyskland, 30%
Ovriga Europa, 23%
Nordamerika, 14%

® Ovriga virlden, 9%

VBG GROUP | VARLDEN

| Europa finns produktions- och saljbolag for divi-
sionerna VBG Truck Equipment, Ringfeder Power
Transmission och Edscha Trailer Systems.

I USA finns séljbolag for
divisionen Ringfeder Power
Transmission, samt produk-

tions- och sdljbolaget ’
Onspot of North America

for divisionen VBG Truck

Equipment.

| Brasilien finns produktions- och

séljbolag fér divisionen Ringfeder
Power Transmission.

Importdrer/agenter
I Egna bolag

| Norden finns moderbolaget for VBG Group
samt produktions- och séljbolag for divisionen
VBG Truck Equipment.

I Indien och Kina finns produktions-
och séljbolag for divisionen Ringfeder
Power Transmission.

VBG Group har dven med-
arbetare i Italien, Turkiet,
Kanada och Thailand.
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Ett ar med tillvaxt
trots tuffa marknader

Sammantaget for koncernen sa har 2015 inneburit bade véx-
ande forséljning och hégre vinst, dven om det fjarde kvartalet
totalt sett var svagare dn vad vi vantat oss. VBG Truck Equip-
ment och Edscha Trailer Systems gjorde ett béttre resultat for
helaret &n féregdende ar, medan Ringfeder Power Transmission
hade en svagare avslutning och métte en trogare marknad.

Vért malmedvetna arbete med att internationalisera VBG
Group har lett till att vi idag har en 6kad ndrvaro i USA och
det har varit en bidragande orsak till koncernens positiva
utveckling under aret. Koncernen har under aret internationa-
liserats ytterligare, i och med Ringfeder Power Transmissions
forvarv av brasilianska Henfel. Vi ar medvetna om att Brasilien
star infor bade politiska och ekonomiska utmaningar, och
detta forvarv ska ses som ett tecken pa var langsiktighet. Med
Henfel som plattform, kommer det framéver dven att finnas
mojlighet fér koncernens andra divisioner att etablera sig i
Brasilien. Den brasilianska lastbilsmarknaden &r mycket stor,
dven de segment som &r aktuella for VBG Group.

VBG Truck Equipment — tagit marknadsandelar

och slagit férsiljningsrekord i Europa

Koncernens storsta division levererar aterigen, bade i form
av 6kad forséljning och béttre resultat jamfort med
foregéende ar. Fjarde kvartalet ligger i linje med de
tidigare kvartalen och vi ser dven en fortsatt
stabil utveckling.

Den totala marknaden for lastbilar med i
tunga sldp har varit tuff pa sina hall, men VBG
Truck Equipment har trots allt en stor del av sin
affar i Europa, som haft en fortsatt god mark-
nadsutveckling under éret. Det har vi markt av,
inte minst i England, dér divisionen slagit for-
sdljningsrekord. Vi har ocksa sett att divisionens
arbete med att ytterligare véssa sitt produktpro-
gram och satsa pa extra forsaljningsresurser, har gett

' 'Vér okade narvaro i

USA har bidragit till koncernens
positiva utveckling.

goda resultat pa den tyska marknaden.

Edscha Trailer Systems — dubblad I6nsamhet i tuff konjunktur
Trots en tuff konjunktur och hérd konkurrens har Edscha
Trailer Systems forbattrat sitt resultat markant i jamforelse
med foregdende ar. Rorelsemarginalen 6kade fran drygt
3 procent till 6 procent (exkluderat den goodwillnedskrivning
som gjordes 2014), vilket innebar nastintill en féordubbling.
Aven om avkastningen inte dr p& den nivd som motsvarar de
krav vi har, s& har divisionsledningen gjort ett framgéangsrikt
jobb med att halla kostnaderna nere och det har bidragit till att
verksamheten gér at ratt héll och att I6nsamheten forbéttrats.
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Marknadsintroduktionen av divisionens nya produktsorti-
ment har gatt langsammare an vad vi rdknat med. Den svaga
marknadsutvecklingen har lett till en forsiktighet i branschen.
De nya tak som levererats har dock blivit vl mottagna, sa jag
ser inget annat &n att Edscha Trailers Systems fortsatter att
lansera sina nya produkter, med oférminskad ambition.

Ringfeder Power Transmission — 6kad forsaljning

men minskad lonsamhet

Den radande ldgkonjunkturen inom framforallt gruv- stal- och
oljeindustrin har lett till att investeringstakten ar valdigt lag
och det kdnner Ringfeder Power Transmission tydligt av.
Divisionens affar pa eftermarknaden kompenserar inte for
nedgangen.

Under 2015 uppvisade Ringfeder Power Transmission en
kraftigt 6kad forsdljning. Den framsta forklaringen &r divisio-
nens forvarv av Tschan. Bolaget forvarvades 1 juli 2014 och
fanns darfor under 2014 endast med i forsadljningssiffrorna
under ett halvt ar, medan under 2015 réknades Tschan med
hela &ret. Aven det senaste férvarvet, Henfel, bidrar till att
divisionen redovisar forsaljningsékning.

Trots hogre forséljning har lbnsamheten for divisionen gatt
at ett annat héll. Orsaken till det ligger fortfarande hos
Tschan. Bolaget 6vertogs efter att det genomgatt en rekon-
struktion. Divisionsledningens strdvan att vanda bolaget, och
det under en svagare gruvkonjunktur, har lett till att Tschan for
ndrvarande befinner sig pa break-even-niva. Henfel bidrar
ocksa till att divisionen redovisar forséljningsékning utan vinst.

Har finner vi framst forklaringen i den kraftigt inbromsade bra-
silianska ekonomin.

Utvecklingen till trots, forsoker vi nu istéllet att utnyttja Bra-
siliens lagkonjunktur till var fordel. Det ar nu det finns tid och
utrymme att fora 6ver produkter samt starta upp tillverkning
och forsaljning, for att std redo med en stark produktportfolj
till befintliga kunder nér Brasiliens ekonomi aterhdmtar sig.

En ljusning for divisionen &r &nda att vi pa den viktiga tyska
marknaden har sett en tillvaxt under 2015.

VBG Group - fokus pa forvarv till VBG Truck Equipment
Konjunkturen i Europa ser framover ndgorlunda stabil ut och
den europeiska lastfordonsmarknaden ser ut att kunna fé en
fortsatt gynnsam utveckling under 2016.

Nar det géller var forvarvsagenda sa ser jag divisionen Ring-
feder Power Transmission som fardiginvesterad for ett tag
framat. Under tva ar har vi genomfort viktiga forvarv for divi-
sionen och nu dr divisionsledningens framsta uppgift att
utveckla affdren under tuffa marknadsforhallanden. Daremot
arbetar vi ofortrutet vidare med att leta efter vélskotta verk-
samheter som kan bilda en egen, fjarde division i VBG Group.
Jag bedomer ocksa att VBG Truck Equipments ledning, som har
ett bra grepp om sin affdr, &r vél rustad att ta sig an nya forvarv.
Ett tillaggsforvarv inom den divisionen ar hogt prioriterat.

Anders Birgersson
VD och koncernchef
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Koncernens utveckling

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
MSEK 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014
Nettoomsdttning 1315,3 323,0 305,7 331,5 3551 1186,8 303,4 289,9 2771 316,4
Rorelseresultat fore jamforelsestérande
poster 149,9 24,7 38,8 30,7 55,7 1281 31,8 24,7 21,0 50,6
Rérelsemarginal, % 11,4 7,6 12,7 9,3 15,7 10,8 10,5 8,5 7,6 16,0
Jamforelsestorande poster -15,2° -8,3° -6,9° — — -7,2* -60,0° 46,82 6,0" —
Rorelseresultat, redovisat 134,7 16,4 31,9 30,7 55,7 120,9 -28,2 71,5 27,0 50,6
Rérelsemarginal, redovisad, % 10,2 5,1 10,4 9,3 15,7 10,2 -9,3 24,7 97 16,0
Resultat efter finansiella poster 134,5 17,8 31,4 29,8 55,5 112,7 -29,7 701 23,6 48,7
Vinstmarginal, % 10,2 55 10,3 9,0 15,6 9,5 -9,8 24,2 8,5 15,4
Resultat efter skatt 95,5 11,3 23,0 20,7 40,5 78,9 -37,8 64,2 17,0 35,5
Kassaflode efter investeringsverksamheten -10,3 -82,7 40,7 13,2 18,5 97,3 53,4 34,7 -8,7 17,9
Vinst per aktie, SEK 7,64 0,90 1,85 1,65 3,24 6,31 -3,02 513 1,36 2,84
Eget kapital per aktie 69,71 69,71 69,73 66,65 68,92 65,40 65,40 66,19 62,28 61,92
ROCE (ackumulerat),% 13,0 13,0 15,0 16,8 21,2 12,5 12,5 20,4 16,7 21,8
ROE (ackumulerat),% 11,3 11,3 13,3 14,8 19,3 101 101 19,8 13,9 18,8
Soliditet, % 69,2 69,2 67,4 66,8 671 67,6 67,6 68,7 69,0 68,2

16,0 MSEK, reavinst fran avyttringen av Armaton.

2 46,8 MSEK, negativ goodwill fran forvarvet av Tschan GmbH.
3-60,0 MSEK, nedskrivning av goodwill i Edscha Trailer Systems.
4-7,2 MSEK, nettopaverkan av de tre jimférelsestérande posterna '+2+3.
5-7,6 MSEK i forvérvsrelaterade kostnader for Henfel Ltda, varav —0,7 MSEK i kvartal 4 och —6,9 MSEK i kvartal 3 samt =7,6 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans
i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.
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Omsittning och resultat fjarde kvartalet 2015
Omséttningen 323,0 MSEK (303,4) var 6,5 procent hogre
jamfort med fijdrde kvartalet 2014, men med hédnsyn taget
till forandringar i valutakurserna samt férvarv mellan de
aktuella kvartalen var den organiska volymférandringen
-1,6 procent (-1,5).

Koncernens justerade rorelseresultat minskade till 24,7
MSEK (31,8) med en justerad rorelsemarginal pa 7,6 procent
(10,5). Kvartalet belastades av tva jamforelsestérande poster
i form av forvarvsrelaterade kostnader hanforliga till forvarvet
av Henfel med —0,7 MSEK samt -7,6 MSEK avseende en 6kad

reservering pa grund av dndrad varderingsmodell fér inkurans i
varulager.

Koncernens redovisade rorelseresultat for kvartalet uppgick
darmed till 16,4 MSEK (-28,2) med en rorelsemarginal pa 5,1
procent (-9,3). Omsattning och rorelseresultat for respektive
division redovisas pa sidorna 8—13.

Koncerngemensamma kostnader i moderbolaget, som ej
fordelats ut till divisionerna, uppgick till 3,7 MSEK (2,4).

Kvartalets rantenetto var —1,3 MSEK (-1,9) och fjarde kvar-
talets valutaeffekt pa de svenska bolagens krediter i utlandsk
valuta resulterade i en valutaeffekt pa 2,7 MSEK (0,4). Sam-
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mantaget innebar detta ett finansnetto pa 1,4 MSEK (-1,5)
och ddrmed ett resultat efter finansiella poster pa 17,8 MSEK
(=29,7).

Resultat efter skatt uppgick till 11,3 MSEK (-37,8) och resul-
tat per aktie var 0,90 (-3,02).

Omsittning och resultat helaret 2015

Koncernens omséttning for heldret 6kade med 10,8 procent till
1315,3 MSEK (1 186,8) och exklusive férvarvad volym pa
44,5 MSEK avseende Tschan forsta halvaret samt 7,5 MSEK
avseende Henfel sd blev volymférandringen 6,4 procent. Ren-
sat for valuta var den faktiska volymférandringen en 6kning
med 4,9 procent (2,5).

Koncernens justerade rorelseresultat 6kade till 149,9 MSEK
(128,1) med en rorelsemarginal pa 11,4 procent (10,8). Koncer-
nen pédverkades av tva jamforelsestérande poster pd samman-
lagt —15,2 MSEK avseende forvarvsrelaterade kostnader for
Henfel Ltda och dndrad varderingsmodell for inkurans i varula-
ger. Redovisat rorelseresultat for heldret blev darmed 134,7
MSEK (120,9) med marginalen 10,2 procent (10,2).

I resultatet ingick ocksa rorelseresultatet fran det forvarvade
bolaget med -1,9 MSEK.

Koncernens rorelseresultat inneholl dven koncerngemen-
samma kostnader pd 15,6 MSEK (13,1), som inte fordelats ut
till divisionerna.

For heldret blev rantenettot —5,7 MSEK (-7,1) och de
svenska bolagens krediter i utldndsk valuta paverkades positivt
med en valutaeffekt pa 5,5 MSEK (-1,1). Sammantaget gav
detta ett finansnetto pa —-0,2 MSEK (-8,2). Resultatet efter
finansiella poster blev ddrmed 134,5 MSEK (112,7) med margi-
nalen 10,2 procent (9,5).

Resultat efter skatt blev 95,5 MSEK (78,9) vilket innebar ett
resultat per aktie pa 7,64 SEK (6,31).

Avkastningen pa sysselsatt kapital 6kade till 13,0 procent
(12,5) och avkastningen pa eget kapital blev 11,3 procent
(10,1). Koncernens soliditet 6kade nagot jamfort med forega-
ende arsskifte till 69,2 procent (67,6).

Skattekostnad

Arets skattekostnad uppgick till 39,0 MSEK (33,8), varav
aktuell skatt utgjorde 39,7 MSEK (36,4) och uppskjuten skatt
utgjorde —0,7 MSEK (-2,6). Arets skattekostnad motsvarar en
skattesats for koncernen pa 29,0 procent (30,0).

Investeringar
Koncernens nyinvesteringar under aret, exklusive férvarvade
dotterbolag, uppgick till 27,2 MSEK (29,6).

Finansiell stillning

Resultatet efter skatt for helaret blev 95,5 MSEK (78,9) och

ovrigt totalresultat uppgick till -4,1 MSEK (35,6) vilket sam-

mantaget innebar att totalresultatet blev 91,4 MSEK (114,5).

Efter utbetald utdelning till aktiedgarna med 37,5 MSEK

(34,4), 6kade koncernens eget kapital till 871,5 MSEK (817,6).
Soliditeten 6kade under dret till 69,2 procent (67,6).

Likvida medel minskade under &ret med 51,7 MSEK (6kade
med 64,1) och uppgick vid arets slut till 143,9 MSEK (195,6).
Dérutover fanns outnyttjade kreditloften om 194,5 MSEK
(144,1) vilket innebar att koncernen vid drsskiftet hade en till-
ganglig likviditet pa 338,5 MSEK (339,7).

Koncernens rantebdrande nettolaneskuld (inklusive pensions-
skuld) 6kade under dret med 30,8 MSEK och uppgick vid arets
slut till 47,1 MSEK (16,3).

Réntebarande nettoldneskuld i forhdllande till eget kapital
den 31 december 2015 var 0,05 (0,02 per 31 december
2014) och nettoléneskuldens forhallande till koncernens
rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) var 0,26
(0,09).

Forvérvet av Henfel Ltda resulterade i en goodwill p& 60,5
MSEK (vid forvarvstillfallet 59,1). Koncernens 6vriga goodwill
minskade med 3,2 MSEK pa grund av en starkare krona mot
euro mellan arsskiftena 2015 och 2014. Netto resulterade
detta i att koncernens goodwill 6kade med 57,3 MSEK och
uppgick den 31 december 2015 till 324,1 MSEK (266,8) vilket i
forhallande till eget kapital var 0,37 (0,33).

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten minskade och
uppgick till 118,0 MSEK (137,2). Under &ret betalda investe-
ringar uppgick till 128,3 MSEK (39,9) varav 93,7 MSEK avsag
forvarvet av Henfel. Koncernens totala laneskuld och finan-
siella kortfristiga skuld minskade netto under aret med 3,2
MSEK (5,0) och till aktiedgarna betalades utdelning med 37,5
MSEK (34,4), vilket sammantaget innebar ett kassafléde fran
finansieringsverksamheten pa —40,7 MSEK (-39,4). Arets
kassaflode blev dirmed netto —-51,0 MSEK (57,9).

Utsikter 2016

Koncernen lamnar ingen prognos i siffror men bedémer att
forutsattningar finns for att koncernen under 2016 ska kunna
Oka savdl omsattning som lonsamhet.

Personal
Den 31 december 2015 var 748 personer (612) anstéllda i VBG
Group, varav 178 (175) i Sverige.

Under 2015 sysselsatte koncernen i genomsnitt 636 personer
(559), en 6kning med 13,8 procent. Av dessa var 183 (181)
verksamma i Sverige. Kostnaden for [6ner och sociala avgifter
Okade med 21,2 procent och uppgick under ar 2015 till 357,7
MSEK (295,1).

Aktiedata

Resultat per aktie for aret 6kade till 7,64 SEK (6,31). Eget kapi-
tal per aktie var 69,71 SEK den 31 december 2015, jamfort
med 65,40 SEK ett ar tidigare.

Aktiekursen for VBG Groups B-aktie steg under aret med
16,6 procent och var vid utgangen av dret 121,0 SEK (103,75)
och antalet aktiedgare okade med 125 under dret och uppgick
vid arsskiftet till 4 126 (4 001).
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Fjarde kvartalet 2015:

e Omsattningen 6kade med 6,4 procent till
177,6 MSEK (166,9).

e Justerat rorelseresultat minskade till 26,7 MSEK
(29,5) med en justerad rorelsemarginal pa 15,0
procent (17,7).

e Jamforelsestdrande poster i kvartalet uppgick till
—1,7 MSEK (-).

e Redovisat rorelseresultat minskade till 25,0 MSEK
(29,5) med rorelsemarginalen 14,1 procent
(17,7).

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT

Helaret 2015:

* Omséttningen 6kade med 9,6 procent till
697,7 MSEK (636,6).

e Justerat rorelseresultat 6kade till 117,4 MSEK
(97,7) med en justerad rorelsemarginal pa
16,8 procent (15,3).

e Jamforelsestérande poster uppgick till
-1,7 MSEK (6,0).

¢ Redovisat rorelseresultat 6kade till 115,7 MSEK
(103,7) med marginalen 16,6 procent (16,3).

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
MSEK 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014
Nettoomsattning 697,7 177,6 158,9 172,6 188,6 636,6 166,9 141,4 152,6 175,7
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 1174 26,7 26,3 25,0 39,4 97,7 29,5 17,2 17,3 33,7
Rérelsemarginal, % 16,8 15,0 16,6 14,5 20,9 15,3 17,7 12,2 11,3 19,2
Jamforelsestorande poster -1,72 -1,72 — — — 6,0' — — 6,0 —
Rorelseresultat, redovisat 115,7 25,0 26,3 25,0 39,4 103,7 29,5 17,2 23,3 33,7
Rorelsemarginal, redovisad, % 16,6 141 16,6 14,5 20,9 16,3 17,7 12,2 15,3 19,2

16,0 MSEK i reavinst fran avyttringen av produktomradet Armaton.

2-1,7 MSEK avseende okad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.

NETTOOMSATTNING, MSEK
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forts. VBG Truck Equipment
Fjarde kvartalet 2015 Helaret 2015
VBG Truck Equipments omsattning for det fjdrde kvartalet For heldret 2015 6kade omséattningen med 9,6 procent till
Okade med 6,4 procent jamfort med samma period fore- 697,7 MSEK (636,6). Med hédnsyn taget till valutaférandringar
gdende ar till 177,6 MSEK (166,9). Beaktat paverkan av under dret var den faktiska volymokningen 5,4 procent.
valutakursforandringar var volymfoérandringen en 6kning Divisionen visade, trots att marknadssituationen under aret har
med 1,3 procent. varit tuff att man har en mycket stabil och I6nsam verksamhet.

Kvartalet belastades med en jamforelsestorande post héan- Det justerade rorelseresultatet 6kade till 117,4 MSEK (97,7)
forlig till en 6kad reservering pa 1,7 MSEK pa grund av dndrad med en rorelsemarginal pd 16,8 procent (15,3). For heldret
varderingsmodell for varulagerinkurans. Det justerade rorelse- Okade rorelseresultatet till 115,7 MSEK (103,7) med en fortsatt
resultatet for fjarde kvartalet blev dirmed 26,7 MSEK (29,5) stark rorelsemarginal pa 16,6 procent (16,3).
med en rérelsemarginal pd 15,0 procent (17,7). Under 2015 sysselsatte VBG Truck Equipment i genomsnitt

Rorelseresultatet for divisionen blev svagare dn foregaende 262 personer (256) och den 31 december 2015 var 268 perso-
ar, 25,0 MSEK (29,5) med en fortsatt god rorelsemarginal pa ner anstéllda i divisionen (256).
14,1 procent (17,7).
OMSATTNING PER MARKNAD

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1

MSEK 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014
Sverige 188,8 45,4 45,6 48,0 49,8  174,4 421 35,5 44,6 52,2
Ovriga Norden 115,4 28,3 22,8 30,9 33,4 106,8 24,9 22,7 26,7 32,5
Tyskland 101,1 24,6 25,4 24,7 26,4 90,8 20,7 23,7 22,2 24,2
Ovriga Europa 159,4 38,4 35,2 39,3 46,5 143,8 37,3 32,9 34,9 38,7
Nordamerika 80,6 27,4 19,5 15,6 18,1 59,1 21,2 13,6 10,8 13,5
Ovriga vérlden 52,4 13,5 10,4 141 14,4 61,7 20,7 13,0 13,4 14,6

VBG Truck Equipment 697,7 177,6 158,9 172,6 188,6 636,6 166,9 141,4 152,6 175,7
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Edscha Trailer

Systems

Fjarde kvartalet 2015:

e Omséttningen 6kade med 14,7 procent till
56,5 MSEK (49,2).

e Justerat rorelseresultat 6kade till 3,7 MSEK (-1,6)
med en justerad rorelsemarginal pa 6,5 procent
(-3,3).

e Jamforelsestdrande poster i kvartalet uppgick till
-0,9 MSEK (-60,0).

* Redovisat rorelseresultat uppgick till 2,8 MSEK
(-61,6).

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT
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Helaret 2015:

* Omséattningen dkade med 0,8 procent till
221,7 MSEK (219,8).

e Justerat rorelseresultat 6kade till 13,9 MSEK (7,3)
med en justerad rorelsemarginal pa 6,3 procent
(3,3).

e Jamforelsestdrande poster i kvartalet uppgick till
—-0,9 MSEK (-60,0).

e Redovisat rorelseresultat 6kade till 13,0 MSEK
(-52,7), med marginalen 5,9 procent (-24,0).

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
MSEK 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014
Nettoomsattning 221,7 56,5 48,4 58,4 58,4 219,8 49,2 451 56,8 68,7
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 13,9 3,7 21 3,2 4.9 7,3 -1,6 -1,2 2,9 7.2
Rérelsemarginal, % 6,3 6,5 4,3 55 8,4 3,3 -3,3 2,7 51 10,5
Jamforelsestorande poster -0,9? -0,9? — — — -60,0' -60,0' — — —
Rorelseresultat, redovisat 13,0 2,8 21 3,2 49 -52,7 -61,6 -1,2 29 7.2
Rérelsemarginal, redovisad, % 59 5,0 4,3 5,5 8,4 -24,0 -125,2 2,7 8,8 10,5

1-60,0 MSEK nedskrivning av koncerngoodwill Edscha Trailer Systems.

2-0,9 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.

NETTOOMSATTNING, MSEK
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forts. Edscha Trailer Systems

Fjarde kvartalet 2015

Edscha Trailer Systems omséattning ckade med 14,7 procent till
56,5 MSEK (49,2). Omrékningen av utldndska koncernforetags
omsdttning till SEK paverkade negativt varfor den faktiska
6kningen av volymen var 11,1 procent.

Kvartalet belastades med en jamforelsestérande post hdn-
forlig till en okad reservering pa 0,9 MSEK pd grund av dndrad
varderingsmodell for varulagerinkurans. Det justerade rorelse-
resultatet for fjarde kvartalet blev darmed 3,7 MSEK (-1,6)
med en rorelsemarginal pa 6,5 procent (-3,3). Da omsatt-
ningen for det fjarde kvartalet 6kade, vilket resulterade i ett
rorelseresultat pd 2,8 MSEK (-61,6). Rorelsemarginalen for
fiarde kvartalet blev 5,0 procent (-125,2).

OMSATTNING PER MARKNAD

"

Helaret 2015

Efter en minskning under tredje kvartalet aterhamtade sig
marknaden och aret avslutades med ett starkt fjarde kvartal.
Som en konsekvens av detta 6kade divisionen sin omséattning
och sitt resultat for helaret. Sammantaget innebar det att
omséttningen for heldret blev i nivd med fjoldret och 6kade
nagot till 221,7 MSEK (219,8). Rensat fran valutaeffekter blev
det dock en volymminskning med 2,0 procent.

Det justerade rorelseresultatet okade till 13,9 MSEK (7,3)
med en rorelsemarginal pa 6,3 procent (3,3). Rorelseresultatet
uppgick till 13,0 MSEK (-52,7), med marginalen 5,9 procent
(-24,0). Fjolaret paverkades av goodwillnedskrivningen pa
—-60,0 MSEK.

Under 2015 sysselsatte Edscha Trailer Systems i genomsnitt
74 personer (83) och den 31 december 2015 var 77 personer
anstallda i divisionen (82).

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
MSEK 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014
Sverige 0,3 0,1 0,0 01 01 0,3 01 0,0 01 01
Ovriga Norden 0,9 01 0,2 0,3 0,3 0,6 0,2 01 0,2 01
Tyskland 133,8 37,6 24,3 38,6 33,3 136,3 33,3 28,7 32,4 41,9
Ovriga Europa 85,8 18,7 23,9 19,0 24,2 82,3 15,6 16,1 24,0 26,6
C)vriga vérlden 0,9 0,0 0,0 0,4 0,5 0,3 0,0 0,2 01 0,0
Edscha Trailer Systems 221,7 56,5 48,4 58,4 58,4 2198 49,2 451 56,8 68,7
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Ringfeder Power

Transmission

Fjarde kvartalet 2015: Helaret 2015:
e Omséattningen okade till 88,9 MSEK (87,3). e Omsattningen 6kade med 19,8 procent till
e Justerat rorelseresultat minskade till =1,9 MSEK 395,9 MSEK (330,4).
(6,3) med marginalen -2,1 procent (7,2). e Justerat rorelseresultat uppgick till 34,3 MSEK
e Jamforelsestérande poster i kvartalet uppgick till (36,2) med en justerad marginal pa 8,7 procent (11,0).
-5,7 MSEK (—). e Jamforelsestérande poster under aret uppgick till
e Redovisat rorelseresultat minskade till =7,6 MSEK -12,6 MSEK (46,8).
(6,3) med marginalen —8,6 procent (7,2). e Redovisat rorelseresultat uppgick till 21,7 MSEK
e Forvérvet av brasilianska Henfel Ltda. genomfér- (83,0) med marginalen 5,5 procent (25,1).

des den 1 oktober 2015.

NETTOOMSATTNING OCH RORELSERESULTAT

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
MSEK 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014
Nettoomsattning 3959 88,9 98,4 100,5 1081 330,4 87,3 103,4 67,7 72,0
Rorelseresultat fore jamforelsestorande poster 34,3 -1,9 13,0 77 15,5 36,2 6,3 10,9 6,1 12,9
Rérelsemarginal, % 8,7 21 13,2 7,7 14,3 11,0 7,2 10,5 9,0 17,9
Jamforelsestorande poster -12,6? -5,72 -6,9? — — 46,8 — 46,8 — —
Rorelseresultat, redovisat 21,7 -7,6 6,1 7,7 15,5 83,0 6,3 57,7 6,1 12,9
Rorelsemarginal, redovisad, % 55 -8,6 6,2 77 14,3 251 7.2 55,8 9,0 17,9

46,8 MSEK i negativ goodwill fran férvarvet av Tschan GmbH.
2-7,6 MSEK i forvérvsrelaterade kostnader for Henfel Ltda, varav —0,7 MSEK i kvartal 4 och —6,9 MSEK i kvartal 3 samt —5,0 MSEK
avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.

NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT FORE JAMFORELSESTORANDE POSTER, MSEK
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forts. Ringfeder Power Transmission

Fjarde kvartalet 2015

Under det fjarde kvartalet 6kade forséljningen med 1,9 pro-
cent till 88,9 MSEK (87,3), dar en 6kning av 7,5 MSEK kom
fran forvarvet av Henfel Ltda. Exklusive forvarvad volym och
rensat fran valutaeffekter var den underliggande volymférand-
ringen de facto en minskning med 14,4 procent.

Kvartalet belastades med —5,7 MSEK for tva jamforelsesto-
rande poster, dels férvarvsrelaterade kostnader hénforliga till
forvérvet av Henfel med —-0,7 MSEK, dels med en 6kad reser-
vering med -5,0 MSEK pd grund av dndrad vérderingsmodell
for varulagerinkurans. Det justerade rorelseresultatet for det
fiarde kvartalet blev dirmed —1,9 MSEK (6,3) med rorelsemar-
ginalen -2,1 procent (7,2).

Det redovisade rorelseresultatet uppgick till -7,6 MSEK (6,3)
med marginalen —8,6 procent (7,2), dér bolaget Henfel Ltda
redovisade ett rorelseresultat pa —-1,9 MSEK. Detta beroende
pa en mycket svag marknad inom gruvindustrin, vilket ocksa
innebar att storre ordrar blivit senarelagda till det forsta kvar-
talet 2016.

OMSATTNING PER MARKNAD

13

Helaret 2015

2015 hade omsdttningsmassigt en stark inledning, men under
andra halvan av aret och da framforallt det fjarde kvartalet
forsvagades marknadsklimatet. For helaret 6kade divisionen
omsattningen med 19,8 procent till 395,9 MSEK (330,4). Med
en omséttning pa 7,5 MSEK under fjarde kvartalet stod Henfel
for 2,3 procent av 6kningen. Exklusivt forvarvad volym pa
44,5 MSEK avseende Tschan forsta halvaret samt 7,5 MSEK
avseende Henfel s blev omséttningsékningen 4,0 procent.
Nar man dessutom beaktar valutakursférandringarna mellan
aren blev den faktiska volymforandringen en nedgang med
11,5 procent.

Justerat rorelseresultat minskade till 34,3 MSEK (36,2) med
en justerad marginal pa 8,7 procent (11,0). Divisionens redo-
visade rorelseresultat minskade till 21,7 MSEK (83,0), déar for-
varvet av Tschan i fjol genererade en negativ goodwill, vilket
hade en positiv paverkan pd resultatet 2014 med 46,8 MSEK.
Redovisad rérelsemarginal blev 5,5 procent (25,1).

Under 2015 sysselsatte Ringfeder Power Transmission i
genomsnitt 291 personer (213) och den 31 december 2015 var
395 personer anstéllda i divisionen (267) varav 129 avser Henfel.

Helar Q4 Q3 Q2 Q1 Helar Q4 Q3 Q2 Q1
MSEK 2015 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014 2014
Sverige 4,4 0,7 1,2 1,4 11 41 1,4 1,2 09 0,6
Ovriga Norden 6,0 1,3 1,9 1,4 1,4 3,3 1,2 11 04 0,6
Tyskland 164,5 39,8 40,6 40,5 43,6 127,8 33,2 44,8 221 27,7
Ovriga Europa 55,9 12,5 14,2 13,6 15,6 42,5 9,9 14,5 9,8 8,3
Nordamerika 104,2 211 23,5 28,0 31,6 96,1 27,0 24,8 21,6 22,7
Ovriga virlden 60,9 13,5 17,0 15,6 14,8 56,6 14,6 17,0 12,9 12,1
Ringfeder Power Transmission 395,9 88,9 98,4 100,5 108,1 330,4 87,3 103,4 67,7 72,0
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Ovrig information

Moderbolaget
VBG Group ABs verksamhet ar inriktad pa att 6vergripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgdngarna i moder-
bolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt
varumdrken. Bolaget dger aven industrifastigheten i Védnersborg
som hyrs av dotterbolaget VBG Group Truck Equipment AB.
Malsattningen ar att koncernens immateriella tillgdngar i
form av varumdarken och andra rattigheter skall samlas direkt i
moderbolaget. VBG Group AB fokuserar pd att vidmakthalla
och utveckla koncernens samtliga varumérken och réttigheter.
Moderbolagets nettoomséattning avser foretradesvis kon-
cerninterna tjanster, licensintakter och hyror och uppgick
under aret till 26,5 MSEK (22,0). Rérelseresultatet blev for aret
-22,9 MSEK (-12,3). Efter utdelningar fran koncernforetag pa
sammanlagt 70,4 MSEK (116,5), valutadifferenser pa 3,9
(-4,7) samt ett rantenetto pa —1,7 MSEK (-1,7) blev resultatet
fore skatt 49,7 MSEK (97,8).

Forvarv av Henfel Industria Metalurgica Ltda., Brasilien
Den 1 oktober slutforde koncernens moderbolag forvérvet av
det brasilianska bolaget Henfel Industria Metalurgica Ltda. Det
forvarvade bolaget konsoliderades i divisionen Ringfeder
Power Transmission fran och med den 1 oktober 2015. Kope-
skillingen for samtliga aktier i bolaget uppgick till 49,7 MBRL
skuldfritt bolag och normaliserat rorelsekapital. I samband
med Overtagandet den 1 oktober betalades en preliminar
kopeskilling och utifran det upprattade bokslutet per den 30
september 2015 har sedermera dven den slutliga képeskillingen
erlagts. Bolagets balansrdkning den 30 september ligger till
grund for den forvérvsanalys som redovisas nedan. Den brasili-
anska valutan har under 2015 tappat mycket i vdrde, och var
2,09 vid forvarvet, vilket dven har anvénds i forvarvsanalysen.
Da gruvindustrin i Brasilien, vilken ar den storsta marknaden
for Henfel, under fijarde kvartalet 2015 visat pa en vikande
konjunktur, blev fjarde kvartalets omsattning samt resultat

ldgre dn prognos. Konjunkturen kommer att fortsatta att vara
svag dven under 2016, men detta till trots berdknas bolaget
att omséatta cirka 65 MSEK pé arsbasis och bor kunna bidra
med ett positivt rorelseresultat under 2016. Bolaget hade 129
anstéllda per den 31 december 2015.

Koncernen, MSEK

Kopeskilling 103,7
Vérde av forvédrvade nettotillgdngar -44,6
Goodwill 591

Goodwill &r hanforlig till den forvarvade verksamhetens 16n-
samhet och kundrelationer (som ej dr separerbara), vilka resul-
terar i en hég marknadsandel i Brasilien. Aven viktiga synergi-
effekter som forvantas uppsta med befintlig verksamhet inom
Ringfeder Power Transmission, samt de forutsadttningar forvar-
vet skapar for dvriga divisioner och dé framforallt VBG Truck
Equipment ndr det gdller en framtida etablering i Brasilien och
Sydamerika, har beaktats och varderats dé beslut togs om att
forvdrva bolaget.

Redovisade belopp pa de identifierbara tillgangar och skul-
der som ingick i forvarvet var féljande:

Verkligt vdrde, MSEK

Likvida medel 10,0
Materiella anldggningstillgangar 211
Immateriella tillgangar 13,8
Varulager 6,2
Fordringar 10,3
Skulder -16,8
Forvérvade nettotillgangar 44,6
Kontant reglerad kopeskilling vid 6vertagandet -94,3
Slutreglering kontant efter faststalld forvérvsbalans -9,4
Likvida medel i forvarvat dotterforetag 10,0
Forandring av likvida medel vid forvarv -93,7
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Risker och osdkerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vdsentliga risk- och osdker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella
risker i form av ravarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker,
immaterialrdttsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott-
och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-sakerhetsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker
som finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valuta-
risker samt kredit- och motpartsrisker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och risk-
hantering se VBG Group AB:s arsredovisning for 2014 Not 2.

Forslag till utdelning

Styrelsen i VBG Group AB (publ) féreslar arsstamman 2016 att
besluta om hojd utdelning till 3,25 SEK per aktie (3,00) for
rakenskapsaret 2015. Den foreslagna utdelningen innebar en
total utbetalning av medel frén moderbolaget pa 40,6 MSEK
(37,5) motsvarande 4,7 procent av koncernens egna kapital
vid drets slut. Koncernen redovisade en vinst efter skatt mot-
svarande 7,64 per aktie vilket innebar att foreslagen utdelning
utgor 42,5 procent av arets nettoresultat (47,5).

Arsstimma och arsredovisning

Arsstamma 2016 kommer att hllas den 26 april kl. 17.00 i
bolagets lokaler, Herman Kreftings gata 4 i Vanersborg. Arsre-
dovisning kommer att publiceras pé bolagets hemsida under
vecka 13 och samtidigt hallas tillgénglig pd VBG Group ABs
kontor i Vanersborg.
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Rapporteringstillfillen 2015/2016
Deldrsrapport 3 mén 2016 den 26 april 2016
den 26 april 2016 kl. 17.00
den 24 augusti 2016
den 20 oktober 2016

den 17 februari 2017

Arsstamma i Vianersborg

Deldrsrapport 6 mén 2016
Deldrsrapport 9 mén 2016
Bokslutskommuniké 2016

Transaktioner med néarstaende

Transaktioner med nérstdende som vésentligt paverkat foreta-
gets stéllning och resultat har inte forekommit under 2015.
Transaktioner med narstdende under 2014 finns redovisade i
Not 5 i Arsredovisningen for 2014.

Redovisningsprinciper

VBG Group féljer de av EU antagna IFRS standarderna och
tolkningar av dessa (IFRIC). Deldrsrapporten har for koncernen
upprattats enligt arsredovisningslagen och IAS 34 Delars-
rapportering, och for moderbolaget i enlighet med érsredo-
visningslagen och RFR 2. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har anvédnts som i den senaste arsredo-
visningen.

Andringar i uppskattningar och bedémningar

En 6versyn av modellen for berdkning av varulagerinkurans
har genomforts i fjarde kvartalet for att reflektera ledningens
bésta bedomning avseende berdknat nettoforséljningsvarde
pé lagerartiklar med ldng liggtid i lagret. Den dndrade bedom-
ningen innebar en 6kad inkuransreservering med 7,6 MSEK
vilket redovisas som en jamforelsestorande post i rorelseresul-
tatet for fjarde kvartalet.

Revisorsgranskning
Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal fér granskning
av bolagets revisorer.

Vénersborg den 17 februari 2016

VBG Group AB (publ)

Styrelsen

Notera

Informationen i denna kommuniké &r sdédan som VBG Group AB
ska offentliggora enligt lagen om bérs- och clearingverksamhet
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informa-
tionen ldmnades for offentliggérande den 17 februari 2016
klockan 13:00.

Pressreleaser under fjarde kvartalet 2015
Deldrsrapport jan—-sep 2015 21 oktober 2015
Helene Richmond avgér som
styrelseledamot i VBG Group AB 29 oktober 2015
For ytterligare information kontakta:

Anders Birgersson, VD och koncernchef

Telefon: 0521-27 77 67,0702-27 77 78

E-post: anders.birgersson@vbggroup.com
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Koncernresultatrakning och rapport dver
dvrigt totalresultat i sammandrag

Q4 Q4 Helar Helar

MSEK okt-dec 2015 okt-dec 2014 2015 2014
Nettoomsittning 323,0 303,4 1315,3 1186,8
Kostnad fér sdlda varor -204,53 -186,9 -777,83 -718,0
Forsaljningskostnader -53,4 -52,3 -211,4 -190,1
Administrationskostnader -36,8* -26,1 -150,7* -120,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -10,6 -9,4 -40,6 -36,2
Ovriga rérelseintikter/kostnader -1,3 -56,9" -0 -1,32
Rérelseresultat 16,4 -28,2 134,7 120,9
Finansnetto 1.4 -1,5 -0,2 -8,2
Resultat efter finansiella poster 17,8 -29,7 134,5 112,7
Skatt -6,5 -8,1 -39,0 -33,8
Periodens resultat 11,3 -37,8 95,5 78,9
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 11,3 -37,8 95,5 78,9
Avskrivningar som belastat resultatet -12,0 -10,2 -43,3 -37,5
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 11,3 -37,8 95,5 78,9
Poster som inte skall aterforas i resultatrakningen

Effekt vid omrdkning av férmansbestdmda pensionsplaner,

netto efter skatt 3,6 -5,7 3,6 -28,7
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrékningsdifferenser avseende utlandsverksamhet -15,1 355 -5,9 68,6

Omrékningsdifferenser avseende sékringsredovisning for

nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0,0 -1,8 -1,8 -4,3

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -11,5 28,0 -4 35,6
Periodens totalresultat -0,2 -9,8 91,4 114,5
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -0,2 -9,8 91,4 114,5
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 0,90 -3,02 7,64 6,31
Antal aktier vid periodens slut ('000) 12 502 12 502 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 12 502 12 502 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal egna aktier 1192 1192 1192 1192

Ingar foljande jamforelsestérande poster:
" Innehdller kostnad for nedskrivning av koncerngoodwill i Edscha Trailer Systems med —60,0 MSEK.

2 Innehaller férutom punkten 1, dven reavinst 6,0 MSEK vid avyttringen av Armaton och negativ goodwill 46,8* MSEK vid forvarvet av Tschan, sammantaget netto

~7,2 MSEK.
3 Innehaller kostnad for 6kad varulagerinkurans med 7,6 MSEK.

4 Innehaller forvarvskostnader hanforliga till forvarvet av Henfel Ltda med —0,7 MSEK i fjarde kvartalet och —7,6 MSEK for helaret 2015.
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Omséttning och resultat per segment

VBG Edscha Ringfeder
Truck Trailer Power Koncern-

MSEK Equipment Systems  Transmission gemensamt Koncernen

2015

Q4 okt-dec:  Nettoomsattning 177,6 56,5 88,9 323,0
Rorelseresultat fére jamforelsestorande poster 26,7 3,7 -1,9 -3,8 24,7
Rérelsemarginal, % 15,0 6,5 =21 7.6
Jamforelsestorande poster -1,7% -0,9° -5,76 — -8,3
Rorelseresultat, redovisat 25,0 2,8 -7,6 -3,7 16,4
Roérelsemarginal, redovisad, % 141 5,0 -8,6 51
Finansnetto 1.4 1.4
Resultat efter finansiella poster 17,8

12 ménader: Nettoomsattning 697,7 221,7 395,9 1315,3
Rérelseresultat fore jamforelsestérande poster 117,4 13,9 34,3 -15,7 149,9
Roérelsemarginal, % 16,8 6,3 8,7 11,4
Jamforelsestorande poster -1,7¢ -0,9° -12,6° — -15,2
Rorelseresultat, redovisat 115,7 13,0 21,7 -15,6 134,7
Rérelsemarginal, redovisad, % 16,6 59 5.5 10,2
Finansnetto -0,2 -0,2
Resultat efter finansiella poster 134,5

2014

Q4 okt-dec:  Nettoomsattning 166,9 49,2 87,3 303,4
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 29,5 -1,6 6,3 2.4 31,8
Roérelsemarginal, % 17,7 -3,3 7,2 10,5
Jamforelsestorande poster — -60,0? — — -60,0
Rorelseresultat, redovisat 29,5 -61,6 6,3 2,4 -28,2
Rérelsemarginal, redovisad, % 17,7 -125,2 7,2 -9,3
Finansnetto -1,5 -1,5
Resultat efter finansiella poster -29,7

12 manader:  Nettoomsattning 636,6 219,8 330,4 1186,8
Rorelseresultat fére jamforelsestorande poster 97,7 73 36,2 -131 1281
Rérelsemarginal, % 15,3 3,3 11,0 10,8
Jamforelsestorande poster 6,0" -60,0? 46,83 — 7,2
Rorelseresultat, redovisat 103,7 -52,7 83 -131 120,9
Roérelsemarginal, redovisad, % 16,3 -24,0 251 10,2
Finansnetto -8,2 -8,2
Resultat efter finansiella poster 112,7

" Reavinst 6,0 MSEK vid avyttring av produktomradet Armaton.

2 Nedskrivning av koncerngoodwill i Edscha Trailer Systems belastade resultatet med 60 MSEK.

3 Negativ goodwill vid forvarvet av Tschan GmbH paverkade resultatet positivt med 46,8 MSEK.

4-1,7 MSEK avseende 6kad reservering fér inkurans i varulager pa grund av dndrad védrderingsmodell i kvartal 4.

°-0,9 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.

6-7,6 MSEK i forvérvsrelaterade kostnader for Henfel Ltda, varav —0,7 MSEK i kvartal 4 och —6,9 MSEK i kvartal 3 samt —5,0 MSEK
avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.
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Koncernbalansrdkning i sammandrag

MSEK 2015-12-31 2014-12-31
Goodwill 3241 266,8
Andra immateriella anlaggningstillgdngar 61,2 57,7
Materiella anldggningstillgangar 215,8 200,8
Finansiella anldggningstillgangar 18,2 20,6
Summa anlidggningstillgangar 619,3 545,9
Varulager 264,6 2511
Fordringar 231,0 216,1
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 143,9 195,6
Summa omsittningstillgangar 639,5 662,8
SUMMA TILLGANGAR 1258,8 1208,7
Eget kapital 871,5 817,6
Langfristiga skulder 236,4 253,8
Kortfristiga skulder 150,9 137,3
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1258,8 1208,7
Fordndringar i koncernens eget kapital

MSEK Helar 2015 Helar 2014
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 817,6 737,5
Summa totalresultat for perioden 91,4 114,5
Utdelning -37,5 -34,4
Eget kapital vid periodens utgang 871,5 817,6
Kassaflddesanalys i sammandrag

MSEK Helar 2015 Heldr 2014
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandringar i rorelsekapital 145,2 122,7
Forandring rorelsekapital -27,2 14,5
Kassaflode Iopande verksamhet 118,0 137,2
Kassaflode investeringsverksamhet -128,3 -39,9
Kassaflode finansieringsverksamhet -40,7 -39,4
Arets kassaflode -51,0 57,9
Likvida medel vid arets borjan 195,6 131,5
Omrakningsdifferens likvida medel -0,6 6,2
Likvida medel vid periodens slut 144,0 195,6
Outnyttjad checkrakningskredit 194,5 1441
Disponibla likvida medel 338,5 339,7
Nyckeltal fér koncernen

MSEK Helar 2015 Helar 2014
Vinstmarginal (ROS), % 10,2 9,5
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 11,3 10,1
Avkastning pd sysselsatt kapital (ROCE), % 13,0 12,5
Soliditet, % 69,2 67,6
Eget kapital per aktie, SEK 69,71 65,40
Kassaflode per aktie (fére forandring i rorelsekapital) 11,61 9,81
Borskurs periodslut, SEK 121,00 103,75
Antal sysselsatta, genomsnitt 636 559
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Moderbolagets resultatrdkning

MSEK Heldr 2015 Helar 2014
Nettoomséttning 26,5 22,0
Rorelsekostnader -49,4 -34,3
Rorelseresultat -22,9 -12,3
Finansnetto 72,6 1101
Resultat efter finansiella poster 49,7 97,8
Bokslutsdispositioner 19,8 18,0
Skatt 0,0 -0,1
Periodens resultat efter skatt och periodens totalresultat 69,5 115,7
Moderbolagets balansrakning

MSEK 2015-12-31 2014-12-31
Andra immateriella tillgdngar 6,5 8,4
Materiella tillgangar 7,6 6,8
Finansiella tillgangar 661,8 5581
Summa anlaggningstillgangar 675,9 573,3
Fordringar 51,6 90,1
Kassa,bank och kortfristiga kapitalplaceringar 85,0 89,9
Summa omsittningstillgangar 136,6 180
SUMMA TILLGANGAR 812,5 753,3
Eget Kapital 510,4 478,4
Obeskattade reserver 8,4 15,2
Avsattningar 12,7 12,0
Langfristiga skulder 8,4 15,6
Kortfristiga skulder 272,7 2321
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 812,5 753,3



VBG TRUCK EQUIPMENT

Sverige

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT AB

Box 1216

SE-462 28 Vénersborg

Tel +46 521 27 77 00, Fax +46 521 27 77 90

Tyskland

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT GMBH
Postfach 13 06 55

DE-47758 Krefeld

Tel +49 2151 835-0

Fax +49 2151 835-200/207

Danmark

VBG GROUP SALES A/S
Industribuen 20-22
DK-5592 Ejby

Tel +45 64 46 19 19
Fax +45 64 46 10 88

Norge

VBG GROUP SALES AS
Postboks 94 Leirdal
NO-1009 Oslo

Tel +47 23 14 16 60
Fax +47 23 14 16 61

England

VBG GROUP SALES LIMITED
Unit 9, Willow Court

West Quay Road, Winwick Quay
Warrington, Cheshire WA2 8UF
Tel +44 1925 23 41 11

Fax +44 1925 23 42 22

Belgien

VBG GROUP TRUCK EQUIPMENT NV
Industrie Zuid Zone 2.2
Lochtemanweg 50

BE-3580 Beringen

Tel 432 11 458 379

Fax +32 11 458 378

USA

ONSPOT OF NORTH AMERICA, INC.
P.O Box 1077

North Vernon, IN 47265-5077
Tel +1 800 224 2467

Fax +1 812 346 1819

Filial:

555 Lordship Blvd

Stratford, CT 06615-7124

Tel +1 800 766 7768

Fax +1 203 380 0777

Frankrike

ONSPOT E.U.R.L

14 Route de Sarrebruck
FR-57645 Montoy-Flanville
Tel +33 387 763 080

Fax +33 387 761 944

VBG GROUP

Sverige

VBG GROUP AB (publ)
Box 1216

SE-462 28 Vénersborg
Tel +46 521 27 77 00
Besoksadress:

Herman Kreftings gata 4
www.vbggroup.com

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Tyskland

RINGFEDER POWER TRANSMISSION GMBH
Werner-Heisenberg-StraBe 18

DE-64823 GroR-Umstadt

Tel +49 6078-9385-0

Fax +49 6078-9385-100

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
TSCHAN GMBH

Postfach 2166

DE-66521 Neunkirchen

Tel +49 6821 866 0

Fax +49 6821 866 4111

Tjeckien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION S.R.O.
Oty Kovala 1172

CZ-33441 Dobrany

Tel +420 377 201 511

Fax +420 377 900 860

USA

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
USA CORPORATION

165 Carver Avenue

Westwood, N.J. 07675

Tel +1 201 666 3320

Fax +1 201 664 6053

Indien

RINGFEDER POWER TRANSMISSION
INDIA PRIVATE LTD.

Plot No. 4, Door No. 220

Mount Poonamallee High Road
Kattuppakkam

Chennai-600056

Tel +91 44 2679 1411

Fax +91 44 2679 1422

Kina

KUNSHAN RINGFEDER POWER
TRANSMISSION CO., LTD.

No. 10, Dexin Road

Zhangpu 215321

Kunshan, Jiangsu Province

Tel +86 512 5745 3960

Fax +86 512 5745 3961

Brasilien

HENFEL INDUSTRIA METALURGICA LTDA.
Major Hilario Tavares Pinheiro, 3447

Cep 14871 - 300

Jaboticabal, SP

Tel +55 16 3209 3422

Fax +55 16 3202 3563

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Tyskland

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS GMBH
Im Moerser Feld 1f

DE-47441 Moers

Tel +49 2841 6070 700

Fax +49 2841 6070 777

Tjeckien

EUROPEAN TRAILER SYSTEMS S.R.O.
Ke Gabrielce 786

CZ-39470 Kamenice nad Lipou

Tel +420 565 422 402

Fax +420 565 422 405



