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Koncernens omsattning mer &n Roérelsemarginalen blev 13,0
fordubblades till 1 545,8 MSEK (13,4) under det forsta halvaret.
(744,0) under det forsta halvaret.

VBG Group AB (publ) i Vanersborg ar moderbolag i en internationell verkstadskoncern
med heldgda bolag i Europa, Nordamerika, Brasilien, Sydafrika, Australien, Indien och
Kina. Verksamheten &r indelad i fyra divisioner, VBG Truck Equipment, Edscha Trailer
Systems, Mobile Climate Control och Ringfeder Power Transmission, med produkter

som marknadsfors under valkanda och starka varumarken. VBG Group ABs B-aktie -
bérsintroducerades 1987 och finns idag pa Mid Cap-listan pa Nasdaq Stockholm. VBG G RO U P
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Andra kvartalet 2017:

e Koncernens omsattning 6kade med 108,7
procent till 777,2 MSEK (372,4), dar den i
november 2016 férvarvade divisionen Mobile
Climate Control stod for 383,2 MSEK.

e Rorelseresultatet kade med 102,5 procent till
98,5 MSEK (48,6) med marginalen 12,7 procent
(13,1), varav 44,2 MSEK avsag Mobile Climate
Control.

e Resultatet efter finansiella poster blev 93,6
MSEK (47,1) med vinstmarginalen 12,0 procent
(12,6).

e Koncernens resultat efter skatt blev 70,1 MSEK
(36,3).

e Resultat per aktie uppgick till 2,80 SEK (2,91).

Forsta halvaret 2017:

e Koncernens omsattning ékade med 107,8
procent till 1 545,8 MSEK (744,0), dar
730,7 MSEK avsdg Mobile Climate Control.

e Rorelseresultatet blev 201,2 MSEK (99,7)
med marginalen 13,0 procent (13,4), dar
Mobile Climate Control stod for 73,0 MSEK.

e Resultatet efter finansiella poster blev
187,8 MSEK (95,9) med vinstmarginalen
12,2 procent (12,9).

e Koncernens vinst efter skatt blev 136,7 MSEK
(71,2).

e Vinsten per aktie uppgick till 6,43 SEK (5,70).

NYCKELTAL

Koncernen, MSEK Q22017 Q22016 6 man 2017 6 man 2016 Helar 2016
Nettoomséattning 777,2 372,4 1545,8 744,0 1543,9
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 98,5 48,6 201,2 99,7 196,7
Rorelsemarginal, % 12,7 131 13,0 13,4 12,7
Jamforelsestérande poster — — — — -12,7"
Rérelseresultat, redovisat 98,5 48,6 201,2 99,7 184,0
Rorelsemarginal, redovisad, % 12,7 131 13,0 13,4 11,9
Resultat efter finansiella poster 93,6 471 187,8 95,9 168,2
Vinstmarginal, % 12,0 12,6 12,2 12,9 10,9
Resultat efter skatt 70,1 36,3 136,7 71,2 120,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, ROCE, % — — 11,0 18,3 12,7
Avkastning pd eget kapital, ROE, % — — 15,8 15,7 12,7
Soliditet, % 51,7 68,9 51,7 68,9 29,12
Vinst per aktie, SEK 2,80 2,91 6,43 5,70 9,60
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden (000) 25004 12 502 21253 12 502 12 502

1-7,9 MSEK, avseende férvdrvsrelaterade kostnader hinférliga till fdrvérvet av Mobile Climate Control, samt —4,8 MSEK i kostnader for ett dtgardsprogram for att

6ka lonsamheten i Ringfeder Power Transmission.

2 Férvarvsbalansen avseende Mobile Climate Control uppdaterades under kvartal 1 2017, vilket inneburit att d&ven koncernens balansrikning per 31 december 2016

uppdaterats.



VBG GROUP DELARSRAPPORT
JANUARI-JUNI 2017

DETTA AR VBG GROUP

VBG Group AB (publ) i Vdnersborg ar moderbolag i en inter-
nationell verkstadskoncern med heldgda bolag i USA, Kanada,
Indien, Brasilien, Kina, Australien, Sydafrika samt nio lander i
Europa. Verksamheten &r indelad i fyra divisioner, VBG Truck
Equipment, Edscha Trailer Systems, Mobile Climate Control
och Ringfeder Power Transmission, med produkter som mark-
nadsférs under vélkdnda och starka varumarken. VBG Group
ABs B-aktie borsintroducerades 1987 och finns idag pa Mid
Cap-listan pa Nasdaq Stockholm.

Vision
Vi dr etta eller tvaa i vérlden i de industriella nischer dér vi verkar.

Vi gor skillnad genom att skapa framtidens produkter och tjanster.

Affarsidé

VBG Group ska inom utvalda produkt och marknadsnischer
forvérva, dga och utveckla industriféretag inom business-to-
business med starka varumérken och god tillvdxtpotential.
Med langsiktighet och fokus pa tillvaxt och I6nsamhet som
bédrande delar ska VBG Groups aktiedgare erbjudas en attrak-
tiv vardeutveckling.

Mmal

¢ > 10 procent i genomsnittlig arlig omséattningstillvaxt dver
en femarsperiod, varav 5 procent faktisk organisk tillvaxt
och 5 procent strukturell tillvaxt.

® > 12 procent i genomsnittlig rérelsemarginal rullande fem ar.

VBG GROUP | VARLDEN

VBG Group har 25 heldgda
bolag i 16 lander och drygt
1400 anstéllda i 18 lander
vérlden over.

Strategier

Moderbolaget VBG Group AB ansvarar for den strategiska styr-
ningen av koncernen som helhet. Det handlar bland annat om
att godkdnna och folja upp divisionernas mal och strategier,
bidra med stod i form av industriell kompetens samt identifiera
och genomfora strategiska forvarv. Vidare ansvarar moderbola-
get for allokering av kapital, strategiskt HR- och IT-arbete samt
driften av alla gemensamma IT-system.

Strategier for divisionerna:

e Starka varumadrken och ledande marknadspositioner
i valda nischer.

e Hogt kundvdrde i produkterna.

e Diversifierad kundbas.

¢ Internationell expansion.

Stabil agarsituation

VBG Groups huvudégare utgors av tre stiftelser som startades
av koncernens grundare, Herman Krefting. Agandet har genom
aren bidragit till att vi har en hg grad av finansiell stabilitet, vil-
ket i sin tur resulterat i god totalavkastning for aktieagarna.

I Egnabolag

Importérer/Agenter
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DIVISIONER

VARUMARKEN

VBG TRUCK EQUIPMENT

Divisionen &r genom egna, starka varumarken en internatio-
nellt ledande leverantér av kopplingsutrustning till lastbilar
med tunga sldp, dér divisionen svarar fér mer &n 50 procent
av varldsmarknaden, via varuméarkena Ringfeder och VBG.
Divisionen har dven Onspot — en automatisk snokedja med
varldsledande stéllning i sin nisch.

vVBG)

“ RINGFEDER

ONSPOT

EDSCHA TRAILER SYSTEMS

Divisionen dr genom egna, starka varumérken en internationellt
ledande leverantér av utrustning till slap och trailers. Divisionen

star fér 6ver 40 procent av védrldsmarknaden inom skjutbara tak,
via varumarkena Edscha Trailer Systems och Sesam.

( Edscha
Trailer Systems

MOBILE CLIMATE CONTROL

Divisionen ar genom eget, starkt varumarke en branschledande
leverantor av kompletta klimatsystem till kommersiella fordon i
framforallt Nordamerika och Europa. Kunderna aterfinns inom
huvudsakligen fyra marknadssegment: bussar, anldggningsfor-
don, nyttofordon och forsvarsfordon.

@ Mobile Climate Control

FORSALJNING PER DIVISION

® VBG Truck Equipment, 27,7 %

RINGFEDER POWER TRANSMISSION

Divisionen dr genom egna, starka varumarken en erkand global
marknadsledare i valda nischer fér mekanisk kraftoverféring samt
energi- och stotddmpning. Divisionens varuméarken &r Ringfeder,
Tschan, Henfel och Gerwah. Kunderna aterfinns i vitt skilda indu-
strimarknader som bygg-, maskin-, kraft- och gruvindustri.

FORSALJNING PER MARKNAD

“» RINGFEDER
«_TSCHAN &

¢P» HENFEL
GERWAH'

® Sverige, 83%

® Edscha Trailer Systems, 9,0% \"' ® Ovriga Norden, 5,8%

Mobile Climate Control, 47,2%
Ringfeder Power Transmission, 16,1% ® Ovriga Europa, 17,7%

\ 4

Tyskland, 15,5%

Nordamerika, 44,9%

' ©® Brasilien, 2,2%

Australien/Nya Zeeland, 2,3%
® Ovriga virlden, 3,3%
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Precis som férvdntat, utvecklas VBG Groups marknader i stort
sett i samma riktning som under forsta kvartalet och i jamfo- -
relse med foregdende drs andra kvartal, ser vi att de fortsatter
att vaxa i samma takt som tidigare. Trots den geopolitiska oro
som réder, finns det inget som direkt pekar pa att konjunktu-
ren pa de viktigaste marknaderna kommer att avmattas fram-
dver. Aven de stora fordonstillverkarna signalerar detsamma
i sina rapporter.

Nar det galler industrikonjunkturen for vér icke fordons-
relaterade division, Ringfeder Power Transmission, dr det
framforallt Europamarknaden som stér fortsatt stark.

Vart att notera dr ocksa att den australiensiska markna-

den har utvecklats mycket val. Det &r en liten men vik-

tig marknad och dér ser vi en 6kad efterfragan pa
bade VBG Truck Equipments slapvagnskopplingar
och Ringfeder Power Transmissions industrikompo-
nenter.

Fokus arnu pa
attarbeta for ytterligare
internationell expansion,
utanfoér Europa och
Nordamerika.



VBG GROUP DELARSRAPPORT
JANUARI-JUNI 2017

Ytterligare nagot vél vart att ndmna ar att i fjol var VBG
Groups andra kvartal resultatmassigt pd samma nivd som det
forsta och detta horde da till ovanligheterna. | &r gér vi ut med
ett lika starkt andra kvartal, men detta ar snarare en aterspeg-
ling av den nya mix vi har affarsportfoljen. | och med att
Mobile Climate Control numera &r en stor del av koncernen,
utjdmnas sdsongsmadssiga svangningar och det skapar stabili-
tet ver aret.

VBG Truck Equipment - slar nya rekord

VBG Truck Equipment befinner sig i en fortsatt mycket stark
marknad och resultatet ar i linje med de goda forutsattning-
arna. Precis som forra aret, gor divisionen ett rekordstarkt
andra kvartal och ddarmed &r dven halvarsresultatet det basta
nagonsin. Vart bolag Onspot of North America utmérker sig
sarskilt, med en bra forséljningsokning jamfort med samma
kvartal foregdende ar. Denna 6kning tror jag, till viss del, kan
tillskrivas divisionens intensiva arbete med att utveckla
Onspot-affaren genom digital marknadsforing. Detta férand-
ringsarbete pdgar nu dven for divisionens 6vriga varumdarken.
Jag skulle sédga att VBG Truck Equipment idag 4r tidiga inom
sin bransch nar det gdller digitalisering och att fortsatt ligga i
framkant dr ndgot som jag tror &r mycket viktigt, om inte
avgorande, for divisionen i framtiden.

Mobile Climate Control - en stabil utveckling

Med ett starkare andra kvartal &n arets forsta, har det forsta
halvaret for Mobile Climate Control avlopt stabilt och i linje
med forvantningarna och jag ser fram emot att folja var nya
division under kommande halvér. Divisionens storsta mark-
nadssegment, bussar i Nordamerika, dr det som har utvecklats
starkast under det andra kvartalet. | Europa &r det fortsatt
affaren kopplad till anldggningsfordon som har haft den mest
gynnsamma utvecklingen.

Edscha Trailer Systems — ndgot lagre forsaljning

Hos Edscha Trailer Systems ser vi en ndgot lagre forséljning i
jamforelse med forra arets starka forsta halvar. Det finns dock
inga tecken pa att Edscha Trailer Systems har forlorat mark-
nadsandelar, utan nedgangen i forsaljning far nog tillskrivas
den, relativt sett, hdga volatiliteten som kdnnetecknar trailer-
branschen.

Ringfeder Power Transmission — férdubblat rorelseresultat
Hojdpunkten under andra kvartalet star Ringfeder Power
Transmission for. Divisionen fordubblar sitt rorelseresultat, i
jamforelse med forra arets forsta halvar, och med en marginal
pa 13,5 procent for andra kvartalet ser vi dven en rejalt for-
battrad I6nsamhet. Jag beddmer att det finns flera olika skal
till framgangarna. Ett dr att divisionen har haft en vaxande
forséljning under andra kvartalet och det ar framforallt den
exportrelaterade forséljningen som har ¢kat. Dértill kvarstar
det forsta kvartalets gynnsamma forskjutning i produktmixen,
med en fortsatt hog forsdljning av mer I6nsamma produkter.
Dessutom har de genomforda kostnadsbesparingarna, inom

ramen for det dtgardsprogram som togs fram for att forbattra
I6nsamheten under hosten 2016, lett till att divisionen idag ar
mer kostnadseffektiv.

Den tunga industrin, dar Ringfeder Power Transmission har
nagra av sina viktigaste marknadssegment, har definitivt natt
sin botten och utvecklingen vander mycket sakta uppat. Det ar
dock fortfarande inget drag i marknaden, men det faktum att
divisionen uppnar ett sa pass gott resultat utan hjalp av en god
konjunktur inom tung industri, indikerar att det finns stor
potential for divisionen ndr utvecklingen inom dessa mark-
nadssegment vander.

VBG Group - fokus pa ytterligare expansion

Sammantaget kan jag sdga att det forsta halvaret med VBG
Group i sitt nya format har avlopt stabilt och bra, helt enligt
forvantan. Fokus ar nu pd att starka ndrvaron pd véra befint-
liga marknader, men ocksa pa att malmedvetet arbeta for
ytterligare internationell expansion, och dé framforallt utanfor
vara véletablerade regioner, Europa och Nordamerika.
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6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3 6 man Q2 Q1 Helar Q4 Q3
MSEK 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015

Nettoomséttning 1545,8 7772 768,6 15439 464,7 335,2 744,0 372,4 3716 13153 323,0 305,7

Rérelseresultat fore
jamforelsestérande

poster 201,2 98,5 102,7 196,7 451 51,7 99,7 48,6 511 149,9 24,7 38,8
Rorelsemarginal, % 13,0 12,7 13,4 12,7 9,7 15,4 13,4 131 13,7 11,4 7,6 12,7
Jamforelsestorande

poster — — — 12,77 12,77 — — — — 152! -8,3" -6,9'
Rorelseresultat,

redovisat 201,2 98,5 102,7 184,0 32,4 51,7 99,7 48,6 511 134,7 16,4 31,9
Rorelsemarginal,

redovisad, % 13,0 12,7 13,4 11,9 7,0 15,4 13,4 131 13,7 10,2 51 10,4
Resultat efter

finansiella poster 187,8 93,6 94,2 168,2 21,7 50,5 959 471 48,9 134,5 17,8 31,4
Vinstmarginal, % 12,2 12,0 12,3 10,9 4,7 151 12,9 12,6 13,2 10,2 5,5 10,3
Resultat efter skatt 136,7 701 66,6 120,8 9,5 40,0 71,2 36,3 349 95,5 11,3 23,0
Kassaflode fran den

l6pande verksamheten 112,8 38,5 74,3 251,0 106,4 76,5 68,1 13,4 54,7 118,0 21,6 48,4
ROCE (ackumulerat), % 11,0 11,0 13,7 12,7 12,7 18,0 18,3 18,3 19,0 13,0 13,0 15,0
ROE (ackumulerat),% 15,8 15,8 17,6 12,7 12,7 15,8 15,7 15,7 15,6 11,3 11,3 13,3
Soliditet, % 51,7 51,7 51,0 29,13 29,13 711 68,9 68,9 68,5 69,2 69,2 67,4
Vinst per aktie, SEK 6,43 2,80 3,80 9,66 0,76 3,20 5,70 2,91 2,79 7,64 0,90 1,85
Eget kapital per aktie 74,75 74,75 74,68 82,01 82,01 80,22 75,29 75,29 72,95 69,71 69,71 69,73

1-7,6 MSEK i forvarvsrelaterade kostnader avseende Henfel Ltda, Brasilien, varav —6,9 MSEK i kvartal 3 och —0,7 MSEK i kvartal 4, samt -7,6 MSEK avseende dkad
reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.

2-7,9 MSEK, avseende forvarvsrelaterade kostnader hanférliga till férvarvet av Mobile Climate Control, samt —4,8 MSEK i kostnader for ett atgardsprogram for att 6ka
lI6nsamheten i Ringfeder Power Transmission.

3 Forvarvsbalansen avseende Mobile Climate Control uppdaterades under kvartal 1 2017, vilket inneburit att &ven koncernens balansrakning per 31 december 2016 uppdaterats.
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*Exklusive jamforelsestérande poster.

KONCERNEN
Omsittning och resultat

cent (13,1). | rorelseresultatet ingick dven koncerngemensamma
kostnader pa 5,8 MSEK (2,7), som inte fordelats ut till divisionerna.

Andra kvartalet 2017
Omséttningen 777,2 MSEK (372,4) var 108,7 procent hogre
jamfort med andra kvartalet 2016. Exklusive forvarvad volym
pé 383,2 MSEK avseende Mobile Climate Control, var den
organiska tillvaxten 5,8 procent. Nar vi sedan tar hansyn till
forandringar i valutakurser mellan kvartalen, var den faktiska
organiska tillvdxten 3,1 procent.

Koncernens rorelseresultat blev 98,5 MSEK (48,6) vilket &r en
o6kning med 102,5 procent med en rérelsemarginal pd 12,7 pro-

Kvartalets rantenetto blev —10,8 MSEK (-1,6) och kvartalets
valutaeffekt pd svenska bolags krediter i utlandsk valuta resulte-
rade i en valutaeffekt pd 5,4 MSEK (-0,3). Sammantaget inne-
bar detta ett finansnetto pa -5,1 MSEK (-1,6). Orsaken till den
Okade kostnaden var banklan som togs i november 2016 i sam-
band med forvédrvet av Mobile Climate Control. Ddrmed blev
resultatet efter finansiella poster 93,6 MSEK (47,1), resultatet
efter skatt blev 70,1 MSEK (36,3) och vinsten per aktie 2,80
SEK (2,91).
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Forsta halvdret 2017

Omséttningen 1 545,8 MSEK (744,0) var 107,8 procent hogre
dn forsta halvaret 2016. Av 6kningen utgjorde 730,7 MSEK,
motsvarande 98,2 procentenheter, forvarvad verksamhet.
Exklusive forvarvad volym pd 730,7 MSEK avseende Mobile
Climate Control, var den organiska tillvixten 9,6 procent. Ren-
sat fran forandringar i valutakurserna mellan halvaren var den
faktiska organiska volymtillvaxten 5,8 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 201,2 MSEK (99,7) med en
rorelsemarginal pd 13,0 procent (13,4). | rorelseresultatet ingar
koncerngemensamma kostnader i moderbolaget pa 10,3
MSEK (5,8) som ej fordelas ut till divisionerna.

Koncernens réntenetto forsta halvaret blev 23,3 MSEK
(-3,8) och kvartalets valutaeffekt pa svenska bolags krediter i
utldndsk valuta resulterade i en valutaeffekt pa 9,9 MSEK
(-1,2). Sammantaget innebar detta ett finansnetto pd —13,4
MSEK (-3,8). Resultatet efter finansiella poster blev darmed
187,8 MSEK (95,9), resultatet efter skatt blev 136,7 MSEK
(71,2) och vinsten per aktie 6,43 SEK (5,70).

Avkastningen pé sysselsatt kapital var 11,0 procent (18,3)
och avkastningen pa eget kapital uppgick till 12,7 procent
(15,7). Koncernens soliditet uppgick till 51,7 procent (29,1 vid
arsskiftet).

Investeringar

Koncernens nyinvesteringar under andra kvartalet uppgick till
19,3 MSEK (6,0) och totalt for forsta halvaret var nyinveste-
ringarna 26,6 MSEK (19,1).

Finansiell stillning

Resultatet efter skatt for arets forsta sex manader uppgick till
136,7 MSEK (71,2). Ovrigt totalresultat under halvaret upp-
gick till =28,0 MSEK (39,2), vilket gav ett sammanlagt totalre-
sultat pa 108,7 MSEK (110,4). Den fulltecknade nyemissionen
som genomfordes i slutet av februari inbringade netto 778,8
MSEK i nytt eget kapital till bolaget. Efter utdelning till aktied-
garna pa 43,8 MSEK (40,6) uppgick eget kapital per den 30
juni till

1 869,0 MSEK (1 025,3 vid drsskiftet). Soliditeten 6kade och
var 51,7 procent den 30 juni (29,1 vid drsskiftet). Likvida medel
minskade under forsta halvaret med 23,2 MSEK och uppgick
per 30 juni till 253,2 MSEK (276,4). Darutoéver fanns outnytt-
jad checkkredit om 100,0 MSEK (vid arsskiftet fanns ingen
checkkredit), vilket innebar att koncernen vid juni manads
utgang hade en tillgénglig likviditet pd 353,2 MSEK (276,4).

| samband med forvdrvet av Mobile Climate Control togs
ett kortfristigt brygglan pd 800 MSEK som betalades i sin hel-
het i februari med de medel som bolaget fick in genom
nyemissionen. Darmed minskade koncernens rantebédrande
nettoldneskuld (inklusive pensionsskuld) med 818,9 MSEK och
uppgick vid juni manads utgang till 874,0 MSEK (1 692,4).

Réntebarande nettoldneskuld i forhdllande till eget kapital
den 30 juni 2017 var 0,47 (1,65 per 31 december 2016) och
nettoldneskuldens forhéllande till koncernens rorelseresultat
fore av- och nedskrivningar (EBITDA) var 2,50 (7,31).

Koncernens goodwill minskade med 30,8 MSEK pd grund av
valutaférandringar och uppgick vid forsta halvarets utgang till
1539,3 MSEK (1 570,1 vid arsskiftet), vilket i férhallande till
eget kapital var 0,82 (1,53).

Kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten var under forsta
halvaret 112,8 MSEK (68,1). Under perioden betalda nyinves-
teringar uppgick till 26,6 MSEK (36,5). Utdelning betalades till
aktiedgarna med 43,8 MSEK (40,6). Koncernens finansiella
langfristiga och kortfristiga skuld minskade under forsta halv-
aret med 844,3 MSEK (-5,3) och den under forsta kvartalet
genomférda nyemissionen inbringade netto 778,8 MSEK, vil-
ket innebar ett kassafléde fran finansieringsverksamheten pa
-109,3 MSEK. Periodens kassaflode blev dirmed netto —23,1
MSEK (<14,1).

Personal
Den 30 juni 2017 var 1 473 personer (1 401 vid arsskiftet)
anstallda i VBG Group, varav 180 (180) i Sverige.

Under det forsta halvéret sysselsatte koncernen i genom-
snitt 1 440 personer (710 samma period foregdende &r) varav
763 personer var anstdllda i den férvdrvade divisionen Mobile
Climate Control. Av de 1 440 anstéllda var 182 (182) verk-
samma i Sverige. Kostnaden for l6ner och sociala avgifter upp-
gick till 365,0 MSEK (187,4).

Aktiedata
Under hela 2016 var antalet utestdende aktier 12 502 024.
Efter genomford nyemission den 23 februari 2017 férdubbla-
des antalet aktier till 25 004 048. Detta medforde att genom-
snittligt antal aktier under forsta kvartalet berdknades till
17 502 800 och under forsta halvéret till 21 253 424. Resultat
per aktie for drets forsta sex manader 6kade till 6,43 SEK
(5,70). Eget kapital per aktie var 74,75 SEK den 30 juni 2017,
jamfort med 75,29 SEK vid samma tidpunkt foregédende ar och
82,01 vid arsskiftet.

Antalet aktiedgare minskade med 47 under andra kvartalet
och uppgick vid halvarsskiftet till 4 996 (4 595 vid arsskiftet).
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VBG TRUCK

EQUIPMENT

Andra kvartalet 2017

e Omsattningen dkade med 4,2 procent till
202,3 MSEK (194,1).

e Rorelseresultatet blev 36,1 MSEK (35,0) med
marginalen 17,9 procent (18,0).

Forsta halvaret 2017

e Omsattningen dkade med 10,5 procent till
428,17 MSEK (387,6).

* Rorelseresultatet 6kade med 24,1 procent till 89,4
MSEK (72,1) med marginalen 20,9 procent
(18,6).

OMSATTNING/RESULTAT

Andra kvartalet 2017

VBG Truck Equipment hade en fortsatt mycket stark utveck-
ling, vilket resulterade i en 6kad omséattning for andra kvartalet
med 4,2 procent till 202,3 MSEK (194,1). Omrékningen av
utldndska koncernforetags omsattning till SEK paverkade omsétt-
ningen positivt varfor den faktiska volymokningen blev 2,3 pro-
cent. Rorelseresultatet pa 36,1 MSEK (35,0) var en &kning med
3,3 procent mot foregaende ar. Rorelsemarginalen uppgick till
17,9 procent (18,0).

Forsta halvaret 2017

Omséttningen 6kade med 10,5 procent till 428,17 MSEK
(387,6). Med hansyn taget till omrakningen av utldndska kon-
cernforetags omsattning till SEK var den faktiska volymok-
ningen 8,2 procent. Rorelseresultatet dkade med 24,1 procent till
89,4 MSEK (72,1) med rérelsemarginalen 20,9 procent (18,6).

6 man Helar 6 man Helar
MSEK 2017 Q22017 Q12017 2016 Q42016 Q32016 2016 Q22016 Q12016 2015 Q42015 Q32015
Nettoomsattning 4281 202,3 2258 7573 1975 1723 3876 1941 1934 6977 1776 1589
Rorelseresultat fore
jamforelsestorande poster 89,4 36,1 53,3 147,2 39,3 35,8 721 35,0 371 117,4 26,7 26,3
Rérelsemarginal, % 20,9 17,9 23,6 19,4 19,9 20,8 18,6 18,0 19,2 16,8 15,0 16,6
Jamforelsestorande poster — — — — — — — — — -1,7" -1,7" —
Rorelseresultat, redovisat 89,4 36,1 53,3 1472 39,3 35,8 721 35,0 371 1157 25,0 26,3
Rérelsemarginal, redovisad, % 20,9 17,9 23,6 19,4 19,9 20,8 18,6 18,0 19,2 16,6 14,1 16,6
"-1,7 MSEK avseende okad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.
OMSATTNING PER MARKNAD
6 man Helar 6 man Helar
MSEK 2017 Q22017 Q12017 2016 Q42016 Q32016 2016 Q22016 Q12016 2015 Q42015 Q32015
Sverige 106,3 50,3 56,0 204,4 55,7 454  103,3 51,8 51,5 188,8 45,4 45,6
Ovriga Norden 75,3 34,3 41,0 1251 31,7 27,4 66,0 341 31,9 1154 28,319 22,8
Tyskland 60,4 27,2 33,2 1064 24,8 23,8 58,0 30,4 274 1011 24,56 25,4
Ovriga Europa 104,8 50,3 54,5 178,0 41,8 40,4 95,8 50,0 45,8 159,4 38,421 35,2
Nordamerika 42,9 18,8 241 85,6 29,2 18,7 37,7 14,9 22,8 80,6 27,4 19,5
Australien/Nya Zeeland 28,5 15,1 13,4 44,7 10,7 12,2 21,8 10,7 111 39,0 11,0 77
Ovriga virlden 9,8 6,2 3,6 13,1 3,6 4,4 51 2,2 2,9 13,4 2,5 2,7
VBG Truck Equipment 4281 202,3 2258 7573 1975 172,3 3876 1941 1934 6977 1776 1589
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
250 //— 800 60 180
200 600
40 120
150
400
100
20 60
50 200

Kv2 Kv3 Kva ' Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2
2014 2015 2016 2017

Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal

Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Kvi Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2
2014 2015 2016 2017

Kvartalsutfall —w=== Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestorande poster.
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EDSCHA TRAILER
SYSTEMS

Andra kvartalet 2017

e Omsattningen minskade med 7,3 procent till
69,3 MSEK (74,8).

e Rorelseresultatet blev 7,6 MSEK (9,2) med margi-
nalen 10,9 procent (12,3).

Forsta halvaret 2017

® Omsattningen minskade med 3,1 procent till
138,8 MSEK (143,2).

e Rorelseresultatet blev 15,8 MSEK (18,0) med
marginalen 11,3 procent (12,5).

OMSATTNING/RESULTAT

Andra kvartalet 2017

Edscha Trailer Systems minskade omséttningen med 7,3 pro-
cent jamfort med samma period féregdende ér till 69,3 MSEK
(74,8). Omrékningen av utldndska koncernféretags omsatt-
ning till SEK paverkade positivt varfor den faktiska organiska
tillvéaxten var -9,6 procent. Som en f6ljd av minskad forséljning
blev det redovisade rorelseresultatet 7,6 MSEK (9,2) med en
rorelsemarginal pa 10,9 procent (12,3).

Forsta halvaret 2017

Edscha Trailer Systems ligger fortsatt pd en ndgot hogre niva,
jamfort med for ndgra ar sedan. Omséattningen minskade med
3,1 procent, jamfort med forra drets forsta halvar, till 138,8
MSEK (143,3). Justerat for valutakursférandringar var den fak-
tiska organiska tillvaxten -6,1 procent. Rorelseresultatet mins-
kade till 15,8 MSEK (18,0) med rérelsemarginalen 11,3 procent
(12,5).

6 man Helar 6 man Helar
MSEK 2017 Q22017 Q12017 2016 Q42016 Q32016 2016 Q22016 Q12016 2015 Q42015 Q32015
Nettoomsdttning 138,8 69,3 69,5 2705 66,0 61,2 143,3 74,8 68,5 2217 56,5 48,4
Rorelseresultat fore
jamforelsestorande poster 15,8 7,6 8,2 30,0 59 6,1 18,0 9,2 8,8 13,9 3,7 21
Rérelsemarginal, % 11,3 10,9 11,8 1M1 8,9 10,0 12,5 12,3 12,8 6,3 6,5 4,3
Jamforelsestorande poster — — — — — — — — —  -09" -09 —
Rorelseresultat, redovisat 15,8 7,6 8,2 30,0 59 6,1 18,0 9,2 8,8 13,0 2,8 21
Rérelsemarginal, redovisad, % 11,3 10,9 11,8 111 8,9 10,0 12,5 12,3 12,8 59 5,0 4,3
1-0,9 MSEK avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.
OMSATTNING PER MARKNAD
6 man Heldr 6 man Helar
MSEK 2017 Q22017 Q12017 2016 Q42016 Q32016 2016 Q22016 Q12016 2015 Q42015 Q32015
Sverige 01 0,0 01 0,3 01 0,0 0,2 01 01 0,3 01 0,0
Ovriga Norden 0,7 0,4 0,3 0,9 01 0,2 0,6 0,3 0,3 0,9 0,1 0,2
Tyskland 78,5 3741 41,4  159,8 28,2 40,8 90,8 47,4 43,4  133,8 37,6 24,3
Ovriga Europa 58,7 311 27,6 1084 37,5 201 50,8 26,5 24,3 85,8 18,7 239
Ovriga vérlden 0,8 0,6 0,2 11 0,1 0,1 0,9 0,5 0,4 0,9 0,0 0,0
Edscha Trailer Systems 138,8 69,3 69,5 270,5 66,0 61,2 143,3 74,8 68,5 221,7 56,5 48,4
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
100 300 12 36
80 \/R 240 10 30
8 24
60 180
6 18
40 120
4 12
20 60 5 6
Kv2 Kv3 Kvda Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kv5 '@ Kv2 0 Kv2 TKvl Kv2 Kv3 Kvd  Kvl Kv2 Kv3 Kvd  Kvl Kv2
2014 2015 2016 2017 K3 kua 2015 2016 2017
2014
Kvartalsutfall —wes= Rullande 4 kvartal
Kvartalsutfall —wss= Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestorande poster.
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MOBILE CLIMATE

CONTROL

Andra kvartalet 2017 Andra kvartalet 2017
e Omséttningen blev 383,2 MSEK. Med en omséttning pa 383,2 MSEK gor Mobile Climate Con-
e Rorelseresultatet uppgick till 44.2 MSEK med trol, som vantat, ett battre andra kvartal an det forsta. Sedan

arets forsta kvartal belastas divisionens resultat av en koncern-
massig avskrivning pa 5,0 MSEK per kvartal, avseende varu-
marke. Rorelseresultatet for andra kvartalet blev darmed 44,2

marginalen 11,5 procent.

Forsta halvaret 2017 MSEK, med en rérelsemarginal p& 11,5 procent.
e Omsattningen blev 730,7 MSEK.
e Rorelseresultatet hamnade pa 73,0 MSEK med Forsta halvaret 2017

Forsta halvarets omsattning for Mobile Climate Control ham-
nade pd 730,7 MSEK. Rorelseresultatet blev 73,0 MSEK med
en rérelsemarginal pa 10,0 procent.

marginalen 10,0 procent.

OMSATTNING/RESULTAT

6 man Helar 6 man Helar
MSEK 2017 Q22017 Q12017 2016 Q42016 Q32016 2016 Q22016 Q12016 2015 Q42015 Q32015
Nettoomsdttning 730,7 3832 3475 1014 1014
Rorelseresultat fore
jamforelsestorande poster 73,0 44,2 28,8 5,0 5,0
Rérelsemarginal, % 10,0 11,5 8,3 4.9 4,9
Jamforelsestorande poster — — — — —
Rorelseresultat, redovisat 73,0 44,2 28,8 5,0 5,0
Rérelsemarginal, redovisad, % 10,0 11,5 8,3 4,9 4,9
OMSATTNING PER MARKNAD
6 man Helar 6 man Helar
MSEK 2017 Q22017 Q12017 2016 Q42016 Q32016 2016 Q22016 Q12016 2015 Q42015 Q32015
Sverige 21,0 91 11,9 2,9 2,9
Ovriga Norden 12,4 6,8 5,6 1,7 1,7
Tyskland 10,9 5,7 5,2 3,5 3,5
Ovriga Europa 774 39,0 38,4 10,9 10,9
Nordamerika 596,0 316,6 2794 78,4 78,4
Ovriga vérlden 13,0 6,0 7,0 4,0 4,0

Mobile Climate Control 730,7 383,2 3475 1014 1014
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RINGFEDER POWER

TRANSMISSION

Andra kvartalet 2017

e Omsattningen dkade med 18,3 procent till

122,4 MSEK (103,5).

e Rorelseresultatet 6kade kraftigt till 16,6 MSEK
(7,2) med marginalen 13,5 procent (7,0).

Forsta halvaret 2017

e Omsattningen dkade med 16,5 procent till

248,2 MSEK (213,2).

e Rorelseresultatet okade och blev 33,3 MSEK
(15,5) med marginalen 13,4 procent (7,3).

OMSATTNING/RESULTAT

Andra kvartalet 2017

Ringfeder Power Transmission gor ett starkt andra kvartal och
6kade omséttningen med 18,3 procent till 122,4 MSEK
(103,5). Med hansyn taget till forandringen i valutakurserna
mellan kvartalen, var den faktiska organiska tillvaxten 13,7
procent. Rorelseresultatet mer an foérdubblades och blev 16,6
MSEK (7,2) med rorelsemarginalen 13,5 procent (7,0).

Forsta halvaret 2017

Forsta halvdret 6kade omsattningen med 16,5 procent till
248,2 MSEK (213,2). Rensat for valutaeffekter var den faktiska
organiska tillvaxten 9,8 procent. Rorelseresultatet for drets sex
forsta ménader blev 33,3 MSEK (15,5) med rorelsemarginalen
13,4 procent (7,3).

2014 2015

Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal

2016

Kv2 Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3 Kvd' Kvl Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2

2017

6 man Helar 6 man Helar
MSEK 2017 Q22017 Q12017 2016 Q42016 Q32016 2016 Q22016 Q12016 2015 Q42015 Q32015
Nettoomsattning 248,2 1224 1258 4147 99,9 101,7 2131 103,5 109,6 3959 88,9 98,4
Rorelseresultat fore
jamforelsestérande poster 33,3 16,6 16,7 29,0 1,7 11,9 15,5 7.2 8,2 34,3 -1,9 13,0
Rérelsemarginal, % 13,4 13,5 13,3 7,0 1,7 11,7 73 7,0 7,5 8,7 -2 13,2
Jamforelsestorande poster — — — -4,8" -4,8 — — — — 12,6 -5,7 -6,9
Rorelseresultat, redovisat 33,3 16,6 16,7 24,2 -31 11,9 15,5 7.2 8,2 21,7 -7,62 6,1
Rérelsemarginal, redovisad, % 13,4 13,5 13,3 5,8 -31 11,7 7.3 7.0 7.5 55 -8,6 6,2
'-4,8 MSEK avseende ett atgardsprogram for att 6ka I6nsamheten.
2-7,6 MSEK i forvirvsrelaterade kostnader fér Henfel Ltda, varav —0,7 MSEK i kvartal 4 och —6,9 MSEK i kvartal 3 samt -5,0 MSEK
avseende 6kad reservering for inkurans i varulager pa grund av dndrad varderingsmodell i kvartal 4.
OMSATTNING PER MARKNAD
6 man Helar 6 man Helar
MSEK 2017 Q22017 Q12017 2016 Q42016 Q32016 2016 Q22016 Q12016 2015 Q42015 Q32015
Sverige 2,2 0,7 1,5 4,2 0,9 1,3 2,0 0,8 1,2 4,4 0,7 1,2
(")vriga Norden 1,9 0,9 1,0 51 1,3 11 2,7 1,4 1,3 6,0 1,3 1,9
Tyskland 89,5 43,5 46,0 153,8 36,7 38,9 78,2 373 40,9 164,5 39,8 40,6
(")vriga Europa 32,3 15,7 16,6 521 13,2 12,2 26,7 14,9 11,8 55,9 12,5 14,2
Nordamerika 52,6 26,0 26,6 871 22,8 19,7 44,6 22,2 22,4  104,2 211 23,5
Brasilien 34,5 18,9 15,6 56,7 14,5 12,7 29,5 18,9 10,6 4,8 0,7 21
Australien/Nya Zeeland 71 25 4,6 8,8 1,2 31 4,5 2,7 1,8 7.2 1,8 0,9
Ovriga vérlden 28,1 14,2 13,9 46,9 9,3 12,7 24,9 5,3 19,6 48,9 11,0 14,0
Ringfeder Power Transmission 248,2 122,4 125,8 414,77 29,9 101,7 21314 103,5 109,6 3959 88,9 98,4
NETTOOMSATTNING, MSEK RORELSERESULTAT*, MSEK
125 500 20 60
B
100 400 15 45
75 300
10 30
50 200
25 100 5 15
0

TKvl Kv2 Kv3 Kvd  Kvl ' Kv2
2016

Kv2 Kv3 Kvd Kvl Kv2 Kv3

2014 kvd

2015 2017

Kvartalsutfall === Rullande 4 kvartal

*Fore jamforelsestorande poster.
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Moderbolaget

VBG Group ABs verksamhet dr inriktad pd att dvergripande
leda, utveckla och samordna koncernen. Tillgdngarna i moder-
bolaget bestar huvudsakligen av aktier i dotterbolag samt
varumdrken. Bolaget dger dven industrifastigheten i Vaners-
borg som hyrs av dotterbolaget VBG Group Truck Equipment
AB.

Malsattningen dr att koncernens immateriella tillgangar i
form av varumérken och andra rattigheter skall samlas direkt i
moderbolaget. VBG Group AB fokuserar pa att vidmakthélla
och utveckla koncernens samtliga varumarken och rattigheter.

Moderbolagets nettoomséattning avser foretradesvis koncer-
ninterna tjdnster, licensintdkter och hyror och uppgick under
forsta halvéret till 11,1 MSEK (11,2). Rérelseresultatet blev for
halvaret =12,0 MSEK (-10,9). Resultatet efter utdelningar fran
koncernforetag och finansnetto blev 17,0 MSEK (28,6).

Uppdaterad forvarvsbalans av Mobile Climate Control

Group Holding AB

Under det fjarde kvartalet 2016 slutférde koncernens moder-
bolag forvarvet av den svenska koncernen Mobile Climate
Control. Den forvarvade koncernen bildade en ny division fran
och med den 23 november 2016. Kopeskillingen for samtliga
aktier i bolaget uppgick till 1 372 MSEK skuldfritt bolag och
normaliserat rérelsekapital. | samband med 6vertagandet
genomfdrdes en nyemission som fulltecknades och inbringade
nytt kapital pd 800 MSEK for att delvis finansiera forvarvet. En
beréknad balansrédkning per den 22 november lag till grund for
den preliminara forvarvsanalys som gjordes till arsbokslutet.
Under arets forsta kvartal uppdaterades den preliminara for-
vérvsbalansen enligt nedan:

Preliminar ~ Uppdaterad
2016 Q12017
Kopeskilling 372,8 1372,8
Forvarvade nettotillgdngar:
Likvida medel 108,9 108,9
Materiella anldggningstillgangar 104,9 104,9
Varumarke — 300,0
Ovriga immateriella tillgdngar 5,0 5,0
Finansiella tillgangar 16,3 16,3
Varulager 208,5 208,5
Fordringar 251,7 251,7
Uppskjuten skatteskuld, varuméarke — -66,0
Ovriga skulder -769,2 -769,2
Goodwill 1446,7 1212,7

Forvdrvsanalysen ar fortsatt prelimindr i avvaktan pd att pro-
cessen med att identifiera och berdkna vardet pd immateriella
tillgangar slutforts.

Redovisningsprinciper
VBG Group foljer de av EU antagna IFRS-standarna och tolk-
ningar av dessa. Delarsrapporten har for koncernen upprattats
enligt arsredovisningslagen och IAS 34 Delérsrapportering.
Moderbolagets rapportering &r uppréttad i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2. Samma redovisningsprinciper
och berdkningsmetoder har anvédnts som i den senaste arsre-
dovisningen.

Risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets vdsentliga risk- och osdker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade operationella
risker i form av révarurisker, produktrisker, utvecklingsrisker,
immaterialréttsliga risker, miljorisker, politiska risker, avbrott-
och egendomsrisker, konjunkturrisker, IT-sdkerhetsrisker och
legala risker. Till detta kommer bland annat finansiella risker
som finansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valuta-
risker samt kredit- och motpartsrisker.

For utforligare beskrivning av koncernens risker och risk-
hantering se VBG Group ABs arsredovisning fér 2016 not 2.

Utsikter 2017
Foretaget [dmnar ingen prognos

Rapporteringstillfillen 2017/2018
Delarsrapport 9 man 2017
Bokslutskommuniké 2017
Delarsrapport 3 man 2018
Arsstimma 2018

den 26 oktober 2017
den 20 februari 2018
den 25 april 2018
den 25 april 2018

Transaktioner med nérstaende

Transaktioner med nérstdende som vésentligt paverkat foreta-
gets stdllning och resultat har inte férekommit under 2017.
Transaktioner med ndrstdende under 2016 finns redovisade i
Not 6 i Arsredovisningen for 2016.



VBG GROUP DELARSRAPPORT
JANUARI-JUNI 2017

Forsdkran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsresultatet ger en rdttvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som

ingar i koncernen star infor.

Vanersborg den 22 augusti 2017
VBG Group AB (publ)

Anders Birgersson

Verkstéllande direktor och koncernchef

Johnny Alvarsson
Vice styrelseordférande

Louise Nicolin
Styrelseledamot

Peter Augustsson
Styrelseledamot

Jouni Isoaho
Arbetstagarrepresentant

Peter Hansson
Styrelseordforande

Jessica Malmsten
Styrelseledamot

Cecilia Pettersson

Denna rapport har ej varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.
Inga vésentliga hdndelser har intraffat efter rapportperiodens slut.

Notera

Denna information dr sddan som VBG Group AB ska offentlig-
gora enligt lagen om bérs- och clearingverksamhet och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
ldmnades for offentliggdrande den 22 augusti 2017 kl 13.00.

Pressreleaser under andra kvartalet 2017
Kommuniké fran arsstimma 2017
Delérsrapport januari-mars 2017

For ytterligare information, kontakta:
Anders Birgersson, Vd och koncernchef
Telefon: 0521-27 77 67,0702-27 77 78
E-post: anders.birgersson@vbggroup.com

Arbetstagarrepresentant

27 april 2017
27 april 2017
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Q2 Q2 6 man 6 man Helar

MSEK Apr-Jun 2017 Apr-Jun 2016 Jan-Jun 2017 Jan-Jun 2016 2016
Nettoomsattning 777,2 372,4 1545,8 744,0 1543,9
Kostnad for salda varor -4971 -223,5 -982,3 -432,6 -918,0
Bruttoresultat 280,2 148,9 563,6 311,4 625,9
Forséljningskostnader -83,4 -53,9 -165,7 -115,6 -233,8
Administrationskostnader -65,6 -38,2 -128,8 -74.8 -164,1
Forsknings- och utvecklinskostnader -27,8 -10,0 -54,3 -20,0 -46,8
Ovriga rorelseintakter/kostnader -5,0 1,8 -13,7 -1,3 2,8
Rorelseresultat 98,5 48,6 201,2 99,7 184,0
Finansnetto -4.9 -1,5 -13,4 -3,8 -15,8
Resultat efter finansiella poster 93,6 47, 187,8 95,9 168,2
Skatt -23,6 -10,8 -51,2 -24,7 -47,4
Periodens resultat 701 36,3 136,7 71,2 120,8
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 701 36,3 136,7 71,2 120,8
Avskrivningar som belastat resultatet -19,2 -10,7 -38,3 -21,0 -49,3
Ovrigt totalresultat
Periodens resultat 70,1 36,3 136,7 71,2 120,8
Poster som inte skall dterforas i resultatrakningen

Effekt vid omrékning av forméansbestdmda pensionsplaner,

netto efter skatt — — — — =21

Ovriga poster — — — — -1,3
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrakningsdifferenser avseende utlandsverksamhet 24,4 33,0 -28,0 38,4 72,0

Omrikningsdifferenser avseende sékringsredovisning

for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet 0,0 0,6 0,0 0,8 51
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -24,4 33,5 -28,0 39,2 73,7
Periodens totalresultat 45,7 69,8 108,7 110,4 194,5
Periodens totalresultatresultat hanforligt till moderbolagets aktieagare 457 69,8 108,7 110,4 194,5
Vinst per aktie fére och efter utspadning, SEK 2,80 2,91 6,43 5,70 9,66
Antal utestdende aktier vid perioden slut ('000) 25 004 12 502 25 004 12 502 12 502
Genomsnittligt antal aktier under perioden 25004 12 502 21253 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut 1192 1192 1192 1192 1192
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VBG Edscha Ringfeder Mobile
Truck Trailer Power Climate Koncern-
MSEK Equipment Systems  Transmission Control gemensamt Koncernen
2017
Q2 Apr-Jun Nettoomsattning 202,3 69,3 122,4 383,2 7772
Rorelseresultat fére jamforelsestorande poster 36,1 7,6 16,6 44,2 -6,0 98,5
Rorelsemarginal, % 17,9 10,9 13,5 11,5 12,7
Jamforelsestorande poster — — — — — —
Rorelseresultat, redovisat 36,1 7,6 16,6 442 -6,0 98,5
Roérelsemarginal, redovisad, % 17,9 10,9 13,5 11,5 12,7
Finansnetto -4,9 -4.9
Resultat efter finansiella poster 93,6
6 man Jan—Jun Nettoomsattning 4281 138,8 248,2 730,7 1545,8
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 89,4 15,8 33,3 73,0 -10,3 201,2
Roérelsemarginal, % 20,9 11,3 13,4 10,0 13,0
Jamforelsestorande poster — — — — — —
Rorelseresultat, redovisat 89,4 15,8 33,3 73,0 -10,3 201,2
Rorelsemarginal, redovisad, % 20,9 11,3 13,4 10,0 13,0
Finansnetto -13,4 -13,4
Resultat efter finansiella poster 187,8
2016
Q2 Apr-Jun Nettoomsattning 1941 74,8 103,5 — 372,4
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 35,0 9,2 7,2 — 2,7 48,7
Roérelsemarginal, % 18,0 12,3 7,0 — 13,0
Jamforelsestérande poster — — — — 0,0
Rorelseresultat, redovisat 35,0 9,2 7,2 — 2,7 48,7
Rorelsemarginal, redovisad, % 18,0 12,3 7,0 — 13,0
Finansnetto -1,6 -1,6
Resultat efter finansiella poster 471
6 man Jan-Jun Nettoomséattning 387,6 143,3 2131 — 744,0
Rorelseresultat fére jamforelsestorande poster 721 18,0 15,5 — -5,8 99,7
Rorelsemarginal, % 18,6 12,5 7,3 — 13,4
Jamforelsestérande poster — — — — — 0,0
Rérelseresultat, redovisat 72,092 17,958 15,456 — -5,8 99,7
Roérelsemarginal, redovisad, % 18,6 12,5 7,3 — 13,4
Finansnetto -3,8 -3,8
Resultat efter finansiella poster 95,9
MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Goodwill 1539,3 343,8 15701
Andra immateriella tillgangar 344,8 61,2 361,2
Materiella tillgdngar 328,9 222,3 326,2
Finansiella tillgangar 66,5 18,2 67,9
Summa anlaggningstillgangar 2279,5 645,4 23254
Varulager 514,5 276,7 481,2
Fordringar 565,7 313,7 446,2
Kassa, bank och kortfristiga kapitalplaceringar 253,2 129,5 276,3
Summa omsittningstillgangar 13334 720,0 1203,9
SUMMA TILLGANGAR 3612,9 1365,4 3529,3
Eget kapital 1869,0 941,3 1025,3
Langfristiga skulder 1253,7 2339 1299,4
Kortfristiga skulder 490,2 190,2 1204,6
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 3612,9 13654 35293

1. Balansrakningen 2016-12-31 &r justerad med en, i férsta kvartalet, uppdaterad forvarvsbalans. Forandringen hade ingen inverkan pa koncernens egna kapital.

Se sid 12 for ytterligare information om de omklassificeringar som skedde som en foljd av den uppdaterade forvéarvsanalysen.
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MSEK 6 man 2017 6 man 2016 Helar 2016
Ingaende eget kapital enligt balansrakning per 31 december 1025,3 871,5 871,452
Summa totalresultat fér perioden 108,7 110,4 194,5
Tillskjutet kapital, nyemission netto 778,8 — —
Utdelning -43,8 -40,6 -40,6
Eget kapital vid periodens utgang 1869,0 941,3 1025,3
MSEK 6 man 2017 6 man 2016 Heldr 2016
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandringar i rorelsekapital 205,3 133,9 221,0
Forandring rorelsekapital -925 -65,8 30,0
Kassaflode Iopande verksamhet 112,8 68,1 251,0
Kassaflode investeringsverksamhet -26,6 -36,5 -1295,2
Kassaflode finansieringsverksamhet -109,3 -45,7 1162,6
Periodens kassaflode -231 -14,1 118,4
Likvida medel vid arets borjan 276,4 143,9 143,9
Omrakningsdifferens likvida medel 0,0 -0,3 14,0
Likvida medel vid periodens slut 253,2 129,5 276,4
Outnyttjad checkrakningskredit 100,0 195,7 —
Disponibla likvida medel 353,2 325,2 276,4
MSEK 6 man 2017 6 mén 2016 Helar 2016
Vinstmarginal (ROS), % 12,2 12,9 11,9
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 15,8 15,7 12,7
Avkastning pd sysselsatt kapital (ROCE), % 11,0 18,3 12,7
Soliditet, % 51,7 68,9 291
Eget kapital per utestdende aktie vid periodens slut, SEK 74,75 75,29 82,01
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, per genomsnittligt utestdende aktie, SEK 5,31 5,44 17,67
Vinst per genomsnittligt utestdende aktie under perioden, SEK 6,43 5,70 9,66
Borskurs periodslut, SEK 145,50 108,00 160,50
Antal sysselsatta, genomsnitt 1440 710 636
Antal utestdende aktier vid perioden slut ("000) 25 004 12 502 12 502
Antal egna aktier vid periodens slut ('000) 1192 1192 1192
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden ("000) 21253 12 502 12 502
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MSEK 6 man 2017 6 mdn 2016 Helar 2016
Nettoomsattning 111 11,2 26,9
Rorelsekostnader -23/1 -221 -39,9
Rorelseresultat -12,0 -10,9 -13,0
Finansnetto 29,0 39,5 49,3
Resultat efter finansiella poster 17,0 28,6 36,3
Bokslutsdispositioner — — 30,3
Skatt 0,0 0,0 -3,5
Periodens resultat efter skatt och periodens totalresultat 17,0 28,6 63,1
MSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Andra immateriella tillgdngar 3,8 5,5 5,0
Materiella tillgdngar 7.3 6,8 5,8
Finansiella tillgangar 2042,6 661,8 2042,6
Summa anldggningstillgangar 2053,7 6741 2053,4
Fordringar 462,7 57,6 559,2
Kassa,bank och kortfristiga kapitalplaceringar 83,5 76,3 91,6
Summa omsattningstillgangar 546,2 133,9 650,8
SUMMA TILLGANGAR 2599,9 808,0 2704,2
Eget Kapital 1284,9 500,6 532,8
Obeskattade reserver 7.8 13,1 7,8
Avsattningar 12,8 12,7 12,8
Langfristiga skulder 841,5 4,2 904,0
Kortfristiga skulder 4529 2774 1246,8

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 2599,9 808,0 2704,2
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Avstimning mellan IFRS och anvinda nyckeltalsbegrepp

Vissa uppgifter i denna rapport som foretagsledningen och analytiker anvénder for att bedéma koncernens utveckling ar inte

uppréttade enligt IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underléttar for investerare att analysera koncernens resultat-

utveckling och finansiella struktur. Investerare bor betrakta dessa uppgifter som ett komplement snarare dn en ersattning for

finansiell redovisning enligt IFRS.

RORELSERESULTAT OCH RORELSEMARGINAL FOREJAMFORELSESTORANDE POSTER
Med jamforelsestdrande poster avses vésentliga intakts- och/eller kostnadsposter som redovisas separat pa grund av betydelsen

av deras karaktar eller belopp.

Koncernen, MSEK 6 man 2017 Q22017 6 man 2016 Q22016 Heldr 2016
Koncernen

Nettoomsattning 1545,8 7772 744,0 372,4 15439
Rorelseresultat, redovisat 201,2 98,5 99,7 48,6 184,0
Rérelsemarginal, redovisad, % 13,0 12,7% 13,4 131 11,9
Jamforelsestorande poster — — — — -12,7
Rorelseresultat fore jamférelsestorande poster 201,2 98,5 99,7 48,6 196,7
Rorelsemarginal fore jamférelsestorande poster 13,0% 12,7% 13,4% 131% 12,7%
VBG Truck Equipment

Nettoomsattning 4281 202,3 387,6 1941 7573
Rorelseresultat, redovisat 89,4 36,1 721 35,0 147,2
Rérelsemarginal, redovisad, % 20,9 17,9 18,6 18,0 19,4
Jamforelsestorande poster — — — — —
Rorelseresultat fore jamférelsestorande poster 89,4 36,1 7,21 35,0 147,2
Rorelsemarginal fore jamfoérelsestdrande poster 20,9% 17,.9% 18,6% 18,0% 19,4%
Edscha Trailer Systems

Nettoomsattning 138,8 69,3 143,3 74,8 270,5
Rorelseresultat, redovisat 15,8 7,6 18,0 9,2 30,0
Rorelsemarginal, redovisad, % 11,3 10,9 12,6 12,3 1M1
Jamforelsestorande poster — — — — —
Rorelseresultat fore jamférelsestorande poster 15,8 7.6 18,0 9,2 30,0
Rorelsemarginal fore jamfoérelsestorande poster 11,3% 10,9% 12,6% 12,3% 11,1%
Mobile Climate Control

Nettoomsattning 730,7 383,2 — — 101,4
Rorelseresultat, redovisat 73,0 44,2 — — 5,0
Rorelsemarginal, redovisad, % 10,0 11,5 — — 4,9
Jamforelsestorande poster — — — — —
Rorelseresultat fore jamférelsestorande poster 73,0 44,2 — — 5,0
Rorelsemarginal fore jamfoérelsestorande poster 10,0% 11,5% — — 5,0%
Ringfeder Power Transmission

Nettoomsattning 248,2 122,4 2131 103,5 4147
Rorelseresultat, redovisat 33,3 16,6 15,4 7,2 24,2
Rorelsemarginal, redovisad, % 13,4 13,5 7,2 7,0 5,8
Jamforelsestorande poster — — — — -4,8
Rorelseresultat fore jamférelsestorande poster 33,3 16,6 15,4 7.2 29,0
Rorelsemarginal fore jamfoérelsestorande poster 13,4% 13,5% 7.2% 7,0% 7.0%
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Nettoomséattningens tillvaxt exklusive effekter av strukturforandringar, dvs forvarvade eller avyttrade verksamheter samt dven

exklusive valutaeffekter.

Koncernen, MSEK 6 man 2017 Q22017 6 man 2016 Q2 2016 Helar 2016
Nettoomsattning 1545,8 7772 744,0 3724 15439
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar) -730,7 -383,2 -29,7 -11,3 -150,2
Valutaeffekt -27,8 -10,1 6,5 3,9 0,0
Nettoomsattning rensad fran férvarv och valuta 7873 383,9 720,8 365,0 1393,7
Faktisk organisk tillvaxt 43,3 11,4 34,2 33,5 78,4
5,8% 31% 5,0% 10,1% 6,0%
VBG Truck Equipment
Nettoomsattning 4281 202,3 387,6 1941 7573
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar) — — — — —
Valutaeffekt -8,8 -3,8 4,0 2,7 0,0
Nettoomsattning rensad fran férvarv och valuta 419,3 198,5 391,6 196,8 7573
Faktisk organisk tillvaxt 31,7 4,4 30,4 24,2 59,6
8,2% 2,3% 8,4% 14,0% 8,5%
Edscha Trailer Systems
Nettoomséttning 138,8 69,3 143,3 74,8 270,5
Forvédrvad volym (inkl heldrseffekt fran foreg. ar) — — — — —
Valutaeffekt -4,3 -1,9 0,8 0,2 0,0
Nettoomsattning rensad fran férvarv och valuta 134,5 67,4 1441 75,0 270,5
Faktisk organisk tillvaxt -8,7 -7,2 27,3 16,6 48,8
-6,1% -9,6% 23,4% 28,5% 22,0%
Mobile Climate Control
Nettoomsattning 730,7 383,2 — — 5,0
Forvarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar) — — — — —
Valutaeffekt — — — — —
Nettoomsattning rensad fran férvarv och valuta 730,7 383,2 — — 5,0
Faktisk organisk tillvaxt n.a n.a n.a n.a n.a
Ringfeder Power Transmission
Nettoomsattning 248,2 122,4 2131 103,5 414,7
Forvéarvad volym (inkl helarseffekt fran foreg. ar) — — -29,7 -11,3 -48,8
Valutaeffekt -14,7 -4,4 0,8 0,2 -4,8
Nettoomsattning rensad fran férvarv och valuta 233,5 118,0 184,2 92,4 3611
Faktisk organisk tillvaxt 20,3 14,2 -24,4 -8, -34,8
9,8% 13,7% =-11,7% -81% -8,8%
RANTEBARANDE NETTOLANESKULD
Réntebédrande avsattningar och laneskulder minskat med likvida medel.
Koncernen, MSEK 6 man 2017 Q22017 6 man 2016 Q22016 Helar 2016
Avséttning for pensioner 177,4 170,5 175,7
Checkrakningskredit, utnyttjad 0,0 0,0 —_
Lan 949,8 19,3 17931
Banktillgodohavande -253,2 -129,5 -276,4
Réntebarande nettolaneskuld 874,0 n.a 60,2 n.a 1692,4
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EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

Koncernen, MSEK 6 man 2017 Q22017 6 man 2016 Q2 2016 Helar 2016
Rorelseresultat 201,2 98,5 99,7 48,6 184,0
+ Avskrivningar 38,3 19,2 21,0 10,7 47,5
EBITDA 239,5 117,7 120,7 59,3 231,5
RANTEBARANDE NETTOLANESKULD/EBITDA

Réntebédrande nettolaneskuld i férhallande till rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

Koncernen, MSEK 6 man 2017 Q22017 6 man 2016 Q2 2016 Helar 2016
Rintebarande nettoldneskuld 874,0 60,2 1692,4
EBITDA rullande 4 kvartal 350,3 191,4 2315
RANTEBARANDE NETTOLANESKULD / EBITDA 2,50 n.a 0,31 n.a 731
VINSTMARGINAL

Resultat efter finansnetto i férhallande till nettoomséattningen.

Koncernen, MSEK 6 man 2017 Q22017 6 man 2016 Q2 2016 Helar 2016
Nettoomsdttning 1545,8 7772 744,0 372,4 15439
Resultat efter finansnetto 187,8 93,6 95,9 47,1 168,2
VINSTMARGINAL 12,2% 12,0% 12,9% 12,6% 10,9%
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