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Med "Veg of Lund” eller “Bolaget” avses Veg of Lund AB (publ), org. nr. 559054-4655.
Adress: Sodra Vallgatan 5, 211 40 Malmo. LEI-kod: 549300QAYR6579JL5X46. De siffror
som redovisas i denna arsredovisning har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar
inte nddvandigtvis tabellerna exakt. Samtliga siffror ar i svenska kronor (“SEK”) om inte
annat anges. Med "TSEK" avses tusen SEK, med "MSEK" avser miljoner SEK och med
"MdSEK" avses miljarder SEK. Information i arsredovisningen som ror framtida
forhallanden, sédsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet. Framatriktad information aterspeglar Bolagets
aktuella syn och férvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling och ar alltid férenad med osékerheter eftersom den avser och &r beroende
av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran att bedémningar som
gors i arsredovisningen avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas
darfor inte, varken uttryckligen eller underférstatt. © 2020 Veg of Lund AB.

VEG OF LUND AB (publ)

BORSNOTERING 2020

Den 10 februari 2020 noterades Veg of Lund AB (publ)
pa Nasdaq First North Growth. Priset per aktie i
erbjudandet var 11 SEK. | samband med noteringen
genomférdes en nyemission om totalt 2 727 272 aktier
och bolaget tillfordes ca 30 MSEK.

Kortnamn: VOLAB

ISIN-nummer: SE0013281979

Antal aktier: 10 567 272

Antal roster: 10 567 272

Certified adviser:

Eminova Fondkommission AB,

telefon: 08-684 211 10, e-post: adviser@eminova.se

Noteringsceremoni, Nasdaq Stockholm, 10 februari 2020

Om Veg of Lund

Veg of Lund grundades 2016 utifran forskning av
professor Eva Tornberg vid Lunds universitet.

Veg of Lund har en patenterad varmestabil vegetarisk
emulsion bestdende av potatis och rapsolja
innehallande hoga halter av omega 3 och en neutral
smakprofil.

Baserat pa denna patenterade emulsion kan

Veg of Lund erbjuda alternativ for ett flertal
traditionella, animaliebaserade livsmedel med
livsmedelsprodukter som ar bade smakrika och
héllbara. Veg of Lunds strategi bygger pa att utveckla
innovativa vaxtbaserade livsmedel efter moderna
konsumentpreferenser.

Veg of Lund lanserade sin forsta produkt 2018,

My Foodie®, som ar en matig smoothie och finns i tre
olika smaker.

Sida 2 av 43



ARSREDOVISNING 2019

Koncernens nyckeltal* (se definitioner pa sid 42)

Helar Helar
TSEK 2019 2018
Nettoomséttning 2038 900
Bruttomarginal, % 37 39
EBITDA -13 383 -4 622
EBITDA-marginal, % Neg. Neg.
Rorelseresultat (EBIT) -13 741 -4776
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % Neg. Neg.
Resultat efter skatt -14 139 -4776
Vinstmarginal, % Neg. Neg.
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK -1,81 -0,75
Soliditet, % Neg. 94%
Eget kapital per aktie, SEK -0,19 1,85
Balansomslutning 7279 13 468
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 191 -5202
Medelantalet anstéllda 0,5 0,5

*Féregdende rikenskapsar inbegriper enbart moderbolaget

VARFOR INVESTERA | VEG OF LUND?

- Konsumenttrenden med skifte fran animaliska till vaxtbaserade livsmedel ar en av de

starkaste trender livsmedelsbranschen sett pa artionden.

Veg of Lunds patenterade livsmedelsbas pa potatis och rapsolja ger bolaget en unik
mojlighet att kommersialisera och vidareutveckla en helt ny produktgrupp inom den kraftigt
véxande marknaden for vaxtbaserade livsmedel.

Mjolkalternativet ar Veg of Lunds kommande flaggskeppsprodukt. “Mjélken” kommer att
kunna kdpas av konsumenterna under 2020 och beraknas snabbt kunna nd stora volymer
vid en lyckad lansering. Veg of Lunds kommande vegetabiliska mjélkalternativ &r en
innovativ och konkurrenskraftig produkt till existerande véaxtbaserade mjolkdrycker baserade
pa bland annat soja och havre.

Veg of Lunds styrelse och ledning innefattar bade akademisk och kommersiell erfarenhet av
livsmedelsindustrin. Professor Eva Thornberg doktorerade pa emulsioner under 1970-talet
och grundade Veg of Lund som en foljd av hennes senare forskningsresultat. Verkstallande
direktdren, Thomas Olander, har stor forsaljningskompetens och jobbar aktivt med
forsaljningsverksamheten.

VEG OF LUND AB (publ) Sida 3 av 43
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VD AR ORDET

Flera viktiga punkter genomfoérda under 2019

Veg of Lund uppnadde flera viktiga milstolpar under 2019. Vér patenterade emulsion av potatis
och rapsolja siljs i Sverige och Storbritannien och bolagets aktier handlas sedan den 10 februari
2020 pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm. Jag vill rikta ett tack till er ca 2 600 nya
aktiedgare, ert fortroende bidrar till att Veg of Lund kan visa tillvixt pa vara strategiska
marknader och etablera vara smakrika och nyttiga produkter pa fler marknader i Europa och
USA.

Veg of Lunds produkter baseras pa en patenterad emulsion, en vegetabilisk bas som ar rik pa
omega 3-fettsyror och fri frén Livsmedelsverkets listade 14 vanligaste allergener. Vara produkter
ligger helt ritt i den starka konsumenttrenden som efterfragar nyttiga vixtbaserade livsmedel och
vi kan anvéanda var livsmedelsbas for utveckling av flera olika livsmedel.

Starkt organisation och forsaljningsaktiviteter

Genomford nyemission och notering av bolagets aktie har majliggjort for oss att tidigareldgga
viktiga marknadsférberedande och produktutvecklingsaktiviteter. Under 2019 har bolagets
ledning utokats med Erik Sundqvist i rollen som CFO och Roy Giordano som marknads- och
forsaljningschef. Vart gemensamma fokus ar att stirka Veg of Lunds marknadsposition inom
vegetabiliska livsmedel. De ndrmaste &ren ska vi dels etablera verksambhet i flera geografiska
marknader, dels anvinda var patenterade livsmedelsbas for att utveckla ett vegetabiliskt
mjolkalternativ.

Bolagets fokus under 2019 har varit att etablera varumarket och var forsta produkt, My Foodie®,
samt bygga en organisation for den planerade expansionen. Veg of Lund har etablerat egna
helagda bolag i Storbritannien och USA, och tillsammans med lokala marknadsexperter for vi
diskussioner med flera potentiella kunder. I februari 2020 presenterade vi vir nya
direktforsaljningsbil, med start i Skane. Vi utvarderar aven olika losningar inom e-handel.

Férsdljning och resultat
Nettoomsattningen for heldret 2019 uppgick till 2 038 TSEK (900), en 6kning med 126 procent

till foljd av 6kad forsiljning i viktiga aterforsaljarkanaler. Under 2019 har vi etablerat forséljning i

svenska butikskedjor samt under slutet av dret, d&ven i Londonomradet. Bolagets kapitalstruktur
har stiarkts genom den nyemission som genomfordes i samband med borsnoteringen under forsta
kvartalet 2020. Vér plan ar att utoka bolagets organisation och stérka var position i Veg of Lunds
strategiska marknader Sverige, Storbritannien och i USA. Till detta kommer mojligheterna att
licensera tillverkning och forsiljning av vara produkter i lander diar Veg of Lund inte har egen
verksamhet.

Immateriella rdttigheter

Veg of Lund har sina rétter i forskning vid Lunds universitet. Bolaget grundades 2016 utifran
forskning av professor Eva Tornberg. Hon utvecklade en virmestabil emulsion bestdende av
potatis och rapsolja innehallande hoga halter av omega 3. Emulsionen &r patenterad och bolaget
erholl i borjan av februari 2020 ytterligare starkt patentskydd genom ett svenskt patent. Utover
dessa patent har vi ytterligare ansokningar om internationella patent for att skydda vara unika
produkter.

Marknaden

De langsiktiga trenderna med 6kad efterfragan pé véxtbaserade livsmedel och den mer etablerade
hélsotrenden innebér en positiv utveckling for Veg of Lund och véra produkter.

Jag ar overtygad om att Veg of Lund kommer att ha en tydlig position i denna vixande marknad.
Véra produkter har tagits fram med héllbarhet som ledstjérna i alla delar av produktionskedjan,
fran de lokala leverantorerna av révaror, via resurseffektiv produktion av smakrika och nyttiga

VEG OF LUND AB (publ)

"Bolagets kapitalstruktur
har starkts genom den
nyemission som
genomférdes i samband
med borsnoteringen
under forsta kvartalet
2020. Med en stabil
finansiell grund avser vi
att utdka bolagets
organisation och starka
var position i vara
strategiska marknader
Sverige, Storbritannien
och i USA"

Thomas Olander,
VD och medgrundare
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livsmedelsprodukter, till medvetna konsumenter som efterfragar vixtbaserade drycker fria fran
allergener.

Nar jag skriver dessa rader &r vi alla i situation av stor osdkerhet och oro for saval vér personliga
sfar som for det samhalle vi &r en del av. Spridningen av det nya coronaviruset och covid-19 pagar
och effekterna dr svaroverskadliga. Jag och mina kollegor foljer nogsamt utvecklingen och har
respekt fér de myndighetsbeslut som genomfors i vira marknader. De effekter vi i Veg of Lund
noterat fram till avgivande av arsredovisningen ar begransade. Planerade méten med olika
intressenter genomfors online men vi ser att hastigheten i beslut ar langsammare, vilket vi
bedémer kommer att paverka takten pa planerad forséljningstillvéxt. En vikande forséljning kan
aven bli synlig om konsumenter dndrar inképsbeteende. Tillgadngen till ravaror for vara produkter
ar god och produktionen sker i anldggningar som sékerstiller att driften kan fortsdtta dven under
svara bemanningsférhallanden. Vi bedomer att logistikkedjan ar stark och att dagligvaruhandeln
ar en samhallsviktig sektor, vars tillgdnglighet prioriteras dven i en tid av restriktioner i stora
delar av samhallet.

Veg of Lund har under forsta kvartalet 2020 investerat i 6kande forsiljning, exempelvis genom
vart direktbilskoncept och avtal med en grossist i England. Dessa satsningar genomfors men
sannolikt med forskjuten tidplan. Vi uppratthaller stor flexibilitet for att mota &ndringar till f6ljd
av den pagéende allvarliga situationen. Veg of Lund har en god likviditet for att genomféra
gillande affarsplan och min bedémning ar att de negativa effekterna hittills 4r hanterbara.

Thomas Olander,
VD och medgrundare

VEG OF LUND AB (publ)

Sida 5 av 43



ARSREDOVISNING 2019

HARKNAD

Unik patenterad kunskap moter globala megatrender

Veg of Lunds uppfattning &r att allt fler konsumenter soker efter bekvima, viaxtbaserade livsmedel
for vardagen. Skilen varierar men for de flesta handlar det om miljomassiga, etiska och/eller
hélsomotiverade val. Enligt en SIFO undersdkning frén 2017 ar cirka 47 procent av Sveriges
kvinnliga befolkning och 32 procent av den manliga négot som brukar kallas flexitarianer: de ater
vegetarisk mat minst en dag i veckan!. Vidare har cirka en fjirdedel av befolkningen ambitionen
att minska sin kottkonsumtion under det narmsta aret2.

En tredjedel av svenskarna f6ljer ndgon form av diet,
sdsom LCHF, vegetariansk, laktosfri, glutenfri, 5:2 eller
liknande och de flesta gor det av hilsoskals.

Veg of Lunds uppfattning ar att det finns en attraktiv
marknad for vixtbaserade livsmedel som ar goda,
niringsrika och méattande och samtidigt fria frén de
vanligaste allergenerna. Bolaget bedomer att dess
produkter lampar sig for savil dagligvarumarknaden
som storhushallsmarknaden och servicehandeln.

Den globala marknaden for vegetabiliska mejeriproduktsalternativ uppskattas av analysgruppen
Grand View Research att genomsnittligen vixa med 16,7 procent arligen fram till &r 2025 och da
uppga till ett marknadsvirde om cirka 41 MAUSD4. Veg of Lund bedémer att bolagets produkter
ligger ratt i tiden for att finga upp denna efterfragan. Veg of Lunds styrelse och ledning bedomer
att bolaget ar vl positionerat for att etablera sig som en aktor pad marknaden for vixtbaserade
livsmedel med huvudsaklig grund i dess smakneutrala produkt.

Utover Sverige, Storbritannien och USA, som i nuldget ar Veg of Lunds primira marknadsfokus,
bedomer bolaget att marknaden for vegetabiliska livsmedel i Asien 4r intressant att bearbeta i
framtiden.

Marknaden for vegetabiliska mejeriproduktsalternativ

Det vanligaste vegetabiliska mejeriproduktsalternativet som konsumeras ar de sojabaserade som
hittills utgjort cirka 63 procent av totala marknaden. Vidare karaktiriseras marknaden av aktorer
som expanderar sina produktportféljer och utokar sin produktion, framforallt gentemot
framvixande geografiska marknader4.

Veg of Lund har i dagsldget ett utvecklat vegetabiliskt mjolkalternativ bestdende av en
potatisemulsion, samt bedriver utveckling for vegetabiliska graddalternativ, glassalternativ och
yoghurtalternativ. Antalet marknadssegment som bolaget dr verksamt inom kan komma att
forandras eller utokas i framtiden.

Vegetabiliska mjolkalternativ

Vegetabiliska mejeriproduktsalternativ kan tillverkas p4 ett flertal vegetabiliska baser — vanligtvis
havre, soja, ris, hampa, mandel, hasselné6t, cashewnot, pistagenot och kokosnot bland andra.
Global forsiljning av vixtbaserade drycker berdknas uppgé till 11 MdUSD under 2019, vilket dr en
okning fran 7 MdUSD under 20175. Framat uppskattas marknaden vixa arligen med i genomsnitt
14 procent mellan 2019 och 20246,

Vegetabiliska mjolkalternativ uppskattades ar 2017 utgora 12 procent av den totala
mjolkmarknaden globalt”. De vegetabiliska mjolkalternativprodukterna ar avsedda att anviandas
som dryck, tillbehor och ingredienser i matlagningen och bakningen.

1 SVT Nyheter, Fler vegetariska dagar i matveckan.

2 LandLantbruk, Vegotrenden véxer sig allt starkare

3 Svenska Dagbladet, Var tredje svensk féljer en diet — LCHF hotad etta.

4 Grand View Research, Dairy Alternatives Market Worth USD 41.06 Billion By 2025
5 Passport Euromonitor Database, Market size historical/forecast as of Nov, 2016.
6 Arizton, Non-dairy Milk Market — Global Outlook and Forecast 2019-2024.

7 Plant Based Foods Association, 2016 U.S Retail Sales Data for Plant-Based Foods.

VEG OF LUND AB (publ)
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Enligt data fr&n Euromonitor uppskattades forsiljningsvardet av vaxtbaserad mjolk i Sverige for
2018 uppga till 489 MSEK och den totala forsiljningen i Sverige berdknas uppgé till 784 MSEK
for 2023. Vidare uppskattades att forsdljningen av vaxtbaserad mjolk for 2018 i Storbritannien
uppgick till 234 MGBP och forvintas oka till 322 MGBP under 20238.

Det totala forséljningsvérdet for vegetabiliska mjolkalternativ i USA berdknades uppga till cirka
2,4 MdUSD under 2018, vilket dr en 6kning fran cirka 2,2 MdUSD f6r 2017. Den arliga
forsiljningen inom segmentet forviantas oka till 2,9 MAUSD under 20239. Vegetabiliska
mjolkalternativ uppskattades ar 2018 utgora 15 procent av den totala mjolkmarknaden i USA7.

Vegetabiliska graddalternativ

Likt vegetabiliska mj6lkalternativ kan vegetabiliska graddalternativ tillverkas pé ett antal
vegetabiliska baser och anvinds av konsumenter i liknande syften. Enligt Future Market Insights
séldes knappt 2 miljoner ton vegetabiliska graddalternativ pa den globala marknaden under 2018
och marknadsvardet uppskattades uppga till cirka 2,3 MdUSD. Den globala tillvixten
uppskattades vidare genomsnittligen uppga till 4,8 procent fram till 20289.

Vegetabiliska glassalternativ

I takt med framvéxten av vegetabiliska mjolk- och graddalternativ har ocksé produkter sdsom
vegetabiliska glassalternativ som baserar sig pa dessa tillkommit p4 marknaden. Det globala
marknadsvérdet for vegetabiliska glassalternativ uppskattas av analysfirman Marketwatch att
2017 uppga till 1,7 MdUSD och véntas vaxa med en genomsnittlig takt om 9,5 procent arligen
fram till 2026. Rapporten belyser allt fler laktosintoleranta konsumenter och en utbredande
veganism som de storsta drivfaktorernao.

I Storbritannien uppgick forséljningen av vixtbaserad glass for 2018 till cirka 12 MGBP och
uppskattas att 6ka till ett varde om cirka 17 MGBP vid 2023. I Sverige uppgick forsiljningen till
149 MSEK for 2018 och berdknas 6ka till 153 MSEK vid 20229.

WINNER

Marknaden for andra viixtbaserade livsmedel

Smoothies

Storleken pé den globala marknaden for smoothies uppskattas att vid ar 2024 uppga till ett virde
om cirka 17 MdUSD och tillvixten anses framst vara driven av en utbredande hélsotrend bland
konsumenter som soker sig till nyttiga och snabba mellanmal®.

8 Passport Euromonitor Database, Market size historical/forecast as of Nov, 2016.

9 Reuters, Non-dairy Creamer Market Is Projected to grow at 4,6% Volume CAGR Through 2026.

10 Marketwatch, Plant Based Ice Creams 2019 Global Market to Reach US$ 3.4 Bn and Growing at CAGR of 9.5% by 2026.

1 Global Industry Analysts, Inc., Rising Consumer Demand for Nutrient-Rich Juices Continues to Spur Growth in Global Smoothies Market.
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USA utgdr idag den enskilt storsta geografiska marknaden med en &rlig marknad vird 2
MdUSD:.

Storleken pd marknaden i Storbritannien samt Sverige for “annan juice, juice mixar och
smoothies” segmentet férvantas att uppga till cirka 767 MUSD f6r Storbritannien samt 273 MUSD
for Sverige under 2019 och dess berdknade arliga genomsnittliga tillvixt ar 2,2 procent respektive
1,6 procent fram till 20231314,

Fardigsoppa

Marknaden for fardigsoppa bestar av ett antal produktsegment som innefattar: snabbsoppor,
kylda soppor, frusna soppor, torkade soppor och hyllstabila soppor. Den globala marknaden for
soppa kan anses vara ndgot mer mogen och vixa med en lagre takt 4&n marknaden for
vegetabiliska mejerialternativ och marknaden for smoothies. Den globala marknaden uppskattas
att mellan 2016 och 2025 vixa arligen med cirka 3 procent i genomsnitt for att da uppga till en
marknadsstorlek pa drygt 19 MdUSD.

Marknadens fortsatta tillvixt uppskattas bottna i att aktorer fortsatt lanserar innovativa smaker
och produkter och att konsumenter i allt storre utstrackning foredrar fairdigmat?s.

Fdrdigsas
Marknaden for fardigsés uppskattas uppleva en tillvixt av liknande storlek som marknaden for
fardigsoppa och konsumenters upptagna livsstilar anses vara en tillvixtdrivande faktor.

Marknaden uppskattas vara storre dn den for fairdigsoppor och globalt uppleva en tillvixt om 3,3
procent samt uppga till cirka 22,4 MAUSD vid 2024°.

Mervdrdesmat — Probiotikaprodukter
Probiotikaprodukter innehéller levande bakterier och konsumeras med syftet att uppna atraviarda
hélsoeffekter fran en berikad tarmflora.

Marknadstillvixten tros frimst bottna i bland annat en vilja bland konsumenter att leva nyttigt
och forebygga sjukdomar??. Marknaden kan delas upp mellan probiotikatillskott och livsmedel
som &r probiotikaberikade. Enligt en rapport fran analysfirman Markets and Markets uppskattas
efterfrigan pa flytande probiotika fran yoghurt- och dryckesindustrin dominera
probiotikamarknaden.

World

Innovation

12 Market Dataforecast, 2016.

'3 Statista, UK smoothies market, 2019.

'4 Statista, Sweden smoothies market, 2019.

15 Market Research Future, Soups Market Research Report — Forecast to 2025.

16 Globe Newswire, U.S. Sauces Market Expected to Reach $22.4 Billion by 2024: P&S Intelligence.

17 Grand View Research, Probiotics Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Food & Beverages, Dietary Supplements, By Ingredient (Bacteria, Yeast), By End Use, By
Distribution Channel, And Segment Forecast, 2019 — 2025.
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Konkurrenter

Flertalet av Veg of Lunds konkurrenter ar stora och etablerade, samt kvalitativa och breda i sitt
konsumenterbjudande. Det dr Veg of Lunds uppfattning att koncernens produkt som ar baserad
pa den patenterade emulsionen bestéende av potatis och rapsolja besitter konkurrenskraftiga
egenskaper som andra produktalternativ inte gor. Ett antal foretag ar verksamma pa
marknaderna for vegetabiliska mejeriproduktsalternativ och andra vegetabiliska livsmedel.

Nagra av konkurrenterna pa den alternativa mjélkmarknaden ar: Oatly och Alpro pa den svenska
marknaden. Oatlys produkter ar havrebaserade och Alpros produkter dr baserade pé soja, ris,
mandel, havre, hasselnot, cashew och kokosnott8 19, Ytterligare foretag verksamma pa denna
marknad ar Archer Daniels Midland Company, Hain Celestial Group, Inc., Daiya Foods Inc.,
Whitewave Foods Company, Nutriops SL, SunOpta Inc. och Earth’s own Food Company. Nagra av
konkurrenterna pa marknaden for andra vegetabiliska livsmedel ar Froosh, Arla, Innocent,
Danone.

'8 Industrifonden, Kort om Oatly, https://industrifonden.com/sv-se/portfolio/oatly/.
19 Alpro, Véaxtbaserade drycker, www.alpro.com/se/produkter?produkter=drycker.

VEG OF LUND AB (publ)
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AFFRRSIOE, STRATEGI OCH HAL

AFFARSIDE
Veg of Lund ska utveckla och silja vdlsmakande, ndrproducerade livsmedel och alternativ till
mjolkbaserade livsmedel med mervirden och tydlig hilsoprofil.

VISION

Veg of Lunds vision ar att bli en ledande aktor pa den internationella marknaden for vegetabiliska
livsmedel genom att utveckla och tillhandahélla innovativa produkter for hélso- och
miljémedvetna konsumenter.

MISSION

Veg of Lunds mission ar att underlitta for konsumenter att gora ett icke-uppoffrande vixtbaserat,
nyttigt och allergenfritt val. Veg of Lund genomfor detta genom att skapa smakrika produkter fran
bolagets patenterade livsmedelsbas bestdende av potatis och rapsolja tillsammans med andra
smakrika och nyttiga ingredienser.

STRATEGI
Veg of Lund arbetar enligt foljande strategi bestdende av foljande tre steg.

1. Overfora patenterad teknologi till produktutveckling i de mest intressanta segmenten.

2. Utveckla koncept och varumairke fér att etablera och vixa inom dessa segment pa
marknaden.

3. Bearbeta marknader och utforska viardekedjor inom varje segment.

Pa detta sitt bygger Veg of Lund si kallade “double IP” (dubbel immateriell egendom) bestaende
av en patenterad metod for att ta fram produkten och skyddade varuméarken som sedan kan
distribueras i fler kanaler.

Veg of Lunds forsaljningsstrategi innefattar ocksa att bolaget kan ing licensavtal med
producenter och distributorer for att nd kompletterande marknader dar detta bedoms som
rimligt.

MAL

Veg of Lund ska under kommande &r etablera sig som en vélkand aktér pad marknaden for
vaxtbaserade livsmedel, 6ka bearbetningen av bolagets huvudmarknader och expandera
verksamhetens omfang. Veg of Lund har som malsattning att lansera ett antal nya produkter
inklusive bland annat, vegetabiliskt mjolkalternativ, graddalternativ, glassalternativ,
yoghurtalternativ, soppa och en probiotisk My Foodie®. Dartill har bolaget som mal att pd langre
sikt expandera pé fler geografiska marknader, huvudsakligen i USA, Storbritannien och Asien, och
inleda kontakt med potentiella kunder och samarbetspartners.

Ekonomiskt mal Finansiellt mal

e Veg of Lund har som ekonomiskt mal att e Veg of Lund &r i nuvarande skede ett
Oka bade inhemsk forséljning och export tillvaxtbolag och i samband med
av bolagets samtliga produkter. expansioner ar bolaget i behov av

e | Veg of Lunds ekonomiska mal ingar att extern finansiering. Veg of Lunds
forsaljning av bolagets vegetabiliska malsattning ar att verksamheten ska
mjolkalternativprodukt ska utgéra den finansieras av I6pande intakter fran
stérsta enskilda andelen. férséljning av bolagets produkter.

e Bolaget har som finansiellt mal att
uppna ett positivt rorelseresultat ar
2023 och samma ar omsatta drygt
300 MSEK.
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AFFARSMODELL
Veg of Lunds affarsmodell bestér av att erbjuda konsumenter innovativa livsmedel med
konkurrenskraftiga mervéarden utifran forskning och teknisk innovation.

Utveckling, sélj och marknadsforing av produkterna sker genom Veg of Lund AB medan
tillverkningen kommer att ske hos underleverantérer. Veg of Lunds produkter siljs i daglig-
varuhandeln p4 storhushéallsmarknaden i Sverige och England. Bolaget har som mélséttning att
forsdljning &ven ska ske till sjukhus, dldrevard, skolor, caféer och personalrestauranger eftersom
de bedoms vara intressanta marknader. Bolagets mejerialternativprodukter testas dven for att
kunna anvindas i baristamiljo. I syfte att bearbeta marknader utomlands har bolaget startat
dotterbolagen Veg of Lund UK Limited och Veg of Lund USA Incorporated.

Veg of Lunds affarsmodell innefattar ytterligare att inleda strategiska partnerskap med aktorer,
exempelvis auktoriserade producenter, distributérer och detaljister, for att nd kompletterande
marknader genom licensierade produkter.

PRODUKTER, FORSKNING (OCH UTVECKLING

Samtliga av Veg of Lunds existerande produkter och produkter under utveckling baseras pa
bolagets patenterade emulsion och utvecklas sedan enligt nedan ndmnda steg av affarsstrategin.

Bolaget har utvecklat tvd emulsioner vilka bada ar
patentansokta. Den forsta dr i produktion och under
16pande utveckling och finjustering. Den andra
emulsionen bedoms vara klar under viren 2020.

Det kan inte uteslutas att ytterligare emulsioner
utvecklas av bolagets innovationsansvariga, professor
Eva Tornberg.

Veg of Lund har for narvarande produkter i olika
utvecklingsstadier inom fyra livsmedelssegment
mejerialternativ, mellanmal, matlagning och
merviardesmat. I nedanstaende figur illustreras i
utvecklingsstadier bolagets produkter befinner sig i.

Matlagnings
produkter

1. Produktutveckling 2. Koncept- och markesutveckling 3. Kommersialiserat

Mejerialternativ Gradde, glass, yoghurt

Mellanmal My Foodie® My Foodie® riktad mot seniorer My Foodie®

Fardigmat Séser

Mervardesmat

Stadiet produktutveckling innebar att produkten ar under utveckling. Méarkes- och konceptutveckling innebar att
produkten &r fysiskt utvecklad och att Veg of Lund arbetar med sélj- och marknadsforingsrelaterade funktioner.
Kommersialiserad innebar att produkten har lanserats och finns att kdpa.

Patent, varumiérken och andra immateriella réittigheter

Veg of Lund &r beroende av att erhalla skydd for sina immateriella tillgdngar. Bolagets
immateriella rattigheter skyddas frimst genom patent och patentansékningar. Ingivna
patentansokningar ger ett skydd som motsvarar patent forutsatt att patent s& sméningom
beviljas. Utvecklingsarbetet pa Veg of Lund kan generera nya patentmdjligheter for bolaget,
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béde inom befintliga projekt och inom nya omriden. Dessa mojligheter utviarderas noga av
Veg of Lund samt av patentombud som bolaget konsulterar. Huruvida en viss uppfinning ska
patentsikas eller inte avgors fréan fall till fall.

My Foodie®

Patent och registreringsverket (PRV) har godkant Veg of Lunds svenska patentansokan for den
av bolaget utvecklade potatissmoothien i februari 2020. Det svenska godkénda patentet giller
fram till och med 2037 i Sverige. Patentet omfattar bide en fruktbaserad smoothie och
gronsaksbaserade emulsioner, som till exempel saser och soppor. En internationell
patentansokan, PCT, har inlimnats och den preliminira beddmningen av patenterbarhet for My
Foodie® ser positiv ut. Baserat pa denna PCT avser Veg of Lund att under forsta kvartalet 2020
ldmna in ansokningar for ett antal viktiga marknader.

“Potatismjolken”

Det ser positivt ut for den svenska patentansokan avseende den veganska potatismjolken.
Information fran patent- och registreringsverket i februari 2020 innebar att patentansokan
kommer att godkdnnas under 2020. Patentskyddet tacker den utvecklade potatismjolken fram
till 2038. Veg of Lund stérker séledes sin stéllning i Sverige under 2020 genom att
patentskyddet géller i s& ménga ar framéver dven for potatismjolken. En internationell
patentansokan, PCT, har inldimnats och den preliminéra bedomningen av patenterbarhet for
potatismjolken ser dven positiv ut. Baserat pa denna PCT avser bolaget att senast under andra
kvartalet 2021 lamna in ansokningar for ett antal viktiga marknader.

FRAMGANG HED Y FOODIE®

My Foodie® by Veg of Lund ir en patenterad dryck som 2018 fick utmirkelsen “vérldens bésta
mellanméal” p4 World Food Innovation Awards i London.

My Foodie® dr en matig smoothie fraimst bestdende av dppeljuice och bolagets potatis- och rapsoljebas
som mattar och ger niring. Idén till denna mellanmélsdryck foddes ur tre insikter; att konsumenter
ater allt mer vaxtbaserat, att konsumenten har blivit mer hdalsomedveten och att on-the-go trenden véxt
sig allt starkare.

Bolagets nuvarande sortiment av My Foodie® bestér av tre uppsittningar av smaker: blabar, hallon
respektive havtorn.
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AKTIEN (CH RGARE

Veg of Lunds aktie, kortnamn VOLAB och ISIN-kod SE0013281979, ar noterad p& Nasdaq First Veg of Lunds aktie
North Growth Market. I samband med noteringen den 10 februari 2020 genomforde bolaget en handlas sedan den
nyemission om totalt 2 727 272 aktier. Antalet utestiende aktier uppgar darefter till totalt 10 februari 2020 pa

. .. Nasdaq First North
10 567 272 aktier, motsvarande 10 567 272 roster. Growth Market.

Aktiekapital
Veg of Lunds aktiekapital uppgick den 31 december 2019 till 501 760 SEK (68 400), fordelat pa :é?r:fn; ";n VOLAB
7 840 000 aktier (6 840 000). Infor noteringen av bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth SEQO1T §251979
Market genomfordes en nyemission om totalt 2 727 272 aktier och antalet aktier i bolaget Antal aktier: 10 567 272
uppgar per datum for publiceringen av denna arsredovisning till 10 567 272. Antal roster: 10 567 272
Varje aktie ger ratt till en rost och medfor samma ritt till andel i bolagets tillgdngar och resultat. E;ri:z(\a,j adviser
Aktiens kvotvirde dr 0,064 SEK. Fondkommission AB,
telefon 08-684 211 10
Aktiedgare e-post
Den 31 december 2019 hade Veg of Lund AB (publ) 83 aktiedgare. Uppdaterad forteckning 6ver adviser@eminova.se
de storre aktiedgarna publiceras pa bolagets webbplats.
Agarstruktur den 31 december 2019
Antal Andel av kapital och
Namn aktier och roster roster, %
Eva Tornberg via bolag 1305 000 16,7
Thomas Olander via bolag 1250 000 15,9
LU Holding 795 500 10,2
Anders Hattmark via bolag 648 341 83
Torbjérn Malmsjo 609 375 78
Faro Capital 398 000 51
Anders Farnqvist 300 000 3,8
Thomas Holmgren 250 000 3,2
Kenneth Eriksson 200 000 2,6
Svarta Tornet Invest AB 140 000 1,8
Ovriga aktieidgare 1943 784 24,6
Totalt 7 840 000 100,0
Aktiekapitalets utveckling fram till den 31 december 2019
Antal aktier Aktiekapital Tillfort kapital
For- Kvot- For- Pris/aktie Ackumulerat
Tidpunkt Handelse andring Totalt virde andring Totalt (genomsnitt) tillfort
18 feb 2016 Nybildning 5000 5000 10 SEK 50 000 SEK 50 000 SEK - 50 000 SEK
4 okt 2016 Nyemission 840 5840 10 SEK 8 400 SEK 58 400 SEK 3 000 SEK 2 520 000 SEK
25 jan 2018 Splitt (1 000:1) 5843 160 5840 000 0,01 SEK - 58 400 SEK - 2 520 000 SEK
25 jan 2018 Nyemission 1000 000 6 840 000 0,01 SEK 10 000 SEK 69 400 SEK 5,50 SEK 8020 000 SEK
11 jan 2019 Nyemission 1000 000 7 840 000 0,01 SEK 10 000 SEK 78 400 SEK 11,00 SEK 19 020 000 SEK
31 okt 2019 Fondemission - 7 840 000 0,064 SEK 426 360 SEK 501 760 SEK - 19 020 000 SEK

Bemyndigande till styrelsen

Bolagsstimman den 31 oktober 2019 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen fore nédsta arsstimma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt,
besluta om nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller teckningsoptioner. Emission
ska kunna ske mot kontant betalning, apport eller kvittning eller i annat fall pa villkor som avses
i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Antalet aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner som ska kunna ges ut med stéd av bemyndigandet ska inte vara begransat pa
annat sitt dn vad som foljer av bolagsordningens vid var tid giallande grianser for aktiekapitalet
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och antalet aktier. Om styrelsen beslutar om emission utan foretradesratt for aktiedgarna sé ska
skilet vara att anskaffa eller majliggora anskaffning av rorelsekapital eller kapital for
investeringar.

Aktiens utveckling

Vid handelns stingning den 6 april 2020 uppgick priset for en aktie i Veg of Lund till 5,12 SEK, en
minskning med 48 procent jamfort med stingningskursen vid noteringsdagen den 10 februari
2020. Hogsta betalkurs vid stingning uppgick till 10,53 SEK den 12 februari 2020 och lagsta
stangningskurs, 4,29 SEK, noterades den 23 mars 2020.

Under perioden 10 februari— 6 april 2020 uppgick den dagliga handeln i aktien till ett genomsnitt
om 85 870 aktier.

Borsviardet per 6 april uppgick till 54,1 MSEK.

Utdelningspolicy
Veg of Lund har ingen utdelnings- eller utbetalningspolicy.

Distribution av finansiella rapporter
Arsredovisning och delérsrapporter finns tillgéingliga pa bolagets webbplats, ir.vegoflund.se.
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BOLAGSOTYRNING

Veg of Lund AB ir ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk lagstiftning. Bolagets aktie
ar sedan den 10 februari 2020 upptagen till handel pd Nasdaq First North Growth Market, varfor
bolaget tillimpar marknadsplatsens regelverk. Veg of Lunds bolagsstyrning regleras bland annat i
aktiebolagslagen, den av aktiedgarna beslutade bolagsordningen samt ataganden som Veg of Lund
har ingatt genom avtal sdsom noteringsavtalet med Nasdaq First North Growth Market. Styrelsen
har beslutat att dven f6lja Svensk kod for bolagsstyrning till de delar som styrelsen anser vara
relevanta for bolaget och dess aktiedgare. Darutover har Veg of Lund att f6lja andra tillaimpliga
lagar och regler.

Bolagsstimman

Aktiedgarnas ritt att besluta i Veg of Lunds angeldgenheter utovas vid bolagsstaimman.
Aktiedgarna utovar sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststillande av resultat och
balansrikningar, disposition av bolagets vinst eller forlust, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelsens ledaméter och VD, val av styrelseledamoter och revisorer samt ersattning till styrelsen
och revisorerna.

Arsstimman maste héllas inom sex ménader frin utgdngen av varje rikenskapsar. Utover
arsstimman kan extra bolagsstimma sammankallas. I enlighet med Veg of Lunds bolagsordning
sker kallelse till stimma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

Rdtt att ndrvara vid bolagsstimma

Aktiedgare, som vill delta i bolagsstimman, ska dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels anméla sig till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pd bolagsstimman maste skicka in en skriftlig
begaran till styrelsen. Begiran ska normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore
bolagsstimman.

Styrelsen

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for bolagets forvaltning och organisation, vilket
betyder att styrelsen ar ansvarig for att bland annat faststilla mal och strategier, sikerstilla
rutiner och system for utvirdering av faststdllda mél, fortlopande utvardera Veg of Lunds
finansiella stillning och resultat samt utvirdera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar
ocksa for att sikerstilla att arsredovisningen samt deldrsrapporterna uppréttas i ratt tid.
Dessutom utser styrelsen VD.

Styrelseledaméterna véljs varje ar pa arsstimman for tiden fram till slutet av nista arsstimma.
Enligt Veg of Lunds bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta styrelse-
ledamoter, utan suppleanter. Ledamoéterna viljs pa bolagsstaimman for tiden intill slutet av nista
arsstimma.

Styrelseordforande valjs av styrelsen eller i forekommande fall av drsstimman och har ett sarskilt
ansvar for ledningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete ar vilorganiserat. Styrelsens
ordforande ar ocksé ansvarig for att styrelsen arligen utvarderar sitt arbete och att styrelsen far
tillracklig information for att utfora sitt arbete pé ett effektivt satt.

Utover reglerna i aktiebolagslagen foljer styrelsen en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och faststills av styrelsen pa det konstituerande styrelsemétet som hélls varje ar efter avhéllen
ordinarie bolagsstimma dér val av styrelse har skett. Arbetsordningen reglerar bland annat
arbets- och ansvarsfordelningen mellan styrelsen, styrelsens ordférande och VD samt specificerar
forfarandet for VD:s ekonomiska rapportering. I samband med det forsta styrelsemotet faststéller
styrelsen ocksa instruktioner fér VD.

VEG OF LUND AB (publ)
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Styrelsen i Veg of Lund AB

Torbjorn Clementz

Fodd: 1961.
Invald: 2019.

Styrelseordforande sedan

2019.

Anders Hattmark

Fodd: 1961.
Invald: 2016.

Linda Neckmar

Fodd: 1973.
Invald: 2019.

VEG OF LUND AB (publ)

Utbildning/bakgrund: Torbjorn Clementz har
en ekonomie kandidatexamen fran Vaxjo
Universitet och har mer 4n 30 ars erfarenhet
frén olika ledande ekonomibefattningar i
internationella foretag, bland annat inom Peab-
och Perstorpskoncernerna. Torbjorn Clementz
har tidigare arbetat som CFO och vice VD p& BE
Group och CFO pa ONE Nordic, Kéhrs Group
och Salinity Group.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och
ordforande i Charmito Consulting AB.
Styrelseledamot i Sport och Rehabkliniken i
Angelholm Aktiebolag, Precise Biometrics AB
och ArcAroma AB.

Utbildning/bakgrund: Anders har ménga ars
erfarenhet av styrelsearbete i flertalet bolag,
noterade sévil som onoterade.

Ovriga uppdrag: Verkstillande direkt6r och
styrelseledamot i Dringen AB och Confidera Syd
Aktiebolag och OptiFreeze AB.

Utbildning/bakgrund: Linda ar utbildad
civilingenjor i kemiteknik vid Lunds tekniska
hogskola. Hon har tidigare erfarenhet av global
forsaljning av bioteknik och konsument-
produkter inom halsoomréden sedan 2005,
senast som Vice president EMEA & APAC i Probi
AB. Hon har dessférinnan haft en karriar inom
forskning.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Phase
Holographic Imaging PHI AB. Head of
Commercial development Human Health pa Chr
Hansen A/S i Danmark.

Oberoende i
forhallande till bolaget
och bolagsledningen
respektive bolagets
storre aktiedgare.

Antal aktier i Veg of
Lund: o aktier.

Oberoende i
forhallande till bolaget
och bolagsledningen
och till bolagets storre
aktiedgare.

Antal aktier i Veg of
Lund: 648 341 aktier.

Oberoende i
forhallande till bolaget
och bolagsledningen
respektive bolagets
storre aktieagare.

Antal aktier i Veg of
Lund: o aktier.
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Eva Tornberg

Fodd: 1948
Invald: 2016.

Thomas Olander

Utbildning/bakgrund: Teknisk doktorsexamen
och professor. Eva arbetar idag som uppfinnare
och ar ansvarig for forskning och utveckling i
bolaget. Hon har tidigare erfarenhet som
forskningschef pa davarande kéttforsknings-
institutet som var heldgt av Scan AB. Hon har en
gedigen forskningserfarenhet med totalt 189
vetenskapliga publikationer och fem patent.

Ovriga uppdrag: Verkstillande direktor och
styrelseledamot i Reosurf AB.

Utbildning/bakgrund: Thomas &r utbildad i
marknadsekonomi och har manga ars erfarenhet
av arbete med marknadsforing och forsiljning.
Han har haft positionen som verkstillande
direktor pa flera storre bolag de senaste 11 aren,
bland annat p& Ugglarps slakteri AB, Parsons
Sverige AB (HK Scan), Kreatina A/S (HK Scan),
Scan Foods UK Ltd (HK Scan) och Rose Poultry

Beroende i férhéllande
till bolaget och
bolagsledningen
respektive bolagets
storre aktiedgare.

Antal aktier i Veg of
Lund: 1 305 000.

Beroende i forhéllande
till bolaget och
bolagsledningen
respektive bolagets
storre aktiedgare.

Antal aktier i Veg of
Lund: 1 250 000.

A/S (HK Scan). Thomas har dven en bred
erfarenhet av arbete som konsult.
Fodd:1960.
Invald: 2016. Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Thomas

Olander Consultancy AB.

Antalet aktier anges per den 31 december 2019 och dr inklusive ndrstdendes innehav.
Torbjorn Malmsjé ingick i styrelsen under 2019 och avgick fran styrelsen den 27 mars 2020.

Verkstillande direktor (VD)

VD utses av, och dr underordnad, styrelsen och har framst ansvar f6r Veg of Lunds 16pande
forvaltning och den dagliga driften av verksamheten. VD ska f6lja styrelsens riktlinjer och
anvisningar. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och VD anges i arbetsordningen for styrelsen
och instruktionen fér VD. VD ansvarar bland annat for att uppratta budget och sammanstélla
information fran ledningen infor styrelsemoten och ar foredragande av materialet pé
styrelsemétena.

Enligt instruktionen for finansiell rapportering dr VD ansvarig for finansiell rapportering i Veg of
Lund och ska foljaktligen sikerstilla att styrelsen erhaller tillrackligt med information for att
styrelsen fortlopande ska kunna utviardera koncernens finansiella stillning.

VD ska kontinuerligt hélla styrelsen informerad om utvecklingen av koncernens verksamhet,
omsittningens utveckling, resultat och finansiella stéllning, likviditets och kreditsituation, viktiga
affarshiandelser samt andra omstdndigheter som inte kan antas vara av ovisentlig betydelse for
Veg of Lunds aktiedgare att styrelsen kdnner till (sdsom visentliga tvister och uppségning av avtal
som ar vasentliga for bolaget samt andra betydande omstindigheter som ror verksamheten).
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Ledning

Thomas Olander
Verkstillande direktor
sedan 2016.

Erik Sundqvist
CFO sedan 2019.

Fodd: 1985.

Roy Giordano
Marknads- och
forsaljningschef sedan
2019.

F6dd: 1965.

Se information om Thomas Olander i
presentationen av styrelsen

Utbildning/bakgrund: Erik ar utbildad

foretagsekonom med inriktning pé redovisning
vid Lunds universitet. Han kommer senast fran
positionen som ekonomiansvarig pa Minut dar

han bland annat var inblandad i bolagets senaste

kapitalanskaffningsprocess. Erik har aven varit
involverad i andra kapitalanskaffningsprocesser
irollen som finansiell ridgivare for bolag som
sokt extern finansiering.

Ovriga uppdrag: inga.

Utbildning/bakgrund: Roy ar utbildad
marknadsekonom vid Lunds universitet och har
dven en utbildning inom Brand Management.
Han har arbetat 12 &r med strategisk
marknadsforing pa reklambyréer i Sverige och
har dven tidigare arbetat med forsiljning med
positionen som

Commercial Director fér Skandinavien med
totalansvar for regionen.

Ovriga uppdrag: inga.

Antal aktier i Veg of
Lund: o aktier.

Antal aktier i Veg of
Lund: o aktier.

Antalet aktier anges per den 31 december 2019 och dr inklusive ndrstdendes innehav.

Revision och revisor

Bolagets lagstadgade revisor utses av arsstimman. Revisorn ska granska bolagets arsredovisning
och bokforing samt styrelsens och den verkstillande direktorens férvaltning.

Revisorn ska efter varje rakenskapsar lamna en revisionsberittelse till arsstimman. Enligt Veg of
Lunds bolagsordning ska bolaget utse en (1) eller tvé (2) auktoriserade revisorer (eller

registrerade revisionsbolag).

Veg of Lunds revisor ar Deloitte, med adress Hjalmaregatan 3, Box 386, 201 23 Malmo, och
omvaldes pa arsstimman den 12 juni 2019 intill slutet av drsstimman 2020. Deloitte har varit
revisor i Veg of Lund AB sedan 8 juni 2016. Huvudansvarig revisor dr Maria Ekelund som ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR.
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Sida 18 av 43



ARSREDOVISNING 2019

Intern kontroll
Veg of Lund har valt att inte inratta ndgon sarskild funktion for intern revision, utan uppgiften
fullgors av styrelsen i dess helhet.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll 6ver Veg of Lunds organisation, rutiner och atgéarder.

Syftet ar att sdkerstilla att en tillforlitlig och korrekt finansiell rapportering sker, att bolagets
finansiella rapportering ar uppréttad i 6verensstimmelse med lag och tillimpliga
redovisningsstandarder samt att vriga krav foljs. Systemet for intern kontroll syftar dven till att
overvaka efterlevnaden av bolagets riktlinjer, principer och instruktioner. Darutover sker en
overvakning av skyddet av bolagets tillgdngar samt att Veg of Lunds resurser utnyttjas pé ett
kostnadseffektivt och lampligt satt.

Vidare sker internkontroll genom uppfoljning i implementerade informations- och affarssystem
samt genom analys av risker.

Informationspolicy

Veg of Lund har uppréttat en informationspolicy i syfte att informera anstillda och andra berérda
inom koncernen om de lagar och regler som ér tillampliga avseende koncernens
informationsspridning och de sirskilda krav som stélls pa personer som &r aktiva i ett noterat
bolag rorande exempelvis insiderinformation. I samband med detta har Veg of Lund etablerat
rutiner for Andamalsenlig hantering och begransning av spridningen av information.

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare
Styrelsearvoden beslutas av stimman. Ovriga ersiattningar beslutas av styrelsen.

Sammanlagt har under 2019 erséttningar utgétt till styrelsen med totalt 1 077 TSEK. Erséttning
till ledande befattningshavare har under 2019 utgatt med totalt 1 168 TSEK.

Arvode till revisor ska utga enligt godkéand rakning.
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FORVALTMINGSBERRTTELSE

Styrelsen och verkstiillande direktoren for Veg of Lund AB (publ) ("Veg of Lund”),
559054-4655, med site i Malmo far hirmed avge koncernredovisning och arsredovisning
for rikenskapsaret 1 januari 2019 — 31 december 2019. Bolagets aktier ir registrerade pa
Nasdagq First North Growth Market.

Koncernens verksamhet

Veg of Lund ar ett livsmedelsutvecklingsforetag med en patenterad metod for att producera en stabil
vegetarisk emulsion bestdende av potatis och rapsolja. Denna emulsion utgor basen i bolagets vegetabiliska
livsmedel. Bolagets livsmedelsbas &r vegansk, rik pad omega 3-fettsyror, fri fran Livsmedelsverkets listade
14 vanligaste allergener. Utifran denna livsmedelsbas har Veg of Lund utvecklat ett vegetabiliskt
mjolkalternativ, en matig smoothie 4mnad som mellanmal och ett antal vegetabiliska soppor. Veg of Lund
har lanserat My Foodie® som sin forsta produkt, vilken siljs hos aktorer inom dagligvaruhandel i Sverige
och Storbritannien. Veg of Lund har dotterbolag i Storbritannien och USA.

Omsittning och resultat

Under helaret 2019 uppgick Veg of Lunds nettoomsittning till totalt 2 038 TSEK (900), vilket motsvarar
en 6kning med 1138 TSEK, 126 procent, jimfort med motsvarande period foregiende ar. Okningen &r
framst en f6ljd av 6kad forsdljning p& den svenska marknaden.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for heléret -13 741 TSEK (-4 776). Utvecklingen beror framst pa 6kade marknadsforings-
och forséljningskostnader i vilka dven etablering av sdljkanaler och nérvaro i Storbritannien ingar.
Dessutom har utvecklingsarbetet avseende bolagets kommande produkter fortsatt. Nedlagda kostnader for
pagdende nyemission har redovisats som forutbetald kostnad per balansdagen.

Finansnetto
Det finansiella resultatet for aret uppgick till -398 TSEK (0) och bestod i huvudsak av rantekostnad
avseende foremissionslanen.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt for ret uppgick till -14 139 TSEK (-4 776). Bolaget har inte haft nagra skattekostnader
under aret.

Resultat per aktie
Resultat per aktie for dret uppgick till -1,81 kr (-0,75).

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning

Kassaflode

Kassaflodet under helaret uppgick till -9 299 TSEK (10 319). Under 2018 tillférdes bolaget likviditet genom
nyemission om totalt 16 500 TSEK.

Investeringar

Under aret uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgangar till 161 TSEK (158) och avser
bolagets patentansokningsprocesser. Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar avseende maskiner
och inventarier vid produktionsanlidggning hos tredje part minskade till 729 TSEK (821).

Férdndring likvida medel
Likvida medel minskade under dret med -9 299 TSEK (10 319) till 1 248 TSEK (10 547).

Kapitalsituation

Genomford nyemission efter balansdagen har sékerstillt koncernens likviditetsbehov under den
kommande tolvménadersperioden. Netto tillférdes bolaget 22 000 TSEK.
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Eget kapital
Det totala egna kapitalet i koncernen uppgick vid periodens utgang till -1 484 TSEK (12 654) och eget
kapital per aktie till -0,19 kr (1,85).

Moderbolaget
Veg of Lunds verksamhet inkluderar forutom forséljning i Sverige d&ven huvudkontorsfunktioner som
koncernovergripande ledning och administration.

Under 2019 6kade moderbolagets nettoomsittning till 2 004 TSEK (900), varav koncernintern forsaljning
410 TSEK (-). Resultat efter skatt uppgick till -11 498 TSEK (-4 776). Investeringar i materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 89o TSEK (979). I 6vrigt hénvisas till informationen f6r
koncernen.

Forskning och utveckling
Produktutvecklingen har under 2019 framforallt varit fokuserad pa vidareutveckling av My Foodie® och
fortsatt utveckling av potatismjolken.

Koncernens produktutveckling aktiveras och planenlig avskrivning inleds i samband med att produkten
kommersialiseras. Under ret uppgick den nyaktiverade utvecklingen av egna produkter till o (0) TSEK.

Veg of Lunds patentréttigheter ser ut enligt foljande:

Ansoknings- Ans. Utg. Reg.
Réttighet Titel Inneh e Land datum datum datum Reg. nr

SE1050965-1 | En stabil vegetarisk emulsion

SE534856 Patent (beviljad) och en metod att géra denna Veg of Lund AB Sverige 2010-09-16 2030-09-16 2012-01-24 SE534656
emulsion
Vi k i Isi

SE1851457-0 | Patentanskan ( egal:; potatisemulsion VegofLund AB | Sverige | 2018-11-26 | 2038-11-26
mjo

PCT/SE2018/ . . . .

051007 PCT-ansokan Potatisemulsion (smoothie) Veg of Lund AB PCT 2018-10-02

SE1751224-5 Patent (beviljad) Potatisemulsion (smoothie) Veg of Lund AB Sverige 2017-10-04 2037-10-04 2020-02-25 SE542104

PCT/SE2019/ e Vegansk potatisemulsion i1l

051192 PCT-ansokan (mjlk) Veg of Lund AB PCT 2019-11-25

Medarbetare

Medelantalet anstéllda uppgick under heléret till 0,5 (0,5).

Flerarsoversikt

TSEK

KONCERN 2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning 2038 - - -
Arets resultat -14 139 - - -
Balansomslutning 7279 - - -
Soliditet, % Neg. - - -
Medelantal anstallda 0,5 - - -
TSEK

MODERBOLAG 2019 2018 2017 2016
Nettoomséttning 2 004 900 0 0
Arets resultat -11 498 -4 776 -1612 -278
Balansomslutning 8914 13 468 1100 2 502
Soliditet, % 13 94 84 97
Medelantal anstallda 0,5 0,5 1 1
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Visentliga hindelser 2019

e Tva nya styrelsemedlemmar valdes in, Torbjorn Clementz, styrelseordférande och Linda Neckmar,
styrelseledamot

e Veg of Lund slutférde bolagets tredje nyemission om 11 MSEK

e Dotterbolag startades och forsiljning initierades i Storbritannien

e Bolaget anstillde CFO, Erik Sundqvist samt marknads- och forséljningschef, Roy Giordano

¢ Vid den extra bolagsstimman 31 oktober beslutades om dndring av bolagsordningen samt 6kning av
aktiekapitalet

e Gantro AB och Arastoupour & Persson Investment AB lamnade féremissionsldn om 3 respektive 2
MSEK, vilka konverterades till aktier vid nyemissionen i samband med bérsnoteringen den 10 februari
2020

Hindelser efter balansdagens utging

e Den 8 januari 2020 fattades beslut om riktad nyemission och ans6kan om notering pa Nasdaq First
North Growth Market

e Aktien noterades pa Nasdaq First North Growth Market den 10 februari 2020

e Veg of Lunds styrelse och dgare representerande cirka 12,6 procent av aktierna och rosterna foreslar att
Roger Johansson viljs till ny ledamot i bolagets styrelse vid ordinarie rsstaimma, den 19 maj 2020

e Besked har erhallits fran Patent- och registreringsverket att myndigheten beviljar bolagets anstkan
avseende potatisemulsion som ingar i bolagets smoothieprodukt, My Foodie®, vilket starker bolagets
patentskydd

e Styrelsen foreslar till arsstimman att ingen aktieutdelning lamnas for verksamhetséret 2019.

¢ Den globala spridningen av covid-19 (coronaviruset) som sedan den 11 mars 2020 klassificeras som en
global pandemi av Virldshilsoorganisationen (WHO), har paverkat den globala och den svenska
ekonomin.

e Styrelsemedlemmen Torbjorn Malmsjo avgick fran styrelsen den 27 mars 2020 pé grund av personliga
skal.

Effekterna av covid-19-pandemin
Sedan i borjan av mars 2020 réder stor osdkerhet och oro till foljd av spridningen av det nya coronaviruset.
Effekterna ar svaréverskadliga.

Vid avgivande av denna arsredovisning och givet att den avser perioden 1 januari till 31 december 2019, var
den faktiska paverkan av coronavirusets spridning begransad avseende Veg of Lund och koncernens
verksamhet. Upprittande av arsredovisningen omfattar emellertid dven att bedéma hiandelser som
intraffat efter rapportperiodens utgéng och som kan ha effekt pa de bedomningar som foreldg i samband
med bokslutsdatumet.

Veg of Lund foljer nogsamt utvecklingen och bolaget foljer for de myndighetsbeslut som genomfors i Veg of
Lunds marknader. De effekter Veg of Lund noterat fram till avgivande av arsredovisningen &r begransade.
Planerade moten med olika intressenter genomfors online men hastigheten i beslutsfattande ar
langsammare, och bolaget bedomer att detta kommer att paverka takten pa planerad forsaljningstillvéxt.
En vikande forséljning kan &ven bli synlig om konsumenter dndrar inkopsbeteende. Tillgéngen till rdvaror
for Veg of Lunds produkter ar god och produktionen sker i anlaggningar som sakerstaller att driften kan
fortsétta d&ven under svira bemanningsforhallanden. Veg of Lund bedémer att logistikkedjan ar stark och
att dagligvaruhandeln ar en samhillsviktig sektor, vars tillgdnglighet prioriteras dven i en tid av
restriktioner i stora delar av samhallet.

Veg of Lund har under forsta kvartalet 2020 investerat i 6kande forséljning, exempelvis genom ett
direktbilskoncept och avtal med en grossist i England. Dessa satsningar genomfors men sannolikt med
forskjuten tidplan. Veg of Lund uppratthaller stor flexibilitet for att mota dndringar till f6ljd av pagaende
allvarliga situation. Veg of Lund har en god likviditet for att genomfora gillande affarsplan och min
bedomning ar att de negativa effekterna hittills 4r hanterbara.
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Hur coronaviruset kommer paverka Veg of Lund pé kort respektive 1ang sikt dr i dagsldget osdkert. Bolaget
kommer att bedéma situationen 16pande och redovisar sddana bedémningar i kommande delarsrapporter
och vid behov kompletterat med information genom pressmeddelanden.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer
Veg of Lund utsitts for ett antal risker i sin verksamhet. Nedanstaende redovisning av riskfaktorer gor ej
ansprak pa fullstandighet, ej heller &r riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

Den globala spridningen av covid-19 (coronaviruset) som sedan den 11 mars 2020 klassificeras som en
global pandemi av Virldshélsoorganisationen (WHO), har péverkat den globala och den svenska
ekonomin. Riskbeskrivningen dr diarmed forknippad med storre osékerhet dn vanligt. Se kompletterande
information i Forvaltningsberéttelsen, sid 22.

Konkurrenter

Veg of Lunds konkurrenter ar stora och etablerade, samt kvalitativa och breda i sitt konsumenterbjudande.
Mot denna bakgrund och att det finns konkurrenter som har storre resurser dn bolaget for forskning,
utveckling och forséljning finns det en risk att konkurrenter kan skapa mer konkurrenskraftiga produkter
dn bolaget. Veg of Lund arbetar aktivt med produktutveckling.

Forsdljning

Veg of Lund ar beroende av en framgéngsrik forséljning av bolagets produkter till dess kunder. I dagsléget
sdljs Veg of Lunds produkter i dagligvaruhandeln och pa storhushéllsmarknaden. En férutsattning for
konsumenternas efterfrigan ar bland annat deras kinnedom och intresse av bolagets produkter och
varumirke. Om dessa forutsdttningar saknas skulle de medfora minskade eller uteblivna intékter. Veg of
Lund har som malsittning att utdka sin kundkrets och gor darfor marknadsforberedande aktiviteter och
produktutvecklingsaktiviteter.

Produktion

Veg of Lund anlitar for narvarande en produktionsanldggning for majoriteten av sina produkter. Eftersom
en stor del av produktionen sker mot order ar risken att ett oplanerat produktionsavbrott péverkar
leveranserna till kund. Veg of Lund arbetar darfor for att inleda samarbete med flera producenter.

Finansieringsbehov
Veg of Lund &r i nuvarande skede ett tillvixtbolag och i samband med expansion dr Veg of Lund i behov av

extern finansiering. Veg of Lund har som malsattning att verksamheten ska finansieras av 16pande intakter
fran forsiljning av Veg of Lunds produkter. Det finns en risk att extern finansiering inte kan anskaffas nar
behov uppstér eller att det inte kan anskaffas pa acceptabla villkor, vilket skulle f& stora negativa
konsekvenser for bolagets finansiella stéllning och resultat. Veg of Lund arbetar aktivt for att
sikerhetsstilla tillrdcklig finansiering.

Produktsckerhet
Det stills hoga krav pa bland annat sparbarhet och hygien vid hantering av livsmedel. Dalig kontroll kan

leda till exempelvis kontamination, allergiska reaktioner eller skador av olika slag. Brister i
livsmedelshanteringen kan medféra att produkter med defekter méste dterkallas eller terkopas samt att
renommé och fortroende for Veg of Lunds varumérke minskar. I det fall riskerna forverkligas skulle
inverkan pé Veg of Lunds verksamhet, kostnader och intékter vara hég. Veg of Lunds nyckelpersoner och
samarbetspartners har dokumenterad erfarenhet av livsmedelskontroll och produktionsanldggningarna ar
certifierade enligt internationell standard.

Fornyelse av tillstand, certifieringar och licenser

Veg of Lund &r registrerat som livsmedelsanlaggning enligt Europaparlamentets och Rédets forordning
(EG) nr 852/2004 av den 29 april 2004 om livsmedelshygien. Miljondmnden i Malmo stad ar tillamplig
kontrollmyndighet. Verksamheten skulle kunna péverkas negativt om Veg of Lund inte lyckas uppna de
krav som stills vid inspektioner fran myndigheter och andra organisationer med indragna tillstdnd,
certifieringar eller licenser som konsekvens.
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Beroende av nyckelpersoner

For att Veg of Lund ska kunna utveckla sin verksamhet ar bolaget beroende av kvalificerad och motiverad
personal inom alla funktioner. Dessa nyckelpersoner ar frimst uppfinnaren och Professor Emerita Eva
Tornberg samt VD Thomas Olander. En forlust och/eller svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner
kan medfora negativa konsekvenser for bolagets verksamhet och resultat. Veg of Lund arbetar aktivt for att
attrahera, motivera och behalla nyckelpersoner.

Hallbarhet

Veg of Lunds produkter har tagits fram med héllbarhet som ledstjarna i alla delar av produktionskedjan,
fran de lokala leverantorerna av ravaror, via resurseffektiv produktion av smakrika och unika produkter,
fram till konsumenterna som i allt hogre utstrackning efterfrgar vegetabiliska alternativ till mjolkbaserade
produkter. Att fortsatta utveckla livsmedel som hjalper manniskor att m& bra och minskar kéttbaserad
konsumtion ar Veg of Lunds bidrag till en halsosammare vardag och hallbart samhille.

Bolagets hallbarhetsarbete bygger pa gedigen forstielse for konsumenttrender och -behov utveckla
livsmedelsprodukter som kannetecknas av héllbarhet pa samhalls- saval som pa individniva.

Under de kommande aren avser Veg of Lund att fortsatta utveckla bolagets hallbarhetsstrategi utifran:
- insikter om starka konsumenttrender som strdvar mot malet om en héallbar och hilsosam livsstil
som bland annat bidrar till effektivare resursférbrukning
- siker produktion av hogkvalitativa viaxtbaserade livsmedel och effektiv distribution
- nira samarbeten med nyckelintressenter som lokala leverantorer, tillverkare, kunder och
konsumenter.

Dagens konsumenter intresserar sig i allt storre utstrackning for sin konsumtion av livsmedel, vilket
inkluderar ursprung, tillverkningsprocesser och transporter. Maten spelar en viktig roll och efterfragan
okar pa vaxtbaserad, klimatsmart mat. For Veg of Lund ar dokumentationen 6ver vad som ingar i bolagets
produkter och hur de &r producerade en visentlig del i kvalitetsarbetet.

Veg of Lunds kvalitetsarbete styrs av gallande lagstiftning och myndigheters riktlinjer samt kunders och
konsumenters behov och 6nskemal.

Svenskmarkning: Méarkningen Fran Sverige betyder att produkten ar odlad, fodd och
uppfodd, foradlad, forpackad och kontrollerad i Sverige.

-

EU-mérkning: For ekologiska produkter som &r producerade och salda inom EU.

Agarforhillanden och aktiekapital
Agare per 31 december 2019 med mer 4n 10 procent av roster och kapital

Andel av kapital Andel av roster
Eva Tornberg via bolag 16,7% 16,7%
Thomas Olander via bolag 15,9% 15,9%
LU Holding 10,2% 10,2%
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Transaktioner med nirstaende

Under rikenskapsaret 2019 uppgick bolagets kostnadsférda transaktioner med nirstdende sammanlagt till

1454 TSEK (1 008). Samtliga transaktioner ha skett p4 marknadsmassiga villkor.

Konsultarvoden har utbetalats till féljande till bolaget nirstdende personer: Thomas Olander (VD),
Eva Tornberg (styrelseledamot), Anders Hattmark (styrelseledamot) och Torbjérn Clementz
(styrelseordfoérande).

Utsikter for framtiden

Veg of Lund erbjuder ett nytt och starkt alternativ inom produktkategorier som alltmer efterfragas av
ledande butikskedjor och storhushall som vill méta konsumenternas tydliga nskemal om livsmedel
tillverkade med respekt for miljo och klimat. Den nidrmaste tiden kommer Veg of Lund att fortsatta
lanseringen av My Foodie® till flera aterforsiljare i befintliga och nya lander samt att lansera vart
vaxtbaserade alternativ till animalisk mjélk under andra halvaret av 2020.

Forslag till vinstdisposition i moderbolaget
Styrelsen foreslar till &rsstimman att ingen aktieutdelning lamnas for verksamhetsaret 2019.
Styrelsen foreslar att till arsstimmans forfogande stdende medel fordelas enligt:

2019
Balanserat kapital -6 844
Overkursfond 18 568
Arets resultat -11 498
Medel for styrelsen att disponera 226
Styrelsens forslag till disposition
Balanseras i ny réakning 226
Summa 226
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FINANGICLL INFORHATION

RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN MODERBOLAGET
Helar Helar Helar
TSEK Not 2019 2019 2018
Nettoomsattning 2038 2 004 900
Aktiverat arbete egen rékning - - -
Ovriga rérelseintikter 46 7 155
Summa intékter 2 084 2011 1055
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -1294 -1401 -550
Ovriga externa kostnader 2 -13733 -10 911 -4 998
Personalkostnader 2 -390 -390 -99
Avskrivningar 56,7 -358 -358 -154
Ovriga rérelsekostnader -50 -50 -30
Rérelseresultat (EBIT) -13 741 -11 100 -4 776
Réanteintakter och liknande resultatposter - - -
Rantekostnader och liknande resultatposter 3 -398 -398 0
Resultat fran finansiella poster -398 -398 0
Resultat fore skatt (EBT) -14 139 -11 498 -4 776
Skatt 4 - - -
Resultat efter skatt -14 139 -11 498 -4776
Antal aktier 7 840 000 7 840 000 6 840 000
Antal aktier i genomsnitt 7 812 603 7 812 603 6390 631
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -1,81 -1,81 -0,75

Periodens resultat savil som totalresultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Négon utspadningseffekt forekommer inte, dd bolaget inte har nagra utestdende konverteringslan

eller teckningsoptioner.
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN MODERBOLAGET

31 dec 31 dec 31 dec
TSEK Not 2019 2019 2018
TILLGANGAR
Immateriella anlédggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete 5 428 428 560
Patent, varumarken, licenser 6 396 396 235
Summa immateriella anldggningstillgangar 824 824 795
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 1269 1269 766
Summa materiella anldggningstillgangar 1269 1269 766
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 8 - 62 -
Langfristig fordring p& koncernféretag - 2034 -
Summa finansiella anldggningstillgangar - 2 096 -
Summa anlédggningstillgangar 2093 4189 1561
Varulager m.m
Fardiga varor och handelsvaror 218 129 150
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 560 420 134
Ovriga fordringar 837 737 1028
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 2323 2322 48
Summa kortfristiga fordringar 3720 3479 1210
Kassa och bank 1248 1117 10 547
Summa omsittningstillgangar 5186 4725 11907
SUMMA TILLGANGAR 7279 8914 13 468
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN MODERBOLAGET

31 dec 31 dec 31 dec
TSEK Not 2019 2019 2018
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 10 502 502 68
Ej registrerat aktiekapital 10 - - 10
Fond for utveckling 11 - 428 560
Overkursfond 12 18 568 18 568 18 992
Omrékningsdifferens 1 - -
Balanserat resultat -6 416 -6 844 -2 200
Arets resultat -14 139 -11 498 -4776
Summa eget kapital -1484 1156 12 654
SKULDER
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 2713 2 065 556
Ovriga kortfristiga skulder 13 5443 5443 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 607 250 258
Summa kortfristiga skulder 8763 7758 814
Summa skulder 8763 7758 814
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7279 8914 13 468
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FORRNDRINGAR | EGET KAPITAL

KONCERNEN
. Ackumulerade Totalt
Overkurs- omraknings-  Balanserat Eget
TSEK Aktie-kapital fond differenser resultat Arets resultat kapital
Vid arets bérjan, ar 2019 78 18 992 - -1640 -4776 12 654
Disposition enligt arsstdmmobeslut -4 776 4776
Fondemission 424 _424
Omrakningsdifferens 1 1
Arets resultat -14 139 -14 139
Vid arets slut, ar 2019 502 18 568 1 -6 416 -14139 -1484
MODERBOLAGET
. Totalt
Fond for Overkurs-  Balanserat Eget
TSEK Aktie-kapital  utveckling fond resultat Arets resultat kapital
Vid arets borjan, ar 2018 58 659 2512 -687 -1612 930
Disposition enligt arsstammobeslut -1612 1612
Nyemission 10 5490 5500
Pagaende emission 10 10990 11 000
Fond for utveckling -99 99
Arets resultat -4 776 -4776
Vid arets slut, ar 2018 78 560 18 992 -2 200 -4 776 12 654
B Totalt
Fond for Overkurs-  Balanserat Eget
TSEK Aktie-kapital  utveckling fond resultat Arets resultat kapital
Vid arets bérjan, ar 2019 78 560 18 992 -2 200 -4776 12 654
Disposition enligt arsstammobeslut -4 776 4776
Fondemission 424 -424
Fond for utveckling -132 132
Arets resultat -11 498 -11 498
Vid arets slut, ar 2019 502 428 18 568 -6 844 -11 498 1156
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KA33AFLODESANAL YSCR

KONCERNEN MODERBOLAGET

Helar Helar Helar
TSEK 2019 2019 2018
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -13 741 -11 100 -4 776
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 360 358 154
Erlagd rénta - - 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -13 381 -10 742 -4 622
forandringar av rorelsekapitalet
Forandringar av rorelsekapital
Foérandring rorelsefordringar -361 -31 -1 224
Férandring rorelseskulder 2 551 1546 644
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -11 191 -9 227 -5202
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -161 -161 -158
Investeringar i materiella tillgangar -729 -729 -821
Investeringar i finansiella tillgangar - -62 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -890 -952 -979
Finansieringsverksamheten
Emission och andra agartillskott - - 16 500
Ldmnade koncernlan - -2 033 -
Forutbetalda emissionskostnader -2218 -2218 -
Foremissionslan 5000 5000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2782 749 16 500
ARETS KASSAFLODE -9 299 -9 430 10 319
Likvida medel vid periodens bérjan 10 547 10 547 228
Likvida medel vid periodens slut 1248 1117 10 547
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NOTER

1. Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

I koncernens rapporter for 2018 ingér endast moderbolaget, da ingen koncern forelag vid det tillfallet.

Koncernredovisning

I koncernredovisningen konsolideras moderbolaget och samtliga dotterféretags verksamheter fram till och
med moderbolagets bokslutsdatum. Vid konsolidering omraknas tillgdngar och skulder till svenska kronor
enligt balansdagens kurs. Intidkter och kostnader omriknas till svenska kronor enligt genomsnittlig kurs
under rapportperioden vilket utgor en approximation av transaktionskursen. Valutakursdifferenser som
uppstér vid omrakningen av andelar i utlandsverksamheterna redovisas i eget kapital. Koncerninterna
transaktioner och balansposter elimineras i sin helhet vid konsolidering.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen r upprittad i svenska kronor och beloppen anges i tkr om inget annat anges.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden varvid justering skett for transaktioner
som inte medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och banktillgodohavanden.

Virderingsprinciper m.m.
Tillgédngar, avsiattningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Intdkter avseende forsiljning av varor redovisas till nominellt viarde (fakturabelopp) nér de visentliga
riskerna och fordelarna som dr forknippade med dganderitten till varorna har 6vergétt pa koparen och nér
intdktsbeloppet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Aktivering av internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsfors nar de uppkommer. Samtliga
utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen kan redovisas enligt aktiveringsmodellen nir foljande
kriterier ar uppfyllda;

- avsikt att fardigstélla den immateriella tillgdngen samt forutséttningar att anvianda eller silja
tillgdngen,

- det ar tekniskt och ekonomiskt mdjligt att fardigstilla den immateriella tillgdngen,

- det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar,

- utgifterna kan berdknas pé ett tillforlitligt sitt.

Anskaffningsvirdet for en internt upparbetad immateriell tillgdng utgors av de direkt hanforbara utgifter
som kravs for att tillgdngen ska kunna anviandas pa det sitt som ledningen avsett.

Internt upparbetade immateriella tillgdngar skrivs av 6ver den bedomda nyttjandeperioden, vilken uppgér
till 5 &r och motiveras av de kommer att tillféra bolaget virden minst under denna tid.

Avskrivningarna paborjades nar utvecklingsprojektet 6vergick till implementeringsfas.

Under 2019 har inga aktiveringar av internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar gjorts och
samtliga utgifter har kostnadsforts.

Materiella och immateriella anlidggningstillgéngar

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart 6ver
tillgdngarnas bedomda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag.

Foljande nyttjandeperioder tillimpas:

- Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten -5ar
- Patent -5é&r
- Inventarier, verktyg och installationer -54ar
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Nedskrivningar
P4 varje balansdag gors en bedomning om det foreligger ndgon indikation att vardet pa en tillgang ar lagre
an dess

redovisade virde. Finns en sddan indikation berdknas tillgdngens dtervinningsvirde. Om
atervinningsvardet understiger redovisat viarde gors en nedskrivning som kostnadsfors.

Atervinningsvirdet definieras som det hogsta av marknadsvirdet och nyttjandevirdet. Nyttjandevirdet
definieras som nuvirdet av de uppskattade framtida betalningar som tillgingen genererar.
Marknadsvirdet utgors av det pris som berdknas kunna erhéllas vid en forséljning mellan kunniga parter
som &r oberoende av varandra och som har intresse av att transaktionen genomfors. Avdrag gors for
sddana kostnader som ar direkt hinforliga till forsdljningen.

Ledningens beddmning pavisar inget nedskrivningsbehov och indikerar inte att nigra rimligt méjliga
forandringar i viktiga antaganden skulle leda till ett nedskrivningsbehov.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta. Fordringar i utlindsk valuta har i
dotterbolagen omréknats till balansdagens kurs och har redovisats i respektive resultatrikning.
Varulager

Varulagret ar viarderat till det 14gsta av anskaffningsvirdet, berdknat enligt forst-in-forst-ut, och
nettoforsiljningsvirde. Nettoforsaljningsviardet har berdknats till forséljningsvirdet efter avdrag for
beriknad forséiljningskostnad, varmed hiansyn har tagits till inkurans.

Skatt
Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatten redovisas i
resultatriakningen, forutom i de fall den avser poster som redovisas direkt i eget kapital

Ledningen bedomer att forutsattningar dnnu ej foreligger for redovisning av uppskjuten skattefordran.

2. Personal

KONCERNEN MODERBOLAGET
Medelantalet anstillda 2019 2019 2018
Kvinnor - - 0,5
Man 0,5 0,5 -
Totalt 0,5 0,5 0,5
TSEK
Léner och ersdttningar:
Styrelse 51 51 -
VD 23 23 -
Ovriga ledande befattningshavare 88 88 -
Ovrig personal 57 57 72
Summa 219 219 72
Sociala kostnader:
Pensionskostnader for styrelse och VD - - -
Pensionskostnader for 6vriga anstallda - - -
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 69 69 23
Summa 69 69 23
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Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare
Till styrelsens ordférande och ledamoéter utgar arvode i enlighet med stimmans beslut. Erséttning till VD
beslutas av styrelsen och ersittning till 6vriga ledande befattningshavare av VD.

2018

TSEK Loner / arvoden Ovriga ersittningar Pensionskostnad Summa

Styrelsens ledamoter:

Kaj Soderstrom, styrelseordférande - - - -
Eva Tornberg, styrelseledamot - 125* - 125
Anders Hattmark, styrelseledamot - 208** - 208
Torbjorn Malms;jo, styrelseledamot - - - -
Christine Widstrand, styrelseledamot - - - -

Ledande befattningshavare:
Thomas Olander, VD - 675%** _ 675

Summa - 1008 - 1008

* Ersdttning utgor konsultarvode till Reosurf AB.
** Ersdttning utgor konsultarvode till Confidera Syd Aktiebolag.
*** Ersdttning utgor konsultarvode till Thomas Olander Consultancy AB.

2019

TSEK Loner / arvoden Ovriga ersittningar Pensionskostnad Summa

Styrelsens ledaméter:
Kaj Séderstrom, styrelseordférande - - - -
(jan-feb 2019)

Torbjorn Clementz, styrelseordférande 34 72* - 106
(feb-dec 2019)

Eva Tornberg, styrelseledamot - 296** - 296
Anders Hattmark, styrelseledamot - 658*** - 658

Torbjérn Malms;jo, styrelseledamot - - - -
Christine Widstrand, styrelseledamot - - - -
(jan-okt 2019)

Linda Neckmar, styrelseledamot 17 - - 17

Ledande befattningshavare:

Thomas Olander, VD 23 1 057**** 1080
Erik Sundvist, CFO 48 - - 48
Roy Giordano, marknads- och 40 - - 40
forsaljningschef

Summa 162 2083 - 2 245

* Ersdttning utgor konsultarvode till Charmito Consulting AB, varvid 14 TSEK utgér forutbetalda emissionskostnader-.

** Ersdttning utgor konsultarvode till Reosurf AB.

*** Ersdttning utgor konsultarvode till Confidera Syd Aktiebolag, varvid 615 TSEK utgor forutbetalda emissionskostnader.
**%¥* Ersdttning utgor konsultarvode till Thomas Olander Consultancy AB.

3. Rintekostnader och liknande resultatposter

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2019 2019 2018
Réntekostnad foremissionslan 398 398 -
Réntekostnad 6vriga 0 0 0
Summa 398 398 0
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4. Skatt

Koncernen har skatteméssiga underskottsavdrag som kan komma att utnyttjas mot skattepliktiga vinster i
framtiden. Nir det blir sannolikt att skattepliktiga vinster kommer genereras skall Veg of Lund redovisa
uppskjuten skattefordran. Redovisning av uppskjuten skatt skulle ge en uppskjuten fordran om 4 475

TSEK per 31 december 2019.

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2019 2019 2018
Aktuell skatt - - -
Uppskjuten skatt - - -
Skatt pa arets resultat - - -
De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for
rdkenskapsaret och forhallandet mellan forvintad skattekostnad
baserat pa svensk effektiv skattesats och redovisad skattekostnad i
resultatrdkningen dr enligt foljande:
Resultat fére skatt -14139 -11 498 -4 776
Avstdmning av effektiv skatt:
Skatt berdknad enligt gallande svensk skattesats 21,4 % (22) 3025 2 460 1051
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -9 -9 -4
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter - - -
Ej redovisad uppskjuten skattefordran -3016 -2451 -1 046
Redovisad skatt - - -
5. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2019 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 659 659 659
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 659 659 659
Ingéende avskrivningar -99 -99 -
Arets avskrivningar -132 -132 -99
Utgaende ackumulerade avskrivningar -231 -231 -99
Utgaende redovisat virde 428 428 560
6. Koncessioner, patent, licenser, varumirken m.m.

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2019 2019 2018
Ingdende anskaffningsvarde 235 235 77
Arets inkép 161 161 158
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 396 396 235
Ingdende avskrivningar - - -
Arets avskrivningar/nedskrivningar - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar - - -
Utgaende redovisat virde 396 396 235
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7. Inventarier, verktyg och installationer

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2019 2019 2018
Ingéende anskaffningsvarde 821 821 -
Arets inkép 729 729 821
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 1550 1550 821
Ingdende avskrivningar -55 -55 -
Arets avskrivningar -226 -226 -55
Utgaende ackumulerade avskrivningar -281 -281 -55
Utgaende redovisat virde 1269 1269 766
8. Andelar i koncernforetag
MODERBOLAGET
TSEK Sate 2019 2018
Veg of Lund UK Limited London, UK 12 -
Veg of Lund Inc. Delaware, USA 50 -
Summa 62 -
9. Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2019 2019 2018
Forutbetalda emissionskostnader 2218 2218 -
Ovriga poster 104 104 48
Summa 2322 2322 48
10. Aktiekapital
KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2019 2019 2018
Ingéende redovisat véarde 78 78 58
Nyemission - - 10
Pagéende emission 10
Fondemission 424 424 -
Utgaende redovisat virde 502 502 78
11. Fond for utveckling
MODERBOLAGET
TSEK 2019 2018
Ingdende redovisat vérde 560 659
Arets balanserade utvecklingsutgifter - -
Arets avskrivningar -132 -99
Utgaende redovisat virde 428 560
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12. Overkursfond

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2019 2019 2018
Ingéende redovisat varde 18 992 18 992 2512
Nyemission - - 5490
Pagéende emission - - 10 990
Fondemission -424 -424 -
Utgaende redovisat virde 18 568 18 568 18 992
13. Kortfristiga skulder

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2019 2019 2018
Foremissionslan 5000 5000 -
Réntekostnad 398 398 -
Ovriga poster 45 45 -
Summa 5443 5443 -
14. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK 2019 2019 2018
Upplupna semesterléner 12 12 -
Férandring semesterléneskuld 4 4 -
Forséljningskostnader 357 - -
Ovriga poster 234 234 258
Summa 607 250 258
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JTYRELOCNG FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsikrar att denna arsredovisning ger en rittvisande 6versikt av

moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stillning och resultat samt beskriver de visentliga

risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Torbjorn Clementz
styrelseordforande

VEG OF LUND AB (publ)

Malmo den 8 april 2020

Anders Hattmark Linda Neckmar
styrelseledamot styrelseledamot
Eva Tornberg Thomas Olander
styrelseledamot styrelseledamot och VD

Vér revisionsberittelse har avlimnats den 8 april 2020
Deloitte AB

Maria Ekelund
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELGE

Till bolagsstimman i Veg of Lund AB (publ) organisationsnummer 559054-4655
Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Veg of Lund AB (publ)
for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingar pa sidorna 20 - 37 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla véasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stillning per den 31 december 2019 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
véra uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen
Det ar styrelsen och verkstidllande direktéren som har ansvaret for den andra informationen. Den
andra informationen &n arsredovisningen aterfinns pé sidorna 2-19.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att
ldasa den information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgéng beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pé det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehéller en vésentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktoérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvindig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens forméga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér s ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
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fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehéller négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sidkerhet ar en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pé grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de
ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsétgéarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hégre dn for en véisentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelaimnanden, felaktig information eller dsidosidttande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var
revision for att utforma granskningsétgarder som ar lampliga med hansyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anviands och rimligheten i
styrelsens och verkstéllande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande direktéren anvinder
antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns
négon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sidana héandelser eller forhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsétta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta
uppmirksamheten pa upplysningarna i drsredovisningen och koncernredovisningen om den
vésentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrickliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen och koncernredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
handelser eller forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvirderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i &rsredovisningen
och koncernredovisningen, déaribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pé ett sétt
som ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrackliga och Andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utforande av
koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vra uttalanden.
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, dédribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision
av styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for Veg of Lund AB (publ) for
rakenskapséret 2019-01-01 - 2019-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och Andamaélsenliga som grund for
véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Verkstéllande
direktoren ska skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgirder som dr nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstillande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon étgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pdnagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
diarmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgéarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdome och
har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
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och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fraimst pa revisionen av
riakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsédtgiarder som utfors baseras pé var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen
pa sédana atgérder, omréden och forhéllanden som ar visentliga for verksamheten och dar avsteg
och Gvertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgiarder och andra forhéllanden som &r relevanta for
vért uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Malmo 8 april 2020

Deloitte AB

Maria Ekelund

Auktoriserad revisor

VEG OF LUND AB (publ) Sida 41 av 43



ARSREDOVISNING 2019

DEFINTIONER (CH ORDLISTA

Allmént

Alla belopp i tabeller ar i tkr om inget annat anges. Alla vérden inom parentes ar jamforelsesiffror
for samma period féregaende ar om inget annat anges.

Nyckeltalsdefinitioner

Nedan anges Veg of Lund definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som inte har definierats
eller specificerats enligt BFNAR (“Alternativa Nyckeltal”). Veg of Lund bedémer att dessa
alternativa nyckeltal anvénds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter
som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Dessa alternativa nyckeltal
har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till
nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor sadana alternativa nyckeltal, sésom Veg
of Lund har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands
av andra bolag. Detta beror pa att dessa alternativa nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt
och andra bolag kan ha beraknat dem pa ett annat satt an Veg of Lund.

Marginaler

Definition/berédkning

Syfte

Bruttomarginal, %

EBITDA-marginal, %

Roérelsemarginal
(EBIT-marginal), %

Vinstmarginal, %

Bruttoresultat i relation till
nettoomsattning.
EBITDA i relation till nettoomsattning.

Rorelseresultat i relation till
nettoomsattningen.

Periodens resultat efter skatt i relation
till nettoomsattning.

Anvands for att mata produktionsamheten.

Bolaget anser att EBITDA-marginal &r ett anvéndbart
nyckeltal tillsammans med 6kning nettoomsattning
vid 6vervakning av vardeskapande.

Bolaget anser att rorelsemarginal &r ett anvandbart
nyckeltal tillsammans med omsattningstillvaxt vid
6vervakning av vardeskapande.

Nyckeltal som visar hur mycket varde som tillfaller
aktiedgare i bolaget.

Avkastning

Definition/berédkning

Syfte

Soliditet, %

Eget kapital i relation till totala
tillgangar.

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Soliditet da
det visar pé bolagets fortlevnadsgrad.

Data per aktie

Definition/berédkning

Syfte

Antal aktier

Antal aktier i genomsnitt

Eget kapital per aktie

Resultat per aktie, fore
och efter utspadning,
SEK

Antal utestdende aktier vid
rapportperiodens utgang.

Végt genomsnitt av antalet utestaende
aktier under perioden med tillagg for
ett vagt antal aktier som tillkommer om
samtliga potentiella aktier, som ger
upphov till utspadning, konverteras till
aktier.

Eget kapital genom antal utestdende
aktier efter utspadning.

Resultat efter skatt genom
genomsnittligt antal utestaende aktier
fore och efter utspadning.

Matt som visar dgarnas andel av Veg of Lunds totala
nettotillgdngar per aktie.

Ovriga definitioner

Definition/berdkning

Syfte

Nettoomséttning

EBITDA

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat efter skatt
Balansomslutning
Kassaflode fran den
|I6pande verksamheten

Medelantalet anstéllda

Bolagets intakter fran den ordinarie
verksamheten.

Rérelseresultat fore av- och
nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.

Rérelseresultat fore finansiella poster.
Arets resultat.

Summan av bolagets alla tillgangar.
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten inklusive férandring i
rérelsekapital och fore kassaflode fran
investerings- och
finansieringsverksamhet.
Genomsnittligt antal anstéllda i bolaget
under perioden.

Bolaget har valt att visa nyckeltalet EBITDA da detta
visar rorelsens underliggande resultat rensat fran
effekten av avskrivningar vilket ger ett mer jamforbart
resultatmatt over tid da avskrivningar vilket ger ett
mer jamforbart resultatmatt 6ver tid da avskrivningar
avser historiska investeringar.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten anvands
som ett matt pa det kassaflode som verksamheten
genererar fore investeringar och finansiering.
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INFORHATION TILL AKTIERGARNA

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1, januari—mars 2020 19 maj 2020
Arsstimma avseende 2019 16 juni 2020
Delarsrapport Q2, januari—juni 2020 19 augusti 2020
Delarsrapport Q3, januari—oktober 2020 18 november 2020
Delérsrapport Q4, januari—december 2020 23 februari 2021

Arsstimma 2020
Kallelse till stimman kommer att ske inom lagstadgad tid och kommer att publiceras i Post -och Inrikes
Tidningar samt pa Veg of Lunds webbplats.

Veg of Lund AB (publ) ir ett livsmedelsutvecklingsforetag med rétter i forskning vid Lunds universitet. Bolaget
har en unik och patenterad metod for att producera en stabil vegetarisk emulsion bestdende av potatis och
rapsolja. Veg of Lund har lanserat My Foodie® som sin forsta produkt, vilken siljs hos aktérer inom
dagligvaruhandel i Sverige och i utvalda europeiska marknader. Veg of Lund introducerades pa Nasdaq First
North Growth Market i februari 2020. Certified Adviser: Eminova Fondkommision AB, tel 08-684 211 10, e-post
adviser@eminova.se. Las mer pa www.vegoflund.se.

For mer information kontakta:

Thomas Olander, VD. Erik Sundqyvist, CFO.
Tel: +46 709 359 863 Tel: 0739 159 953
E-post: thomas.olander@vegoflund.se E-post: erik.sundqvist@vegoflund.se
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