BOKSLUTSKOMMUNIKE
Januari - december 2020

Malmé den 18 februari 2021

Ett ar praglat av forberedelsearbete och covid-19

Oktober—december 2020

e Nettoomsittningen for fjarde kvartalet 2020 uppgick till 352 TSEK (536).

e Rorelseresultatet for fjirde kvartalet 2020 fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till
-3 387 TSEK (-5 483) och EBIT uppgick till -3 504 TSEK (-5 594).

e Resultatet efter skatt for det fjarde kvartalet 2020 uppgick till -3 719 TSEK (-5 992).

Januari—december 2020

e Nettoomsittningen for heléret 2020 uppgick till 1 177 TSEK (2 038).

e Rorelseresultatet for heléret 2020 fore av- och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till
-17 325 TSEK (-13 383) och EBIT uppgick till -17 785 TSEK (-13 741).

e Resultatet efter skatt for helaret 2020 uppgick till -18 348 TSEK (-14 139).

Visentliga hindelser oktober—december 2020

e Vid en extra bolagsstimma den 6 november beslutades om utokat bemyndigande for styrelsen
att emittera aktier, teckningsoptioner eller konvertibler.

e Veg of Lund ingick samarbetsavtal med Scandi Standard for utveckling av viaxtbaserade
alternativ till kottprodukter.

e Veg of Lund producerade sin vaxtbaserade smoothie i ny typ av forpackning.

e DUG®, bolagets vixtbaserade potatismjolk presenterades.

Visentliga hindelser efter periodens utgang

e Bolaget upptar bryggfinansiering med en laneram om 9 MSEK och emitterar
teckningsoptioner.

e Styrelsen foreslar till arsstimman att inte lamna nagon aktieutdelning for verksamhetsaret
2020 (-).

Koncernens nyckeltal i sammandrag (se definitioner pa sid. 15)

Q4 Q4 Helar Helar
TSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 352 536 1177 2038
Bruttomarginal, % 26 42 33 37
EBITDA -3 387 -5483 -17 325 -13383
EBITDA-marginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Rorelseresultat (EBIT) -3504 -5594 -17 785 -13741
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat efter skatt -3719 -5992 -18 348 -14139
Vinstmarginal, % Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, kr -0,35 -0,76 -1,80 -1,81
Soliditet, % 70 Neg. 70 Neg.
Eget kapital per aktie, kr 0,60 -0,19 0,60 -0,19
Balansomslutning 9063 7279 9063 7279
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 661 -3628 -17 899 -11 191
Medelantalet anstallda 2,5 1,0 2,5 0,5
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VD har ordet

Slutet av 2020 tydligt piaverkat av covid-19

Till f6ljd av rddande pandemi kdnnetecknades saval fjarde kvartalet som heldret 2020 av en
osédkerhet pé i stort sett alla omréden. Veg of Lunds arbete sker enligt plan, men med
forseningar som bland annat paverkat tidplanen for lanseringen av var potatismj6lk. Trots
pandemin har vi nétt flera viktiga milstolpar, vi har avtal med aterforsiljare i flera
marknader, en ny kartongforpackning har tagits fram fér My Foodie® och vi har producerat
testvolymer av potatismjolken.

Forsaljningen av véra vaxtbaserade smoothie-produkter under fjarde kvartalet 2020 ar
lagre &n forvantat, paverkat av olika landers beslut i strédvan att minska spridningen av
coronaviruset.

Fjarde kvartalet inneholl dven ljuspunkter. Framst handlar det om vér potatismjolk, som vi
kommer att sélja under varumarket DUG® och det ingdngna samarbetsavtalet med Scandi

Standard, Nordens ledande producent av kycklingbaserade livsmedelsprodukter. Malet for
detta samarbete ar att utveckla framtidens vegetabiliska alternativ till kéttprodukter.

Forberedelserna for lansering av DUG® till konsumenter pégér och vér plan att lansera

"De langsiktiga
trenderna med 6kad
efterfragan pa
vaxtbaserade livsmedel
och fokus pa hélsa
innebar en fortsatt
positiv utveckling for

Veg of Lund och vara

potatismjolken under forsta halvaret 2021 bedoms vara realiserbar, och vi har beredskap orodukter.”
u .

om marknadssituationen skulle dndras. Utvecklingsarbetet inom alternativ till kétt leds av
Eva Tornberg, Veg of Lunds forsknings- och utvecklingschef, och foljer planen med att
kunna erbjuda nya livsmedel som méter efterfragan fran ett allt stérre antal konsumenter
som valjer att dta viaxtbaserat.

Thomas Olander,
VD och medgrundare

Marknadsforingsaktiviteter

Under fjarde kvartalet 2020 har aktiviteterna pa respektive marknad fokuserats
pé att leverera My Foodie® till befintliga aterforséljare, som caféer och butiker,
samt véra strategiska samarbetsparter i Kina och Grekland.

Den 15 december 2020 berittade vi om DUG® och de tre versioner som ingar i
varumérket. Drycken &r baserad pa potatis, en av de mest héllbara ravaror som
finns och som véxer runtom i virlden. Detta ger DUG® ett av de ldgsta
klimatavtrycken i sin varukategori genom effektiv markanvindning och lag
vattenforbrukning. DUG® ar fri frén allergener som laktos, mjolk, soja, gluten
och noétter och har en kramig vélbalanserad smak.

Forsdljning

Nettoomsittningen under fjarde kvartalet 2020 uppgick till 352 TSEK, en minskning med

34 procent jamfort med motsvarande kvartal 2019. Forsaljningen i saval Sverige och England som
Kina paverkades fortsatt av covid-19.

Marknaden

Intresset for vaxtbaserade livsmedel &r en vixande global trend. Den langsiktiga stigande
efterfrgan pa viaxtbaserade livsmedel och fokus pé héllbarhet och hélsa innebér en fortsatt positiv
mojlighet for Veg of Lund och vara produkter.

Covid-19-krisen fortsétter och vi noterar att restriktioner inférs med kort framférhéllning. Som en
foljd av detta bedomer Veg of Lund att det dr nédvandigt att ha stor flexibilitet, bland annat infor
andrade forhallanden till foljd av planerade vaccinationsinsatser.

Kapitalsituation

Vi méter intresse och far forfragningar fran svenska och internationella investerare som ser olika
maojligheter att samarbeta med Veg of Lund i vart mél att utveckla véxtbaserade livsmedelsprodukter
utéver dagens sortiment.

Vi har efter rakenskapsérets utgéng ingatt avtal om en bryggfinansiering genom en laneram pé
totalt 9 MSEK for att trygga bolagets aktuella kapitalbehov. Var bedémning &r att bryggfinansieringen,
tillsammans med tillgdngliga likvida medel, sékerstéller bolagets kapitalbehov for den kommande
12-ménadersperioden. Bryggfinansieringen skapar ocksd majlighet for styrelsen att fortsatt aktivt
utvardera olika finansieringsalternativ for att sikerstilla bolagets 1angfristiga finansiering och
optimala kapitalstruktur.
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Nir jag summerar 2020 kan jag konstatera att aret praglats av forberedelser infor flera viktiga steg i
att ta Veg of Lund till ndsta niva. Vi har ett gott utgdngslige for att generera kommande tillvaxt,
med sévil befintliga som nya produkter, dar potatismjolken kommer att vara mest vardeskapande.
Vi ser fram emot att kunna mota konsumenter och kunder samt utékade utvecklings- och
sdljsamarbeten.

Thomas Olander,
VD och medgrundare

VEG OF LUND AB (publ) Sida3av17
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Finansiell oversikt

Forsiljningsutveckling

Fjdrde kvartalet

Under perioden uppgick Veg of Lunds nettoomséttning till totalt 352 TSEK (536) vilket var en minskning
med 34 procent, varav fyra procentenheter utgjorde negativa valutaeffekter. Minskningen var en f61jd av de
globala effekterna av pagdende pandemi, vilken paverkat alla Veg of Lunds marknader.

HelGret

For heléret uppgick Veg of Lunds nettoomséttning till totalt 1 177 TSEK (2 038), vilket var en minskning
med 42 procent. Negativa valutaeffekter padverkade omsattningen med en procent. Minskningen beror
framst pa den pagaende pandemins effekter pa koncernens marknader.

Resultat

Rorelseresultat (EBIT) fjdrde kvartalet

Under fjarde kvartalet uppgick rorelseresultatet till -3 504 TSEK (-5 594). Férbattringen beror fraimst pa
lagre marknadsforings- och forsiljningskostnader till foljd av den lagre marknadsaktiviteten som &r en
konsekvens av rddande covid-19-situation.

Rorelseresultat (EBIT) helaret

Rorelseresultatet for helaret uppgick till -17 785 TSEK (-13 741). Resultatet belastades av borsintro-
duktionskostnader av engangskaraktir om -3 500 TSEK (-). Resultatférsimringen var en foljd av den lagre
forsaljningen samt en ndgot hégre omkostnadsniva som paverkats av 6kad produktutveckling och
uppbyggnad av bolagets organisation.

Finansnetto
Det finansiella resultatet for aret uppgick till -561 TSEK (-398) och bestod i huvudsak av rantekostnad
avseende erhallna féremissionsldn samt valutakurseffekter kopplade till koncerninterna mellanhavanden.

Resultat efter skatt
Skattekostnaden uppgick till 2 TSEK (-). Resultat efter skatt for aret uppgick till -18 348 TSEK (-14 139).

Resultat per aktie
Resultat per aktie for aret uppgick till -1,80 kr (-1,81).

Kassaflode, investeringar och finansiell stillning

Kassaflode fjdrde kvartalet

Kassaflodet under kvartalet uppgick till -3 111 TSEK (-3 394) till foljd av det negativa resultatet. Under
fjarde kvartalet 2020 erholl bolaget forskott pa 1,5 MSEK avseende gemensamt utvecklingsprojekt fran
Scandi Standard. Under motsvarande period 2019 tillfordes bolaget likviditet i form av foremissionslén
infor borsnotering om 2 000 TSEK.

Kassaflode helaret

Kassaflodet under helaret uppgick till 3 679 TSEK (-9 299). I borjan av ret tillfordes bolaget i samband
med borsnotering netto cirka 22 MSEK efter avdrag for emissionskostnader och &terbetalning av
foremissionslan. Under 2019 tillférdes bolaget likviditet genom foremissionslan infér borsnotering om
totalt 5 000 TSEK.

Investeringar

Under aret uppgick investeringar i immateriella anldggningstillgéngar till 551 TSEK (161) och avser
bolagets patentansokningsprocesser. Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar uppgick under aret
till 15 TSEK (-). Inga investeringar i materiella anlédggningstillgdngar har gjorts under &ret (729 TSEK).

Fordndring likvida medel
Likvida medel 6kade under dret med 3 665 TSEK (-9 299) till 4 913 TSEK (1 248).

Kapitalsituation

For att trygga aktuellt kapitalbehov har bolaget, efter rikenskapsérets slut, den 17 februari 2021
ingatt avtal om bryggfinansiering enligt vilket langivarna &tagit sig att, under en period om 12
ménader, tillhandahélla en 1&neram om sammanlagt 9 MSEK i trancher om 1,5 MSEK. Lénen I6per
med &rlig réntesats om tio procent pa avropat lanebelopp. Darut6ver har styrelsen beslutat att
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emittera ssmmanlagt 300 000 vederlagsfria teckningsoptioner till langivarna, dar varje tranch om
1,5 MSEK ger ritt till 50 000 teckningsoptioner. Emissionen av teckningsoptionerna ar gjord pa
basis av emissionsbemyndigandet fran extra bolagsstimman den 6 november 2020. Skilet for
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att mojliggora anskaffandet av rorelsekapital. Genom
emissionen av teckningsoptioner kan antalet aktier i bolaget 6ka med hogst 300 000 och Bolagets
aktiekapital kan 6ka med hogst 19 200 kronor, innebarande en utspadning om hogst 2,8 procent.

Det ar bolagets bedomning att bryggfinansieringen, tillsammans med tillgangliga likvida medel,
sdkerstaller bolagets kapitalbehov for den kommande 12-méanadersperioden. Bryggfinansieringen
skapar ocksa mojlighet for styrelsen att fortsatt aktivt utvardera olika finansieringsalternativ for att
sdkerstalla bolagets langfristiga finansiering och optimala kapitalstruktur. For ytterligare
information, se pressmeddelande daterat 17 februari 2021.

Eget kapital
Det totala egna kapitalet i koncernen uppgick vid periodens utgang till 6 370 TSEK (-1 484) och eget

kapital per aktie till 0,60 kr (-0,19). Forbattringen ar hanforlig till genomford nyemission om 25 535 TSEK

).

Moderbolaget

Veg of Lund ABs verksamhet inkluderar forutom forsiljning i Sverige dven huvudkontorsfunktioner som

koncernovergripande ledning och administration.

Under 2020 minskade moderbolagets nettoomsittning till 1 595 TSEK (2 004), varav koncernintern
forséljning 752 TSEK (410). Resultat efter skatt uppgick till 15 114 TSEK (-11 498). Investeringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 551 TSEK (890). Under éaret tillférdes

dotterbolaget i England ett kapitaltillskott om 5 730 TSEK (-). I 6vrigt hanvisas till informationen for

koncernen.

VEG OF LUND AB (publ)

Sida5av17



BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020

Aktien och aktiedgarna

Veg of Lunds aktie, kortnamn VOLAB och ISIN SE0013281979, ir noterad pé Nasdaq First North Growth

Market. I samband med noteringen den 10 februari 2020 genomforde bolaget en nyemission om totalt
2 727 272 aktier. Antalet utestdende aktier uppgéar darefter till totalt 10 567 272 aktier, motsvarande

10 567 272 roster.

Teckningsoptioner
Teckningsoptioner av serie 2020/2023

Den 10 september 2020 beslutade Veg of Lunds styrelse, med stod av arsstimmans bemyndigande fran
den 16 juni 2020, att med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, genomfora en riktad emission om
290 920 teckningsoptioner. Varje teckningsoption berittigar till nyteckning av en aktie i Veg of Lund
under teckningsperioden 15 september — 15 november 2023.

Ritt att teckna emitterade teckningsoptioner av serie 2020/2023 avser Veg of Lunds langsiktiga
samarbetsparter for den kinesiska marknaden. Teckningsoptionerna har marknadsvirderats av ett
finansinstitut enligt Black&Scholes modell och emitterats mot ett vederlag om 0,86 kronor per
teckningsoption. Genom den riktade emissionen tillférdes Veg of Lund cirka 250 000 kronor.

Varje teckningsoption berittigar till teckning av en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs om 18,00

kronor.

Den 31 december 2020 hade Veg of Lund AB (publ) 2 097 stycken aktiedgare.

Agarstruktur den 31 december 2020

Antal Andel av kapital
Namn aktier och roster och réster, %
Eva Tornberg via bolag 1323182 12,5%
Thomas Olander via bolag 1063 636 10,1%
Torbjérn Malmsjo via bolag 767 557 7.3%
LU Holding 672 061 6,4%
Anders Hattmark via bolag 666 523 6,3%
LMK 431818 4,1%
Einar Haugland 391 000 3,7%
Thomas Holmgren m. narstaende 350072 3,3%
Anders Farnqvist 300 000 2,8%
Nordnet pensionsforsakring 253 006 2,4%
Ovriga aktieagare 4348 417 41,1%
Totalt 10567 272 100,0%

Kalla: Euroclear och Veg of Lund

Certified adviser: Eminova Fondkommission AB, telefon 08-684 211 10 och e-post

adviser@eminova.se

VEG OF LUND AB (publ)
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Ovriga upplysningar
Bokslutskommunikén publiceras pa engelska méndagen den 22 februari 2021.

Anstillda
Medelantalet anstéllda uppgick under kvartalet till 2,5 (1,0) och under helret till 2,5 (0,5).

Arsstimma 2021

Arsstimma 2021 hélls onsdagen den 12 maj, klockan 15.00 i Malmé. Mer information kommer publiceras
pa bolagets webbplats. Aktiedgare som onskar fa drende behandlat pa drsstimman ombeds att anméla
detta skriftligt till styrelsen senast onsdagen den 24 mars 2021. Sddant forslag skickas per e-post till
vegoflund@fredersen.se eller per brev till Veg of Lund AB, Bolagsstaimma, Sédra Vallgatan 5, 211 40
Malmo.

Arsredovisningen for 2020 beriknas kunna publiceras pa Veg of Lunds webbplats, www.ir.vegoflund.se,
iveckan som borjar den 15 mars 2021.

Utdelning
Styrelsen foreslar till &rsstimman att inte limna ndgon aktieutdelning for verksamhetséret 2020 (-).

Kommande rapporttillfillen

Delérsrapport januari-mars 2021, kvartal 1 12 maj 2021
Delérsrapport april-juni 2021, kvartal 2 11 augusti 2021
Delérsrapport juli-september 2021, kvartal 3 10 november 2021
Bokslutskommuniké 2021 17 februari 2022

Visentliga transaktioner med nirstiende

Under rikenskapsaret 2020 har konsultarvoden om 2 284 TSEK (1 008) utbetalats till féljande till bolaget
nirstdende personer: Thomas Olander (VD), Torbjorn Clementz (styrelseordférande), Eva Tornberg
(styrelseledamot), Anders Hattmark (styrelseledamot). Samtliga transaktioner har skett pa
marknadsmassiga villkor.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

De risker och osédkerhetsfaktorer som Veg of Lunds verksamhet exponeras for beskrivs pa sidorna 23—24 i
bolagets &rsredovisning for 2019. Enligt Veg of Lunds bedomning har inga vasentliga forandringar i dessa
risker eller osdkerhetsfaktorer skett forutom nedan angivna, efter arsredovisningens avlaimnande.

Brexit
Sedan slutet av 2020 har EU och Storbritannien ett avtal som ger de nédvindiga forutsattningarna for
Veg of Lunds fortsatta produktion och forsiljning i England.

Effekterna av covid-19-pandemin

Hur coronaviruset kommer paverka Veg of Lunds verksamhet framéver ar i fortsatt ovisst. Bolagets
verksamhet péverkas fraimst av indirekta beslut, som inkluderar samarbete med producenter och férdrgjer
genomforande av planerade aktiviteter. Veg of Lund f6ljer noggrant utvecklingen av savil regulatoriska
som finansiella forutsattningar samt konsumentbeteende och har beredskap for att méta de nya
forutsattningar som covid-19 kraver. Bedomning sker 16pande och kommer att redovisas i kommande
rapporter och vid behov kompletteras med information genom pressmeddelanden.

VEG OF LUND AB (publ) Sida7av17


http://www.ir.vegoflund.se/

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2020

Malmo den 18 februari 2021

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att bokslutskommunikén ger en riattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver visentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen stér infor.

Torbjorn Clementz Anders Hdattmark Linda Neckmar

styrelseordférande styrelseledamot styrelseledamot

Eva Tornberg Roger Johansson Thomas Olander

styrelseledamot styrelseledamot styrelseledamot
och VD

Rapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

VEG OF LUND AB (publ) Sidag8av17
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Koncernens resultatrakning

Q4 Q4 Helar Helar

TSEK Not 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 352 536 1177 2038
Aktiverat arbete egen rakning - - - -
Ovriga rérelseintakter 1 714 1 805 46
Summa intékter 1066 537 1982 2084
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -261 -310 -794 -1294
Ovriga externa kostnader -3736 -5477 -16 665 -13733
Personalkostnader -452 -222 -1823 -390
Avskrivningar -117 -111 -460 -358
Ovriga rérelsekostnader -4 -1 -25 -50
Rorelseresultat (EBIT) -3504 -5594 -17 785 -13741
Ranteintakter och liknande resultatposter - - 66 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -215 -398 -627 -398
Resultat fran finansiella poster -215 -398 -561 -398
Resultat fore skatt (EBT) -3719 -5992 -18 346 -14139
Skatt - - -2 -
Resultat efter skatt -3719 -5992 -18 348 -14 139
Antal aktier 10567 272 7 840 000 10567 272 7 840 000
Antal aktier i genomsnitt 10567 272 7 840 000 10208 617 7 812603
Resultat per aktie, fore och efter utspadning,

-0,35 -0,76 -1,80 -1,81
kr
Periodens resultat savil som totalresultat dr i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Den 10 september 2020 beslutade Veg of Lunds styrelse om en riktad emission om 290 920
teckningsoptioner med teckningsperiod 15 september — 15 november 2023.
Noter
1. Bolaget har under fjarde kvartalet erhallit statligt omstéllningsstod om 277 TSEK (-) och for
helaret 9o TSEK (-). Under fjarde kvartalet har bolaget erhéllit intikter om 682 TSEK frén
samarbetsbolaget Scandi Standard.
VEG OF LUND AB (publ) Sida9av17
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Koncernens balansrikning

31 dec 31dec
TSEK 2020 2019
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 297 428
Patent, varumarken, licenser 928 396
Summa immateriella anldggningstillgangar 1225 824
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 960 1269
Summa materiella anlaggningstillgangar 9260 1269
Finansiella anlaggningstillgangar
Langfristiga fordringar 15 -
Summa finansiella anlaggningstiligangar 15 -
Summa anlaggningstillgangar 2200 2093
Varulager m.m.
Fardiga varor och handelsvaror 252 218
Ravaror 361 -
Summa varulager m.m. 613 218
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 45 560
Ovriga fordringar 620 837
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 672 2323
Summa kortfristiga fordringar 1337 3720
Kassa och bank 4913 1248
Summa omsattningstillgangar 6 863 5186
SUMMA TILLGANGAR 9063 7279
VEG OF LUND AB (publ) Sida10av 17
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31dec 31dec
TSEK 2020 2019
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 676 502
Ej registrerat aktiekapital - -
Overkursfond 44179 18 568
Omrakningsdifferens 418 1
Balanserat resultat -20 555 -6 416
Arets resultat -18 348 -14139
Summa eget kapital 6 370 -1484
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1084 2713
Ovriga kortfristiga skulder 258 5443
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1351 607
Summa kortfristiga skulder 2693 8763
Summa skulder 2693 8763
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9063 7279
VEG OF LUND AB (publ) Sida11av17
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Forandring i koncernens eget kapital

Ackumulerade Totalt
Aktie-  Overkurs- omraknings- Balanserat Arets Eget
TSEK kapital fond differenser resultat resultat kapital
Vid arets boérjan, 1 jan 2020 502 18 568 1 -6 416 -14139 -1484
Disposition forlust foregdende ar -14139 14139
Nyemission 174 29 826 30000
Emissionskostnad -4 465 -4 465
Emission teckningsoptioner 250 250
Omrakningsdifferens 417 417
Arets resultat -18 348 -18 348
Vid arets slut, 31 dec 2020 676 44179 418 -20 555 -18 348 6 370
Ackumulerade Totalt
Aktie-  Overkurs- omraknings- Balanserat Arets Eget
TSEK kapital fond differenser resultat resultat kapital
Vid arets borjan, 1 jan 2019 78 18 992 - -1 640 -4776 12654
Disposition enligt arsstammobeslut -4776 4776
Fondemission 424 -424
Omrakningsdifferens 1 1
Arets resultat -14139 -14139
Vid arets slut, 31 dec 2019 502 18 568 1 -6 416 -14 139 -1484
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Koncernens kassaflodesanalys

Q4 Q4 Helar Helar
TSEK 2020 2019 2020 2019
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -3504 -5594 -17 785 -13741
Justeringar for poster som inte ingar i 17 195 460 360
kassaflédet
Betald skatt - - -2
Erlagd ranta 0 - 0 -
Kassaflode fran den I6pande -3387 -5 399 -17 327 -13 381
verksamheten fore férandringar av
rorelsekapitalet
Forandringar av rérelsekapital
Forandring rorelsefordringar -197 -159 48 -361
Férandring rorelseskulder 923 1930 -620 2551
Kassaflode fran den I6pande -2661 -3628 -17 899 -11191
verksamheten
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar -91 -74 -551 -161
Investeringar i materiella tillgdngar - - - -729
Investeringar i finansiella tillgangar - - -15 -
Kassaflode fran 91 -74
investeringsverksamheten -366 890
Finansieringsverksamheten
Emission och andra agartillskott - - 30250 -
Emissionskostnader - - -2 247 -
Forutbetalda emissionskostnader -359 -1 692 -359 -2218
Foremissionslan - 2000 -5500 5000
Kassaflode fran -359 308 22144 2782
finansieringsverksamheten
PERIODENS KASSAFLODE 3111 -3394 3679 -9 299
Likvida medel vid periodens bdrjan 8029 4642 1248 10 547
Valutaeffekt i likvida medel -5 0 -14 0
Likvida medel vid periodens slut 4913 1248 4913 1248
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Sammanfattning av moderbolagets finansiella rapporter

Q4 Q4 Helar Helar

TSEK 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 486 561 1595 2004
Ovriga rérelseintakter 714 0 805 7
Rérelsens intdkter 1200 561 2400 2011
Handelsvaror -386 -458 -1 268 -1 401
Ovriga externa kostnader -3003 -3858 -13836 -10911
Personalkostnader -452 -222 -1 823 -390
Avskrivningar -117 -111 -460 -358
Ovriga rérelsekostnader -3 -1 -25 -50
Rorelseresultat (EBIT) -2761 -4 098 -15012 -11 100
Finansnetto -0 -398 -102 -398
Resultat fére skatt (EBT) -2761 -4 496 -15 114 -11 498
Periodens resultat -2761 -4 496 -15114 -11 498

31dec 31dec
TSEK 2020 2019
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1225 824
Materiella anlaggningstillgangar 960 1269
Finansiella anlaggningstillgdngar 5821 2096
Summa anlaggningstillgangar 8006 4189
Varulager m.m. 492 129
Kortfristiga fordringar 1105 3479
Kassa och bank 4845 1117
Summa omsattningstillgangar 6442 4725
Summa tillgangar 14 448 8914
Eget kapital och skulder
Eget kapital 11827 1156
Kortfristiga skulder 2621 7758
Summa eget kapital och skulder 14 448 8914
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Definitioner och ordlista

Allmant

Alla belopp i tabeller ar i tkr om inget annat anges. Alla varden inom parentes ar jamférelsesiffror
for samma period foregaende ar om inget annat anges.

Nyckeltalsdefinitioner

Nedan anges Veg of Lund definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som inte har definierats eller

specificerats enligt BENAR ("Alternativa Nyckeltal”). Veg of Lund bedémer att dessa alternativa
nyckeltal anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Dessa alternativa nyckeltal har,
om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till
nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor sadana alternativa nyckeltal, sdsom Veg of
Lund har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av

andra bolag. Detta beror pa att dessa alternativa nyckeltal inte alltid definieras pd samma sétt och
andra bolag kan ha berdknat dem pa ett annat satt an Veg of Lund.

Marginaler

Definition/berdakning

Syfte

Bruttomarginal, %
EBITDA-marginal, %

Rérelsemarginal
(EBIT-marginal), %

Vinstmarginal, %

Bruttoresultat i relation till nettoomsattning.
EBITDA i relation till nettoomsattning.

Rorelseresultat i relation till nettoomsattningen.

Periodens resultat efter skatt i relation till
nettoomsattning.

Anvands for att mata produktiénsamheten.
Bolaget anser att EBITDA-marginal ar ett
anvandbart nyckeltal tillsammans med 6kning
nettoomsattning vid évervakning av
vardeskapande.

Bolaget anser att rorelsemarginal ar ett
anvandbart nyckeltal tillsammans med
omsattningstillvaxt vid évervakning av
vardeskapande.

Nyckeltal som visar hur mycket vérde som tillfaller
aktieagare i bolaget.

Avkastning

Definition/berdkning

Syfte

Soliditet, %

Eget kapital i relation till totala tillgangar.

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Soliditet da
det visar pa bolagets fortlevnadsgrad.

Data per aktie

Definition/berdakning

Syfte

Antal aktier

Antal utestaende aktier vid rapportperiodens
utgang.

Antal aktier i genomsnitt

Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier
under perioden med tillagg for ett vagt antal
aktier som tillkommer om samtliga potentiella
aktier, som ger upphov till utspadning,
konverteras till aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital genom antal utestaende aktier efter
utspadning.

Matt som visar dgarnas andel av Veg of Lunds
totala nettotillgdngar per aktie.

Resultat per aktie, fore
och efter utspadning,
SEK

Resultat efter skatt genom genomsnittligt antal
utestaende aktier fore och efter utspadning.

Ovriga definitioner

Definition/berdkning

Syfte

Nettoomsattning

Bolagets intékter fran den ordinarie
verksamheten.

EBITDA

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar.

Bolaget har valt att visa nyckeltalet EBITDA da
detta visar rorelsens underliggande resultat rensat
fran effekten av avskrivningar vilket ger ett mer
jamforbart resultatmatt éver tid da avskrivningar
vilket ger ett mer jamforbart resultatmatt 6ver tid
da avskrivningar avser historiska investeringar.

Rorelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat fore finansiella poster.

Resultat efter skatt

Arets resultat.

Balansomslutning

Summan av bolagets alla tillgangar.

Kassaflode fran den
|I6pande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
inklusive férandring i rérelsekapital och fére
kassaflode fran investerings- och
finansieringsverksamhet.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
anvands som ett matt pa det kassaflode som
verksamheten genererar fére investeringar och
finansiering.

Medelantalet anstallda

VEG OF LUND AB (publ)

Genomsnittligt antal anstallda i bolaget under
perioden.
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Veg of Lund AB (publ) ir ett livsmedelsutvecklingsforetag med rotter i forskning vid Lunds universitet.
Bolaget har en unik och patenterad metod for att producera en stabil vegetarisk emulsion bestdende av
potatis och rapsolja. Veg of Lund har lanserat My Foodie® som sin forsta produkt, vilken siljs hos aktorer
inom dagligvaruhandel i Sverige och i Storbritannien. Veg of Lund introducerades pa Nasdaq First North
Growth Market i februari 2020. Las mer pa www.vegoflund.se. Certified Adviser: Eminova
Fondkommision AB, tel 08-684 211 10, e-post adviser@eminova.se.

Affarsidé

Veg of Lund ska utveckla och silja vilsmakande, ndrproducerade livsmedel och alternativ till
mjolkbaserade livsmedel med mervéirden och tydlig hilsoprofil.

Mal

Veg of Lund ska under kommande ar etablera sig som en vilkidnd aktér pA marknaden for vixtbaserade
livsmedel, 6ka bearbetningen av bolagets strategiska marknader och expandera verksamhetens omfing.
Bolaget har som malsattning att lansera ett antal nya produkter inklusive bland annat, vegetabiliskt mjo6lk-
och graddealternativ, glassalternativ, yoghurtalternativ, soppa och en probiotisk My Foodie®. Dartill har
bolaget som mal att pé ldngre sikt expandera pa fler geografiska marknader, huvudsakligen i USA,
Storbritannien och Asien, och inleda kontakt med potentiella kunder och samarbetspartners.

Ekonomiskt och finansiellt mal

Veg of Lund har som ekonomiskt mal att 6ka badde inhemsk forsiljning och export av bolagets samtliga
produkter. I Veg of Lunds ekonomiska mal ingar att férsiljning av bolagets vegetabiliska mjolkalternativ-
produkt ska utgora den storsta enskilda andelen.

Bolagets har som finansiellt mal att uppna ett positivt rorelseresultat &r 2023 och samma &r omséatta drygt
300 MSEK.

For mer information kontakta:

Thomas Olander, VD. Erik Sundqvist, CFO.
Tel: 0709 359 863 Tel: 0739 159 953
E-post: thomasolander@vegoflund.se E-post: erik.sundqvist@vegoflund.se
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DUC.

HERE'S TO GENIUS TASTE

DELICIE DELICIOUS &

DD

|G, C...

ORIGINAL I UNE

POTATO POTATO POTATO

DAIRY FREE DAIRY FREE DAIRY FREE

PLANT-BASED COO0D 33 PLAMT-BASED

DUG, our new potato-based drink Is deliclously creamy, makes perfect foam In coffee, works
Just like any other millk and Just so happens to be the most sustainable alternative on the
market. Genlus, right?

Plam-based goodness coming soon!
Info@dugdrinks.com

"Potatismjolken ar en genial dryck och vi ville ge den ett gediget varumarke som fungerar globalt. Ordet 'dug’
handlar om att vi gravt dar vi star och hittat svaret under vara fotter: 'We dug deep and discovered a new
plant-based dairy alternative’. DUG® far marknadens starkaste hallbarhetsprofil, med lagt klimatavtryck,
motsvarande en fjardedel av animalisk mjolk, effektiv markanvandning och mycket lag vattenforbrukning.
DUG® har en vélbalanserad smakprofil samt ett halsosamt och allergenfritt innehall. Vi har dessutom valt en
kartongférpackning fran Tetra Pak som klarar vara krav pa kvalitet och miljé samtidigt som vi kan anvanda ett
tydligt grafiskt uttryck. Jag ar saker pa att var potatismjolk kommer att skapa intresse och god forsaljning
jamte Veg of Lunds vaxtbaserade smoothieprodukter”, sager Veg of Lunds forsaljningschef David Sandberg.
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