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DELARSRAPPORT

1 JANUARI - 31 MARS 2009

1 JANUARI — 31 MARS 2009 (JAMFORT MED SAMMA PERIOD FOREGAENDE AR)
e Nettoomsattningen under forsta kvartalet 6kade med 14 procent till 1 731 (1 525) mkr.
For jamférbara enheter minskade nettoomsattningen med 1 procent.

* Rérelseresultat fére avskrivningar avimmateriella anldggningstillgdngar (EBITA) minskade
med 8 procent till 161 (175) mkr och EBITA-marginalen uppgick till 9,3 (11,5] procent.

* Resultat efter skatt minskade med 13 procent till 95 (109]) mkr.
* Resultat per aktie uppgick for kvartalet till 2,38 (2,73] kr.

* Avkastningen pa operativt kapital for den senaste 12 manaderna uppgick till 33,2 (38,5)
procent.

RESULTATUTVECKLING | SAMMANDRAG

2009 2008 2008/09 2008
Mkr jan-mar  jan-mar  férdndr. rull 12man  jan-dec
Nettoomsattning 1731 1525 13,5% 6984 6778
EBITA*) 161 175 -8,0% 806 820
EBITA-marginal, % 9,3 11,5 11,5 12,1
Resultat fore skatt 129 151 -14,6% 670 692
Periodens resultat 95 109 -12,8% 496 510
Resultat per aktie, SEK 2,38 2,73 -12,8% 12,40 12,75
Avkastning pa operativt
kapital, % (12man) 33,2 38,5 33,2 36,7

*] Rorelseresultat fore avskrivning avimmateriella anldggningstillgangar
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VD-kommentar

Just nu upplever vi den mest dramatiska och komplexa nedgangen i véarldskonjunkturen
sedan 1930-talet. Med start inom fastighets- och finanssektorn i USA under senare delen
av 2007 ar nu merparten av vérldens industri paverkad av konjunkturnedgangen.

Indutrade har historiskt paverkats mindre av konjunktursvangningar &n manga andra
foretag, framst beroende pa de branscher och teknikomraden som vi &r positionerade
mot. Sedan 1990-talets och 2000-talets bada konjunkturnedgangar har Indutrade till
viss del férandrats. Vi har vuxit avsevart, breddat vara geografiska marknader och de
marknadssegment vi bearbetar, och har numera en stérre andel bolag med egna
produkter och egen produktion. Under det har arets forsta kvartal uppvisade Indutrade ett
likartat ménster som under de tidigare stérre konjunkturnedgangarna, vilket ar ett kvitto
pa att den strategiska inriktningen som valts &r ratt.

Inom koncernen &r synen pa marknadsutvecklingen skiftande. Bolag som har
energisektorn som huvudmarknad upplever en fortsatt stark tillvaxt medan de bolag som
ar exponerande mot exempelvis kommersiella fordon har drabbats av stora
volymminskningar. Indutrades stérsta affar, som &r ventiler, matinstrument, filter och
pumpar till processindustri och till den kommunala VA-sektorn, ar omraden som sa har
langt endast till en mindre del har paverkats av lagkonjunkturen. Behovet av att reparera,
underhalla och ersétta slitdelar finns standigt och detta oberoende av aktuellt
konjunkturlage.

Under kvartalet nadde vi, trots omfattande valutafluktuationer, forsamrad konjunktur
samt férandringar i produkt- och kundmix, en EBITA-marginal pa drygt 9% och en
marginellt fdrsdmrad bruttomarginal.

Jag ar dvertygad om att var decentraliserade affarsmodell, som baseras pa hog
marknadsnarvaro och tydligt resultatansvar hos saval dotterbolag som dess anstéllda,
har bidragit till att resultatnivan halls uppe.

De av vara bolag som moter minskade forsaljningsvolymer har initierat
kostnadsreduceringsprogram. Effekterna av dessa program kommer vi successivt att
kunna se under resterande del av det har aret.

Vi har inte forvarvat nagra bolag under kvartalet. Objekt finns, men vi har valt att avvakta

med forvarvsprocesserna till den tidpunkt da vi beddmer att konjunkturlaget och
marknaden har stabiliserats.

Johnny Alvarsson, VD
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Koncernens utveckling

ORDERINGANG OCH NETTOOMSATTNING

Orderingang

Orderingdngen under perioden januari t.o.m. mars
uppgick till 1 630 (1 736) mkr, en minskning med
6 procent. Fér jamforbara enheter minskade order-
ingdngen med 17 procent medan den forvarvade
tillvaxten uppgick till 4 procent. Valutakursfor-
andringar har paverkat orderingangen positivt
med 7 procent.

Den lagre orderingangen forklaras framst av
en minskad efterfragan generellt pa den finska
marknaden samt en minskad efterfragan pa
produkter till fordonsindustrin och fordons-
relaterad verkstadsindustri.

Nettoomsattning

Nettoomsattningen dkade under perioden med 14
procent till 1 731 (1 525) mkr. For jamforbara
enheter minskade nettoomsattningen med 1
procent medan den férvarvade tillvaxten uppgick
till 6 procent. Den positiva valutaeffekten uppgick
till 9 procent.

Special Products och Flow Technology
redovisar fortsatt stark tillvaxt med en 6kning av
nettoomsattningen for jamfdrbara enheter pa 18
respektive 10 procent, medan 6vriga affars -
omraden har en negativ utveckling jamfért med
samma period foregdende ar som féljd aven
betydligt reducerad efterfragan.
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RESULTAT OCH AVKASTNING

Resultat

Under det forsta kvartalet uppgick brutto-
marginalen till 32,5 procent, en minskning med
0,9 procentenheter. Den lagre bruttomarginalen
beror dels pa den svaga svenska kronan som
resulteratihogre varukostnader for de svenska
bolagen dels pa en férskjutning mot produkter
med en lagre marginal.

Rérelseresultat fore avskrivning av
immateriella tillgdngar (EBITA) uppgick under
perioden till 161(175) mkr, en minskning med 8
procent. Rérelsemarginalen fore avskrivning av
immateriella tillgdngar (EBITA-marginalen)
minskade till 9,3 (11,5) procent. Den férsdmrade
EBITA-marginalen under aret férklaras framst av
den snabbt férsvagade konjunkturen och dai
synnerhet férsvagningen av den finska
marknaden och den minskade efterfragan pa
produkter till fordonsindustrin och fordons-
relaterad verkstadsindustri.

| de bolag som drabbats av den férsamrade
efterfrdgan pagar projekt for att anpassa
omkostnadsnivan till férvantad utleveransvolym.

Finansnettot uppgick till -15 (-11) mkr.
Okningen férklaras av hégre upplaning framst
som foljd av genomfdrda forvarv ar 2008. Skatt pa
arets resultat har beriknats till -34 (-42) mkr.
Resultatet efter skatt minskade med 13 procent
till 95 (109) mkr. Resultat per aktie uppgick till
2,38 (2,73] kronor.

Avkastning

Avkastning pa operativt kapital for de senaste

12 manaderna nadde 33,2 (38,5] procent.
Avkastningen har paverkats av kapitalbindningen i
genomftrda forvarv det senaste aret som framst
har utgjorts av tillverkande bolag.
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Affarsomraden

Engineering & Equipment

Engineering & Equipment erbjuder kundanpassade nischprodukter, konstruktionslésningar, eftermarknads-
service och specialbearbetning. Produktomraden dr frimst hydraulik, utrustning till bilverkstdder,
flédesprodukter, transmissioner och mdtinstrument.

2009 2008* 2008/09 2008*
Mkr jan-mar jan-mar rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 420 447 1873 1900
EBITA 17 39 167 189
EBITA-marginal, % 4,0% 8,7% 8,9% 9,9%

* Jamférelsesiffrorna for 2008 har andrats da tva verksamheter flyttats till Industrial Components fr.o.m. 1 januari 2008

Nettoomsattningen minskade under perioden med 6 procent till 420 (447) mkr. For jamforbara enheter
minskade nettoomsattningen med 19 procent medan valutakursférandringar paverkade nettoomséattningen
positivt med 13 procent.

Efterfrdgan i Finland, som &r affarsomradets storsta marknad, har under kvartalet varit fortsatt svag. Den
forsdmrade nettoomsattningen har dven paverkat EBITA som under kvartalet uppgick till 17 (39) mkr
motsvarande en EBITA-marginal pa 4,0 (8,7) procent.

Kapacitetsanpassningar pagar for att mota den lagre efterfragan.

Flow Technology

Flow Technology erbjuder komponenter och system for styrning, kontroll och évervakning av fléden. Produkt-
omraden dr frimst ventiler, pumpar, mét- och analysinstrument, rérsystem, hydraulik, kompressorer och
service.

2009 2008 2008/09 2008
Mkr jan-mar jan-mar rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 428 378 1762 1712
EBITA 40 36 189 185
EBITA-marginal, % 9,3% 9,5% 10,7% 10,8%

Nettoomsattningen uppgick fér perioden till 428 (378) mkr, en 6kning med 13 procent. For jamforbara
enheter okade nettoomsattningen med 10 procent medan valutakursférandringar paverkade
nettoomsattningen positivt med 3 procent.

EBITA for kvartalet uppgick till 40 (36) mkr och EBITA-marginalen uppgick till 9,3 (9,5) procent. Den lagre
marginalen forklaras av hogre importpriser pa grund av den férsvagade kronan.
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Industrial Components

Industrial Components erbjuder ett brett sortiment av tekniskt kvalificerade komponenter och system for
produktion och underhdll. Produktomrdden dr framst fastelement, mekaniska komponenter, pumpar,
smdrjmedel, rostskydd, skdrande verktyg, lim och kemiteknik, transmission och automation samt filter och
processteknik.

2009 2008* 2008/09 2008*
Mkr jan-mar jan-mar rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 323 329 1395 1401
EBITA 20 36 134 150
EBITA-marginal, % 6,2% 10,9% 9,6% 10,7%

* Jamférelsesiffrorna for 2008 har dndrats da tva verksamheter flyttats till Industrial Components fr.o.m. 1 januari 2008

Nettoomsattningen for dret minskade med 2 procent till 323 (329) mkr. For jamforbara enheter minskade
nettoomsattningen med 11 procent medan den férvarvade tillvaxten uppgick till 5 procent. Férandrade
valutakurser har haft en positiv effekt med 4 procent.

EBITA for kvartalet uppgick till 20 (36) mkr motsvarande en EBITA-marginal pa 6,2 (10,9) procent.
Utvecklingen for affarsomradet har framforallt paverkats av den férsamrade efterfragan pa produkter till
fordonsindustrin och fordonsrelaterad verkstadsindustri. Aven den férsvagade svenska kronan har haft en
negativ inverkan pa EBITA-marginalen da den inneburit 6kade inkdpskostnader. De bolag inom affarsomradet
som har paverkats negativt av den férsamrade efterfragan har initierat program for kostnadsreducering.

Special Products

Special Products erbjuder specialtillverkade nischprodukter, konstruktionslésningar, service till eftermarknad
och montering samt specialbearbetning. Produktomraden dr frimst ventiler, elkomponenter, glas, teknisk
keramik, mdtteknik, specialplaster, filter och processteknik, industrifjédrar, kolvringar samt hydraul-
kopplingar.

2009 2008 2008/09 2008
Mkr jan-mar jan-mar rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 568 382 1998 1812
EBITA 94 ’5 356 337
EBITA-marginal, % 16,5% 19,6% 17,8% 18,6%

Nettoomsattningen for aret 6kade med 49 procent till 568 (382) mkr. Fér jamfdrbara enheter kade
nettoomsattningen med 18 procent medan den forvarvade tillvaxten uppgick till 18 procent. Valutakurs-
forandringar har paverkat 6kningen i nettoomsattning med 13 procent.

Affarsomradets bolag i Holland och Belgien har utvecklats val och svarade i kvartalet fér merparten av
affarsomradets organiska tillvaxt.

EBITA uppgick till 94 (?5) mkr och EBITA-marginalen till 16,5 (19,6] procent. Den lagre EBITA-marginalen
forklaras framst av en forskjutning mot produkter med en lagre marginal.

Vissa bolag inom Special Products har drabbats av en minskad efterfragan och har darfor initierat atgarder
for att anpassa kapaciteten.
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Ovrig finansiell information

Det egna kapitalet uppgick till 1 713 (1 278]) mkr och soliditeten till 37 (36) procent.

Likvida medel uppgick till 257 (168) mkr. Darutéver finns outnyttjade kreditlften om 555 (139) mkr. Den
rantebarande nettoskulden uppgick till 1 101 (812) mkr. Den 6kade nettoskulden forklaras framst av
genomfdrda forvarv under 2008.

Nettoskuldsattningsgraden vid utgéngen av perioden var 64 (64) procent.

Kassaflodet fran den Iépande verksamheten uppgick till -37 (-11) mkr och har p&verkats av ett dkat
rorelsekapitalbehov som féljd av en hog utfakturering i slutet av kvartalet. Kassaflodet efter
nettoinvesteringar i materiella anldggningstillgdngar, exklusive foretagsférvary, uppgick till -56 (-30) mkr.

Koncernens nettoinvesteringar, exklusive féretagsforvary, uppgick till 19 (19) mkr. Avskrivning av materiella
anlaggningstillgdngar uppgick till 22 (18) mkr. Investeringar i féretagsforvary uppgick till 79 (112) mkr och
utgjordes av utbetalning av tilldggskdpeskilling avseende tidigare ars forvarv med 79 (5] mkr.

Vid periodens utgang var antalet medarbetare 3 182 (2 216]) varav cirka 1 060 personer har tillkommit via
bolag férvarvade 2008.

Huvudsakliga funktioner for Indutrade AB &r att ansvara for affarsutveckling, férvéry, finansiering, styrning och
analys. Moderbolagets omséttning, som uteslutande bestar av internfakturering av tjanster, uppgick under
perioden till 0 (0] mkr. Moderbolagets investeringar i anldggningstillgdngar uppgick till 0(0) mkr. Antalet
medarbetare den 31 mars uppgick till 8 (8) personer.

Indutradekoncernen bedriver verksamhet i 12 Iander i norra Europa, i USA och i Sri Lanka, genom ca 100 bolag.
Denna spridning tillsammans med ett stort antal kunder i olika branscher och ett stort antal leverantérer
begrénsar de affarsmassiga och finansiella riskerna. Utdver de risker och osdkerheter som beskrivs i
Indutrades arsredovisning 2008 beddms inte nagra vasentliga risker eller osakerheter ha tillkommit eller fallit
bort. D& moderbolaget ansvarar fér koncernens finansiering ar det utsatt fér finansieringsrisk.

Moderbolagets dvriga verksamhet &r inte utsatt for risker annat an indirekt via dotterbolagen. Fér en mer
fullstandig redogdrelse av risker som paverkar koncernen och moderbolaget hanvisas till arsredovisningen
2008.

Transaktioner mellan Indutrade och nérstaende som vasentligt paverkat foretagets stéllning och resultat har
inte gt rum under perioden.

Indutrade tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport &r upprattad i
enlighet med IAS 34 och RFR 1.1. Moderbolaget tilldmpar RFR 2.1. Samma redovisningsprinciper och berak-
ningsmetoder har anvants som i Indutrades arsredovisning fér 2008 under "Redovisningsprinciper och noter”.

Fran och med 1 januari 2009 tillampar koncernen IFRS 8 Rérelsesegment, andringen av IAS 32 Finansiella
instrument: Klassificering och IAS 1 R Utformning av finansiella rapporter. Ingen av dem har nagon vasentlig
paverkan pa Indutrades rapporter eller ndgon paverkan pa resultat och stallning. Utéver dessa ska andringen
av IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar och andringen av IAS 23 Lanekostnader bérja tillampas. IFRS 2 har inte
nagon effekt pa koncernen och IAS 23 paverkar inte koncernen alls eftersom det for narvarande inte finns
nagra tillgdngar for vilka lAnekostnader kan aktiveras.
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Tolkningsuttalande IFRIC 13 och IFRIC 14 har godkants under 2008 med tillampning fran 1 juli 2009. IFRIC 13
arinte relevant for Indutrade och IFRIC 14, som ger vagledning till IAS 19, far inte nagon effekt pa koncernens
resultat och stallning.

Under 2009 véantas EU godkanna flera tolkningsuttalanden och andringar av befintliga standarder. Ingen
av dessa férandringar vantas ge vasentlig paverkan pa Indutrade nar koncernen efter ett EU-godk&nnande
borjar tilldmpa dessa.

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN

Deldrsrapport 1 januari- 30 juni 2009 lamnas den 4 augusti 2009.
Delarsrapport 1 januari - 30 september 2009 Iamnas den 3 november 2009.

Stockholm den 4 maj 2009
Indutrade AB (publ)

Johnny Alvarsson
Verkstallande Direktor

Rapporten har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

NOTERA

Informationen &r sddan som Indutrade ska offentliggéra enligt lagen om bdrs- och clearingverksamhet
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 4 maj
2009kl 14.10.

Ytterligare information
Fér ytterligare information vanligen kontakta:
Johnny Alvarsson, Verkstallande direktér, telefon 070-589 17 95.

Rapporten kommenteras pa webben (pa engelska) via féljande lankar:
e  http://www.indutrade.se

e  http://www.stockontv.se/start.aspx
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INDUTRADEKONCERNENS RESULTATRAKNING

-1 SAMMANDRAG

2009 2008 2008/09 2008
Mkr jan-mar jan-mar  rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning 1731 1525 6984 6778
Kostnad for salda varor -1169 -1016 -4 673 -4 520
Bruttoresultat 562 509 2311 2258
Utvecklingskostnader -12 -5 -39 -32
Forsaljningskostnader -316 -278 -1207 -1169
Administrationskostnader -88 -69 -318 -299
Ovriga intékter och kostnader -2 5 -5 2
Rorelseresultat 144 162 /42 760
Finansnetto -15 -11 -72 -68
Resultat efter finansiella poster 129 151 670 692
Skatt -34 -42 -174 -182
Periodens resultat, hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 95 109 496 510
Irérelseresultatet ingdr:
Avskrivning av
immateriella anlaggningstillgdngar -17 -13 -64 -60
Avskrivning av materiella anlaggningstillgdngar -22 -18 -82 -78
Rorelseresultat fore av/nedskrivning av
immateriella anldggningstillgdngar (EBITA) 161 175 806 820
Periodens resultat per aktie Y 2,38 2,73 12,40 12,75

1) Periodens resultat delat med 40 000 000 aktier. Nagon utspadningseffekt foreligger ej.

INDUTRADEKONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat 95 109 496 510

Ovrigt totalresultat
Intékter och kostnader redovisade
direkt mot eget kapital

Aktuariella vinster/férluster - - -1 -1
Skatt hanforlig till aktuariella vinster/forluster - - 0 0
Valutakursdifferenser pa

utlandska verksamheter 21 -20 150 109
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 21 -20 149 108
Summa totalresultat for perioden 116 89 645 618
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RESULTATUTVECKLING AFFARSOMRADEN

2009 2008* 2008/09 2008*

Nettoomsittning, Mkr jan-mar jan-mar  rull 12 man jan-dec
Engineering & Equipment 420 447 1873 1900
Flow Technology 428 378 1762 1712
Industrial Components 323 329 1395 1401
Special Products 568 382 1998 1812
Moderbolag & koncernposter -8 -11 -44 -47
1731 1525 6984 6778

2009 2008* 2008/09 2008*

EBITA, Mkr jan-mar jan-mar_ rull 12 man jan-dec
Engineering & Equipment 17 39 167 189
Flow Technology 40 36 189 185
Industrial Components 20 36 134 150
Special Products 94 ’5 356 337
Moderbolag & koncernposter -10 -11 -40 -41
161 175 806 820

2009 2008* 2008/09 2008*

EBITA-marginal, % jan-mar jan-mar  rull 12 man jan-dec
Engineering & Equipment 4,0% 8,7% 8,9% 9,9%
Flow Technology 9,3% 9,5% 10,7% 10,8%
Industrial Components 6,2% 10,9% 9,6% 10,7%
Special Products 16,5% 19,6% 17,8% 18,6%
9,3% 11,5% 11,5% 12,1%

* Jamforelsesiffrorna for Engineering&Equipment och Industrial Components har &ndrats. Tva verksamheter som tidigare redovisades i

Engineering&Equipment ingar fr.o.m. 1 januari 2008 i Industrial Components.
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INDUTRADEKONCERNENS BALANSRAKNING

-1 SAMMANDRAG

2009 2008 2008
Mkr 31-mar 31-mar 31-dec
Goodwill 579 412 574
Ovrigaimmateriella anlaggningstillgdngar 590 415 599
Materiella anlaggningstillgangar 555 412 554
Finansiella anlaggningstillgdngar 51 41 52
Varulager 1204 992 1207
Kundfordringar 1199 911 1102
Ovriga fordringar 166 157 100
Likvida medel 257 168 223
Summa tillgangar 4601 3508 4411
Eget kapital 1713 1278 1597
Langfristig upplaning och pensionsfarpliktelser 692 363 705
Ovriga langfristiga skulder 427 238 373
Kortfristig upplaning 666 617 490
Leverantdrsskulder 536 465 584
Ovriga kortfristiga skulder 567 547 662
Summa eget kapital & skulder 4601 3508 4411
FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

2009 2008 2008
Mkr jan-mar jan-mar jan-dec
Ingaende eget kapital 1597 1189 1189
Summa totalresultat fér perioden 116 89 618
Utdelning - - -210?
Utgaende eget kapital 1713 1278 1597

2 Foreslagen utdelning 2009 ar 6,40 kr per aktie.
2 5,25 kronor per aktie.

Indutrade AB (publ), .Org.nr. 556017-9367. Box 6044, SE-164 06 Kista. Bestksadress: Raseborgsgatan 9. Telefon: 08 703 03 00. www.indutrade.se 11



INDUTRADE DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2009

INDUTRADEKONCERNENS KASSAFLODESANALYS

-1 SAMMANDRAG

2009 2008 2008/09 2008
Mkr jan-mar jan-mar  rull 12 man jan-dec
Kassaflade fran den Iopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapitalet 96 139 576 619
Forandring av rérelsekapitalet -133 -150 -112 -129
Kassaflde fran den Iépande verksamheten -37 -11 464 490
Nettoinvestering i anlaggningstillgdngar -19 -19 -130 -130
Foretagsforvarv och avyttringar -79 -112 -243 -276
Forandring av 6vriga finansiella tillgdngar 0 0 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -98 -131 -373 -406
Nettoupplaning 165 109 187 131
Utbetald utdelning - - -210 -210
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 165 109 -23 -79
Periodens kassafldde 30 -33 68 5
Likvida medel vid periodens bérjan 223 203 168 203
Kursdifferens 4 -2 21 15
Likvida medel vid periodens slut 257 168 257 223
NYCKELTAL

2009 2008 2008/09 2008

jan-mar jan-mar_ rull 12 man jan-dec

Nettoomsattning, mkr 1731 1525 6984 6778
Forsaljningstillvaxt, % 13,5 18,6 18,1 19,5
EBITA, mkr 161 175 806 820
EBITA-marginal, % 9,3 11,5 11,5 12,1
Operativt kapital, mkr 2814 2090 2814 2569
Avkastning pa operativt kapital, %
(12 méan) 33,2 38,5 33,2 36,7
Rantebarande nettoskuld, mkr 1101 812 1101 972
Nettoskuldsattningsgrad, % 64,3 63,5 64,3 60,9
Soliditet, % 37,2 36,4 37,2 36,2
Nyckeltal per aktie
Resultat per aktie, kr 2,38 2,73 12,40 12,75
Eget kapital per aktie, kr 42,83 31,95 42,83 39,93
Kassaflade fran den Ipande
verksamheten per aktie, kr -0,93 -0,28 11,60 12,25

1] Réknat pa 40 000 000 aktier, vilket motsvarar antalet utestaende aktier

i alla tabellens perioder. Ingen utspadningseffekt foreligger.

Indutrade AB (publ), .Org.nr. 556017-9367. Box 6044, SE-164 06 Kista. Bestksadress: Raseborgsgatan 9. Telefon: 08 703 03 00. www.indutrade.se 12



INDUTRADE DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2009

FORVARV

Inga forvarv har genomférts under férsta kvartalet 2009.

Mkr Nettoomsattning EBITA
Bolag Affdrsomrade jan-mar jan-mar
KG Enterprise Oy Engineering & Equipment 0 0
EssMed AB, Kabetex Kullager &
Transmission AB och Brinch AS Industrial Components 16 0
Douwes International BV, Flintec Group
ABoch InkalIndustrikalibreringar AB Special Products 66 3
Effekt pa koncernen 82 3
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING
-1 SAMMANDRAG

2009 2008 2008/09 2008
Mkr jan-mar jan-mar  rull 12 man jan-dec
Nettoomsattning - 1 1
Bruttoresultat - - 1 1
Administrationskostnader -9 -10 -38 -39
Ovriga intakter och kostnader 1 -1 0 -2
Rorelseresultat -8 -11 -37 -40
Finansiella intakter och kostnader -12 -3 -31 -22
Resultat fran andelar i koncernbolag - - 453 453
Resultat efter finansiella poster -20 -14 385 391
Bokslutsdispositioner - -14 -14
Skatt - - -62 -62
Periodens resultat -20 -14 309 315
Avskrivning av
materiella anldggningstillgadngar 0 0 -1 -1
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
-1 SAMMANDRAG

2009 2008 2008

Mkr 31-mar 31-mar 31-dec
Immateriella anlaggningstillgangar 1 - 1
Materiella anlaggningstillgangar 2 2 2
Finansiella anlaggningstillgdngar 1514 1054 1514
Kortfristiga fordringar 681 594 615
Likvida medel 15 24 18
Summa tillgangar 2213 1674 2150
Eget kapital 828 729 848
Obeskattade reserver 14 0 14
Langfristiga skulder 470 177 495
Langfristig avsattning 202 23 199
Kortfristig avsattning 15 25 87
Kortfristiga rantebadrande skulder 594 635 396
Kortfristiga rantefria skulder 90 85 111
Summa eget kapital & skulder 2213 1674 2150
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DEFINITIONER

Avkastning pa operativt kapital EBITA i procent av genomsnittligt operativt kapital per kvartal.
Bruttomarginal Bruttoresultat dividerat med nettoomséttningen.

EBITA Rérelseresultat fore avskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar.
EBITA marginal EBITA i procent av periodens nettoomséattning.

Immateriella anlaggningstillgangar ~ Goodwill, agenturer, varumarken, kundlistor, licenser, och hyresrtter.

Materiella anlaggningstillgangar Byggnader, mark, maskiner och inventarier.

Nettoinvesteringar Inkép minus férséljningar avimmateriella och materiella anlaggningstillgangar exklusive
vad som ingar i forvarv och avyttringar av dotterforetag och verksamheter.

Nettoskuldsattningsgrad Rantebarande nettoskuld dividerat med eget kapital.

Operativt kapital Rantebarande nettoskuld och eget kapital.

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier.

Rénteb&rande nettoskuld Réntebarande skulder inkl pensionsskuld minus likvida medel.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Indutrade i korthet

Indutrade marknadsfér och séljer komponenter, system och tjanster med hogt teknikinnehall till industrin
inom utvalda nischer. Koncernen skapar varde at sina kunder genom att strukturera vardekedjan och
effektivisera kundernas anvandning av tekniska komponenter och system. For koncernens leverantarer
skapas varde genom att de erbjuds en effektiv férsaljningsorganisation med hég teknisk kompetens samt
upparbetade kundrelationer.

Indutrades verksamhet k&nnetecknas bland annat av:

e Tekniskt avancerade produkter for repetitiva behov.

e Tillvaxt genom en strukturerad och vél beprévad forvarvsstrategi.
e Decentraliserad organisation praglad av entreprendrskap.

Koncernen ar uppdelad i fyra affarsomraden:
Engineering & Equipment, Flow Technology, Industrial Components och Special Products.

Koncernens finansiella mal ar att dver en konjunkturcykel arligen vaxa 10 procent, uppna 8 procent EBITA-
marginal och na en avkastning pa operativt kapital om 25 procent.

Indutrade &r noterat pa Nasdaq OMX Stockholm.
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