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DELÅRSRAPPORT FÖR TAGMASTER AB (publ.) 
PERIODEN 2009-01-01 – 2009-06-30 
 

 Nettoomsättningen kvartal 2: 10,7 MSEK (17,0) 

 Resultat för kvartal 2: -2,5 MSEK (0,2)  

 Orderstock vid periodens slut: 25,3 MSEK (28,7) 

 Ökat intresse och marknadsnärvaro i Mellanöstern 

 Fortsatt stark utveckling i regionen Americas 

 Nya orders inom Transportation till bland andra Bombardier 

 Optionsprogram genomfört för de anställda under juni resulterade i tecknande av 850.000 
optioner 

 
 
Fakturering och resultat  
 
Under andra kvartalet 2009 uppgick nettoomsättningen till 10,7 MSEK (17,0 MSEK motsvarande period 
föregående år). Resultatet blev -2,5 MSEK (0,2), vilket motsvarar -0,05 SEK (0,01) per aktie (totalt 47 506 
491 respektive 35 850 000 aktier). 
 
Kvartal två har varit tyngt av den pågående lågkonjunkturen, där orderingången inom affärsområdet 
Access skjutits på framtiden alternativt uteblivit. Inom affärsområdet Transportation har leveranserna mot 
tagna order skjutits på framtiden, dock utan att affärerna förlorats. Förseningarna inom Transportation gav 
en produktmix med lägre marginaler än föregående års period. Bruttomarginalen under kvartalet var 
därför 56 % (64 %), vilket är i linje med den förväntade, givet kvartalets produktmix. 
 
Omkostnaderna uppgår under kvartalet till 8,5 (10,0) MSEK inklusive balanserade utvecklingskostnader, 
vilket är i linje med föregående kvartal. På grund av lågkonjunkturen har bolaget valt att vänta med 
planerade satsningar och kostnadsbilden är därför under den budgeterade under 2009. 
 
Aktivering av direkta utvecklingsutgifter uppgår under kvartalet till 0,2 MSEK (-). De under året 
ackumulerade aktiverade utvecklingsutgifterna uppgår därmed till 1,0 (-) MSEK. Avskrivningstakt är 3 år. 
En korrigering i bokföringen avseende intäktsförda aktiverade utvecklingsutgifter för kvartal ett har gjorts 
per den 30 juni 2009 med 0,7 MSEK. Detta rör externa utvecklingsutgifter, som istället för att intäktsföras i 
resultaträkningen bokas som minskad kostnad. Aktivering av interna utvecklingsutgifter sker fortsatt via 
intäktsbokning.  
 
Orderstocken uppgår per 30 juni 2009 till 25,3 MSEK (28,7). 
 
 
Likviditet  
 
Per 30 juni 2009 förfogade koncernen över 2,2 MSEK (2,2 per 30 juni 2008), varav checkräkningskredit 
4,0 MSEK (7,0). Kundfordringarna uppgick till 7,8 MSEK (13,8) och leverantörsskulderna till 2,9 MSEK 
(7,5). Lagret uppgick till 7,5 MSEK (8,7).  
 
Marknad 
 
Den globala lågkonjunkturen har lett till ett svagt halvårsresultat för TagMaster, trots ett stort antal 
proaktiva åtgärder framför allt med syfte att höja säljkapaciteten. Den återhämtning som märktes under 
den senare delen av kvartal ett blev relativt kortvarig. Som en följd av detta var efterfrågan på TagMasters 
produkter under kvartal två relativt svag. Som motåtgärd har TagMaster ytterligare ökat fokus på 
strategiska partners och investerat i marknadsanalyser.  
 
I regionen EMEA har Mellanöstern visat ökad intresse och aktivitet. TagMaster har etablerat ett antal nya 
affärspartners, både distributörer och systemintegratörer. Ett antal mindre projekt har vunnits och 
levererats och även en rad större projekt är under diskussion. 
 
Regionen Americas utvecklas fortfarande starkt. Varumärket TagMaster är väl etablerat inom Access, 
vilket leder till att fler starka systemintegratörer har påbörjat samarbete med TagMasters distributör.  
 
Regionen APAC levererar fortfarande under förväntan. Många projekt har stoppats på grund av den 
finansiella situationen. Positivt är dock att försäljningen till Shanghai Richor Commercial Co., Ltd i Kina, 
som TagMaster etablerade nytt samarbetsavtal med under mars 2009, har påbörjats igen. 
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Inom applikationsområde Transportation har andra kvartalet haft en stark försäljning till Bombardier där 
produkter har levererats till både gamla och nya projekt i framför allt Asien. TagMaster vann också nyligen 
en order i Spanien med en lokal tågtillverkare. Dock har TagMaster under första halvåret drabbats av en 
del förseningar i kundinstallationer. Generellt visar tågindustrin en fortsatt god tillväxt och TagMaster har 
en stor möjlighet att ta del av den. 
 
 

 
 
 
Produktutveckling 
 
Under andra kvartalet har produktledningen och utvecklingsavdelningen påbörjat implementeringen av 
beslut rörande produktportföljen som fattades under första kvartalet. Med ett tydligare marknadsbudskap 
och en mer anpassad portfölj ökar TagMasters konkurrenskraft betydligt. 
 
Framtidsutsikter 
 
Den globala lågkonjunkturen påverkar självklart många RFID-bolag världen över. Den konsolideringstrend 
som påbörjades för ett antal år sedan har förstärkts och påskyndats av den ekonomiska situationen i 
världen. RFID-marknaden är fragmenterad och många mindre bolag har svårt att nå lönsamhet, med 
konkurs eller försäljning till följd. TagMasters halvårsresultat är svagt, men konkurrenskraften har tveklöst 
ökat under de senaste 18 månaderna. Bolaget har vunnit ett flertal prestigeprojekt med fortsatt stor 
potential. TagMaster är världsledande inom 2.45 GHz RFID och har stora möjligheter att utnyttja 
kompetens och säljkanaler för att höja omsättningen när marknaden vänder uppåt. 
 
 
Rapportdagar för 2009  
 

22 oktober 2009 delårsrapport 09-01-01 - - 09-09-30 
12 februari 2010 bokslutskommuniké 09-01-01 - - 09-12-31 
 
 
Kontaktpersoner  
 
Christopher Grahn, CEO i TagMaster AB (publ.), 08-632 19 50, christopher.grahn@tagmaster.com 
Kristian Hansen, CFO i TagMaster AB (publ.), 08-632 19 50, kristian.hansen@tagmaster.com 
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RESULTATRÄKNING 
(SEK 000) TagMaster- TagMaster- TagMaster- TagMaster- TagMaster- TagMaster- 

  koncernen koncernen koncernen koncernen koncernen koncernen 

         

  Q2 2009 Q2 2008 Q1-Q2 2009 Q1-Q2 2008 2008 (helår) 2007 (helår) 

    Länka till konsolidering     

Nettoomsättning 10 689 17 004 19 775 28 728 53 256 56 091 
Aktiverat arbete för egen 
räkning -457              -     274               -                  -                  -     

Övriga rörelseintäkter 9              -     243               -     2 169 103 

SUMMA INTÄKTER 10 240 17 004 20 292 28 728 55 425 56 193 

         

Rörelsens kostnader        

Handelsvaror -4 695 -6 121 -8 608 -11 071 -20 420 -24 738 

Övriga externa kostnader -2 262 -4 210 -5 474 -8 008 -15 429 -18 627 

Personalkostnader -5 522 -5 838 -10 845 -11 575 -20 893 -19 350 

Avskrivningar av materiella        

anläggningstillgångar -196 -111 -319 -222 -438 -426 

Övriga rörelsekostnader              -     -151                 -     -486              -                  -     
SUMMA RÖRELSENS 
KOSTNADER -12 675 -16 429 -25 246 -31 362 -57 181 -63 141 

         

RÖRELSERESULTAT -2 434 575 -4 954 -2 633 -1 756 -6 948 

         
Finansiella intäkter och 
kostnader        

Ränteintäkter 0 0 1 0 16 34 
Ränte- och 
finansieringskostnader -58 -332 -64 -498 -691 -73 
SUMMA FINANSIELLA 
INTÄKTER OCH 
KOSTNADER -58 -331 -63 -498 -675 -39 

         

PERIODENS RESULTAT -2 493 244 -5 017 -3 131 -2 431 -6 987 

         

RESULTAT PER AKTIE -0,05 0,01 -0,11 -0,09 -0,06 -0,19 
ANTAL AKTIER, 
genomsnittligt 47 506 491 35 850 000 47 506 491 35 850 000 38 850 105 35 850 000 
ANTAL AKTIER, 
periodens slut 47 506 491 35 850 000 47 509 491 35 850 000 47 506 491 35 850 000 
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BALANSRÄKNING (SEK 000) TagMaster- TagMaster- TagMaster- TagMaster- 

  koncernen koncernen koncernen koncernen 

       

  2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31 2007-12-31 

TILLGÅNGAR 
Länka till 

konsolidering     

Anläggningstillgångar      

Immateriella anläggningstillgångar      

Balanserade utgifter för utvecklingsarbeten 842              -                  -                  -     

Materiella anläggningstillgångar      

Inventarier, verktyg och installationer 979 1 107 929 1 282 

Summa anläggningstillgångar 1 821 1 107 929 1 282 

       

Omsättningstillgångar      

Varulager      

Handelsvaror   7 546 8 658 7 442 6 196 

Kortfristiga fordringar      

Kundfordringar 7 766 13 770 9 796 11 940 

Övriga kortfristiga fordringar 588 2 166 1 596 2 047 

Aktuella skattefordringar 1 176 698 439 430 

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1 482 1 343 1 291 1 380 

Kassa och bank 15 169 1 640 204 

Summa omsättningstillgångar 18 574 26 804 22 205 22 196 

SUMMA TILLGÅNGAR 20 395 27 911 23 134 23 478 

          

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2009-06-30 2008-06-30 2008-12-31 2007-12-31 

       

Eget kapital      

Aktiekapital (47 506 491 aktier) 4 751 3 585 4 751 3 585 

Bundna reserver 43 046 42 996 43 083 42 984 

Balanserad förlust -32 763 -40 862 -30 487 -33 875 

Årets resultat -5 017 -3 131 -2 431 -6 987 

Summa eget kapital 10 017 2 588 14 916 5 707 

       

Avsättningar 221 221 221 221 

Summa avsättningar 221 221 221 221 

       

Kortfristiga skulder      

Leverantörsskulder 2 905 7 511 2 766 8 239 

Kortfristiga lån                 -     5 500              -                  -     

Checkräkningskredit 1 793 4 984              -     2 154 

Övriga kortfristiga skulder 310 773 574 531 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 5 149 6 334 4 657 6 627 

Summa kortfristiga skulder 10 157 25 102 7 997 17 550 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20 395 27 911 23 134 23 478 

       

STÄLLDA SÄKERHETER OCH ANSVARSFÖRBINDELSER     

Företagsinteckningar 7 000 7 000 7 000 6 000 

Ansvarsförbindelser Inga Inga Inga Inga 
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KASSAFLÖDESANALYS (SEK 000) TagMaster- TagMaster- TagMaster- TagMaster- 

  koncernen koncernen koncernen koncernen 

  Q1-Q2 2009 Q1-Q2 2008 2008 (helår) 2007 (helår) 

       

       

DEN LÖPANDE VERKSAMHETEN      

Rörelseresultat före finansiella poster -4 954 -2 633 -1 756 -6 948 

Avskrivningar 319 222 438 426 

Övriga ej likviditetspåverkande poster 121 12 178 36 

Erhållen ränta  1 0 16 34 

Erlagd ränta och finansieringskostnader -64 -283 -691 -73 

       

Ökning/minskning varulager -104 -2 462 -1 246 -2 175 

Ökning/minskning kundfordringar 2 030 -1 830 2 144 1 661 

Ökning/minskning övriga kortfristiga fordringar 80 -350 530 -730 

Ökning/minskning leverantörsskulder 139 -728 -5 473 196 
Ökning/minskning övriga kortfristiga 
rörelseskulder 228 -265 -2 047 734 

Kassaflöde från den löpande verksamheten -2 204 -8 317 -7 907 -6 839 

       

INVESTERINGSVERKSAMHETEN      

Investeringar i immateriella anläggningstillgångar -962                 -                   -                   -     

Investeringar i materiella anläggningstillgångar -252 -47 -75 -393 

Sålda anläggningstillgångar                 -                     -     16 21 

Kassaflöde från investeringsverksamheten -1 215 -47 -59 -372 

       

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN      

Upptagna lån                 -     6 900 6 900               -     

Amortering av lån                 -     -1 400 -6 900               -     

Företrädesemission                 -                     -     11 557               -     

Kassaflöde från finansieringsverksamheten                 -     5 500 11 557               -     

       

PERIODENS KASSAFLÖDE -3 418 -2 864 3 590 -7 211 

       

Likvida medel vid periodens början 1 640 -1 950 -1 950 5 261 

       

Likvida medel vid periodens slut -1 778 -4 814 1 640 -1 950 

       

Likviditet inklusive ej utnyttjat kreditutrymme 2 222 2 186 8 640 3 050 
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FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL (SEK 000)         

       

TagMasterkoncernen Aktiekapital Bundna Fria 
Summa 

eget 

   reserver reserver kapital 

Eget kapital 2006-12-31 3 585 42 967 -33 875 12 677 
       

Årets resultat   -6 987 -6 987 

Valutakursdifferens vid omräkning av utlandsverksamheter  17  17 
       

Eget kapital 2007-12-31 3 585 42 984 -40 862 5 707 
       

Årets resultat   -2 431 -2 431 

Valutakursdifferens vid omräkning av utlandsverksamheter  99 -16 83 

Företrädesemission 1 166  10 391 11 557 
       

Eget kapital 2008-12-31 4 751 43 083 -32 918 14 916 
       

Periodens resultat   -5 017 -5 017 

Valutakursdifferens vid omräkning av utlandsverksamheter  -37 155 118 

       

Eget kapital 2009-06-30 4 751 43 046 -37 780 10 017 

 
 
Tillämpade redovisnings- och värderingsprinciper överensstämmer med Årsredovisningslagens 
bestämmelser och god redovisningssed. Fordringar har upptagits till det belopp, varmed de beräknas 
inflyta. Fordringar och skulder i utländsk valuta värderas enligt balansdagens kurs. Varulagret har 
värderats enligt lägsta värdets princip, d. v. s. till det lägsta av anskaffningsvärdet och det verkliga värdet. 
Periodisering av intäkter och kostnader har skett enligt god redovisningssed. I övrigt hänvisas till bolagets 
årsredovisning för 2008. 
 
TagMasters operativa och finansiella risker samt osäkerhetsfaktorer finns beskrivna i årsredovisningen för 
2008 under avsnittet Riskfaktorer. 
 
 
 
 
Kista den 13 augusti 2009 
 
 
 
 
TagMaster AB (publ.) 
Christopher Grahn 
Chief Executive Officer 
 
 

 


